SENOR INTENDENTE DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL:

LUIS ALVAREZ VILLAMAR, en mi calidad de Gerente v representante legal subrogante de la
comnpezhia DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES DECEVALE S.A., ante Usted respetuosamente comparezco y con toda atencion

comumica:

Que la Bolsa de Valores de Guayaquil actualmente no es una sodedad o compafifa mercantit
¢ino aus actusimante es una corparacion civil sin fines de lucro,

Esta naturaleza juridica — de corporacion civil sin fines de lucro — si bien fue adoptada poaa
entidad, se lo hizo en cumplimiento de resoluciones de la Intendencia de Compafiias v de™Th
mandato legal contenido en fa Ley de Mercado de Valores vigente, que en su articulo 38
establece lo siguiente: !

-y

o~
Articule 44.- Del Ghieto v naturaleza: “Bolsas de Valores son las corporaciones dviles, sin fin
de lucro, autorizadas v controladas por la Superintendencia de Compafilas, ‘que tienen pok

objeto brindar a sus miembros fos serviclos y mecanismos requeridos para la negociacién e
valores.” : -

=
-0

Adjunto para su revision copia de la escritura pdblica que contiene la ?Transformacién de la
compafiiia Bolsa de Valores de Guayaquil C.A. en una Corporacion Gvil gin fin de lucro que se
denominaré Bolsa de Valores de Guayaquil.” En la penlitima hoja consta la certificacdion
insertada por el sefior Registrador Mercantil de Guayaquil de ese entonces, con fecha 28 de
abril de 1994, la misma que se refiere a la "CANCELACION de la inscripcién de la compafila
Bolsa de Valores de Guayaqull C.A. en cumplimiento de la Resoludon nimero 94-2-1-1-
0001541, dictada el 22 de abril del presente afo, por el Intendente de Compafiias de
Guayaquil, a foja 9.310 del Registro Mercantil, de 1969..."

Mucho agradeceré se sirva disponer que se tome nota de este particular en la nomina de
accionistas que el Registro de Sociedades, v posteriormente se registre las siguientes cesiones:

» La compafiia CITADEL CASA DE VALORES S.A., de nadionalidad ecuatoriana, de RUC
No. 0992118865001, transfirid 34,091 acciones ordinarias y nominativas de Un ddlar
de los Estados Unidos de América, cada una, anotadas en cuenta, 2 favor de la
CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL, de nacionalidad
ecuatoriana y de RUC No. 099124442001,

« La compafiia R & H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A., de nacionalidad
ecuatoriana, de RUC No. 0991280707001, transfinid 7976 acdones ordinarias y
nominativas de Un délar de los Estados Unidos de América, cada una, anotadas en
cuenta, a favor de la CORPORACION CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUILL, de
nacionalidad ecuatoriana y de RUC No. 099124442001,

Particular que comunico a usted para los fines legales pertinentes.
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1 MUMERO : 2 TRANSFORMACION DE Lo COMPANIA

ANONIMA BDLSA DE  VALORES DE

BFUAYAQUIL C.A. EN UNA CORPORA~

CION CIVIL SIN FIN DE LUCRD QUE

512 DENOMINARA RBOLSA DE VALORES

DiE QUeYARUITL

7 CUANTIA: INDETERMINGDA
8 En la ciudad de Gpayaquxl, Repitblics del Ecuador, hoy
g dia q%éizgaam §§ﬁég;il de mil novecientos nQQenta y
10 4,4_&1;;;? ante @i, ABOGADOD NELSON GUSTAVO CAMARTE
11 AﬁgaLEDA, NOTARID TITULA;‘;;E;;Eﬁﬂégg;;;gwEEZMEEE;EQ,
192 .comparece: el seffor ENRIébE AROSEMENA ;;;;;RIZD, quien
| 13 declara ser ecuatoriagé, giyqtciadm, ejecutivo, mavor
14 de %ﬁgﬁT«\domiciliado en esta ciuda;:A;;ﬁ;:_;;Lidad de
15 (gg;éﬁté dg}la ROLSA DE VAL&RES DE méUQYhGUIL C.A.
N ] o "“ T
16 debidamente auntorizado por la  Junta General de la
17 misma, segan consta del  Acia *; Nmmhramientn— que se
18 acompafian  como  documentos  habilitantesy capaz para
19 pbligarse y contratar a guien de conocer doy fe. Bien
20 instruldos en el obieto vy resultados de esta
21 escritura de transformacion de compaftia andnima en
29 corporacion civil sin fin de luoro, a la que procede
ag de una manera libre y voluntaria., para =Q octorgamien-
24 to, me presenpta  la miruta  del tenor signgntE=~
25 SgNUR NDTAHID,—VﬁirVaaé agtwrizar e el Ei?#?cm}o de
26 escrituras pablicas a =u cargo, una de tramgforma—
27 ciorn te compafia andnima &en cnrpmrac{fﬂ civiﬂ sin fin
28 de lucro., que octorgo al tenor de las siguientes




1 clavsulas:  FRIMERA: TMTERVIMIEMTE .~ Comparece &l

2 Dggigamienta de  1a presente _esc:iggfa 2) sefior
3 Enrique Qrmgemena Ranuerizo, en Caliéé%,??\%ﬁiéigg
4 e ia ﬂE?XEa d? Yalores de Guayaguil ﬁ%ﬁ., s2gln
5 consta del nombramiento  inscritoe que adjuﬁta; Ya
6 PebiQamente autorizada por la Junta General de la
7 mizma, segan aparece de la copia del acta pertiniQXQ
8 que se acmmggﬁan como documentos habilitantes.—
g SEGUMNDA: ANTECEDENMTES. - a) La Bolsa de Valores de
10 Guayaguil C.h. s constituyd mediante escritura
11 pablica autcrizad;m;;;‘ék ‘Motario Cuarto del Canton
12 Buayaquil, doctor Gu;;%vu Falconi Ledesma, el dos de
13 septiembre de ;il ‘;Evecientng T sesenta y nueve,
14 aprobada por el Inten&énte de Compafilas de Guayaguil,
15 mediante Resolucidn ;ﬁmﬁro oohocientos  treinta del
16 veinticinco de septiembre de mil novecientos sesenta y
17 nueve, inscrita en el.gégistra Mercantil de Guayaguil,
18 lugar de su domicilic, el veintinueve de septiembre
19 del mismo  affo.— b)  For sandato de las disposiciones
20 ransitorias primera y segunda de la Ley de Mercado de
21 Valores, publicadas en el Suplemento al Registro
22 Oticial mumere ciento noventa vy nueve del veintiocho
93 de mayo de mil novecientos noventa y tres, la Bolsa de
24 Valores de Guavaguil C.A.  debiéd transformarse en
25 corporacion  civil  =in fin de  lucro, ajustando su
26 estructura vy Funcionamiento & la nueva naturaleza y
27 ﬁrequerimientms estableridos en dicha Ley, en un plazo
28 que no  eixcederd de un affo, contado desde su vigencid.




1 €} La Junta GBeneral de Accionistas de la BEolsa de
2 Valeores de Suayaguil C.A., en sendas sesiones habidas
3 el veintitres de julic de mil novecientos noventa y
4 tres, wveinte . de enerc de mil novecientos noventa y
5 cuatro, sigte.de febrerqnde mil nngg}entas noventa vy
6 cuatro v veintiunpo de marzo de mil novecientos noventa
7 K»guatro, acardd la referidsa transfg:@acibn, asl como
8 la voluntad de las actugles duefios de purstos de bolsa
9 y agentes calificados de la wisma que no fueren duefios
10 de puestos de bolsa R terceros  inscritos en el
11 Registro de Mercado de valorfs, sequr: la disposicién
12 transitoria segunda de li, Ley de MEfEEdm de Valores,
13 de seguir operando bajb la forma de corporacion civil
14 sin fin de lucro; asl come también la forma comp debia
1% efectuarse \la amortizaffén de las acciones dé la
16 sociedad andnima que ge trang{gimaba, Eﬁ Tondo
17 patrimonial vy las cuotas patrimanigles en  gue se
18 encuentra dividido vy lgw forma v plazo de pago de las
19 mismas y aprobd los estatutos sociales de  la nueva
20 cérporacidn civil, én los que s incluye su denomina—
21 cion, domicilio, ohieta social, asi comn las normas de
29 disolucidn v  liguidacion de 1a rueva corparacidon. -
23 TERCERA: DECLARACIONES Y TRANSFORMACION.- Con tales
24 antecedentes, en mi calidad de Gerente de la Bolsa de
25 Vafbres de Guayaguil C;A., debidamente autorizado par
2 la Junta Géﬁeral de la misma, efectio las ﬁigﬁiantaa
27 declaracionesg TRES.CERO NGO .- GQue 1a Rolsa aé;Qalores
28 de Eég;aquil -8, quadﬁ‘ transformada en Cégporacidn

Gt ue R
' .
,




Civil =in firn de lucro, de

i conformidad con las

0 dieposiciones transitoriss primera y segunda de la Ley ' ‘

2 de Mercado de Valores ¥y Heglamento para el Estableci-

. mienta v Calificacion de las Bolsas de Valores y otros

5 Mecanismos G; Transacciones Exhra-bursadtiles (Metewd,

6 por  a&sl hakerle resuelto la Junta Beneral de dicha

T ';EQIESQETM;;*sesiGnES del veintitres de julio de mil

8 noveciento%_“noventa Y tre&{/ veinte de enero de mil )
novecientos novecientos noventa y cuatro. siste de

9

10 febrero de mil noveciesntos noventa vy cuatro'§'Qeintiu~

u no de marzo de mil né;Ecientos noventa vy cuatrocs

12 TEEETEEEBWbDS." EL@ la_—corporacién wivil sin fin de

13 -T&ﬁro se_aénominézé Bolsa de Valores de Buayaguil,

4 terdri  au domicilic en Guayaguil# Repiblica del

15 Eé@%dor Y éa_mhjeto so0cial v normas de disolucién vy
_quuidacién ﬁé;;;—nlaa siguientes: TRES.CERD DOS,UNO, -

6 . )

- ay DEL ORJETO.- Il.a BRBolsa de Valeores de Buayaguil W$HFAQ¥

18 tendra pmrr ocbjeto Gnico gperar una bolsa de valores,

19 brindando a sus miembrugﬂ—los serrvicios vy mecanismos

20 regueridos para negociar los  valores inscritos en

21 ella. La Rolsa de Ualor;g de  Guayaquil podra celebrar

99 tocla clase de actéguhguéontratOE que tengan relacion

03 con su obieto y realizar las actividades que fueren

24 complementarias o conexas al mismo, de conformidad con

25 la Ley. k) DE LDS FIMES.~- La FPBolsa de Valores de

26 Guayaquil deber& tender al funcionamiento dg wun

27 mercado de valores organizadeo, integrado y transparen—

28 te? en gque la intermediacion de vaiares sea competiti-
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1 va, ordenada, equitativa v continua, :mmu/yé;ultado de
2 una informacion veraz, completa y opnrtuéa." ) DE LOS
3 MEDINS ¥ FUNCIONES,~ Fara 1la censecucidn _de tales
4 propésitos la Bolsa de Valores de BGuayagquil tendrd las
5 siguientes funciones: CERO UNDO.- Establecer vy mantener
5 las instalaciones vy loE zistemas gue oermitan propor-
7 cionar un lugar de reunidrn v los servicios ﬁﬁFEEaFiQE
8 para formalizar las ofertas y transacciones a efec-
9 tuarse por las Casas deLMValorES y que permitan la

10 recepcion, siecucidn v quuidacﬁan de ;;5 rEQDUiIacio-

1 nes, en farma rapida vy mr&enada{— CER(D DDS. - Mantener

12 e; funcionamiento de un-ﬁercado bursatil, debidamente

13 arganizado gue erezaa:gm;ua miembros v al pablico en

14 general, facilidades paraﬁla fmrmacidn_; transparencia

15 de la cotizacidn de los valores v sui}cienteg Qaran-

i tias de cumplimiento, wéﬁguridad? hunorabi}xdad Y

17 correcciton en las transacciones bursdtiles.—- CERD
18 TRES.—- Establecer ncé;;; procedimientos y montos de
19 garantia adecuados, para ssegurar el fTiel cumplimiento
20 de las operaciones que sg realicen enrla Eolsaf: CERG
21 CUATRO. - Yelar porque sus miembros, directores,
29 funcionarios y empleados cumplan con las disposiciones
93 legales y reglamentarias p;fa garantizar el debidg
24 funcionamiento del mercadd{- CERQ CINCO.- Promover la
25 aadernizacidn vy  desarrollo del mercado  burs&til
2 mediante la realizacidn de actividades qug, SEan
27 necesarias para gl efecto: vy, especialmente, -é traves
28 del fomentc de la wvwniformidad en leos usos y é%gfumbres




1 de la materia: y. la conexién con mercados internacio-

9 _ﬁ.“_ﬂiliffw CERD ®EIS.- Resnlver las controversias gue
3 sgigﬁéren %EETE EE_—EET?limientQ de las operaciones
4_ mediante “?ES}Ei?EES 'igstas, equitativas, oportunas
5 _ﬁ_m_iiffd?f conlja agitidad de las transacciones bursati-
6 ,_i?%f;;qffﬁﬂwwﬁFETE" Ofrecer los locales y sistemas
7 adecuarios v 1as  facilidades necesarias para  la
8._Pvﬁmvmtfﬂliiififfﬁf_kiiguiﬂaﬁiﬁn de las operaciones bursdti-
9 1@5.~¥CERD“?EﬂD.“ Inscribir los valores en la Bolsa y
10 mantener en  suse  reglistros  las  operaciones gue se
11 realicen con determinacion de cantidad, precios,
12 nombres de }Qs contratantes vy cualguisr otra observa-
13 citr. - CERD MUEVE.~ Cancelar la inscripocion de los
14 valogres que no ofrezcan las respectivas garantlias vy
15 sequridades. - DIEZ.- Certiticar la reslizacion de las
16 cperacicrnes con  indicaciones de sus caraﬁteriﬁticasz
11 ONCE .-~ ManEET?r intormacidan sohre  los valores cotiza-
18 dos en belsa, sus emiscores, los intermediarios de
19 valores oy gmhrw laz aperaciones barsatiles, incluyendo
20 las :otiziiiones v los montos negociados; y, suminis-—
21 trar  al “Quhlicm informasion y certificacion al
22 respecto.~ PRCE.-  Brindar el servicio de depbsito
23 canlralizado de compensacidn y liguidacién de valores,
24 directa o indirectamente, individualmente o en
26 conjunto con otras bolség.— TRECE.— Capacitar a
26 los operadores, funcicnarios vy empleados de la bolsa,
29 mediante cursos iniciales y  una permanente actualiza-

28 cidn cde cornocimientos psra  conseguilr el mejoramiento

-
i
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NOTARIA
DECIMA--SEPTIMA

ABOGADO
N.G.CARARTE A,
NOTARIO

aﬁuffﬂﬁkﬁuMWT

del mercade burgatil.- CATORCE.- Admitir. una vez

cumplidas las exigencias legales v las dispuestas por

los reglamentos, a los operadores que pretendan operar

en la Eolsa.zfﬁUINCE.— Difundir en la colectividad lo=

beneficios de las operaciones burséfileg.— DIECISEIS .~

VYelar por el interés de sus miembros. siempre-en

armonia con el interec general v el bien coman. -

10

11

TRES.CERO DOS.DOS.~ DE LA DISOLUCION Y LIauIDACION. -

a) La Corporacién podrd  ser disuelts por la Superin-

tendencia de Compaffiaz. por cualouiera de  las cousas

previstas en la ley:; o. =i sus actos u operaciones

12

"llegan a comprometer la seguridad o los intereses del

13

Estado o no corresponden al ocbieto de su inslbitucion.

14

gy w15

18

17

Y
W? . 1?}:3}6 18

i

et

19

20

b) Bi se produjere la reduccitn de los miembtos de la

Corporacion a un nimero inferior e veinte Casas de

Valores, el Directoric de la misma promoverd la

colocacidon de nuevas membresizs en el afMo inmediato

posterior a tal hecho: v, =i no hubilere

auien las

adguiera, la » Corporacidn se disolverd v entrara en

quuidacidﬁ: c} {.a Rolsa de

Valores de Guavaquil podri

21

22
23

24
1]
26
27

28

.

disolverse por voluntad de sus miembros espresada en

Asamblea General, por une mavoria gue represente, por

lo menos. laz dos tercerasz partes de la totalidad de

los migmbros de la Lorporacion. meanifestada en dos

sesiones diferentes v aprobads poy la Superinltendencia

de Caompafiias. ﬁﬁ/%esuelta la disclucidn de la Corpora-

i

ciétn, se desicnard al liguidador de 1a h;%méfy s

estableceran sus fTacultasdes v ormcedihian{qs de
i) ]

. Heison Goasbara Cotiaris 4.

Malaris Xvi duat Pantde 00 .




liauidecitn. an la miema FAzamblea General. A falta de

esxte procedimiento <e aplicardan las normas constantes

en &1  Codiogo Civil v FReglamento de Establecimienton v

Calificacidn de las Bolzas de Yalores.- ) El liquida-~

dar  debera realizar el aschtivo de la Corporacion v

pagar su pasivae, a menos gue se acuerde la transferen—

10

1n

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23
24
2b
26
27

28

cia er blooue de los mismos, En todo caso, de existir

un remansente 2 distribuira por partes dguales entre

los miembros de la Corporaclién, en compensacion con

Ipe prges por ellos efectuados a cuenta de sus

membresizs: a  menos gue =e le coctorgare otro destino.

por  wvatacion undnime de  sus miembros.-~ TRES.CERO

TRES.- E1  fondo patrimonial inicial de la corporacion

civil Bolsa de Valores de Guavaguil serd de Cinggd®Mil

MNovecientes MNoventa v  Hueve Millongs Novecientos

Cincuenta v HMueve Mil Novecientos NMNoventas v Cinco
s

Sucres {8/.3.939°'999.99%)4 dividido en treinta y tres

cuotas patrimoniaxles de igual  wvalor, las mismas que

harr  eido  pagadas en =0 totalidad por los actuales

miembiroes de & Corporaciéan.- TRES.CERD CUATRE.- E)

rnombire v domicilioco de 1lpe actuales miembros de la

Corpacciones 2 Bl siguienter Uno) Casa de Valores

Guerrere v Hermana S.A. Cavalgsa,y OGuayagquil. Dos)

Inviser G.6&. Casa de Valores, Guavaaguil. Tres)

Corpacciones Casa de Yalores 5.A8., Buavaguil. Cuatro}

Investbholsa B.A. Cass de Valores, Buayaquil.- Cinco)

Casa de VYalores del Faclifico ' (Valpacifico)l §.A4.,

Guayagquil. Seisly RiH Asociados Casa de Valores "R&GHYVAL

598 19 AN B 3 e B8 Pre ey T
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B_ V BOLSA. DE VALORES DE GUAYAQUIL C. A,
G Baquerizo Moreno 1112 v & de Octubre - Telfs.: 307310 - 564361 - 566633
T

Telex 04-3668 - Bolva Ed.- Fax; 593 (04) 561871 - P, O. Box 09-01.5819
C_ A. Guavaquil - Kevader

Guayaquil, -abril 1 8e 1993

I <
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Seiior .
ENRIQUE AROSEMENA BAQUERIZO
Ciudad

De mis consideraciones:

Me es grato comunicar a usted que el Directorio de la Bolsa de Valores
‘de. Guayaquil C. A., en sesifn realizada ¢l dia de hoy, tuvo el acierto
de nombrarlo por unanimidad®erente®de la Institucidn por un periodo de

3 afics, en reemplazo del anterior Gerente de la misma, Ing. Jorge Moran
Centeno.

Sus facultades se encuentran determinadas en el Articulo 26 de la Reforma
y Codificaci®n de los Estatotos Sociales, en los que consta la
representacion judicial y extrajudicial y la gestidn administrativa de
la Bolsa, habiendo sido otorgada dicha Reforma y Codificada por medio
de Escritura Pablica celebradaz el 26 de diciembre de 1977 ante ol Notario
Dr, Gonzalo Moreno Loor, e incrita en el Repistro Mercantil el 12 de
diciembre de 1978 a fojas 31610 y 31653 nimeroc 6688 del Registro Mercantil
y anotada bajo el numero 24216 del Repertorio.

Al llevar a su conocimiento esta Resolucidn del Directorio, le expreso
también mis sinceras felicitaciones y aprovecho la ocasidn para reiterarle
el testimonio de mi consideracidn mas distinguida.

Muy atentamente,

SRE e S ]

RODOLFO KRONFLE AKEL, Abg.
Presidente

Fn esta mismap fech
de Guayaquil {.\A.

1

acepto »ta/rgo de Gerente de la Folsa de Valores

En ‘s presente fechns queds inscrito estw

( . Nombramiente de (4 mﬁ e
- Folio(s) £/ 2660 Registro M:c;r'caht” No

7 o) 6'0.fé’/int o No. FESF ..
ﬁI/h‘UE AROS A BAQUERIZO Se archiven los Cumpfnbah?ﬁ de",g'ago por los

impuestos rcspastivos,-

2/ k abt

Cxlayaqu”_

ZZ Bitharte A.

v el




Se tomd nata da esta Nembramionts o fojs
LBYAD T deb Registro Harcanul da A270

Goryenuit, 2/ ey dbd b f;-s
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AB, HECTOR M ALCIVAR ANDRADE

Registrador Marcantit del

Cantén Guayaquil /
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En la ciudad de Guayaquil, a las tLrece horas trveintn minetos del -
dia ocho de julio de mil novecientns noventa y Lres, cn su local si
tuado en el primer piso del ¥dificio Montecristi, ubicado en la

1le Alfrede Baquerizo Moreno, WGmEeTo un ok
doce y el Boulevard Hueve de Octubre, para asistic o la
ral Extraordinaria de Accionistas que para el (fecto se ha convoca-
do mediante aviso publicado en el Diario El Telésralo de nsta  cliu-
dad, el dia lunes 28 de junio del presente abo, se ccunen alydnos -
accionistas de la BOLSA DE VALORES DFE GUAYAQUIL C. AL el Ahy. Ro-
dolfo Kronfle Akel, Presidente del Directovie; Sr. Vicente Cabreva
Amay, Comisario de la Cowmpadia; Abg. Bécror Villagrén Cepeda, daele
gado de la Superintendencia de Compafias; y Sr B

Sc. FRoarique Arosemenn
Bayuwerizo, Gerente de Ya Tnstitucida, guien actlda como Sccretaria

cu~
ciento -
Junta Cene-

signado con el

Todos los accionistas concurrentes representan un btocval de CTEWNTO
SESENTA Y QCHO MILLONES CUATROCTERTOS OCHEWTA Y CINCO MIL DOSCLENTON
CUARENTA % SUCRES (8/. 168'485.240,00), vepresentadces en U MULLUN -
CUATROCIENTAS ROYENTA STRETE MIL V}lel)Ll* (L'497.020) acciones
que equivalen al

% Jdel capiral pagado de la Compadia, ol mig
mo que es de DOSCLENTOS OCHENTA HMTLLONES 2 DT _SUCRES (NﬂﬂQuLphnno)

por lo que el suscrito Secretario informa quoe o exisle el qui

¥ .. —
reglamentario para la celebracidon de 1a Junta Genatiatl”
de Accionistas.

Tun -
FRTFaG O i

Agrega el suscrito Secretario que en
hora veglamentaria desde las 12030 y no babidudoase completuds el qud
rum estatutario, &1 se limita a dejarv debid

debida ronatancin 40 esve par-
Lticular, seglhn el Art.

vista de que se ha esperado 1o

7 del Reglawearo sobrve

Juntas Geancrales de So

cios vy Accionistas.
Para constancia de 1o ancerior, firma al pie de la prasente, of o
hor Secretari

1

i HRW RO
! AROfLM!NA BAQUERTZO Aru Le e .f

Qﬁynte Seciretario o

Bn la civdad de Ciﬂigidll a los v61utyCTF35d]Js del mes de julio de
ni} novecientog. moventgry tres, a las{ 12040 Yen su local situado en -
la"calle Alfredo Baquerizo Moreno, sigi®us con el alwero ww wmil wien
to doce y el Boulevard Nueve de Octub:a. en ol primer piso del Edi-
ficio Montecristedi,

se reune 1la Junta General Harvaordinaria dao
nistas de la Rolsa de Valores

Auclo
de Guayaquil €. AL, convocada provia-
mente en el Diario Bl Telégraio de la gludad e Ouayngquil en oo edi-
cibdn del dda miércoles 14 de julio ded

presepte ano, v ocaslando doentra

“ ? TGINAL.
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del dia y nora senalados
Extraordinaria, el
te Organisuao,
elabarada por

para la celebracibn
sefior Abg. Rodolfo Kronfle
ordeuna dar lectura a la lista de
la Secretaria, vesultando

de esta Junta General -
Akel, Presidente dé es
socios/concurrentes
que asisten:

Sr, Juan_Acosta Andrade, por sus propios dereches,
ciédn de: César Fernando Alfaro Vasquez;
Fernando Ruiz Donoso; y Econ,

que se manda a adjuntar
por sus propilos

¥ en-representa-
Edgar Campafa Apole; Luis
Fabiola Yepes Ferrand, segin poderes
al expediente: Sr. Antonic Albifiana Pifarré,
derechos; Sra. Patricia Avilés de Gdmez, en repre-
sentacidn de Martin Avilés Baquerizo: Martin Avilés Auérez; Magna
corp 5. A.; y Vicente Leonor Otero Garcia, segln Poderes que se man

da a adjuntar al cxpediente;

Ing. Roberto HqL}Lson Jimenez, en re-
presentacion del Banco del Pacifico, segin poder que se manda a ad-"
juntar al expediente Marco Lbpez Harvaez, en representacidn -
del Banco Popular, segun poder que se manda a adjuntar al expedienve:
Ing. José Vera hrunauep en representacidn del Banco La Previsora,
segiun podevr que se manda a adjuntar al expediente:
que Ochoa por sus porpios derechos:

ing.

Sr. Victor Bru-

Econ. Juan Zevallos Chevasco, -
por sus propios derechos y en representacién de: Cobclsa S. A.; Es-
trategia VFinanciera 3. A. "Esfisa"; Investbolsa S. A.; y Carolina ~
Zevallos del Mbnaco,
diente g .

segln poderes que se manda a adjuntar al expe-
JqlmerAmgueru, en representarlon de la Corporacién Fi-
nanciera Nac1onﬂl

segln poder que se manda a adjuntar al e{bed1en—
ter Sra. Melbdba Curcelen de Checa,

por sus propios derechos: Sra. -
Sara Guerrero de Mirquez de la Plata, por sus propics derechos y en
representacién de Desarrollo Empresarial: REcon, Belinda de Alvarez,
Presidente de Ecuvavalores S, A de conformidad con su nombramiento:
que se mands a adjuntar al expediente: Srta, Ménica Cassanello, en
representacion der Filenbanco; Tinancorp 5. A.; Seguros Rocafuer-
te; Transacciones e Inversiones Bursitiles; y Transvalores, segin
poderes que se mandan a adjuntar al EYDEGIGHEE' Lgnﬂ*“ﬂﬂllﬂwégllllﬂ
dora_Bueno de Cormejo, eun representacidn de Finanzas e Inversiones
5. A. Finversa, segln poder que se manda a adjuntar a
Feon. Reynaldo Cuerrero Gallardo
Juwan Franco Porras, por
vad, Cerente General de
de su nombramiento que

-

al expediente:
per sus propios derechos: Abg.
sus propios derechos: Sr

Inversiones Dogo, de conformidad con <copia
se manda a adjuntar al ewxpediente: ‘Ing. Jo-
sé& San Marcin Sdnchez, Gerente General de Inversicnes y ValoreSch
may, seghn copia de su nombremiento que se manda a adjuntar al expe
diente: Econ. Custavo Dominguez Moreira, CGerente de Inviser S.%Awh“
de conformidad con copia de su nombramiento que se manda a adjuntar
al expediente: Econ. Sylvia Guerrero de Leén, por sus propios dere
chos: Srta, Carclina MArquez de la Plata Suirez, por sus propios -
derechos: 8r. Sebastian Paredes W., en representacidén de Parfinsa
S. A. seuln poder gue sc manda a adjuntar al expediente: Econ. Ra-
fael Silva Bstrada, por sus propios derechos: Ing. Woewi Moncaye. -
de Pérez, por sus propios derechaos: CPNV E M § (R) Ronald Zava]a,
en representacién de Transportes Navieros Ecuatorianos ”Transnave
segiin poder que

se manda a adiuntar al expediente: {// Fcon. Juan
Carlos Zevallos Zevalles, por sus propios derechos.

Victaor Abbaud Fa.
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Asisten ademé4s el Dr. Jorge Egas Peilla, Asesor Juridico; Sr. Vicente
Cabrera Amay, Comisario de la Compafita; Abg. Héctor

Villagrén Cepe-
y Sy, Barique Aro-
quien actia como Secre-

da, delegado de la Supevrintendencia de Compahias
semena Baquerizo, Gerente de la Institucidn

Eraio.

Todos los accionistas concurtentés representan mas de la tercera par
te del capital pagado de la campafiia, por lo ranto se comprueha que
hay quérum para la celebracidén de esta Junta General Extraordinaria
de Accionistas, de conformidad con el Art,

282 de 1a Ley de Compafiias,
luega de lo cual el sefior Presidente declara instalndo el acto y dis-

pone que por Secretaria se dé lectura a lalconvocaLnrla publicada en
la prensa el dia sefialado anteriormente,

cuys tenor es el sipuiente:

“SEGUNDA CONVOCATORIA & SESTON DE JUNTA CENERAL BEXTRAORDINARIA DE AG
CIONISTAS DE LA BOLSA DE VALORES DE CGUAYAQUIL C. A. SE CONVOCA A -
TODOS LOS ACCIONISTAS, CQMISARIOS Y AUBITORES IY[IRNOQ DE LA BOLSA -
DE VALORES DE GUAYAQUIL C,

A, A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCTIONISTAS QUE SE REALIZARA EL DIA VIERNES 23 DE JULIO DE 1993 A
LAS 12H30 EN EL DOMICILIO DE LA COMPANLA, UBICADO EW EL PRIMER PISO
DEL EDIFFCIO DE LA CALLE ALFREDO BAQUERTZO MORENO N® 1112 Y EL BOU-
LEVARD NUEVE DE OCTUBRE DE La CIUDAD DE GUAYAQUIL, CON EL OBJETO DBE
CNOCER Y RESQLVER ACERCA BE: 1.- BLECCIOW DE UK COMISARIO DE LA -
COMPANIA; 2.- DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS PARA EJERCICLO ECO
NOMICO DE 1993; 3.- DECIDIR SOBRE La TRAN§FORMACTON DE LA BOLSA DF
VALORES DE GUAYAQUIL C, A,, A CORPORACION CIVIL, O SOBRE SU LIQUID
CION, DE CONFORMIDAD CON LO QUE SENALA EL SECUNDO INCISO DE La Phi~
MERA DISPOSICION TRANSITORIA DE LA LEY DE MERCADG DF VALORES: Y
4.~ DESIGNACION DE DBOS COMPANIAS AUDITORAS EXTERNAS, INSCRITAS EN

PARA LA DETERMINACTION DEL VALOR
DE LAS ACCIONES DE La BOLSA DE VALORLJ DE CuAYAQUIL C. A., DE CONFOR
MIDAD CON LO QUE SENALA EL SEGUNDQ INCISO DE LA PRIHERA DISPOSICION
TRANSITORTIA DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES.- ElL SUHOR COMISARIO Y
LOS AUDITORES EXTERNOS, ESTAN SIENDO CONVOCADOS ESPRCIAL E TNDIVIDUAL
MENTE.- POR TRATARSE DE LA BECUNDA CONVOCATORIA, DE CONFORMIDAD CON
EL ART. 282 DE.LA LEY DE COMPAWIAS, 1.A JUNTA ST TNSTALARA POR LO HME-
NOS CON LA TRRCERA PARTE DEL CAPITAL PAGADO.- GUAYAQUIL, JULIO L2
DE 1993.- P. BOLSA DE VALORES DE CUAYAQUIL €. A. EHRTQUE AROSEMENA
BAQURERIZO.~ GERENTE."

R

El sefor Presidente ordena dar lectura al

primer punte de la Convoca
toria.

U N O: Fleccidn _de un_Comisario ﬂe la Compania:

El sefior Secretario informa gque siendo piblico y novorio el
miento del sefior Gustave Iturranlde Rivera,

Valores de Guayaquil C. A
ne el Art.

falleci~
Comlsario de la Bolsa de
., y para dar cumplimientoe con lo
319 de la Ley de Compainias, este primer punto de

nue dispo
catoria contempla la designacidn de quien la reemplace

la Convg

El sefior Presidente toma la palabra

para preguntar si alguno de los
? 5 L. ,
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accionistas presentes supgieren algin nombre como Comisario.

1l Feon. Juan Zevalles Chevasco solicita la. palabra para manifestar
gque para itlenar este lamentable vacio que se ha producido, mociona
el nombre del sefor Jorpe Alberto Mancero Pacheco quien es Contador
Piblico Adtorizado con una trayectoria de wmuchos afos de vida profe
sional.

El Beon. Reynaldo Guerrero, apoya la mocidn.

Il sedor Presidente pone en consideracidn de la sala el nombre pro-
puesto. 20 soguid

Acto sepguido se aprueba este primer punto de la Convacato-
ria por unanimidad, o sea por 1'383.280 voros, por lo que se desig-
na al sefior C.P.A. Jorge Alberto Manfero Pacheco, coms Comisario de
la Bolsa de Valores de Guayaquil C/7 A.

D O S . Desipnacibn de Auditores Externos para Ejercicio Econdmico
de 1993,

Bl senocr Secretario informa que el Directorio de la Bolsa de Valores
de Guayaquil C. A., en sesidén realizada el 29 de junio, designd de =
entre sus miemhros a una Comisidn para que analice las varias pro-.
puestas presentadas pavra contratacidn de la firma de Auditores Ex-
ternos para el andlisis de los Estados blnﬂnClerns para el e3e1c1c1o
econdmico de 19973,

Continia manifestando -que la Comisidn conformada por los Directores
Fecon. Reynalde Cuerrera Callardeo; 1Ing.
Ledo.

Martin Fioravanti ¥illanueva,

Pauvl Palacios Martinez; y -
fivma Hansen Holm,

recomienda la contratacidn de Ya
cuyos honorarios, incluyendo la valoracidn de las
acciones asciende a la cantidad de §/.

6'500.000,00

El sefior Presideate toma la palabra para recalcar que en estos hono~
rarios "

propuestos por la firma Hansen Holm de S/. 6'500.000,00 €std-.
incluido el y la

examen de los Lstados Financieros por el afio 1993
valoracidn de las acciones, punto que se contempla también en el nu-
meral 4 de la Convocatoria, de tal mapera, que si

face, estariamoes aprobando el segundo punto,

la cifra nos satis
Lo cuarto punto,

y parte del citado cuar
ya que estariamos contratando por ese montu la -
auditoria general y la valoracidn de las acciones.
Tndica el sefior Presidente que estd en consideracibn de la sala lo-
propuesto, y de conformidad con lo indicado por el sefior Presidente

. - (=3

se aprueba este segundo punto de la Conveocatoria por unanimidad, o
sea por 1'383.290 votos.

(7 : TRES : Decidir sobre la transformacién de la Bolsa de Valores de’
Q§*/ Guayaguil €. A., a Corporacion GCivil,

o_sobre sd _ligulda~
/oy cién, de conformidad con 1o que sefiala el segundo incise -
D/ de” 1a Primera Disposicidn Transitoria de la

' de Valores.

Ley de Mercado

CERTIFICH QUE LA PRESENTE ES FIFL COPIA DF 3U ORIGINAL.
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El sefcr Presidente toma la palabra para manifestar que en la Ley de
Mercado de Valares se establece que las actuales Bolsas de Valores -
tienen que transformarse en Corporacién Civil sin fines de lucvo, y
que sl no lo hacen entran en disolucidén, por lo que pregunta a los
accionistas cual es su voluntad, si la de disolverse ¢ transformar-
se en Corporacidn Civil sin fines de lucro, para efecto de lo cual,
es?a Junta General tiene que aprobarle asi;

i para luego comenzar el
tramite correspondiente y dar todos los pasos conducentes a tal fin

El sefior Presidente indica que desearia escuchar aleguna

opiniones -
de los presentes,

E1 Econ. Juan Zevallos Chevasco solicita la palabra para indicar que
indudablemente los gue hemos estado vinculados a la
desde su fundacidn, tenemos cierto derecho a opinar sobre lo que es-
tamos considerando, porque la transformacién, que nos parece el paso
mas ldégico a dar, viene a trastocar 22 afos de vida y de Lucha, que
solamente los que hemos esrado desde el inicio podemos comprender el
esfuerzo tan grande que se ha hecho, a punto tal que bien para unos,
mal para otros, las Bolsas de Valores tanto de Quito como de Guaya-
quil ya tienen un lugar ganade bi merecido en las actividades {i-
nancieras y bursitriles del pais Es por esto que me permito solici~
tar a la sala y recordar que en mérifo a esa experiencia, poara que
no se cree una entidad nueva, para que se utilice ese waravilloso re
curso que se ha formado através de 22 anos, el paso logico que se de
sea el de la transformacidén. 8i nos vewmos abocados a algo, en vir-
tud de una nueva Ley, utilicemos como bhase de lo que
lo que ya tenemos levantado., Es por esto, senor Presidente que me -
permito, repito, pedir a la sala que nos proununciemos por la translfor
wacidén de la Dolsa de Valores

Bulsa de VYalores

de Cuayaguil C. A., en unra Corperacion
Civil sin fin de lucro.
El REcon. Gustavo Dominguez solicita la palabra para manifestar que -
estd plenamente de acuerdo con lo manifestado por el Lcon

Jusn Ze-
vallos.

Bl sefior Jaime Ampuero, solicita la palabra para iandivar que si bien
la Corporacién Financiera Nacional estd consciente del paso que debe
darse, considera gque todavia no se 1o debe hacer mientras no

csté -
reglamentada la Ley de Mercado de Valores y no esté designnde el Con
sejo Nacional de Valores, por lo que solicita que esta decisidn se
aplace.

El Econ. Reynalde Guerrero pide la palabra para manifestar que cree
respetable la opinidn del sefior representante de la Corporacitn Fi-
nanciera Nacional, pero en realidad no ve el tipo de -elacidn gque -

pueda tener el que no exista el reglemento, o gque el Consejo Haclo-
nal de Valores no haya sido conformado

Afiade que esto que se va a decidir es en base a una Ley de la
blica por lo que piensa que la Bolsa de Valores de Guayaquil, en ra

Repi-
zén de su segunda convocatoria a Junta (eneral Extraordinarie W

A
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cionistas, debe tomar una decisidn con. respecto a un mandatn legal -
que estd dado en el pais, por lo que apoya la mocidn del Econ, Zeva-

llos, respetando como el gque mas, la p051c1on de una Institucidn como
lo es la (orporacibébn Yinanciera Nacional,

El sefior Juan Acosta solicita la palabra para indicar que se suma a
lo expresado por el Econ. Zevallos y el Econ. Guerrero, y con todo
espeto para la Corporacidn Financiera Nacional manifiesta que esto
seria el primer pasc, pues ya estd definido en la Ley que si hasta -
el 28 de mayo de 1994 la Bolsa de Valores no se transforma, no podria
seguir funcionando bajo la misma estructura, por lo que al permitir -
la trnsformacidn estamos dando inicio a un proceso legal, que inclu-

sive debera adaptarse a ltas disposiciones reglamentarias que en su -
momento, dicte el Consejo Nacional de Valores.

El sefior Jaime Ampuero retomando la palabra indice que en su primera
intervencidén manifestdo que la Corporacidn Financiera Nacional esté
consciente de que la transformacidn debe darse, pero que coasidera =~
que debe estar completo todo el proceso de la instauracién de la nue

va Ley, por eso, su solicitud de aplazamiento para tomar esta deci-
sion,

¥l sefior Fresidente toma la palabra para manifestar que en dnimo a -
ver la posibilidad de que con una explicacién que se d&, el sefior -
representante de la Corporacidn Financiera Nacional se adhiera o'no
al planteamiento, indica que estd corriendo el plazo como ya se di-
jo; el plaxo fatalmente va corriendo, y lo fatal es que si hasta - .
ia fecha que corresponda no se han completado todos los tramites, la
Bolsa corre el riesgo de desaparecer; la formacidn, el nacer a la . ...
vida del Consejo Nacional de Valores es totalmente independiente del’
plazo que ya estd corriendo y que fatalmente tiene que cumplirse, -
tiempo en que la Bolsa deberd transformarse pues de lo contrario de
saparecerid. En consecuencia, cree que lo prudente, para quienes pien
san en la institucidn, es comenzar a caminar, ya que esto toma meses,
y cjald estemos todavia a tiempn, por lo que pregunta al sefior repre ’
sentante de la Corporacién Financiera Nacional, si considera satis~

lqctorlﬂ esta expllcac1on y estar de acuerdo, caso contrario pasarld
mos a tomar votacidn,

%1 sefior Jaime Ampuero
del Estado,
cibda,

indica que la Corporacibn como una institucidn
hace los anfilisis correspondientes para tomar una resoly

por esta razbén él se mantiene en su propuesta y solicita que -
asl conste en acta.

El sefior Presidente solicita que luego de todas estas opiniones ver—
tidas, se someta el punto a votacién.

Tomada que fue por Secretaria la respectiva vataciédn, ge-aptusba por
1'178.809 votos a favor y 204,481 votos en contra correspondientes a
la Corporacién Financiera Nacional, la Transformaicédn g€ 1 Bolga -
de Valores de Guayaquil C. A., en Corporacidn:Civ4al~ fin de lucray
Yy que, consecuentemente, se den los pasos necesarios y previstos -en:
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la Ley para sentar las bases do la transformacide,
cuente elaboracidn de los Estatutos Sociales,
dos a la aprobacidn de la Junta Ceneral

El Econ. Juan Zevallos Cheva
como consecuencia de lo ya
el escoger los

incliuida la conse
que deberan ser someti
en una proxima sesidn.

sco solicita Ya palabra para indicar que
aprobade, la Junta autorice al Direcrtorio
profesionales gue tendrvian que ver con la elabovacidn
de todo el andamiaje legal necesario para convertir o la Bolsa en 1la
nueva Corporacibn Civil,

de acuerdo con la nueva Ley de Mercado
Valares. Por ranto,

de -
somete también s consideracidn de la sala que -
su decisidn sea encargar al BDirectorio escoja los

los profe nlOnﬂlL den-~
tro de lo que se considere en el ambienve més idéneo para dar este -
paso, para proceder a elaborar todo el andamiaje juridice propie de
la transformacidn, lo cual es aprobado en por conside-
rarlo consecuencia de la

aprobada
El Sr. Juan Acosta solicita la palabra para recomendar
como consecuencia de lo aprobado, se resuelva lo

relacidn laboral de empleados que actuslwente colnboran en ia Bolsa
de Valores de Cuayaquil C. A., a fin de que paser con todos sus de-
rechos y beneficios a formar parte de la nueva Corporacibn Civil.

igual fornma,
resolucidn anteriormentq

que asimiswme,
concerfniente a  la

El Dr., Jorge Egas,

Asegor Juridico solicita la pelabra pare indicar
gue asi se procederd, de conformidad con la Ley
El sefior Presidente indica al sefor Secretario sepuir con el siguien
te punto de la Convocatoria.
CUATRQO: Designacibn de dos compafiias Auditoras Externas, inscri-
&u»mj}wm tas en la Superintendencia de Companias, Péiﬂ&lﬂﬂﬂSlkﬁﬂi
nacion del valor de las_acciones de Ja Dolsa
t) %4?3”” de Guayaquil C, A.,

>

4

Bdriqus Asotemena Brauriies : s et
; }GEREI{TE ‘ ‘ :

de conlormidad con
segundo inciso_de la primera diggns

la Ley de Mercado de Valores.

To que_

El sefior Seretario indica que la Comisidn designsda por el Directo-
rio, en su sesidn de junio 29 de 1993,

recomienda la contratacidn de
la firma Hansen Holm en cuya propueste

de s/, 6'500.000,00 por

sus
servicios de auditoria general, incluye la valorscion de las accio-
nes. Dicha Comisién, adicionaimente recoumienda e contrate a la [iyp
ma Herrera Chang, que cotizé por la valoracidn petrimenial, Lo canti
dad de 3/, 2'000.000,00

Tl sefior Presidente toma la palabra

punto, cuando se aprobd la contratacidn de la compaiia
en su propuesta incluia ya la valoracibn de
habria que aprobar a 1la

para recordar que en el segundo
Hansen Holm,
las sccliones, por lo

que
segunda compainda de Auwditores para este [in,

por lo que somete a consideracidn de la Junta La recowmendacidn pre-’

sentada por la Comisidn.

El Abg. Victor Bruque_ sclicita la palabra para indicar que no eutd
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;
acuerdo en que s¢ contrate a dos firmas para el misut objetivo
ya que seria un gasto innecesario,

e acta.

y solicita que su parecer conste
El sefior Presidente indica que se debe contratar a dos firmas,
to quea asi i

pues-
lo exige la Ley de Mercado de Valores en el segundo inci-
so de la primevra disposicidn transitoria.

El sedor Jaiwe Ampuero solicita la palabra para manifestar que no ha

biendo estado la Corporacién Financieva Nacional de acuerdo con la o
transformacién en este momenta, tampoco puede estar de acuerdo con .
la contratacion de las dos firmas para la valoracidén de las acciones
d¢e la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A.

Fl® sefior Presidente solicita que por Secreraria se tome votacidn a -
este punto.

Tomada que fue

la respectiva votacidn, .ge aprueba la contratacibn deg
las firmas Hansen Holw'y Herrera Chany, para la valoracibn de las —
acciones de la Bolsa de Valores de Guaydquil C.
tl)

&, por 1'178.433 Vg
a favor y 204.857 voios en contra, correspondlentes a los sefio-
atas Corporoacidn Financiera Nacional y Abg. Victor Brugue Ochoa.

EL sefior Secretario informa que se ha tratado todos los puntos para

log que fue convocada ests Junta General Extraordinaria de Accionis~
tag. -~

Se concedid un receso para la redaccidén de la presente acta; hecho
1o cual, i

g 1
reinstalada la sesién y lelda gue fue el agrao de la misma
se le did aprobacidn por unanimidad

% " ,.
unanp d, disppniéndose que el sefior Sew
¢retario de esta Junta incorpore en el gkpediente de 1a misma tndos
los documentoes establecidos en la Ley.

EL sefior Presidente agradece a los sefiores accionistas por su asis=-

tencia a este acto, y declaras concluida y 3¢ levanta esta Junta Ge-

neral Bxtraordinaria de Accionistas cuando son las 14hl5, para cons
tancia de lo vual,

f;rmauwlg_ggg§gg;gwgggg‘almilﬂsiﬁgnxeﬁy\el Secré
taric de la Junta.

__.//—-"2 z;-r—”’\"“\ { VL//\\
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in la ciudad de Guayaquil

yaquil, a los veinte dias del wes deFenero de mil
novecientos noventa ¥ cuatro, a las i@- su tocal situade en la
calle Alfredo Baguerizo Moreno,

signado con el nOmero un mil ciento l
doce y ol Boulevard Nueve de Octubre, en el segundo piso del Edifi-
cio Montecristi,

se reune la Junta General LExtraordinaeria de Accig-
nistas de la Balsa de Yalores de Guayaguil C, A

. ., convocada previa-
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el Diario El Telégrafe de la ciudad de Guayaguil en su edicién
lunes 10 de enero del presente afio,

y estando dentro del dia vy

:ialados para la celebracibn de esta Junta General Extraordinaria,
or Abg.

‘Rodolfo Kronfle Akel , Pyesidente de este Organismo, orde
r lectura a la lista de soci

9s concuvyentes eilavorada por la Se-
iria, resultando gue asisten:

. Sara Guerrero de MArquez de la Plats, por sus propios devechos, y
representacidén de ¢ Aldeximsa S. A.; Sr. Marco Tulip Checa Checa:

. Hugo Amir Guerrero Gallardo; Inmobiliaria Prexis S. A.; Sr. ibel
iménez Guerrero; ©Srta. Verdnica Jiménez Guerrerc: Dr. Paul Velasco
sulziyi vy, Sr. Fernando Viteri Escudero, segn poderes que se manda a -
adjuntar a) expediente: Sr, Antonio Albifiauna Pifarré, por sus propiaes
derechos: Econ. Victor Andrade Eguez, por sus propies derechos: Econ.
Xavier Andrade Aguirre, por sus propios derechos; Econ, Julio Mackliff
Llizalde, en representacidn del Banco de Guavaquil, segin poder que se

manda a adjuntar al expediente: Ing. Paul Palacics Marcinez, por sus

propios derechos, y en representacion del Banco del Pacifico, segun po
der gue se manda a adjuntar al expediente: Inp. Jusé Vera CGrunaudr, -
‘en representacidn del Banco La Previsora, segin poder que se manda a

ad juntar al expediente: TIng, Marco lLopez Narvaéz, en represntacidn del
Banco Popular, sepln poder gue se manda a adjuntar al expediente: Abg.

Victor Bruque Ochoa, por sus propios derechos: Leon. Belinda Defilippi
de Alvarez, Gerente de Cobolsa C. A., segin copia de su nombramiento -~
que se manda a adjuntar al expediente: Sr. Yictor Abboud, Gerente Ge-

neral de Inversiones Dogo, segin copia de su nombromienzo; y en repre—
sentgcidn de COFIEC, segldn poder gue se manda a adjuntar =&l expcdieg“
te: Ing. Jaime Ampuero M,, en representacibdn de Corporaciédn Financie-'
ra Nacional, segdn poder que se manda a adjuntar al expoediente:
Carlos Montes Coello, por sus propios derechos; como Gerente de INFICO
segin copla de su nombramiento; y en representacidn de Corporacidn In-
vertrinica, sepin poder gue se mande a adjuntar al expediente: ELcon,

Juan Zevallos Chevasco, en representacion de: Eeon. Ramiro Crespo Fa-
bara- Sr. Alberto Dorfzaum Heid; Estratvepia Financiera Eafisa 5. A.;
Investbolsa 5. A.: Taversicunes ¥y Servicios S. A.; y, Srra. Carolina
Zevallos del Ménaco, seghn poderes que se manda a adjuntar el expedien
te:

Leon.

presentacidn de la Sra. Melba Carcelen de Lbeca, scgun 3069 yue s& =~
manda a adjuntar al expediente; Ledo. Martin Fioravanti Villanueva,
por sus propios dereches: como Presidente de Transbursitil 5. A

glin copia de su nombramiento; como Gerente Ceneral de S.
A., segln copia de su nowbramiento; en representacibn de Fimsa; Fi-

nancaorp; 7y Srta. Paola Echeverria Barrientos, segin poderes que s -
manda a adjuntar 8l expediente: ZEcon. Francisco Febres Cordero Salga
do, por 38us propics derechos: Econ. Juan Lilliegren Campaﬂ,

propics derechos, como Presidente de Fiduciaria Lipro, segun copia de
su nombramiento; ¥y en representacibdn de Sr. Pedyra Lilliegrenw Campos,
segin poder gue se manda 2 adjuntar al expediente: Econ. Fervando $§
lazar Arrarte, como Gerente de Inversiones de Filanbanco, segun coplys
de su nombramiento gue se manda a adjuntar al expediente Ing. Erne
to Hidalgo Vieram, como Presidente Ejecutive de Finversa; Finservis
A.; y Finverleasing, segln copias de sus respectivos nombramientos

., sSe-
Transvalores S

oY 3uS

BTN i
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. dad de CGevente de la Bolsa de Valores de Cuayaquil/C, A

de manda a adjuntar al expediente:
sus proplos derechos;

Dr. Eémilo Gallegos Vallejo,
pios devechos;

por
Econ., Vicenta Leonor Orero Garcia, por sus pro
y en representacidn del Calm, Carlos Galvez.Correz, sé
gin poder que se manda a adjuntar al expediente Econ. Reynaldo Gue-
rrego Gallavdo, por sus proplos derechos: Sr. Dieter Hoppe Seemann,
Fresidente de Ilnmobiliaria Becla, segin copis de su nombramiento
se manda a adjuncar al expediente: )

Yng. Jusé San Martin, como Geren~
te General de lnversiones y Valores Famar,

segin copia de su nombra-

miento que se manda a adjuntar al expediente: Fcon. Gustave Dominguez
Moreira, como Gerente de Inviser S. A., segin copia de su nembramien-
to gyue se manda a adjuntar al expediente: Abg. Ximena Montenegro de
Flawa, Gerente Ceneral de Ladupont 3. A., segln copia de su nombramien
to que se manda a adjuntar al expediente: Econ. Cecilia Verdaguer Gue
rreve, por sus propios derechos, y en representacidn de Litocorp 8. A
y Mundivalores §. A., seglin poderes que se manda a adjuntar al expedie|
te: Sra. Patricia Avilés de Gomez, como Gerente General de Magnacorp
S. 4, sepin copia de su nombramiento que se manda a adjuntar al expe=
diente: Srta, Caroline Marquez de la Plata Suérez, por sus propios’ de
rechas: Sr. Manuel Sudrez Arosemena, Cerente General de Parfinsa §. A.
seglitn copia de su nombramiento que se manda a adjuntar al expediente!
Ing. i

Noemi Moncayo de PFérez, por sus propios derechos:
Roca Artega,

que

Econ. Santiago
por sus propios derechas: Econ, CPNV{SP) Edmundo Calero
V., en representacidn de Transnave, segin poder que se manda a adjun-
tar al expediente: ©Econ. José Vinueza Vinueza, por sus propiod deve=
chos: FEcoen., Juan Carlos Zevalleos Zevallos,
vy, FEcan.

por sus propios dgrechos;
Juan Carlas Zurita Salazar,

por sus propios derechos,
Asisten ademds el Dr. Jorge Egas Peida,
Vicente Cabrera Amay, C.P.A

Asesor Juridico; seficres C.P.
Jorge Alberto Mancero Pacheco, Cowisy
rios de la compaiiia; Tng. Salvador Aguirre de la firma Hansen Holm &
Co.; Ing. Miulin Chang de Herrera de la firma Herrera Chang Consultgp
res Asociados; y, seiior Unrique Arosemena Baquerizo, quien en su cali
actla comg - -
Secretario de la Junta. Asimismo, estd presenteyél Abg. Heéctor Villé~
gran, Delegado de la Intendencia de Compaiiias.
Todos los accionistas presentes representan*mas“de“f@# dos ré&¥deras <
partes del capital social de la compadiia, cuyo monto es de DOSCIENTOS
OCHENTA MILLONES DE SUCRES (S/. 280'000.000) por lo tanto se comprue-—
ba que de conformidad con el Art.

15 de los Estatutos Sociales, hay, -
qudrum para la celebracidon de esta Junta General Extreordinarid de Ag
cionista,

luego de lo cual, el sefor Presidente declara instalado el
acto y dispone que por Secretaria-se dé& lectura a la convocatoria pu-
blicada en 1: ¢

la prensa el dia sefialado anteriormente, cuyo tenor es el -
slguiente:

"PRIMERA CONYVOCATORI} A SESION DE JUNTA GENERAL BXTRAORDINARTIA DE AC<
CIONISTAS DE LA BOLSA DB VALORES DE GUAYAQUIL C. A..~ SE CONVOCA A
TODOS LOS ACCIONISTAS, COMISARIOS Y AUDITORES EXTERNOS DE LA BOLSA DE .
VALORES DI GUAYAQUIL €. 4.

A LA JUNTA CENERAL EXTRAORDINARIZ DE AC-
CIONTSTAS QUE SE REALIZARA EL DIA_JUEVES 20 DE ENERO -DE 1894 A LAS
12H00 EN EL DOMICILIO DE LA COMPAMIA,. UBICADO EN EL SEGUNDO PIS0 DEL
EDIFICTO DE LA CALLE ALTREDO BAQUERIZO MORENO & 1112 Y EL BOULEVARD -

CERTIFICO QUF LA PRESENTE RS 'FIEL COPIA DE SU ORIGINAL.
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NUEVE DE OCTUBRE DE

A _CIUDAD DE GUAYAQUIL, -CON EL OBJETO DE TRATAR
SOBRE EL SIGUIENTE ¥ UNTO]. - l

CONOCIMLENTO DE LOS INFORMES QUE
iOBRE LA VALORACION DE ACCIONES DE LA BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C

PRESENTAN LAS DOS COMPANIAS AUDITORAS SELECCIONADAS PARA EL EFEC—.
TO, POR LA JUNTA GENERAL EXTRAORDIMARIA DE ACCIONISTAS DE JULIO 23 DE
1993, Y DECIDIR SOBRE LOS MISMOS.- LOS SENORES COMISARLOS Y LOS AUDI

TORES EXTERNOS,

ESTAN SIENDC CONVOCADOS ESPECTAL' E INDIVIDUALMENTE.-
GUAYAQUIL, ENERO 7 DE 1994.-~ P. BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C. A.-
ENRIQUE AROSEMENA BAQUERIZO.- GERENTE "

El sefior Presidente ordena que por Secretaria se 6é lectura al Unico
punto que se trataré:

PUNTO UNICO:

Con0c1mlent0 de los Informes que sobre 3a Valoracibn de -
ﬂ&’Tmeib@“ las Acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil C

é i A. pre—
k. Sentan las dos companlas auditoras seleccionadas para__el
o P efecto, por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de julio 23 de 1993, y decidir sobre los mismos.

El sefior Presidente manifiesta que de¢ conformidad con la convocatoria ﬁv
le toca a esta asamblea decidir sobre el valor que se asigne a las ac ”h
ciones actuales de la Bolsa de Valores de Guayaquil C, A., indicando ‘
que de acuerdo a la Primera Disposicion Transitoria de la Ley de Mer-
cao de Valores,

se deberd amortizar dichas acciones a su valor patri-
monial, o de mercado, el que fuese mayor,

y habiendo ceincidido las -
dos firmas auditoras contratadas para el efecto, en que mayor es ¢l =~
valor de mercado; Hansen Holm & Co. determina gque dicho valor es de
980 % y Herrera Chang Consultores Asociados determina que es 780 %, -
cifras gque constan-en los Informes que son del conocimieuta de los -~

presentes, y que formarin parte del expedientgfdel acta, solicita a

los sefiores accionistas decidir al respecte,”

El Ing. Marco Lépez solicita la palabra para preguntar que porqué Han
sen Holm basa su informe en estados finmancieros auditados al 31 de ju
lio de 1993; y Herrera Chang en base a estados financieros no audita-
dos a esa misms fecha, mencionando en dicho informe gue "Una Auditoria
al ser efectuada podrie dar como resultado, algdn ajuste jue podria -

ser material y alterar nuestro estimado al valor de las acciones de -
la Compapnia™

El sefior Presidente sclicita a la representante de Herrera Chang, se
permita dar una explicacidn sobre ‘esta inquietud

La Ing. Miulin Chang de Herrera indica gue a julio 31 de 1993, no se
hizo auditoriay

que los estados financieros auditados corresponden
a diciembre 231 de 1992;

vy , que ella solicitd un corte a julio 31 de
1993, para poder realizar su trabajo.

El Econ. Reynaldo GQuerrero solicita la palabra para indicar que 2l no

ser Herrera Chang los auditores externos de la Bolsa de Valores de -

Guayaquil, no tienen cifras auditadas a ess fecha, pero si los esta-
dog financieros auditados a diciembre 31 de 1992, sobre los ‘cuales se
//v CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES FIFL COPIA DE SU ORIGINAL.. |
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basaron, a mas de las cifras propercionadas. pero no auditadas a julio
31 de 1993. Recalca ademés que la Bolsa de Yalores de Guayaquil C. A,
no tiene estedos

financieros auditados semestralmente, sinembargo, -
siendo la firma Hensen Holm los suditores externos de la empresa, si
tienen cifras auditadas. :

Bl Tng. Paul Palacios solicita la palabra para indicar que Herrera ~ -
Chang solo se limita, en el caso de la valoracién, a analizar las ci-3
fras provistas para la compaiia y no siendo en el momento las cifras
auditadas, por no ser un requisito de ley,

la nota que ellos incluyen
en su informe, evidentemente determina que su responsabilidad estd da

da en base a las cifras provistas por la compafita, mas en el caso de
audirvar las cifras, podria o no aparecer algin tipo de cambio, por Io

que entiende que bAsicamente esta es la interpretacidn que le d& 1la
compania Herrera Chang.

E1 lng. Marco Lbpez solicita la palabra para indicar que los BEstados
Financieros Audicrados, son aquellos que tienen opinidn de un auvditor
sobre la razonahilidad o no de las cifras que se estédn auditanto, por
lo que preguuta que si habla estados financieros auditados para la =~
una firma, porqué no habia para la otra.

E} Ing. Salvador Aguirre, socio de la firma Hansen Holm, solicita la
palabra para indicar que en el conocimiéento de los informes que se es’
tAd llevando a cabo, guisiera que se tome en consideracién que se es-
tan tratando inforwes a una fecha dada, julio 31 de 1993, Indica que
esta es una situacién de tipo legal en la cual se pidié a las dos fir
mas que se pronutcien en dos alvernativas: la una patrimonial, y la -
otra de mercada, Tuforma gque para poder opinar en la valoracibn de =
mercado, no necesariamente se tiene que partir de cifras auditadas, -
porque son ctros pavimetros los que van a ser considerados para poder
opinar justamente de la situvacibn financiera de una empresa, cual es
el valor gque el mercade estd estableciendo a esa fecha,
nar

para determi~
el valor de mercado,

En cuanto a la valeracidn patrimonial, que si exige soporte en los 1i
brous, ambas firmas han tenido accesc a la informacibn.

lLa diferencia que existe entre la una firma y la otra,
valoracibén, es el hecho de

vra la valoracibdbn, son
de Guayaquil,

en cuanto a la’

a mas de ser convocada pa-
los auditores externos de la Bolsa de Valores

lo cual la sitla en diferente condicién que a Herrera -
Chang, que fueron contratades con el dnico propdsito de valorar esasg
acciones. Dicho de otra manera, si la situacidn fuera lo contrario,
es decir, que si Herrera Chang fuesen los auditores externos, y Han-
sen Holm hubiesen sideo llamados para la valoracidn, también hudbieran

tenido que mencionar que no siendo los auditores de la Bolsa de Valp
res, no podrian partir de cifras auditadas.

que Hansen Holm,

Concluye indicando que siendo ellos, Hansen Holm, les auditorés de Ya
Bolsa de Valores de Gunayaquil, y ademés llamados para la valeracidn, -
si

han podido realizar su trabajo en base a los estados financiergs =
anditados a diciembre 31 de 1992,

y luego complementarlos con las. g¢i-
fras gque tenian a julio 31 de 1993.
CRERTIFICO QUE LA PRESEBNTE ES FHEL COPIA DE 3U ORIGINAL.
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El Econ. Xavier Andrade Aguirre solicita lh palabra para indicar que
en cuanto a la valoracidédn del Edificio,

quil contratd a un profesional,

la Bolsa de Valores de Guaya-

y solamente en base a ese avalllo pre-
sentado, las dos firmas auditouras hacen su estimativa y toman como -

cierta la cifra presentada por el profesional.

Opina ademds que de ~
mitad a finales de aiio,

podria haber una variacidn del precio de mer~
cado, y ademés plensa que hubiese sido mas conveniente tener por Lo
menos dos opiniones al respecto.

cuesta mas dinero,

El sefor Presidente toma la palabra para indicar que cada contrato -
cial conocida,

vy que estando el bien ubicado ¢n una zona comer-—
las dos firmas auditoras concordaron en gue el precio |
en que se avalud el Edificio, estaba encuadrado en el precio de mer-
cado.

El .Dr. Rémulo Gallegos solicita la palabra para informar gque el tiene

conocimiento de que existen locales comerciales en venta en el Fdifi
cio, al mismo precio que el del avaliec.

El Econ. Juan Zevallos Chevasco solicita la palabra para indicar que
la valoracion del edificio afectaria al valor patrimonial,

y para -
efectos de esta convocatoria,

estamos hablando del valor de mercado
que es el mayor y que sobrepasa en tres veces al valor patrimonial,
por lo que en cualquier eventualidad estariamos cubiertos. Anade que
esti satisfecho con las explicaciones que se han dado, pues no cree -
gue vaya a haber una valoracion mayor porque la firma sobre cuyo infor

me se ha abierto el debate, ha explicado con claridad un punto de éti
ca que es muy usual en las compafilas de audirtoria,

y ellos rienen por
~tanto una valoracidn de mercado en el extremo inferior de 780 Z. 1In-
dica que la Ley practicamente nes obliga a gque adopremos el precio ma
yor,

por lo que somete a mocidn que se apruebe el inforwme de aundivo-
ria presentado por Hansen Holm, cuya valoracién de wercade de 980 %,

es la mayor.

El sefior Victor Abboud solicita la palabra para indicar que él apoya
la mocidn presentada.

El Econ. Jaime Ampuero solicita la palabra para indicar que antes de
tomar votacidn de la mocibdn,

se le aclare si los Estados Financieros
Auditados fueron aprobades por la Junta General de Accionistas.

El sefior Presidente indica que efectivamente, los Estados [Financieros
Auditados a diciembre 31 de 1992, fuerocn aprobados por la Junta Gene-
ral Ordinaria de Accionistas realizada en el wmes de marzo de 1993,

’ o

£l Econ. Victor Andrade Fouez solicita la palabra para indicar que ‘el
afio 1993 debe haber arrojado utilidades, por lo que solicita se acla-

re que dichas utilidades serin repartidas a los actuales accionistas
de la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A.

El sefior Presidente toma la palabra para indicar que es muy importan-
te la aclaracién que solicita el Econ. Andrade,

por le que/ s permite
manifestar que queda en entendido de gue cuwando ya estén los informes

CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES FIEL COPTA DE SU OR:GINAL.
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a diciembre 31 de 1993, se tendrd que convocar de acuerdo a la Ley, a
una Junta General Ordinaria de Accionistas para que conozca el Balan-
ce Auditado a diciembre 31 de 1993 y resuelva sobre el destino de las
utilidades,

por lo que coamo ya la compafiia va a transformarse, €sa .-
Junta deberi resolver sohre tales utilidades,

Siguiendo en uso de la palabra, el sefior Presidente indica que como -
el tema ha sideo suficientemente debatido, y hay una mocidn presentadsa
por el Econ. Juan Zevallos Chevasco, y apoyada por el sefior Vietor ~
Abboud, de que se apruebe el Informe de lansen Holm que es la firma -
que ha presentado la valoracidén de mayor valor de mercado en 980 % pa
ra 21 valor de las acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil C, 4A,,
solicita al sefior Secretario se apreste a tomar votacidn de la misma,

Tomada la respectiva votacidn, se aprueba por ganimidad xon 1‘792130
votos a favor y 8.208 abstenciones por cuenta de la representada
el Ing. Marco Léopez, el Informe presentado pgﬁwla fi ;Hansen Holm,
en el gue se determina que el valor a pagar por lag uales acciones-
de 1a Bolsa de Valores de Guayaquil C. A., es dgﬁ@&ﬂg%,?y , -B@idecide
que para la awortizacion de dichas acciones,

lichas s;&@p@%edera derconfdrmi
dad _con 1o que disponen 1as Leyes Y 105 Reglaﬁéﬁt‘i“?ﬁéﬁ@fff?ﬁ?ﬁ‘“

por

El sefior Secretario informa gue se ha tratado el dnico punto para el
que fue convocada esta Junta General Extracrdinaria de Accionistas.
Se concedid un receso para la redaccidén de la presente actai hecho:lé
cual, reinstalada la sesidén y leida que fue el acta de la misma, ge
le dxo _aprobacibn por ungnimidad, disponiéndose que el sefior Secreta-

ric de esta Junta incorpore en el expediente de la misma todecs los da
cumentos establecidos en la Ley.

El senor Presidente agradece a los sefiores accionistas por su as1stan

cia a este acto, y declara concluida y se levanta esta Junta General
Extraordinaria de Accionistas cuando son las 14h45, para conscanc1a =
de lo cual, firman la presente acta el Presidende

la Junta, : ' -

ABG. RODOLFO XRONFLE AKFL
! Presidéﬁts

En la ciudad de Guayaquil, a los siet

d del -mes de febrero de: ﬁll
novecientos noventa y fuatre, a las 1W2h48 su loecal ‘situado en la =
calle Alfredo Baquerizo Moreno, <

signado€on el nimero un mil ciento =
doce y el Boulevard Nueve de Octubre, en el sepundo piso del Bdificio.
Montecristi,

se reune la Junta General Extraordinaria de Abcionlstﬁs_r
de la Bolsa de Valores de Guayaquil C, A., convocada previameute = en
el Diario Fl Telégrafo de la ciudad de Guayaquil en su edicidn del ~
CERTILFIC
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dia viernes 28 de enero del presente afic, y estando dentro del dia
y hora sefialados para la celebracién de esta Junta General Extraordi
naria de Accionistas, el sefior Abg. Rodolfo Kronfle Akel,

Presidente
de este Organismo, ordena dar lectura a la lista de socios concurren
tes elaborada por la Secretaria, resultando que asisten

Sr, Juan Acosta Andrade por sus propios derechos y en representacidn
de: Sr. César Fernando Alfaro Vasquez; Sr

Fernando DAvales Pareja; Proandi S. A.; Sr. Luis Fernando Ruiz Do- -
noso; y Econ. Fabiola Yepes Ferrand, segin poderes que se manda a ad
juntar al expediente: Sr. Antorio Albifana Pifarré por sus propios
derechos: Econ. Victor Andrade Eguez por sus propios derechos: Eco.
X¥avier Andrade Aguirre por sus propios derechos: Lcdo. Martin Fiora -
vanti Villanueva poar sus propios derechos;

como Presidente de Trans
bursdtil; como Gerente General de Transvalores, segln copia de sus

respectivos nombramientos; y en representacidn de: Sr, Martin Avilés
SuArez; Srta. Paola Echevarria Barrientos; Financorp S. A.; Finsa;
Magnacorp S. A,; Abg. Emilic Pereira Gando; y, Provalores Cia Luda.,

segin poderes gque se manda a adjuntar al expediente Sr. Ecuadro Cres
po Andia, Gerente General de Badinsa, segun copia de su nowbramiento
que se manda a adjuntar al expediente: Econ. Lupe Monje en represen-
tacion del Banco Continental, segiln poder que se manda a adjuntar al
expediente: Econ. Julio Mackliff Elizalde en representacién del Ban
co de Guayaquil, segln poder gue se manda a adjuntar al expediente:
Ing. Paul Palacios Martinez por sus propios dereches y en representa

cidn del Banco del Pacifico, segiin poder que se manda a
expediente: Sr.

Edgar Campaia Apolo; Sr,

adjuntar al
Eduardo Cedefioc Garcia en representacidn del Banco -

del Progreso, segln poder que se manda a adjuntar al expediente:
José Vera Grunauver en representacidn del Banco La Preivsora,
‘poder que se manda a adjuntar al expediente:
vaez en representacidn del Banco Popular,
adjuntar al expediente: Abg.
rechos: Econ.

Ing.
segln -
Ing. Marco Lépez Nar-
segln poder que se manda a
Victor Bruque Ochoa por sus propiocs de
Belinda Defilippi de Alvarez, como Gerente de Cobolsa
segun copia de su nombramiente, y en representacidn de Econ. Rami-
to Crespo Fabara; Sr. Alberto Dorfzaun Heid; Estrategia Financiera
ESFISA; Inversiones y Servicios; Investbolsa; Ing. Jorge Nuques -
Cobos; vy, Srta. Carolina Zevallos del Mbénaco, segln poderes que se
manda a adjuntar al expediente: Econ. Xavier Galarza, en representa
cién de COFIEC, segin poder que se manda a adjuntar al expediente:
FEcon. Jaiwe Ampuero, en representacidén de la Corporacién Financiera
Nacional, segin poder que se manda a adjuntar al expediente:
Carlos Montes Coello, por sus propios derechos,

co Cia. ltda., segin copia de su nombramiento, y en representacidn de
Corporacién Invertrdnica, segiin poder que se manda a adjuntar al ex-
pediente: Econ. Sylvia Guerrerg de Ledon por sus propios derechos, y

en representacidén de Sra. Melba Carcelén de Checa, segln poder gque -
se manda a adjuntar al expediente:

Econ,
como Gerente de Infi

Sra. Sara Guerrerp de Margquez de
la Plata por sus propios derechos, y en representacidn de: Sr. Mar-
co Tulio Checa Checa; Dr. Hugo Amir Guerrero Gallardo; Sr. Abel Ji
ménez Guerrerc; Srta.

Verbnica Jiménez Guerrero. Dr.
Rd Ruiz; y , Sr. Fernando Viteri Escudero,

ad juntar al expediente:
pios derechos,

Paul Velasco -
segitn poder que se manda B -
Econ. Juan Lilliegren Campos, por sus pro-~
como Presidente de Fiduciaria Lirpo, segln cupla de -

, . T fgm. (;mun Caﬂ-nd-
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280'000.000) por lo tantc se compriie-
- ba que de conformidad con el Art.

3

su nombramiento, y en representacibdn de Si. Pedro Lilliegren Caﬁpos,
segln poder que se manda a adjuntar al expediente: FEcon. Fernando ~
Salazar Arrarte, por sus propios derechos; como Gerente de la Divi-
sidn de Inversiones de Filanbanco, segin copia de su nombramiento; y

en representaciéon de Seguros Rocafuerrte, seglin poder que seé manda  a
ad juntar al expediente:

Ing. Ernestoc Hidalgo Viera, como Presidente
Ejecutivo de: Finversa; Finservis; y Finverleasing, seglin copia de
sus regpectivos nombramientos que se manda a adjuntar al expediente:
Dr. Rémulo Gallegos Vallejo, por sus propios derechos: Econ. Vicen-
ta Leonor Otero Garcia por sus propios derechos y en representacibn
deT Calm, Carlos Galvez Cortez, segfin poder gue se manda a adjuntar
al expediente: Econ. Reynaldo Cuerrero Gallarde por suf propios de=
rechos: Sr. Victor Abboud Fayad, Gerente General de Inversgiones Dego,
segliin copia de su nombramiento que se manda a adjuntar al expediente:
Econ. José San Martin S&nchez, Gerente General de Inversiones y Va-
lores Famar S. A., segln copia de su nombramiento que se manda a ad-
juntar al expediente: Econ., Gustavo Dominguez Moxeira, Gerente de ~
Inviser S. A., segin copia de su nombramiento gue se manda a adjuntar
al expediente: Abg. Ximena Montenegro de Plaza, Gerente General de .
Ladupont S. A., sepun copia de su nombramiento que se manda a adjun-
tar al expediente: Lcon. Anteonio Gallegos Vallejo, en representacibn
de Litocorp 5. A.; y Mundivalores 8, A., segln poderes que se manda
a adjuntar al expediente: Srta. Maria Carolina MArquez de la Plata
Sudrez por sus propios derechos:

Sr. Manuel Suldrez Arosemena, (e-
rente General de Parfinsa S. A., seglin copia de su nombramiento gue -

se manda a adjuntar al expediente: Sra. Graciela levi Castillo, en
representacidon de Predios y Valores, seglin poder que se manda a ad-
juntar al expediente: Ing. Noemi Moncayc de Pérez por sus propios -~
derechos: fcon. Santiapgo Roca Arteta por sus propios dereches: Econ. E
Rafael Silva Estrada por sus propios derechos: Econ. CPNV{SP) Edmun-

do Calero, en representacidn de Transnave, seglin poder que se manda’
a adjuntar al expediente:
derechos:

Econ. José Vinueza Vinueza por sus propios.
C.

Econ. Jyan Zevallos Chevasco, en representacidn de Zamba

A., segin poder que se manda a adjuntar al expediente: Econ. Juan . :
Carlos Zevallos Zevallos por sus propios derechosy y , FEcon, Juan
Carlos Zurita Salazar por sus propios derechos.

Asisten ademds el Dr. Jorge Rgas Pefia, Asesor Juridico; sefiores C.P.
A. Vicente Cabrera Amay, C.P.A. Jorge Alberto Mancero Pacheco, Comi
gsarios de la Compaiiia; Abg. Héctor Villagran, Delegado de la Super
intendencia de Companias; y , Sr., Enrique Arosemena Baquerizo, quién

en su calidad de Gerente de la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A. -~
actha como Secretarie de la Junta:

Todos los accionistas presentes representan mas de lag dos Merérés -
partes del capital social de la compadia, cuyo monto ea de DOSCIENTOS
OCHENTA MILLONES DE SUCRES (S/.

15 de los Estatutos Socialea, hay
qudrum para la celebracidon de esta Junta General Extraordinaria de -
Accionistas,

luego de lo cual, el sefior Presidente declara instalado.
el acto y dispone que por Secretaria se dé lectura a la conveocatoria

publicada en la prensa el dia gsefialado anteriormente, cuyo tenor es -
el siguiente:
CERTTFICO QUE LA PRESENTE ES FIUL COPTA DE SU ORIGINAL.
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(PRIMERA _CONVOCATORIA A SESION DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE AC-
CIONISTAS DE LA BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C. A..- SE CONVOCA A
TODOS LOS ACCIONISTAS, COMISARIOS Y AUDITORES EXTERNOS DE LA BOLSA BE

VALORES DE GUAYAQUIL C. A., A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE AC-
CIONISTAS QUE SE REALTZARA EL DIA LUNES&7 DE FEBRERO DE 1994, A LAS
12h00 EN EL DOMICILIO DE LA COMPANIA, UBICADO EN EL SEGUNDQ PISO DEL

EDIFICIC DE LA CALLE ALFREDO BAQUERIZO MORENO # 1112 Y EL BOULEVARD
NUEVE DE OCTUBRE DE LA CIUDAD

GUAYAQUIL, CON EL OBJETO DE TRATAR
Y RESOLVER SOBRE LOS SIGUIENTE

PUNTQS? .~ 1.~ FIJAR EL APORTE PROVI-
STONAL INDIVIDUAL AL FONDO PATRIMONIAL DE LA BOLSA A TRANSFORMARSE,

PARA AMORTIZAR LOS ACCIONES DE LA BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C.
Y,

Ay
2.~ FIJAR EL APORTE INDIVIDUAL ADICIONAL A DICHO FONDO PATRIMO-
NIAL INICIAL A SER PAGADO POR:

P A) ACTUALES DUENOS DE PUESTOS;  B)
AGENTES CALIFICADOS NO DUENOS DE PUESTOS;

Y , C) TERCEROS INSCRITOS
EN EL REGISTRO DE MERCADO DE VALORES DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO

EN LAS DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS PERTIKENTES.-

L0O3 SE~
NORES COMISARIOS Y LOS AUDITORES EXTERNOS ESTAN SIENDO CONVOCADOS ES
PECIAL E INDIVIDUALMENTE, -

GUAYAQUIL, ENERO 25 DE 1994.~ P. BOLSA
DE VALORES DE GUAYAQUIL C. A,

El sefiar Presidente ordena que por Secretaria se dé lectura al primer
punto de la convocatoria:

UNO Fijar el aporte provisional individual al Fondo Patrimonial

de la Bolsa a transfermarse, para amertizar las acciocnes de
la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A.,

El sefior Presidente toma la palabra para informar que siendo el capi-
- tal de la Bolsa de Valores de Guayaguil C. A., de $/. 280'000.000 y -
" haibéndose aprobade en la Junta General Extracordinaria de Accionistas

realizada el 20 de eneroc de 1994, que el valor de rescate o amortiza-

cibn de las acciones de la Bolsa de Valores de CGuayaquil C. A., serd
gé;.del 980 %; el valor total que habria que
ciende a 1

g}gar por rales acciones as-
a-captidad de S/. 2,744'000.000#7y
do existen

, segln se nos hka informa

personas naturales y/o juridicas que han cumplido con kﬁﬂL)
los diferentes requisitos legales y por consiguiente encontrindose de <&

" bidamente inscritos en el Registro de Mercado de Valores, estarian ha A«
bilitados para conformar la nueva Corporacidn Civil;

por lo que a ca-
da una de esas 196 personas les toceria aportar como valor individual

provisional al fondo patrimonial de la nueva corporacidén la cantidad

de S/, 14'000.000; por lo gue, a partir de hoy, una vez aprohado esto,
correrin los 30 dias para gue dichas personss inscrilas entreguen los
S/. 14'000.000, .

Agrega ademds, que transcurrido ese tiempo: es decir, basta el 9 de
. marzo de 1994, las personas gque no hayan aportado ¢icha cantidad, per
. derfn su derecho a participar en la nueva Corporacidn Civil en esta
etapa d¢e transformacidn, por lo que el valor no aportado por ellas se
repartird entre el nimero de personas que gsi aportaron, quienes’ en de
finitiva serfn las fGnicas que participen de la nueva Bolsa de Valores,

las cuales tendran un plazo adicional de 15 dias para cancelar la nue
va cantidad regultante de dicha divisidn. <

) o i, &

3 : SU ORIGINAL. e A
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Con esta explicacidn, el sefior Presidente indica a los presentes gue
estd en cousideracidn este primer punte de la convocatoria,

El Econ. Juan Lilliegren solicita la palabra para manifestar que en-
tre los actuales accionistas de la Bolsa de Valores de la Bolsa de

Valores de Guayaguil C. A., existen personas calificadas para confor
mar la nueva Corporacidn Civil, por lo que se permite preguntar si -
es factible que estas personas realicen una compensacidn. de sus accio

nes con el valor que deben entrepgar como aporte individual al fondo
patrimonial.

Fl sefor Presidente toma la palabra para indicar que se procederd de .
conformidad con lo que disponen las leves y veglamentos pertinences,

La Sra. CGraciela Levi Castillo solicita la palabra para preguntar al

sefior Presidente gue si los accionistas actuales que no estdn califi-
cados para conformar la nueva Corpaoracidn Civil pedrian

obtener un -
punesto de observadores en la nueva estructura de la Bolsa de Valores,

indicando gue es muy penoss para quienes han tenido el honor de estar

vinculades. a esta institucidn desde su inicio, no participar mas de .
ella.

El sefior Presidente toma la palabra para manifestar que tenemos ques
swijetarnos a ia Ley, pero entratdndose de personas como la sefiora Le~
vi, que han estado tanto tiempo relacionadas a esta compafila, y cuya
opinién siempre ha sido importante, piensa quée en el momento en que
se discuta los estatutos, podria contemplarse la figura de "observa~
dores" " o

Ll sefior Presidente cantinuando en uso de la palabra, pregunta a los
sefiores accionistas st

estian de acuerdo con el monto sefalado de 8/.
14'000.000.

‘La sala unanimemente se pronuncié en tal sentido, por lo¥que se resol
vib fijar en S/. 14'000,000= el aporte individual prov#sional . al: fon-
do patrimonial de la Bolsa a transformarse, ‘cantidad gue debera ser

s pagada dentyo de los siguientes {30 dias de realizada esta Junta;y  es

7 decir, hasta el 9 de marzo de 1 , por los inscritos en el Registro

de Mercado de Valores. Quienes incumplieren oportunamente con este
aporte, quedarin excluidos de integrar la nueva Corporacibdn Civil Bal
sa de Valores de Guayaquil; y el valor por ellos no pagado, deberi -

ser asumido por los que lo hicieron oportunamente, dentre de los guin
ce dias posteriocres;

debiendo procederse en lo demis de conformidad =
Q§> con la ley y reglamentos vigentes,

Se deja constancia qQue la canti-

dad de S/. 14'000.000 fijada es provisional y comsecuentemente podra
ser reajustadas.,

R

DOS

Fidiar el aporte individual adicional a dicho Fondo Patri-
monial Inicial a sexr pagpado por:

a) Actuales duenos de Puestos;
b) Agentes calificados no duiics de Puestos; y .,
¢) Terceros inscritos en el Repistro de Mercado de Valo-

CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES FIEL COPTA DE SU ORIGINAL.
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res de conformidad con lo dispuesto en las Disposiciones -
legales y reglamentarias pertinentes.

El sefior Presidente toma la palabra para indicar que de conformidad -
con el segundo punto de la convocatoria tdcale a esta Junta General,
el sefalar los montos a pagar por los duefics de Puestos; por los Agen

tes no duefios de Puestos: y por los terceros que por primera vez en-
traran en la nueva Corporacion.

El Ledo, Martin Fioravanti solicita la palabra para manifestar que co
mo aporte individual a dicho Fondo Patrimonial deberia fijarse como
base, los 200 millones aprobados por la Superintendencia de Compafiias
como valor nominal de los Puestos de Bolsa, por lo que propone gue:
los actuales duefios de Puestos de Bolsa entreguen el titule de propige
dad del Puesto; y, que los Apgentes calificados no propietarios

de -
Puestos y los terceros inscrites en el Registro de Mercado de Valores,
paguen los 200 millones que esthd proponiendo.

El Fcon. Reynaldo Guerrero solicita la palabra para presentar la si-
gulente mocidn: Que los Puestos de Bolsa sean reconocidos por su va
lor nominal de 200 millones de sucres: Que los Agentes de Dolsa pa-

guen el 50 % de lo que tuyvieren que papar los nuevus aspirantes; y .
que estos fltimes paguen un maximo de 200 millones.

Indica que la consesidén especial que estédn solicitando los Agentes de
Bolsa, es el reconocimiente que debe hacerse a los Agentes

gue funda
ron la Bolsa y que lucharon denodadamente para estructurar el Merca-
do de Valores.

Acto seguido se did la palabra a los accionistas Fcon., Juan Carlos -~
Zevallos; Econ. Reynaldo Guerrero: y , Sr. Juan Acosta los mismos -
que opinaros sobre los valores gque deberia recounocerse a la membresia
de los Agentes no duefios de Puestos; y, como no hubiere un concenso,
el Presidente dispuso una suspensién de la sesidén, para alcanzar

un
acuerdo,.

Siendo las 13h50 se declara un receso de 5 minutes.

A las 13h55 se reinstala la Junta, manifestando el sefior Presidente
que entiende se gqueria presentar una nueva mocibn.

EX Lcdo. Martin Fioravanti solicita la palabra para manifestar que ~
desea intvoducir una modificacién & su propuesta a wmocidn oxiginal,
es que diferenciando a los Agentes de Bolsa no propietarios, del res
to de los inscritos en el Registro de Mercado de Valores,

es de que -
los Agentes pudieran aportar los 200 millones propuestos en seis cuo-
tas mensuales iguales,

mientras que lcs terceros tendrian gue hacerlo
de contado. ’

¥y

E1 Econ. Reynaldo Guerrero solicita la palabra para indicar que &1 -
apoya esta mocidn,

El sefior Presidente consulta con el Asesor Juridico si este plantea-

2 o
o % e
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miento es factible.

El Dr. Jorge Egas indica que es factible siempre ¥ cuando los valores
sean pagados auntes del 27 de agosto de 1994,

El Econ. XYavier Andrade Aguirre solicita la palabra para indicar ‘que
al apartar los 200 millones cada una de las personas gque van a parti
cipar del Mevrcedo de Valores, le salta una gran duda, wna gran eurio
sidad que deseca le sea explicada. Existe la posibhilidad de fijar en‘
200 millones la valoracidn para cada una de las personas que van.a op
tar por la membresia de la nueva Bolsa de Valores, por lo que preguin
ta que cual es el valor ue los actuales accionistas van a recibir’s
por este intangible, Indica que estid en el activo. Vale 200 milld=~"
nes cada una de las posibles membresias. Hay una diferencia ya gana .
da para los propietarios de Puestos gque comprareon a §/. 15.000="y ahg
ra vale 200 willeones, y los Gnicos beneficiarios son aquellos gue sof
propictarios de Puestos de Bolsa. La Bolsa de Valores de Guayaquil,.
somos duefios de ese valor. Qué vanos
Se ha hecho una valoracida de los activos, -
peros uo se ha hecho la valovracidn de los intangibles, por lo que pre
gunta que de esos 200 millones que cuesta cada Puesto de Bolsa, én na
da se esta beneficiando a los accionistas. 8i de aqui para adelante
va a haber la nueva corporacién, esa nueva Corporacibdn es la gue t;e
ne que tomar la resolucidn en su Junta General de Accionistas, de que
es lo que va

a suceder con las membresias.
rios y accioenistas,

y nosotros como sus accicnistas,
a recibir de ese valor,

Nosotros como propleta=

debemos ser participes de esa utilidad que se va
generar ahora como Bolsa de Valores de Guayaquil €. A,

Bl sefior Presidente toma la palabra para manifeatar que esta asamblean
no le estd asignando un precio al Puesto de Bolsa, lo que se esth di-
ciendo es chal es el aporte adicional al Fondo Patrimonial de la nuew
va 4orpnrac10n, yue deben pagar los que la van a integrar.
Le mociaan “que

esth presentada es gue los actuales duenos
de Puestos de Bolsa no aporten nada mas en efectivo sino el derechs
que tienen sobre su Puesto de Bolsa, cuya valoracién fue efectuada P
la Superintendencia de Compailas; que los terceros nueves aporten -al
monento los 200 milleones; y que los Agentes de Bolsa no dueiios

de ~
Puestos gue quieran participar de la nueva Corporacibdbn también paguan
los 200 millones pero en 5 cuotas mensuales,

Por lo tanto esta Asam-
blea no esta asipgnandoe valor alpguno al Puesto de Bolsa,

porgue ese no
es el punto fque estamos tratando en esta Junta,

tanto es asi, gque ip
cluso hay un propietario de Puesto gque hace poco pagd 363 millones, ¥
por

lo tante mal podria la Asamblea resolver que el Puesto vale tanto.
Adembhs, no os la funcidn de esta Asamblea, no es para eso gue ha sido

convocada, sino para decir cuédnto es la cuota patrlmonial que dehen -
pagar los que van a entrar a la nueva corparacidn.

O R

Bl Econ. Juan Acosta solicita la palabra para manifestar gque hay una:’
confusibébn. Los Puestos de Bolsa no forman parte de ninguna cuenta en
la cantabilidad de la Bolsa El valor de los Puestos gue se crearon
en su origen,

gque en esa época costaban S/. 15.000 ingresd al Estado .
de Pérdidas y Ganancias al momento en que se adjudicaron, y . el resto
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de Puestos de Bolsa que se han ido creando también ese ingreso entrd
en la Cuenta de Resultados, en el Estado de Pérdidas y Ganancias. Por
lo tanto, muy respetuosamente, mal puede reclamar, valor alguno, el -
simple accionista de la RBolsa por esa valoracibén de los Puestos de -
Bolsa.

No va a recibir nada, porque el origen ya lo recibid. porque
entrd en el Estado de Pérdidas y Ganancias como un ingreso, y en

su
momento esta Bolsa debe haber resvelto lo pertinente al aprobar el

destino de las utilidades correspondientes al ejercicio ecaondmice en
que se crearon los otros Puestos de Bolsa.

El Econ. Gustavo Dominguez solicita la palabra para manifestar que b

mo se contabilizé el ingreso por la venta de los Puestos de Bolsa no
tiene ninguna validez.

El asunto es gque la Bolsa de Valores al ven-
der un Puesto de Bolsa,

emitidé un titulo-valor, 1Indica que al contra
rio, habrian dos alternativas:; que los actusles sccionistas

YeCUperen
comprando esos Puestos por el valor que la Superintendencia de Compa=-
iilas le asigné, es decir 200 millones a cada Puesto: o, que nos acep-
ten en la nueva corporacidn gque esos 200 millones podrian ser aporta-
dos como parte del capital, es decir, que el accionista actual sal-
dria perdiendo, porgue tendria que pagar los 200 millones por cada
Puesto.

Por lo tanto, el accionista actwal, no puede reclamar nada.

El Ing. Marco, Lopez solicita la palabra para indicar que en el supues
to no consentido de que los 200 millones por

cata Puesro fuese un ac-
tivo de la Bolsa, tendria que haber una contrapartida, y la contrapar

tida seria un pasivo, y como el Patrimonio es activo menos pasive, el
efecto sigue siendo cero.

El Econ. Victor Andrade solicita la palabra para manifestar gque el -
Puesto de Bolsa era un derecho que adquiria el agente para actuar, €U
Yo precio ya egtd amortizado porque a lo largo de los afios ha genera-
do utilidad, y no deberian tener valor para la nueva corporacidn.

Indica que cuando. el compré su Puesto de Bolsa, era para actuar y con

las utilidades que obtuve actuando amortizd ampliamente los S/.

15.000
gue le costd el Puesto de Bolsa,

por lo gue pregunta gque clal es la
razbn para capitalizarlos, si los propietarios actuaron e hicieron =~

utilidad, ya estan amortizados, poy lo tanto, para &}, desde todo punto
de vista, el valor de un Puesto es cevo, porgue ya lo actuaron, lo -
lucracon y ganaron dinero.

El sefior Presidente toma la palabra para indicar gque en materia econgd
mica pueden haber tantos conceptos come personas opinen;

dado suficiente camino a las opiniones, se permite dar paso a ls vo~
tacibén de la mocién presentada por el Ledo. Martin Fioravanti y gue -
fuera apoyada por el Econ., Reynaldo Guerrero, por lo gque solicita al
sefior Secretario, se apreste a tomar votacidn.

y como se ha

a) Los agkﬂﬂles -

1}1L3-1J' Tomada que fue la respectiva votacidn, se apreuba este segundo punto .
AT de la convocatoria por 2'063.744 votos a favor, sumados a abstepcibn(pf
del sefior representante de la Corporacidn Financiera Nacional, y -
o\ 10.251 votos en contra de los accionistas Econ, Victor Andrade Bguez
y Econ, Xavier Andrade Aguirre; por lo que se resuelve que: /M) apor-
te il onginebin: s Fondo Patrimonial serd:
du e o~ herPREgEE I8 B8Tsa, en

trepgaridn el Titulo de propiedaﬁ}ﬂe su
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B 'Isl%\léiores [f&GuayiqU" C.A. g 5 F o T AR RTREE W
&/\A - " TRR a0y a e
(™ fop o




e;fé CZZJ;Z KZQ; fiz;/;é;@fa} 624; e??i}&ﬂ%?&t&zﬁﬁ&7 <%§§7 ajzﬁﬁf

Puesto de DBolsa, cuyo valor nowinal es de S/ 200 0004000 b} lios -
Agentes calificados no,dueigsy : T G

3 at @@Gwﬁ&ﬁﬁdivih
didos en b cuotas mensuales, G ralort
del 27 de agosto de 19%: v, o) Los terceros inseritos ren ol Reglstro

de Mercado de Valores, pagavan S/.
30 dias,

R

crtd __q.(,tlb‘l é"

200'000.000 en un plazo maximo de

1 seiior Saecretario informa gue se han tratado los dos puntes para -
los que fue convocada esta Junta General Extraordinaria de Accionis-
tas.

<

NI

concedid un receso para la redaccién de la presente acta; luego ‘de
1o cual, ri

, o
reinstalada la sesidn y leida que fue el agta de la misma, -
se le did uprobac1on por unanimidad,

disponiéndose que el sefior secre
tario de esta Junta incorpore en el expediente de la misma, todos los
documnentos establecides en la Ley.,

Il senor Presidente agradece a los sefiores accionistas por su asisten
cis 8 este acto, y declara concluida y se levanta esta Juata General
Extraordinaria de Accionistas cuando son las 15hi0Q,
de i

para constancia . -.
le cual, firman la presente acta el Presidente y el Secretario de
1a Junta.

ABG. RODOLFO ERONFLE AXEL
‘PreSLdente -
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