
SEÑOR INTENDENTE DE COMPAÑÍAS DE GUAYAQUIL: 

LUIS ALVAREZ VILLAMAR, en mi calidad de Gerente y representante legal subrogante de la 
compañia DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACIÓN DE 
VALORES DECEVALE S.A., ante Usted respetuosamente comparezco y con toda atención 
comimico: 

Que la Bolsa de Valores de Guayaquil actualmente no es una sociedad o compañía mercantil 
sino que actualmente es una corporación civil sin fines de lucro, 

Esta naturaleza jurídica — de corporación civil sin fines de lucro — si bien fue adoptada pozda 
entidad, se lo hizo en cumplimiento de resoluciones de la Intendencia de Compañías y de Tíh 
mandato legal contenido en fa Ley de Mercado de Valores vigente, que en su artículo (28 
establece lo siguiente: ! 

o 
Artículo 44,- Del objeto y naturaleza: “Bolsas de Valores son las corporaciones civiles, sin fines 
de lucro, autorizadas y controladas por la Superintendencia de Compañías, que tienen pok 
objeto brindar a sus miembros los servicios y mecanismos requeridos para la negociación de 
valores.” _ 

= 

. 9 
Adjunto para su revisión copia de la escritura pública que contiene la *Transformación de la 
compañía Bolsa de Valores de Guayaquil C.A. en una Corporación Qvil sin fin de lucro que se 
denominará Bolsa de Valores de Guayaquil.” En la penúltima hoja consta la certificación 
insertada por el señor Registrador Mercantil de Guayaquil de ese entonces, con fecha 28 de 
abril de 1994, la misma que se refiere a la “CANCELACIÓN de la inscripción de la compañía 
Bolsa de Valores de Guayaquil C.A. en cumplimiento de la Resolución número 94-2-1-1- 
0001541, dictada el 22 de abril del presente año, por el Intendente de Compañías de 
Guayaquil, a foja 9.310 del Registro Mercantil, de 1969...” 

Mucho agradeceré se sirva disponer que se tome nota de este particular en la nómina de 
accionistas que el Registro de Sociedades, y posteriormente se registre las siguientes cesiones: 

e La compañía CITADEL CASA DE VALORES S.A., de nacionalidad ecuatoriana, de RUC 

No. 0992118865001, transfirió 34,091 acciones ordinarias y nominativas de Un dólar 
de los Estados Unidos de América, cada una, anotadas en cuenta, a favor de la 
CORPORACIÓN CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL, de nacionalidad 
ecuatoriana y de RUC No. 099124442001. 
La compañía R 8 H ASOCIADOS CASA DE VALORES RSHVAL S.A., de nacionalidad 
ecuatoriana, de RUC No, 0991280707001, transfirió 7976 acdones ordinarias y 
nominativas de Un dólar de los Estados Unidos de América, cada una, anotadas en 
cuenta, a favor de la CORPORACIÓN CIVIL BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL, de 
nacionalidad ecuatoriana y de RUC No. 099124442001. 

Particulqr que comunico a usted para los fines legales pertinentes. 

DOCUMENTACIÓN Y ARCHIVO 
INTENDENCIA DE COMPAÑIAS DE GUAYAQUIL 

17 AGO 2012 
RECIBIDO 

Hora: ANGZO - «fima: Je mamo. 
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MUMERO s . TRANSFORMACION DE LA COMPANIA 

AMONIMA BOLSA DE VALORES DE 

GUAYAQUIL C.A. EN UNA CORPOQRA- 
  

ETON CIVIL SIN FIN DE LUCRO QUE 

SE DENOMINARA BOLSA DE VALORES 

Í 

  

DE GUAYAQUIL. 

CUANTIA:> INDETERMINADA 

En la ciudad de Guayaquil: República del Ecuador hay 
  

día arc. ha de “Abril de mil novecientos noventa Y 

ES mí, ABOGADO NELSON GUSTAVO CAMARTE 

A PREDLEDA, NOTARID TITULAR DECIMO SEFTIMD DEL CANTON, 
  

comparece: el semor ENRIQUE AROSEMENA HAQUERIZO, quien 

declara ser ecuatoriano. divorciado, ejecutivos, mayor 
      

de edad, domiciliado en esta ciudad, en su calidad de 

5 , - — A 

(Gerente deJla BOLSA DE VALORES DE  SGUAYADUIL C.A., 
> - 

    

  

debidamente autorizado par la Junta General de la 

misma, según consta del Acta y Nombramiento que se 

acompañan como documentos habilitantes] capaz para 

obligarse y contratar a quien de conocer doy fe. fien 

instruídos en el objeto y resultados de esta 
      

escritura de transformación de compafiía anónima en 

  

  

corporación civil sin fin de lucro, a la que procede 

de una manera libre y voluntaria. para *u otorgamien- 

to, me presenta la mámuta del tenor sioujente:- 
  

  

SEÑOR NOTARIO. Birvase autorizar en Ed protocolo de 
  
A A A   

  

escrituras públicas a  =u cargos, una de trame formar 

ción de compañía anónima en corporación civil sin fin 

de lucro, que otorgo a] tenor de las siouvientes 

 



1 clsgusulas: PRIMERA: TMTERVIMIEMTE .- Comparece ml 

  

  

  
      

  

  
  

  

  

  

    

    
    
  

        

  

  
  

    

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

2_ otorgamiento de la presente escritura el señor 

3 Enrique Arosemena Baquerizo, en calidid del Serentg 

4 de la Bolsa de Valores de Guayaquil C.Ara según 

5 consta del nombramiento inscrito que adjuntar Ye 

6 debidamente autorizado por la Junta Seneral de la 

7 misma, según aparece de la copia del acta pertinente 

8 que se acompañan como documentos habilitantes. 

g_ SEGUNDA: ANTECEDENTES.- a) La Eolsa de Valores de 

10 Guayaquil ¡1 se constituyó mediante escritura 

11 publica autorizada por elo Notario Cuarto del Cantón 

12 Buayaquil, doctor Gustavo Falconi Ledesma, el dos de 

13 septiembre de mil novecientos ' sesenta y Nueve, 

14 aprobada par el Intendente de Compaffías de Guayaquil, 

15 mediante Resolución número ochocientos treinta del 

16 veinticinco de septiembre de mil novecientos sesenta y 

17 nueve, inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil, 

18 lugar de su domicilio, el veintinueve de septiembre 

19 del mismo affao.- b) For mandato de las disposiciones 

20 transitorias primera y segunda de la Ley de Mercado de 

21 Valores, publicadas en el Suplemento al Registro 

22 Oficial numero ciento noventa y nueve del 'veintiocho 

23 de mayo de mil novecientos noventa y tres, la Bolsa de 

24 Valores de Gueyaquil C.A. debió transformarse en 

25 corporación rivilo sip. fin de lucro, ajustando su 

26 estructura y Ffunciomamiento «4 la nueva naturaleza y 

27 _ requerimientos establecidos en dicha Ley, en un plazo 

28 que no excederá de un «fo, contado desde su vigencia. 
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1 c) La Junta General de Accionistas de la Belsa de 

2 Valores de Guayaquil C.A., en sendas sesiones habidas 

3 el veintitres de julio de mil novecientos noventa y 

4 tres, veinte. de enero de mil novecientos noventa y 

5 cuatro, siete.de febrero de mid novecientos noventa y 

6 cuatro y veintiuno de marzo de mil novecientos noventa 

7 y Suatros acordó la referida transformación, asi como 

8 la voluntad de los actuales dueños de puestos de bolsa 

9 y agentes calificados de la misma que ho fueren duefías 

10 de puestos de bolsa Y terceros inscritos en el 

11 Registro de Mercado de Valores segúr la disposición 

12 transitoria segunda de la Ley de Mercado de Valores, 

13 de seguir operando bajo la forma de corporación civil 

14 sin fin de lucro: así como también la forma como debía 

15 efectuarse la amortización de Jas accíones de la 

16 sociedad anónima que e trans formaba, el fondo 

17 patrimonial y las cuotas patrimoniales en que se 

18 encuentra dividido y la forma y plazo de paqo de las 

19 mismas y aprobó los estatutos sociales de la mueva 

20 corporación civil, en loe que se incluye su denonina- 

21 ción, domicilio, objeti social. así como las normas de 

22 disolución y  liguidarción de la rueva corporación. 

23 TERCERA: DECLARACIONES Y  TRANSFORMACION.- Con tales 

24 antecedentes, en mi calidad de Gerente de la Bolsa de 

25 Valores de Suayaquil C.A,, debidamente autorizado par 

26 la Junta feneral de la misma, efectún las siquientes 

27 declaraciones:t] TRES.CERO UNO.— Que la Bolsa Be Nalores 

28 de Guayaquil C.A., queda transformada en Corporación 
    

Pustuy $, 
, 
»
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Civil o sin fin de lucro, de conformidad con las 

disposiciones trensitorias primera y segunda de la Ley 

de Mercado de Valores y Reglamenta para el Estableci- 

miento y Califica 

  

ción de las Holsas de Valores y otros 

Mecanismos de Transacciones Extra-bursátiles (Metex)., 

por  asdo haberlo resuelto la Junta General de dicha 

sociedad, en sesiones del  veintitres de 

novecientos noventa y 

julio de mil 

tres veinte de enero de mil 

novecientos novecientos noventa y cuatro, siete de 

febrero de mil novecientos noventa y cuatro Y veintiu- 

no de marzo de mil novecientos noventa y cuatros". 

TRES.CERO DOS. ue la corporación civil sin fin de 

lucro se denominará Bolsa de Valores de Guayaquil, 

tendrá su domicilio en Gueyaguil República del 

Ecuador y su Gbjeto social y normas de disolución y 

liquidación serán las siguientes: TRES.CERO DOS.UMO.- 

a) DEL” OBJETO. La Bolsa de Valores de Guayaquil 

  tendrá por objeta único 

  

  

  

  
  
  

  

  

  

  

Gperar una bolsa de valores, 

brindando a sus miembros los servicios y mecanismos 

regueridos para negociar los valores inscritos en 

ella. La Bolsa de Valores de  Suayaquil podrá celebrar 

toda clase de actos o contratos que tengan relación 

con su objeto y realizar las ectividades que fueren 

complementarias O conexas al mismo, de conformidad con 

la Ley. k) DE LOS FIMES.— La Bolsa de Valores de 

Guayaquil deberá tender al funcionamiento de un 

  mercado de valores organizado, integrado y transparen-- 

tes en que la intermediación de valores sea competiti-  



  

  

  

  

  

  

  

  
      

  

  

  
  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

1 va, ordenada, equitativa y continua, como résultado de 

2 una información veraz, completa y oportuha.- cr DE LOS 

3 MEDIOS Y  FUMCIOMES.- Fara la consecución de tales 

4 propósitos la Bolsa de Valores de Guayaquil tendrá las 

5 siguientes funciones: CERO UNO.- Establecer y mantener 

6 las instalaciones y los sistemas gue permitan propor= 

7 cionar un lugar de reunión y los servicios necesarios 

8 para formalizar las Ofertas y transacciones a efec- 

9 tuarse por las Casas de Valores y que permitan la 

10 recepción, ejecución y Viquidación de las Fegociacio- 

11 nes, en forma rápida y ordenado, - CERO DOS.- Mantener 

12 el funcionamiento de un mercado bursátil. debidamente 

13 Organizado que ofrezca a «us miembros y al pública en 

14 general, facilidades para la formación y transparencia 

15 de la cotización de los valores y suticientes gara 

16 tias de cumplimiento, Seguridad, — honorabilidad Y 

17 corrección en las transacciones burcátiles.- CERO 

18 TRES.- Establecer normas. procedimientos y montos de 

19 garantía adecuados, para eseguar el fiel complimienteo 

20 de las Operaciones que se realicen en la Bois CERO 

21 CUATRD.— Velar porque sus miembros, directores, 

22 funcionarios y empleados cumplan con las disposiciones 

23 legales y reglamentarias para garantizar el debido 

24 funcionamiento del mercado,- CERO CINCO.— Fromover la 

25 modernización y desarrollo de) mercado bursátil 

26 mediante la realización de «clividades QUE. sean 

27 necesarias para el efecto; y, especialrente., a través 

: 

28 
del fomento de la uniformidad en los usos y costumbres 

 



1 de la materiar y, la conexión con mercados internacio- 

    

    

    

    
    

  
  

      

2 nales.” CERD SEIS.- Resolver las controversias que 

3 surgieren sohre el cumplimiento de las operaciones 

ru mediante decisiones justas» equitativas, oportunas 

5 acordes con la agilidad de las transacciones bursáti- 

6 Les .- CER SIETE. Ofrecer los locales y sistemas 

7 adecuados y las facilidades necesarias para la 

    
  

enalización 

  

laquidar     ón de las operaciones bursáti- 

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  
  

      

  

      
  

    

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

go les.- CERO DEHO.- Inscribir los valores en la Bolsa y 

10 mantener en sus registros las operaciones que se 

con  delerminación de cantidad, precios, 

12 nombres de los contratantes y cualquier otra Qbserva= 

13 citn.- CERO MUEVE. Cancelar la inscripción de los 

14 valores que na. ofrezcan las respectivas garantias y 

15 seguridades. - DIEZ. Certifticar la realización de las 

16 operaciones con indicaciones de sus caracteristicasío 

ao ONCE. Mantener información sobre los valores cotiza- 

18 dos en bolsa, sus emisores. los intermediarios de 

19 valores y sobre las operaciones bursátiles, incluyendo 

20 las cotizaciones Y los montos negociados] y, suminis- 

21 o trar al público información y certificación al 

22 respecto. DOTE.  Rrine el servicio de depósito 

23 centralizado de compensación y liquidación de valores, 

24 directa a indirectamente, individusimente 0 en 

25 conjunto con Otras bolsás.- TRECE.-— Capecitar a 

26 los operadores» funcionarios y empleados de la bolsa, 

27 mediante cursos iniciales y una permanente actualiza- 

28 ción de conocimientos para conseguir el mejoramiento 

  

    

  h 
O



NOTARIA 
DECIMA —SEPTIMA 6 

ABOGADO 
N. G, CAÑARTE A. 7 

NOTARIO 

10 

11 

del mercado buréátil.- CATORCE.— Admitir. una vez 

cumplidas las exigencias leoales y las dispuestas Dor 

los reglamentos, a los operadores que pretendan Operar 
7 

en la Bolsa.*+ QUINCE.- Difundir en la colectividad los 

beneficios de las operaciones bursátiles. DIECISEIS.- 

Velar por el interés de sus miembros. siempre en 

armonía con el interés general y el bien comin.- 

TRES.CERO DOS.DOS.— DE LA DISOLUCION Y LIGQUIDACION.- 

3) La Corporacién podrá ser disuelte por la Superin- 

tendencia de Compaffías. par cualquiera de las causas p E 

previstas en la Lev: 0. si sus actos u operaciones 

llegan a comprometer la seguridad o los intereses del 

Estado o no corresponden al obieto de su inetitución. 

b) Si se produjere la reducción de los miembros de la 

Corporación (a un número inferior e veinte Casas de 

Valores. el Directoria de la misma promoverá la 

colocación de nuevas membrestas en el año inmediato 

posterior a tal hechas v., sí no hubiere quien las 

adquiera, la Corporación s+e disoilverá y entrará en 

liquidación. cl La Bolsa de Valores de Guavaqidld podrá 

disolverse por voluntad de sus miembros expresada en 

Asamblea General, por una mavoría que represente, por 

lo menos, las dos terceras partes de la totalidad de 

los miembros de la Corporacién. mebsideslada en dos 

sesiones diferentes y aprobada por la Superintendencia 

de Compañias. eN Resuelta la disolución de la Corpora- 

  

27 

28 

20 
ción. se desionará al liquidador de la fa. s/n Y se 

t , 

establecerán sus facultades Y eracedimienrtos de 
nl £ 

d Hetsor Guisba ro Cedar os, 
Malaria vb dal Pantán 0 

 



1 liauideción. €n$ la misma fsamblea General. A falta de 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2 este procedimiento se aplicarán las normas constantes 

3 en el. Códino Civil y Reglamento de Establecimiento y 

Lo Califica ¿ fnlese de Valores. +) El liquida- 

o dor deberá realizar el activo de la Corporación y 

o pagar su pasiva, a menos que se acuerde la transferen— 

cia en bloque de los mismos. En todo caso, de existir 

8 un remanente see distribuirá por partes ¡iguales entre 

9 los miembros de la Corporación. en compensación con 

10 A a EA ellos efectuados a cuenta de sus 

11 membresiasr a MENOS que ss le otorgare otro destino. 

12 por vetación unánime de sus miembros.  TRES.CERO 

13 TRES. -- El fondo patrimonial inicial de la corporación 

14 civil Holea de Valores de Guayaquil será de Cinqag"Mil 

15 Novecientos Noventa y o Hueve Millones Novecientos 

16 Cincuenta y Mueve Mil Novecientos Noventas y Cinco 

17 Sucres (8/.34.799'939.93%51l% dividido en treinta y tues 

18 cuate patrimoniales de iaual valor. las mismas que 

o han «ide pedadas en eu totalidad por los actuales 

20 miembros de la Corporación .- TRES.CERO  CUATRO.- El 

21 nombre y domicilio de los actuales miembros de la 

22 Corpacciones +5 elo siguiente: Uno) Casa de Valores 

23 Guerrero y Hermana S.A. Cavalgsas Guayaquil. Dos) 

24 inviser S.A. Casa de Valores Buayaquil. Tres) 

25 Corpacciones Casa de Valores S.A., Guavaquil. Cuatro) 

26 Investboalsa S.A. Casa de Valores. Buayaquil.- Cinco) 

27 Casa de Valores del Facifico ' (Valpacíficol S.A., 

28 Guayaquil. Serzd REH Asociados Casa de Valores "REHYAL 

  7 qu 15 aq > 33 181 Sha es To 

or A rr =nmvñz.  
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Señor 

ENRIQUE AROSEMENA BAQUERIZO 
Ciudad 

De mis consideraciones: 

Me es grato comunicar a usted que el Directorio de la Bolsa de Valores 
de Guayaquil C. A., en sesión realizada el día de hoy, tuvo el acierto 

de nombrarlo por unanimidad erente*de la Institución por un perTodo de 
3 años, en reemplazo del anterior Gereme de la misma, Ing. Jorge Morán 
Centeno. 

Sus facultades se encuentran determinadas en el Artículo 26 de la Reforma 

y Codificación de los Estatutos Sociales, en los que consta la 
representación judicial y extrajudicial y la gestión administrativa de 
la Bolsa, habiendo sido otorgada dicha Reforma y Codificada por medio 

de Escritura Pública celebrada el 26 de diciembre de 1977 ante el Notario 
Dr. Gonzalo Moreno Loor, e incrita en el Registro Mercantil el 12 de 
diciembre de 1978 a fojas 31610 y 31653 número 6688 del Registro Mercantil 
y anotada bajo el número 24216 del Repertorio. 

Al llevar a su conocimiento esta Resolución del Directorio, le expreso 
también mis sinceras felicitaciones y aprovecho la ocasión para reiterarle 

el testimonio de mi consideración mas distinguida. 

Muy atentamente, 

     

         

A AE 

RODOLFO KRONFLE AXEL, Abg. 

Presidente 

  

En esta mismaa fech acepto 

de Guayaquil (.1A. 
argo de Gerente de la Polsa de Valores 

En ls presente fecha queda inscrito este 

Nombramiento de (Ol ere Ée. 

    

Folio(s) (2660. Registro Mercantil No í « o : 
' Y Baro Y a murio No EII A _ 

RT UE AROS ¡A BAQUERIZO Se erchivon los Comps oben de pago por los 

impuestos «+: sperztivos,- | 

2 A Al. 
       

   
Euayaguit, 

Os A ll 

   
Aa mM Suse



Se tomó nota de esta Nombiomionto a fojs 

410 7 eb Registro Plerc=rto AS 

e 

Guryogun, 2,4 de Al le 
¿5 

  

    
OR M ALCIVAR ANDRADE 

Registrador Mercintibo del 

Cantón Ouayaquil o 

kl 

 



ol ÁbLL de laa alo Gea 

ULL Concrete ala. 

  

E 
eguid Óo. 

. Quebrara, reglas. A tas dro pa Me 

En la ciudad de Guayaquil, a las trece horas treinta minutos del - 
día ocho de julio de mil novecientos noventa y ties, en su local os: 
tuado en el primer piso del Edificio Montecristi, ubicado en da car 
lle Alfredo Baquerizo Moreno, signado con el número un ult ciento - 
doce y el Boulevard Nueve de Octubre, para asistic a ta Junta Cone- 
ral Extraordinaria de Accionistas que para el cfecto se la convoca- 
do mediante aviso publicado en el Diario El Teléstatlo de esta ciu- 

dad, el día lunes 28 de junio del presente año, se reunea ulyunos 
accionistas de la BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL €. A 
dolfo XKronfle Akel, Presidente del Directorio; 
Amay, Comisario de la Compañia; Abg. léctor 
gado de la Superintendencia de Compañias; 
Baquerizo, Cerente de la Institución, 

2 ul Abg. Ko- 

sr. Vicente Cabrera 
Villagrán Cepeda, dele 

y Sr. Eurigue Arosemena 
quien actúa como Secretario. 

Todos los accionistas concurrentes representan un lotal de CIENTO 
SESENTA Y OCHO MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y CINCO MIL DOSCIENTOS 
CUARENTA % SUCRES (S/. 168'485.240,00), representados en UN MILLON - 
CUATROCIENTAS NOYENTA SIETE MIL VEINTISEIS (1 497,020) ac 
que equivalen INPRREZOE 

acciones, 

% del capital pagado de la € ñ 
mo que es de DOSCIENTOS OCHENTA MILLONES % DE SUCR 
por lo que el suscrito Secretario 
reglamentario para 
de decionistas. 

  

Cospañía, 01 mts 
(280090 ,060,00), 

inlorma que ho extslc el 

la celebración de la Junta Gonotat” 

  

  quórum Y 
Extracilirar ta 

Agrega el suscrito Secretario que en vista de que se hn esperado z ¿ose ha esper La 
hora reglamentaria desde las 12530 y nu habiétudaze completado ed qué 
rum estatutario, él se limita a dezar debida constan: 
ticular, según el Art. 

cla de este pai 

cios y Accionistas. 

7 del Reglauearo sobic Juntas Censrales de Se 

Para constancia de lo anterior, firma al 

or 

pie de la presente, e) 

Secretary 

nos 

  

AMA 

AROPEMENA BAQUERTZO 

egretite-Sec    Maso L 
retario - 

En la ciudad de Guayaquil, a los OIE TNIO del mes ue qulio de 

mii novecientos noventa: y tres, a las 12140 Jen su local siloado en - 

la calle Alfredo Baquerizo Moreno, sigriMES va el núrero us mil vien 

to doce y el Boulevard Nueve de Octubre, en el primer poso dol Edi- 

ficio Montecristi, se reune la Junia beneral Parrulrdinatia e ACCLO 

nístas de la Bolsa de Valores de Guayaquil €. A., convocada previt- 

mente en el Diario El Telégrafo de la ciudad de Buayagrnal 

Presente año, Y oesl 

ero to ena 

audo dentro ción del día miércoles 14 de julio del 

E , IND. 

CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES FIEL COPIA DE SU ORI 

   
e SADA MO dd 

  
. A 

” agua se Áro: somera Baquerizo 

ENTE



LAIA AAA TES 

y 

£artorcd de punrpagutl O, Y 

del dia y ¡rora señalados para la celebración de esta Junta General 
Extraordinaria, el señor Abg. Rodolfo Kronfle Akel 
te Organisno, ordeua dar lectura a la lista de 

la Secretaria, resultando 

  

   

, Presidente dé es 
socios/concurrentes 

que asisten; elabarada por 

Str, Juan Acosta Andrade, por sus propios derechos, y en representa- 
ción de: César Fernando Alfaro Vásquez; Edgar Campaña Apolo; Luis 
Fernando Ruiz Donoso; y Econ. Fabiola Yepes Ferrand, 
que se 

según poderes 
manda a adjuntar al expediente: Sr. Antonio Albiñana Pifarré, 

por sus propios derechos; Sra. Patricia Avilés de Gómez, en repre- 
sentación de Martín Avilés Baquerizo; Martín Avilés Auárez; Magna 
corp S. Á y Vicente Leonor Otero García, según poderes que se man 
da a adjuntar al cxpediente: Ing. R g oberto Nollison Jiménez, 
presentación del Banco del Pacifico, 
juntar al expediente 
del banco Popular, 

Ing. Jos 
según po: 
que Ochoa 

+3 

en re- 
según poder que se manda a ad-' 

Ing. Marco López Narvaez, en representación - 

según poder qu que se manda a adjuntar al expediente: 
nauer, en representación del Banco La Previsora, 
manda a adjuntar al expediente: 

por sus porpios derechos: Econ. Juan Zevallos Chevasco, - 
por sus propios derechos y en representación de: Cobclsa S. A.; Es- 
trategia Financiera S. A. "Esfisa";  Investbolsa S. A.; y Carolina - 
Zevallos del Mónaco, según poderes que se manda a adjuntar al expe- 
diente: Ing. Jaime Ampuero, en representación de la Corporación Fi- 

nanciera Nacional, según poder que se manda a adjuntar al efpedien- 
tez Sra. Melba Carcelén de Checa, por sus propios derechos: 
Sara Guerrero de Márquez de la Plata 
representaición 

   Sr. Victor Bru- 

Sra. - 
y por sus propios derechas y en 

de Desarrollo Empresarial: Econ. Belinda de Alvarez, 
Presidente de Ecuavalores S, A de conformidad con su nombramiento 
que se mandu a adjuntar al expediente: Srta. Mónica Cassanello, en 
representación de: Filanbanco; Financorp S. A.; Seguros Rocafluer- 
te; Transacciones e Inversiones Bursátiles; y Transvalores, según 

poderes que se mandan a adjuntar al expediente: 
dora Bueno de 
S, A. Finversa, 

2, 

  

: Econ. Maria Auxilia 
Cornejo, en representación de Finanzas e [nversione 

según poder que se manda a adjuntar al expediente: 
Econ. Reynaldo Guerrero Gallardo, por sus propios derechos: Ábg, - 
Juan Franco Porras, sus propios derechos: Sr Víctor Abboud Fa 
yad, Cercnte General de Inversiones Dogo, de conformidad con copia 
de su nombramiento que se manda a adjuntar al expediente: Ing. Jo- 
sé San Martín Sánchez, Gerente General de Inversiones y Valores-Fa 
mar, según copía de su nombremiento que se manda a adjuntar al expe 
diente: Econ. Custavo Dominguez Moreira, Gerente de Inviser SMA 
de conformidad con copia de su nombramiento que se manda a adjuntar 
al expediente: Econ. Sylvia Guerrero de León, por sus propios dere 
chos: Srta. Carolina Márquez de la Plata Suárez, por sus propios - 
derechos; Sr. Sebastian Paredes M., en representación de Parfinsa 
S. A. según poder que se manda a adjuntar al expediente: Econ. Ra- 
fael Silva Estrada, por sus propios derechos: Ing. Noemi Moncayo - 
de Pérez, por sus propios derechos: CPNV E MS (R) Ronald Zavala, 

en representación de Transportes Navieros Ecuatorianos /Transnave" 

según poler que se manda a adjuntar al expediente; 

Carlos Zevallos Zevallos, 

por 

a YA Econ. Juan 

por sus propios derechos. 

CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES FTEL COPTA DE SU ORIGINAL. 
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Asisten además el Dr. Jorge Fgas Peña , Asesor Juridico; Sr. Vicente 
Cabrera Amay, Comisario de la Compañía; Abg. lléctor Villagrán Cepe- 
da, delegado de la Superintendencia de Compañías ,OMPpa y Sr. Enríque Aro- 

semena Baquerizo, Gerente de la 1lnstitución, quien actúa como Secre- 
Exaio. 

Todos los accionistas concurrentes representan mas de la tercera par 
te del capital pagado de la compañia, por lo tanto se comprueba que 
hay quórum para la celebración de esta Junta Genera: Extraordinaria 
de Accionistas, de conformidad con el Art. 282 de la Ley de Compañias, 
luego de lo cual el señor Presidente declara instalado el acto y dis- 
pone que por Secretaría se dé lectura a la [convocatoria publicada en 

la prensa el día señalado anteriormente, cuyo tenor es el siguiente: 

“SEGUNDA CONVOCATORIA A SESION DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE AL 

CIONISTAS DE LA BOLSA DE VALORES DE CUAYAQUIL C. A..- SE CONVOCA A 
TODOS LOS ACCIONISTAS, COMISARIOS Y AUDITORES EXTERNOS DE LA BOLSA - 
DE VALORES DE GUAYAQUIL C, AS, A La JUNTA CENERAL EXTRAORDINARIA DE 
ACCIONISTAS QUE SE REALIZARA EL DIA VIERNES 23 DE JULIO DI) , ? 1 3993 A 
LAS 12530 EN EL DOMICILIO DE La COMPAÑIA . UBICADO EN El PRIMER P1S0 
DEL EDIPÍC1O DE LA CALLE ALFREDO BAQUPRIZO MORENO N% 1112 Y FL BOU- F L E 

LEVARD NUEVE DE OCTUBRE DE La CIUDAD DE GUAYAQUIL, UON EL OBJETO DE 
CNOCER Y RESOLVER ACERCA DE: 1 ELECCION DE UN COMISARIO DE LA - 
COMPANTA; —2.- DESICNACION DE AUDITORES EXTERNOS PARA EJERCICLO ECO 
NOMTCO DE 1993; 3.- DECIDIR SOBRE La TRANSFORMACTON DE La BOLSA DE. 
VALORES DE GUAYAQUIL C, A,, A CORPORACIÓN CIVIL, O , SOBRE SU LIQUIDA 

CION, DE CONFORMIDAD CON LO QUE SEÑALA EL SEGUNDO INCISO DE La PRI- 
MERA DISPOSICION TRANSITORIA DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES; Y, 
4,- DESIGNACION DE DOS COMPAÑÍAS AUDITORAS EXTERNAS, INSCRITAS EN 

, PARA LA DETERMINACTON DEL VALOR 
DE LAS ACCIONES DE La BOLSA DE VALORES L ¿S DE GUAYAQUIL CU, A 
MIDAD CON LO QUE SEÑALA EL SEGUNDO INCISO DE LA PRIHER 
TRANSITORIA DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES.- 
LOS AUDITORES EXTERNOS, ESTAN SIENDO CONVOCADOS ESPECIAL E INDIVIDUAL 
MENTE,- POR TRAFARSE DE LA SEGUNDA CONVOCATORIA, DE CONFORMIDAD CON 
EL ART. 282 DE.LA LEY DE COMPAÑTAS, LA JUNTA SE TINSFALARA POR LO ME- 
NOS CON LA TERCERA PARTE DEL CAPITAL PAGADO.- GUAYAQU EL, JULIO 12 
DE 1993.- P. BOLSA DE VALORES DE CUAYAQUIL C. A. ENRI (QUÉ AROSEMENA 
BAQUER1Z0.- CERENTE." 

Am 

., VE CONFOR 
ERA DISPOSICION 

El SANOR CONISARJO Y 

El señor Presidente ordena dar lectura al primer puito de la Convoca 

toria. 

UNO: Elección de un Comisario de la Compañia: 

El señor Secretario informa que siendo público y notorio el 

miento del señor Gustavo Iturralde Rivera, Comisario de la Bolsa de 

Valores de Cuayaquil C. A., y para dur cumplimiento con lo nue dispo 

ne el Art. 319 de la Ley de Compañias, este primer punto de la Convo 

catoria contempla la designación de quien lo rcemplic 

Talleci- 

El señor Presidente toma la palabra para preguntar 51 alguno de los I 

: a L. 
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accionistas presentes sugieren algún nombre como Comisario. 

El Econ. Juan Zevallos Chevasco solicita la palabra para manifestar 
que para llenar este lamentable vacio que se ha producido, mociona 
el nombre del señor Jorge Alberto Mancero Pacheco quien es Contador 
Público Altorizado con una trayectoria de muchos años de vida profe 
sional., 

El Econ. Reynaldo Guerrero, apoya la moción. 

fi señor Presidente pone en consideración de la sala el nombre pro- 
puesto. . z Ácto seguido se aprueba este primer punto de la Convocata- 
ria por unanimidad, o sea por 1'3 
ha al señor C.P,A 

83.290 votos, por lo que se desig-, 
Jorge Alberto Mantero Pacheco, como Comisario de 

la Bolsa de Valores de Guayaquil CY 4. 

D05_: Designación de Auditores Externos para Ejercicio Económico 

  

Fl señor Secretario informa que el Directorio de la Bolsa de Valores 
de Guayaquil C. A., en sesión realizada el 29 de junio, designó de - 
entre sus miembros a una Comisión para que analice las varias pro- 
puestas presentadas para contratación de la fírma de Auditores Éx- 
ternos pura el análisis de los Estados Financieros para el ejercicio 
económico de 1993, 

Continta manifeslando -que la Comisión conformada por los Directore 
Econ. Reynaldo Cuerrero Callardo; Ing. 
Ledo. Martin Fioravanti Villanueva, 

Paul Palacios Martinez; y - 

firma Mansen Holm, 
recomienda la contratación de la 

cuyos honorarios, i incluyendo la valoración de las 

acciones asciende a la cantidad de S/. 6'500.000,00 

El señor Presidente toma la palabra para recalcar que en estos bono- 
rarios E propuestos por la firma Hansen llolm de S/. 6'500,000,00 está 
incluido el y la examen de los Estados Financieros por el año 1993 
valoración de las acciones, punto que se contempla también en el nu- 
meral 4 de la Convocatoria, de tal manera, que si 
face, estariamos aprobando el segundo punto, 
to cuarto punto, 
auditoria 

la cifra nos satis 
y parte del citado cuar 

ya que estariamos contratando por ese montu tu. la - 
jeneral y la valoración de las acciones. 

Índica ul señor Presidente que está en consideración de la sala lo 
propuesto, y de conformidad con lo indicado por el señor Presidente, 
se aprueba este segundo punto de la Convocatoria por unanimidad, a 
sea por 1'383.290 votos. 

TRES: Decidir sobre la transformación de la Bolsa de Valores _ de 
Cuayaquil_€. A-, a Corporación Civil, o sobre su liquida- 
ción, de conformidad _con_lo que señala el segundo íncisa - 
de la Primera Disposición Transitoria de la Ley de Mercado 
de Valores. 
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El señor Presidente toma la palabra para manifestar que en la Ley de 
Mercado de Valores se establece que las actuales Bolsas de Valores - 
tienen que transformarse en Corporación Civil sin fines de luero, y 

que si no lo hacen entran en disolución, por lo que pregunta a 
accionistas cual es su voluntad 

los 

, si la de disolverse e translormar- 

se en Corporación Civil sin fines de lucro . para efecto de lo cual, 

esta Junta General tiene que aprobarlo así; para luego comenzar el 
1 . 

trámite correspondiente y dar todos los pasos conducentes a tal fin 

El señor Presidente indica que desearia escuchar a)Jguna opiniones - 
de los presentes 

El Econ. Juan Zevallos Chevasco solicita la palabra pera indicar que 
indudablemente los que hemos estado vinculados a la Bolsa de Valores 
desde su fundación, 
tamos considerando, 

tenemos cierto derecho a opinar sobre lo que es- 

mas lógico a dar, 
porque la transformación, el paso 

viene a trastocar 22 años de vida y de lucha, que 
solamente los que hemos estado desde el inicio podemos comprender el 

esfuerzo tan grande que se ha hecho, a punto tal que bien para unos, 
mal para otros, las Bolsas de Valores tanto de Quito (omo de Guaya- 
quil ya tienen un lugar ganado bien merecido en las actividades fi- 

nancieras y bursátiles del país Fs por esto que me permito solici- 
tar a la sala y recordar que en mérijo a esa experiencia, para que 
no se cree una entidad nueva, para que se utilice ese maravilloso re 

curso que se ha formado através de 22 años, el paso lógico que se de 

sea el de la transformación, Si nos vemos abocados a algo, 
tud de una nueva Ley, utilicemos como base de lo que 

lo que ya tenemos levantado. Es por esto, señor 

permito, repito, pedir a la sala que 
ación de la Dolsa de Valores 

que nos parece 

en vir 

Presidente que me - 
nos pronunciemos 

vallos. 

s de Cuayaquil €. A., en una Corporación 

Civil sin fin de lucro. 

El Econ. Gustavo Dominguez solicita la palabra para munilestar que - 
está plenamente de acuerdo con lo manifestado por el licon Juen Ze- 

E1 señor Jaime Ampuero, solicita la palabra para indicar que sí bien 

la Corporación Financiera Nacional está consciente del paso que debe 

darse, considera que todavía no se lo debe hacer mientras no esté 

reglamentada la Ley de Mercado de Valores y no esté desigasdo el Con 

sejo Nacional de Valores, por lo que solicita que esta decisión se 

aplace. 

El Econ. Reynaldo Cuerrero pide la palabra para manifestar que cree 

respetable la opinión del señor representante de la Corporación Fi- 

nanciera Nacional, pero en realidad no ve el tipo de "elación que - 

pueda tener el que no exista el reglamento, o que el Lonsejo Nacio- 

nal de Valores no haya sido conformado 

Añade que esto que se va a decidir es en base a una Ley de la Repú- 

blica por lo que piensa que la Bolsa de Valores de Suiyaquil, en ra 

zón de su segunda convocatoria a Junta General Extraordinaria de AO 
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cionistas, debe tomar una decisión con.respecto a un mandato legal - 
que está dado en el país, por lo que apoya la moción del Econ. Zeva- 5 
lios, respetando como el que mas, la posición de una Institución como 
lo es la Corporación Financiera Nacional. : 

  

El señor Juan Acosta solicita la palabra para indicar que se suma a 
lo expresado por el Econ. Zevallos y el Econ. Guerrero, y con todo 
respeto para la Corporación Financiera Nacional manifiesta que esto 
seria el primer paso, pues ya está definido en la Ley que si hasta - 

el 28 de mayo de 1994 la Bolsa de Valores no se transforma, no podria 
seguír funcionando bajo la misma estructura, por lo que al permitir - 
la trnsformación estamos dando inicio a un proceso legal, que inclu- 
sive deberá adaptarse a las disposiciones reglamentarias que en su - “ez 
momento, licte el Consejo Nacional de Valores. * 

  

El señor Jaime Ámpuero retomando la palabra indica que en su primera 
intervención manifestó que la Corporación Financiera Nacional está 
consciente de que la transformación debe darse, pero que considera - 
que debe estar completo todo el proceso de la instauración de la nue 
va Ley, por eso, su solicitud de aplazamiento para tomar esta deci- 
sión. 

Fi señor Presidente toma la palabra para manifestar que en ánimo a - 
ver la posibilidad de que con una explicación que se dé, el señor - 
representante de la Corporación Financiera Nacional se adhiera o no 
al planteamiento, indica que está corriendo el plazo como ya se di- 
jo; el plazo fatalmente va corriendo, y lo fatal es que si hasta - 
ta fecha que corresponda no se han completado todos los trámites, la 
Bolsa corre el riesgo de desaparecer; la formación, el nacer a la 
vida del Consejo Nacional de Valores es totalmente independiente del 
plazo que ya está corríendo y que fatalmente tiene que cumplirse, - 
tiempo en que la Bolsa deberá transformarse pues de lo contrario de 
saparecerá. En consecuencia, cree que lo prudente, para quienes pien 
san en la institución, es comenzar a caminar, ya que esto toma meses, 

y ojalá estemos todavia a tiempo, por lo que pregunta al señor repre 
sentante de la Corporación Financiera Nacional, si considera satis- 
lactoria esta explicación y estar de acuerdo, caso contrario pasaria 
mos a tonar votación. 

Fi señor Jaime Ámpuero indica que la Corporación como una institución 

del Estado, hace los análisis correspondientes para tomar una resolu 
ción, por esta razón él se mantíene en su propuesta y solicita que - 

asi conste en acta. 

El señor Presidente solicita que luego de todas estas opiniones ver- 
Lidas, se someta el punto a votación. 

Tomada que fue por Secretaría la respectiva votación, $e aprueba por 
1'178.809 votos a favor y 204,481 votos en contra correspondientes a 

la Corporación Financiera Nacional, la Transformaicón 
de Valores de Guayaquil C. A., en Corporación Civil 
y que, consecuentemente, 

' la Bolga - 
fin de lucro; 

se den los pasos necesarios y previstos en 
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la Ley para sentar las bases de la transformación: 
cuente elaboración de los Estatutos Sociales, 

, inmcinída la conse 

dos a la aprobación de la Junta Ceneral 
que deberán ser someti 

en una próxima sesión. 

El Econ. Juan Zevallos Chevasco solicita la 
como consecuencia de lo ya 

palabra para 

el escoger los 

aprobado, la Junta sutorice 
profesionales que 

iudicar que 

al Directorio 

tendrían que ver con la elaboración 

de todo el andamiaje legal necesario para convertir a la Bolsa en la 
nueva Corporación Civil, de acuerdo con la nueva Ley de Mercado de - 
Valores, Por tanto, somete también au consideración de la sala que - 
su decisión sea encargar al Directorio es scoja los profesionales den- 
tro de lo que se considere en el ambiente más idóneo para dar este - 
paso, para proceder a elaborar todo el andamiaje jurídico propio 

la transformación, lo cual es aprobado en igual forma, por conside- 
rarlo consecuencia de la resolución anteriormente aprobada 

de 

El Sr. Juan Acosta solicita la palabra para recomendar 
como consecuencia de lo aprobado, se resuelva lo 
relación laboral de empleados que actuolimente colaboran en Ja Bolsa 
de Valores de Cuayaquil C. A., a [in de que paser con todos sus de- 
rechos y beneficios a formar parte de la nueva Corporación Civil. 

que asimismo, 
concerniente a lu 

El Dr. Jorge Egas, Asesor Jurídico solicita la pelabra para indicar 
que asi se: procederá, de conformidad con la Ley. 

El señor Presidente indica al señor Secretario segulr 

  
     

   

       

    
  
  

     

  
  

2 ta se con el siguión 
te punto de la Convocatoria. 

CUATRO: Designación de dos compañías Auditoras Externas, inscri 
a duela tas en la Superintendencia de Compañias, par 

nación del valor de las acciones de la Bols 
S pro de Guayaquil C. A., de conformidad con la que . 

segundo inciso de la primera disposición transitoria de 
la Ley de Mercado de Vulores. 

> 

e 

o 

  

  

El señor Seretario indica que la Comisión designeda por el Lirecto- 
rio, en su sesión de junio 29 de 1993, 
la firma Hansen Holm en cuya propuesta 
servicios de audítoria general, 
nes. Dicha Comisión, adicionalmente recomienda se 
ma Herrera Chang, que cotizó por la valoración 
dad de S/. 2'000.000,00 

recomienda la contratación 
de s/. 6'500,000,00 por 

incluye la valoreción de las 

de 

Sus 
J0c10-> 

contrate a la far 
pettimoenial, ta covtái 

El señor Presidente toma la palabra para recordar que en el segundo 
punto, cuando se aprobó la contratación de la compañía llansen llolm, 
en su propuesta incluía ya la valoración de las ¿cciones, por lo que 

habría que aprobar a la segunda compañía de Auditores paru este fin, 

por lo que somete a consideración de la Junta la recomendación pres 
sentada por la Comisión. 

El Abg. Víctor Bruque solicita la palabra para indicar que ho entáa 
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acuerdo en que se contrate a dos firmas para el misuc objetivo 
ya que sería un gasto innecesario, 
en acta. 

y solicita que su parecer conste 

E1 señor Presidente indica que se debe contratar a dos firmas, pues- 
to que asi lo exige la Ley de Mercado de Valores en el segundo inci- 
so de la primera disposición transitoria. 

El señor Jaime Ampuero solicita la palabra para manifestar que no ha 
biendo estado la Corporación Financiera Nacional de acuerdo con la - 
transformación en este momento, tampoco puede estar de acuerdo con . 
la contratación de las dos firmas para la valoración de las acciones 
de la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A. 

El: señor Presidente solicita que por Secretaria se tome votación a - 

este punto. 

Tomada que fue la respectiva votación, ¡6e aprueba, la, contratación ds 
las firmas Hansen Holm y llerrera Chang, para la valoración de las - 
acciones de la Bolsa de Valores de Guayáquíl C. £., por 1'178,433 va 
tos a favor y 204.857 votos en contra, correspondientes a los ¿CA 0 
nistas Corporación Financiera Nacional y Abg. Víctor Bruque Ochoa. 

El señor Secretario informa que se ha tratado todos los puntos para 

los que fue convocada esta Junta General Extraordinaria de Accionis- 
tas.' 

Se concedió un receso para la redacción de la presente acta; 
lo cual, reinstalada la sesión y lel misma 

le dió aprobación por unanimidad, dispeñiendose que el señor 
éretario de esta Junta incorpore en el gápediente de la misma undos 
los documentos establecidos en la Ley. 

hecho 
   
    

  

se 

  

     

El señor Presidente agradece a los señores accionistas por su asis- 
tencia a este acto, y declara concluida y se levanta esta Junta Ge- 
neral Extraordinaria de Accionistas cuando son las 14h15, para cons 
tancia de lo cual, firmon la presente acta el. Presidente. el Secre 

tario de la Junta, 

ABC. RODOLFO XRONFLE AXEL 
Pres ns 

in la ciudad de Cuayaquil 3 uil, a los veinte_dias del mes desenero de mil 
novecientos noventa y cuatro, a las (2959 Den su local situado en la 

calle Alfredo Baqueríizo Moreno, signado con el número un mil ciento 

doce y el Boulevard Nueve de Octubre, en el segundo piso del Edifi- 
cio Montecristi, se reune la Junta General Extraordinaria de Accio- 
nistas de la Balsa de Valores de Guayaquil € 
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der que se manda a adjuntar al expediente: 

de Vinlónes de Gucsjaguid CG, SÍ 

el Diario El Telégrafo de la ciudad de Cunyaguil en su edición 
lunes 10 de enero del presente año, y estando dentro del día y 

Rodolfo Kronfle Akel 
:halados para la celebración de esta Junta General Eptraordinaria, 
or Abg. Presidente de esto Organismo, 

r lectura a la lista de soci 
orde 

aria, 

9s concurrentes elaborada por la Be” 
resultando que asisten: 

. Sara Cuerrero de Márquez de la Plata, por sus propios derechos, y 
representación de ; Aldeximsa S, A.; Sr. Marco Tulio Checa Checa; 

. Hugo Amir Guerrero Gallardo; Inmobiliaria Prexis S. A.; Sr. Abel 
iménez Guerrero; S$rta. Verónica Jiménez Cuerrero: Dr, Paul Velasco 

suviz;; y, Sr. Fernando Viteri Escudero, según poderes que se manda a - 
adjuntar al expediente: Sr. Antonio Albiñana Pifarré, por sus propios 
derechos: Econ. Victor Andrade Eguez, por sus propios derechos: Econ. 
lavier Andrade Aguirre, por sus propios derechos; Econ, Julio Mackliff 
Elizalde, en representación del Banco de Guayaquil, según poder que se 
manda a adjuntar al expediente: Ing. Pavl Palacios Martánez, por sus 
propios derechos, y en representación del Banco del Pacifico, según po 

Ing. José Vera Crunauedr, - 
seszún poder que se manda a 

Ing. Marce López Narvaéz, en represntación del 
Banco Popular, según poder que se manda a adjuntar al expediente: Abg. 
Victor Bruque Ochoa, por sus propios derechos: Econ. Belinda Defilippi 
de Alvarez, Cerente de Cobolsa C. A., según copia de su nombramiento - 
que se manda a adjuntar al expediente: Sr. Victor ábboud, Cerente Ce- 
neral de Inversiones Dogo, según copia de su nombramiento; 
sentación de COFIEC, según poder que se manda a adjuntar al expedien' 
te: Ing. Jaime Ampuero M,, en representación de Corporación Financie- 
ra Nacional, según poder que se manda a adjuntar al expediente: Econ. 
Carles Montes Coello, por sus propios derechos; como Gerente de INFICO 
según copia de su nombramiento; y en representación de Corporación “In- 
vertrónica, según poder que se manda a adjuntar al expediente: Econ 
Juan Zevallos Chevasco, en representación de; Econ. Ramiro Crespo Fa- 
bara; Sr. Alberto Dorfzaum Heid; Estrategia Financiera Enfisa S. A.:; 
Investbolsa S. A.; Inversiones y Servicios S. A.; y, Srta. Carolina 
Zevallos del Mónaco, según poderes que se manda a adjuntar el expedien 
te: 

en tepresentación del Banco La Previsora, 
adjuntar al expediente: 

y En Tepre=, 

presentación de la Sra. Melba Carcelén de Checa, según poder que se = 
manda a adjuntar al expediente: Ledo. Martín Pioravanti Villanueva, 
por sus propios derechos; como Presidente de Transbursátil S. A 
gún copia de su nombramiento; como Cerente Ceneral de s. 
A., según copia de su nombramiento; en representación de Fimsa;  Fi- 
nancorp; y Srta. Paola Echeverría Barrientos, según poderes que se - 
manda a adjuntar al expediente: Econ. Francisco Febres Cordero Salga 
do, por sus propios derechos: Econ. Juan Lilliegren Campos, por sus 
propios derechos, como Presidente de Fiduciaria Lipro, según copia de 
su nombramiento; y en representación de Sr. Pediío Lilliegren Campos, 

según poder que se manda a adjuntar al expedientes Econ. Fernando Sa 

lazáar Árrarte, como Cerente de Inversiones de Filanbanco, según copls 

de su nombramiento que se manda a adjuntar al expediente: Ing. Erne 

cto Hidalgo Viera, como Presidente Ejecutivo de Finversa; Finservis 

A.; y Finverleasing, según copias de sus respectivos nombramientos 
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Se manda a adjuntar al. expediente: 
sus propios derechos; 

Dr. Rómulo Callegos Vallejo, 

pios derechos; 

por 
Econ. Vicenta Leonor 4 Por sus pro 

y en representación del Calm, Carlos Calvez.Cortez, sé 
gún poder que se manda a adjuntar al expediente Econ. Reynaldo Cue- 
1rego Callardo, por sus propios derechos: Sr. Dieter Hloppe Seemann, - 
Presidente de Inmobiliaria Becla, según copia de su nombramiento 

se manda a adjuntar al expediente: 
que 

ing. José San Martin, como GCeren- 
te General de Inversiones y Valores Famar, 

miento que 5 

según copia de su nombra- 
se manda a adjuntar al expediente: Econ. Gustavo Domínguez 

Moreira, como Cerente de lnviser S. ÁA., según copía de su nombramien- 
to que se manda a adjuntar al expediente: Abg. Ximena Montenegro de 
Plaza, Gerente Ceneral de Ladupont S. A., según copia de su nombramien 
to que se manda a adjuntar al expediente: Econ. Cecilia Verdaguer Cue 
rTrero, por sus propios derechos, y en representación de Litocorp S. A. 
y Mundivalores S. A., según poderes que se manda a adjuntar al expedie: 
te: Sra. Patricia Avilés de Gómez, como Cerente General de Magnacorp 
S. 4, según copia de su nombramiento que se manda a adjuntar al expe- | 
diente: Srta, Carolina Márquez de la Plata Suárez, por sus propios de 
rechos: Sr. Manuel Suárez Árosemena, Cerente General de Parfinsa S. A 
según copía de su nombramiento que se manda a adjuntar al expediente! 
Ing. Noemi Moncayo de Pérez, por sus propios derechos; 
Roca Ártega, por sus propios derechos: Econ, CPNV(SP) 

: V., en representación de Transnave, según poder que se 
tar al expediente: Econ. José Vinueza Vinueza, 
chos; Econ, Juan Carlos Zevallos Zevallos, 
Y, Econ. Juan Carlos Zurita Salazar, 

      

   
   

    

Econ, Santiago 
dmundo Calero 

manda a adjun- 
por sus propios dere- 

por sus propios dgrechos; 
por sus propios derechos, 

Asisten además el Dr. Jorge Egas Peña, Ásesor Juridico; señores C.,P, 
á. Vicente Cabrera Amay, C.P.A. Jorge Alberto Mancero Pacheco, Comisa 
rios de la compañía; Ing. Salvador Aguirre de la firma Hansen Holm 4 
Co. Ing. Mivlin Chang de Herrera de la firma Herrera Chang Consulto 
res Asociados; y, ú señor Enrique Arosemena Baquerizo, quien en su cali. 

dad de Gerente de la Bolsa de Valores de Cuayaquil/C. Á. actúa como —- 
as 41, Secretario de la Junta. Asimismo, está presente pe l Abg. Héctor Villa- 

: grán, Delegado de la Intendencia de Compañias. 
q Todos los accionistas presentes representan más"de PRS dos téePFéeras - 

! partes del capital social de la compañía, cuyo monto es de DOSCIENTOS 
OCHENTA MILLONES DE SUCRES (S/. 280'000.000) por lo tanto se comprue- 
ba que de conformidad con el Art. 15 de los Estatutos Sociales, hay, - 
quórum para la celebración de esta Junta Ceneral Extraordinaria de Ac 
cionista, luego de la cual, el señor Presidente declara instalado el 

acto y dispone que por Secretaria:se dé lectura a la convocatoria pu- 

blicada en la prensa el día señalado anteriormente, 

siguientes: 

  

cuyo tenor es el 

(PRIMERA CONVOCATORIA A SESION DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE AC- 
CIONISTAS DE LA BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C. A..- SE CONVOCA A 
TODOS LOS ACCIONISTAS, COMISARIOS Y AUDITORES EXTERNOS DE LA BOLSA DE 
VALORES DR “CUAYAQUIL C. As, A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE AC- 
CIONISTAS QUE SE REALIZARA EL DIA JUEVES 20 DE ENERO DE 1994 A LAS 

L 12H00 EN EL DOMICILIO DE LA COMPAÑTA,. UBICADO EN EL SEGUNDO PISO DEL 
EDIFICIO DE LA CALLE ALFREDO BAQUERIZO MORENO $ 1112 Y EL BOULEVARD - 

/ CERTIFICO QUE LA PRESENTE FS FIEL COPTA DE SU ORIGINAL. 
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NUEVE DE OCTUBRE DE ¿4 CIUDAD-D£, GUAYAQUIL, CON EL OBJETO DE TRATAR - 
SOBRE EL SIGUIENTE Y UNTO]. - CONOCIMIENTO DE LOS INFORMES QUE 
SOBRE LA VALORACION DE ACCIONES DE LA BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL € 
A., PRESENTAN LAS DOS COMPAÑIAS AUDITORAS SELECCIONADAS PARA EL EPEC= 
PCR LA JUNTA GENHRAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE JULIO 23 DE 

, Y DECIDIR SOBRE LOS MISMOS.- LOS SENORES COM[SARIOS Y LOS AUDI 
TORES EXTERNOS, ESTAN SIENDO CONVOCADOS ESPECTAL E INDIVIDUALMENTE. 
GUAYAQUIL, ENERO 7 DE 1994,- : P. BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C. A.- 

NTE Y NRIQUE AROSEMENA BAQUERIZO.- GERENTE. 

El señor Presidente ordena que por Secretaría se dé lectura al único 
punto que se tratará: 

PUNTO UNICO: Conocimiento de los Informes que sobre la Valoración de -— 

a Tara las Acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A. pre- 
ES k. Ssentan las dos compañias auditoras seleccionadas para _el 

: K efecto, por la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
de julio 23 de 1993, y decidir sobre los mismos. 

“L 

hi 

El señor Presidente manifiesta que de confornidad con la convocatoria 
le toca a esta asamblea decidir sobre el valor que se asigne a las ac 

ciones actuales de la Bolsa de Valores de Guayaquil C,. Á,, indicando 
que de acuerdo a la Primera Disposición Transitoria de la Ley de Mer- 
cao de Valores, se deberá amortizar dichas acciones a su valor patri- 
monial, o de mercado, el que fuese mayor, y habiendo col1ncidido las - 
dos firmas auditoras contratadas para el efecto, en que mayor es el - 
valor de mercado; Hansen Holm 4 Co. determina que dicho valor es de 
980 % y Herrera Chang Consultores Asociados determina que es 780 2, - 
cifras que constan en los Informes que son del conocimiento de los - 
presentes, y que formarán parte del expediente del acta, solicita a 
los señores accionistas decidir al respecto.” 

El Ing. Marco López solicita la palabra para preguntar que porqué Han 
sen Holm basa su informe en estados financieros auditados al 31 de ju 
lio de 1993; y Herrera Chang en base a estados financieros no audita- 

dos a esa misms fecha, mencionando en dicho informe que "lina Auditoría 

al ser efectuada podría dar como resultado, algún ajuste Jue podría - 

ser material y alterar nuestro estimado al valor de las acciones de - 

la Compañia". 

El señor Presidente solicita a la representante de Herrera Chong, se 

permita dar una explicación sobre “esta inquietud. 

La Ing. Miulin Chang de Herrera indica que a julio 31 de 1993, no se 

hizo auditoría; que los estados financieros auditados corresponden 

a diciembre 31 de 1992; y , que ella solicitó un corte a julio 31 de 

1993, para poder realizar su trabajo. 

El Econ. Reynaldo Cuerrero solicita la palabra para indicar que al no 

ser Herrera Chang los auditores externos de la Bolsa de Valore 

Guayaquil, no tienen cifras auditadas a esa fecha, pero si los esta- 

dos financieros auditados a diciembre 31 de 1992, sobre los «cuales se 
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basaron, a mas de las cifras proporcionadas pero no auditadas a julio 
31 de 1993, Recalca además que la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A, 
no tiene estedos financieros auditados semestralmente, 

siendo la firma 
sinembargo, 

Hensen Hom los auditores externos de la empresa, si 
tienen cifras auditadas. 

Fl 1ng a* 

  

Paul Palacios solicita la palabra para indicar que Herrera - 

Chang solo se limita, en el caso de la valoración, a analizar las ci- 
Ítas provistas para la cotipañía y no siendo en el momento las cifras 
auditadas, por no ser un requisito de ley, 

di 
+ 

. 

la nota que ellos incluyen ' 
en su informe, evidentemente determina que su responsabilidad está da 
da en base a las cifras provistas por la compañia, mas en el caso de 

auditar las cifras, podría o no aparecer algún tipo de cambio, por lo 
que entiende que básicamente esta es la interpretación que le dá la 
compañía Herrera Chang. 

El Ing. Marco López solicita la palabra para indicar que los Estados 
Financieros AÁuditados, son aquellos que tienen opinión de un audítor 
sobre la razonabilidad o no de las cifras que se están auditanto, por 
lo que pregunta que si había estados financieros auditados para la - 
una firma, porqué no habia para la otra. 

El long. Salvador Aguirre, socio de la firma Hansen Holm, solícita la 
palabra para indicar que en el conocimiento de los informes que se €s 

tá llevando nu cabo, quisiera que se tome en consideración que se es- 
tán tratando informes a una fecha dada, julio 31 de 1993, Indica que 
esta es una situación de tipo legal en la cual se pidió a las dos fir 
mas que se pronuncien en dos alternativas: la una patrimonial, y la - 

otra de mercado, Informa que para poder opinar en la valoración de - 
mercado, no necesariamente se tiene que partir de cifras auditadas, - 
porque son otros parámetros los que van a ser considerados para poder 
opinar justamente de la situación financiera de una empresa, cual es 
el valor que el mercado está estableciendo a esa fecha, para determi- 

nar el valor de mercado, 

En cuanto a la valoración patrimonial, que sí exige soporte en los lí 
bros, ambas firmas han tenido acceso a la información. 

La diferencia que existe entre la una firma y la otra, en cuanto a la 
valoración, es el hecho de que Hansen Holm, a mas de ser convocada pa 
ra ln valoración, son los auditores externos de la Bolsa de Valores —- 
de Guayaquil, lo cual la sitúa en diferente condición que a Herrera - 
Chang, que fueron contratados con el único propósito de valorar esas 

ace1iones. Dicho de otra manera, si la situación fuera lo contrario, 
es decir, que si Herrera Chang fuesen los auditores externos, y Han- 

sen Holm hubiesen sido ilamados para la valoración, también hubieran 
tenido que mencionar que no siendo los auditores de la Bolsa de Valo 
res, no podrian partir de cifras auditadas. 

Concluye indicando que siendo ellos, llansen Holm, los auditores de la 

Bolsa de Valores de Cuayaquil, y además llamados para la valoración, 
sí han podido realizar su trabajo en base a los estados financieros - 
auditados a diciembre 31 de 1992, y luego complementarios con las cÍl- 
Íras que tenian a julio 31 de 1993. 
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El Econ. Xavier Andrade Aguirre solicita la palabra para indicar que 
en cuanto a la valoración del Edificio, 
quil contrató a un profesional, 

la Bolsa de Valores de Guaya- 
y solamente en base a ese avalúo pre- 

sentado, las dos firmas auditoras hacen su estimativo y toman como - 
cierta la cifra presentada por el profesional. Opina además que de - 
mitad a finales de año, podria haber una variación del precio de mer- 
cado, y además piensa que hubiese sido mas conveniente tener por lo 
menos dos opiniones al respecto. 

El señor Presidente toma la palabra para indicar que cada contrato - 
cuesta mas dinero, y que estando el bien ubicado en una zona comer- 
cial conocida, las dos firmas auditoras concordaron en que el precio , 

en que se avaluó el Edificio, estaba encuadrado en el precio de mer- 

cado, 

El Dr. Rómulo Gallegos solicita la palabra para informar que el tiene 
conocimiento de que existen locales comerciales ez venta en el Edifí 
cio, al mismo precio que el del avalúo. 

El Econ. Juan Zevallos Chevasco solicita la palabra para indicar que 
la valoración del edificio afectaría al valor patrimonial, y para - 

efectos de esta convocatoria, estamos hablando del valor de mercado 
que es el mayor y que sobrepasa en tres veces al valor patrimonial, 

por lo que en cualquier eventualidad estariamos cubiertos. Añade que 

está satisfecho con las explicaciones que se han dado, pues no cree - 
que vaya a haber una valoración mayor porque la firma sobre cuyo infor 
me se ha abierto el debate, ha explicado con claridad un punto de éti 

ca que es muy usual en las compañias de auditoria, y ellos tienen por 
tanto una valoración de mercado en el extremo inlerior de 780 %.  In- 
dica que la Ley practicamente nos obliga a que adoptemos el precio ma 

yor, por lo que somete a moción que se apruebe el informe de audíto- 

ría presentado por Hansen Holm, cuya valoración de mercado de 980 %, 
es la mayor. 

El señor Victor Abboud solicita la palabra para indicar que él apoya 
la moción presentada. 

El Econ, Jaime Ampuero solicita la palabra para indicar que antes de 

tomar votación de la moción, se le aclare si los Estados Financieros 

Auditados fueron aprobados por la Junta Ceneral de Accionistas. 

El señor Presidente indica que efectivamente, los Estados Financieros 
Auditados a diciembre 31 de 1992,' fueron aprobados por la Junta GCene- 

ral Ordinaria de Accionistas realizada en el mes de marzo de 1993, 
no. 

El Econ. Víctor Andrade Eguez solicita la palabra para indicar que el 
año 1993 debe haber arrojado utilidades, por lo que solicita se acla- 
re que dichas utilidades serán repartidas a los actuales accionistas 
de la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A. 

El señor Presidente toma la palabra para indicar que es muy importan-— 
te la aclaración que solicita el Econ. Andrade, por lo que: se permite 
manifestar que queda en entendido de que cuando ya estén'lJos informes 
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“a diciembre 3l de 1993, se tendrá que convocar de acuerdo a la Ley, a 

una Junta Ceneral Ordinaria de Accionistas para que conozca el Balan- 
ce Auditado a diciembre 31 de 1993 y resuelva sobre el destino de las 

utilidades, por lo que como ya la compañia va a transformarse, esa - 
Junta deberá resolver sohre tales utilidades, 

Siguiendo en uso de la palabra, el señor Presidente indica que como - 
el tema ha sido suficientemente debatido, y hay una moción presentada 
por el Econ, Juan Zevallos Chevasco, y apoyada por el señor Victor - 
Abboud, de que se apruebe el Informe de llansen Holm que es la firma - 
que ha presentado la valoración de mayor valor de mercado en 980 2 pa 
ra el valor de las acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A., 

solicita al señor Secretario se apreste a tomar votación de la misma, 

Tomada la respectiva votación, se aprueba por ¿eranimidad, con 1'792,130 
votos a favor y 8.208 abstenciones por cuenta de la representada por 
el Ing. Marco López, el Informe presentado Parte fi « Hansen Holm, 
en el que se determina que el valor a pagar por Lasfiiiuales acciones 
de la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A., es des980.%;* y , ecide 
que para la amortización de dichas acciones, seiprotederá de: £ormi 

dad con lo_que disponen las Le: s y los Reglafiéntos respectivos. 

   

    

El señor Secretario informa que se ha tratado el único punto para el 

que fue convocada esta Junta General Extraordinaria de Accionistas. 

Se concedió un receso para la redacción de la presente acta; hecho 16 
cual, reinstalada la sesión y leída que fue el acta de la misma, se 

, oa Da : ce 
le dió aprobación por unanimidad, disponiéndose que el y señor Secreta- 
rio de esta Junta incorpore en el expediente de la misma todos los da 
cumentos establecidos en la Ley. 

El señor Presidente agradece a los señores accionistas por su asisten 

cia a este acto, y declara concluida y se levanta esta Junta Ceneral 
Extraordinaría de Accionistas cuando son las 14145, 
de lo cual, firman la presente acta el Preside 

para constancia - 

la Junta. 
SCret on de 

     
     
   

ABG. RODOLFO XRONFLE AKEL 
* Presidénte   

En la ciudad de Guayaquil, a los siet del mes de febrero de mil 
novecientos noventa y cuatro, a las W2h48 su local situado en la - 
calle Alfredo Baquerizo Moreno, signado dón el número un mil ciento - 

doce y el Boulevard Nueve de Octubre, en el segundo piso del Edificio 
Montecristi, se reune la Junta General Extraordinaria de Áccionistas 
de la Bolsa de Valores de Guayaquil C, A., convocada previamente en 
el Diario El Telégrafo de la ciudad de Cuayaquil en su edición del - 
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día viernes 28 de enero del presente año, “y estando dentro del día 
y hora señaládos para la celebración de esta Junta General Extraordi 
naria de Accionistas, el señor Abg. Rodolfo Kronfle Akel, Presidente 
de este Organismo, ordena dar lectura a la lista de socios concurren 
tes elaborada por la Secretaria, resultando que asisten 

Sr. Juan Acosta Andrade por sus propios derechos y en representación 
de: Sr. César Fernando Alfaro Vasquez; Sr. Edgar Campaña Ápolo; Sr, 
Fernando Dávalos Pareja; Proandi S. A.; Sr. 

noso0; 
Luis Fernando Ruiz Do-  : 

según poderes que se manda a ad 
juntar al expediente: Sr. Antorio Albiñana Pifarré por sus propios 
derechos: Econ. Víctor Andrade Eguez por sus prop10s derechos: Eco. 

Xavier Andrade Aguirre por sus propio s derechos: Lcdo. Martin Fiora  - 

vanti Villanueva por sus propios derechos; como Presidente de Trans 
bursátil; como Gerente General de Transvalores, según copia de sus 
respectivos nombramientos; y en representación de: Sr, Martin Avilés 
Suárez; Srta. Paola Echevarría Barrientos; Financorp S, Ad.; Finsa; 
Magnacorp S. 4.; Abg. Emilio Pereira Gando; y, Provalores Cía Ltdóa., 
según poderes que se manda a adjuntar al expediente: Sr. Ecuadro Cres 

po Andía, Gerente General de Badinsa, según copia de su nombramiento 
que se manda a adjuntar al expediente: Econ. Lupe Monje en represen- 

tación del Banco Continental, según poder que se manda a adjuntar al 
expediente: Econ. Julio Mackliff Elizalde en representación del Ban 
co de Guayaquil, según poder que se manda a adjuntar al expediente: 
Ing. Paul Palacios Martínez por sus propios derechos y en representa 

ción del Banco del Pacifico, según poder que se manda a adjuntar al 
expediente: Sr. Eduardo Cedeño García en representación del Banco - 
del Progreso, según poder que se manda a adjuntar al expediente: 

José Vera Crunaver en representación del Banco La Preivsora, 

poder que se manda a adjuntar al expediente: 
vaez en representación del Banco Popular, 
adjuntar al expediente: Abg. 
rechos: 

y Econ. Fabiola Yepes Ferrand, 

Ing. 
según - 

Ing. Marco López Nar- 
según poder que se manda a 

Victor Bruque Ochoa por sus propios de 
Econ. Belinda Defilippi de Alvarez, como Cerente de Cobolsa 

según copia de su nombramiento, y en representación de Econ. Rami- 
to Crespo Fabara; Sr. Alberto Dorfzaun Heid; Estrategia Financiera 
ESFISA; Inversiones y Servicios; Investbolsa; Ing. Jorge Nuques - 
Cobos; y, Srta. Carolina Zevallos del Mónaco, según poderes que se 
manda a adjuntar al expediente: Econ. Xavier Galarza, en representa 
ción de COFIEC, según poder que se manda a adjuntar al expediente: 
Econ, Jaime Ampuero, en representación de la Corporación Financiera 
Nacional, según poder que se manda a adjuntar:al expediente: 
Carlos Montes Coello, por sus propios derechos, 
co Cía. ltda., según copia de su nombramiento, y en representación de 
Corporación Invertrónica, según poder que se manda a adjuntar al ex- 
pediente: Econ. Sylvia Guerrero de León por sus propios derechos, y 
en representación de Sra. Melba Carcelén de Checa, según poder que — 
se manda a adjuntar al expediente: Sra. Sara Cuerrero de Márquez de 
la Plata por sus propios derechos, y en representación de: Sr. Mar- 

co tulio Checa Checa; Dr. Hugo Amir Guerrero Gallardo; Sr. Abel Ji 

ménez Guerrero; Srta, Verónica Jiménez Guerrero; Dr. Paul Velasco - 
ú Ruiz; y , Sr. Fernando Viteri Escudero, según poder que se manda B - 

adjuntar al expediente: Econ. Juan Lilliegren Campos, por sus pro- 

pios derechos, como Presidente de Fiduciaria Lirpo, según cgpia de —- 

Econ, 
como Gerente de Infi 

La - +uMrsen Custave Collar A: 
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su nombramiento, y en representación de St. Pedro Lilliegren Campos, 
según poder que se manda a adjuatar al expediente: 

Salazar Árrarte, por sus propios derechos; como Gerente de la Divi- 
sión de Inversiones de Filanbanco, según copia de su nombramiento; y, 

en representación de Seguros Rocafuerte, según poder que se manda 
adjuntar al expediente: Ing. Ernesto Hidalgo Viera, como Presidente 
Ejecutiva de: Finservis; y Finverleasing, según copia de 
sus respectivos nombramientos que se manda a adjuntar al expediente: 
Dr. Rómulo Callegos Vallejo, por sus propios derechos: Econ. Viícen- 
ta Leonor Otero García por sus propios derechos y en representación 
del Calm. Carlos Galvez Cortez, según poder que se manda a adjuntar 
al expediente: Econ. Reynaldo Guerrero Gallardo por su propios de- 
rechos: Sr. Victor Abboud Fayad, Cerente Ceneral de Inversiones Dogo, 
según copia de su nombramiento que se manda a adjuntar al expediente: 
Econ. José San Martin Sánchez, Gerente Ceneral de Inversiones y Va- 
lores Famar S. Á., según copia de su nombramiento que se manda a ad- 
juntar al expediente: Econ. Gustavo Dominguez Moreira, Cerente de - 
Inviser S. A., según copia de su nombramiento que se manda a adjuntar 
al expediente: Abg. Ximena Montenegro de Plaza, Gerente General de 
Ladupont S. A., según copia de su nombramiento que se manda a adjun- 

tar al expediente: Econ, Antonio Gallegos Vallejo, en representación 
de Litocorp 5. A.; y Mundivalores S. ÁA., según poderes que se manda 
a adjuntar al expediente: Srta. María Carolina Márquez de la Plata 
Suárez por sus propios derechos: Sr. Manuel Suárez Arosemena, Ge- 
rente General de Parfinsa S. A., según copia de su nombramiento que - 
se menda a adjuntar al expediente: 

Econ. Fernando - 

a 

Finversas 

Sra. Graciela levi Castillo, en 
representación de Predios y Valores, según poder que se manda a ad- 

juntar al expediente: Ing. Noemí Moncayo de Pérez por sus propios — 
derechos: Econ. Santiago Roca Arteta por sus propios derechos: Econ, 
Rafael Silva Estrada por sus propios derechos: Econ. CPNVY(SP) Edmun- 

do Calero, en representación de Transnave, según poder que se manda 
a adjuntar al expediente; Econ. José Vinueza Vinueza por sus propios 
derechos: Econ. Juan Zevallos Chevasco, en representación de Zamba 
C. A., según poder que se manda a adjuntar al expediente; Econ. Juan 
Carlos Zevallos Zevallos por sus propios derechos; y , Econ. Juan 
Carlos Zurita Salazar por sus propios derechos, 

Asisten además el Dr. Jorge Egas Peña, Ásesor Jurídico; señores C.P, 

A. Vicente Cabrera Amay, C.P.A. Jorge Alberto Mancero Pacheco, Comi 
sarios de la Compañia; Abg. lléctor Villagrán, Delegado de la Super 
intendencia de Compañias; y , Sr. Enrique Arosemena Baquerizo, quien 
en su calidad de Gerente de la Bolsa de Valores de Guayaquil C., A, - 
actúa como Secretario de la Junta: 

Todos los accionistas presentes representan mas de las dos feréerás - 
partes del capital social de la compañia, cuyo monto es de DOSCIENTOS 
OCHENTA MILLONES DE SUCRES (S/. 280'000.000) por lo tanto se comprue- 

de conformidad con el Art. 15 de los Estatutos Sociales, hay 
quórum para la celebración de esta Junta General Extraordinaria de - 
Accionistas, luego de lo cual, el señor Presidente declara instalado 
el acto y dispone que por Secretaría se dé lectura a la convocatoria 
publicada en la prensa el día señalado anteriormente, cuyo tenor es - 
el siguiente: 
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€PRIMERA CONVO: TORIÁ A SESION DE JUNTA CENERAL EXTRAORDINARIA DE AC- 
CIONISTAS DE LA BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C. A..- SE CONVOCA A 
TODOS LOS ACCIONISTAS, COMISARIOS Y AUDITORES EXTURNOS DE LA BOLSA DE 
VALORES DE CUAYAQUIL C. A., A LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE AC- 
CIONISTAS QUE SE REALIZARA EL DIA LUNESé? DE FEBRERO DE 1994, A LAS 
12h00 EN EL DOMICILIO DE LA COMPAÑIA, UBICADO EN EL SEGUNDO PISO DEL 
EDIFICIO DE LA CALLE ALFREDO BAQUERIZO MORENO $ 1112 Y EL BOULEVARD 
NUEVE DE OCTUBRE DE LA CIUDAD GUAYAQUIL, CON El OBJETO DE TRATAR 
Y RESOLVER SOBRE LOS SIGUIENTE PUNTOS? .- 1l.- FIJAR EL APORTE PROVI- 
SIONAL INDIVIDUAL AL FONDO PATRIMONIAL DE LA BOLSA A TRANSFORMARSE, 
PARA AMORTIZAR LOS ACCIONES DE LA BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL C. 
Y, 

A.s 
2.- FIJAR EL APORTE INDIVIDUAL ADICIONAL A DICHO FOMDO PATRIMO- 

NIAL INICIAL A SER PAGADO POR: A) ACTUALES DUEÑOS DE PUESTOS; B) 
AGENTES CALIFICADOS NO DUEÑOS DE PUESTOS; Y , C) TERCEROS INSCRITOS 
EN EL REGISTRO DE MERCADO DE VALORES DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO 
EN LAS DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS PERTINENTES .- LOS SE- 
ÑORES COMISARIOS Y LOS AUDITORES EXTERNOS ESTAN SIENDO CONVOCADOS ES 
PECIAL E INDIVIDUALMENTE.- GUAYAQUIL, ENERO 25 DE 1994.- P. BOLSA 
DE VALORES DE GUAYAQUIL C. A. ENRIQUE AROSEMENA BAQUERIZO, GERENTE" 

El señor Presidente ordena que por Secretaría se dé lectura al primer 
punto de la convocatoria: 

UNO: Fijar el aporte provisional individual al Fondo Patrimonial 
de la Bolsa a transformarse, para awortizar las acciones de 
la_ Bolsa de Valores de Guayaquil C. A.. 

E1 señor Presidente toma la palabra para informar que siendo el capi- 
tal de la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A., de S/, 280'000,000 y - 
haibéndose aprobado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas 
realizada el 20 de enero de 1994, que el valor de rescate o amortiza- 
ción de las acciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil C. A,, será 
del 980 Z%; el valor total que habría que pagar por tales acciones as- 
cíende a 1 acaptidad de S/. 2,744'000.0004 y, según se nos ha informa 
do existenl196) 

SE uayaquió E SÍ 

personas naturales y/o jurídicas que han cumplido con his 
los diferentes requisitos legales y por consiguiente encontrándose de 

bilitados para conformar la nueva Corporación Civil; por la que a ca- 
de una de esas 196 personas les tocaría aportar como valor individual 
provisional al fondo patrimonial de la nueva corporación la cantidad 
de S/. 14'000.000; por lo que, a partir de hoy, una vez aprobado esto, 
correrán los 30 dias para que dichas personas inscritas entreguen los 

S/. 14'000,000. 

Agrega además, que transcurrido ese tiempo: es decir, hasta el 9 de 
marzo de 1994, las personas que no hayan aportado dicha cantidad, per 

derán su derecho a participar en la nueva Corporación Civil en esta 

etapa de transformación, por lo que el valor no aportado por ellas se 

repartirá entre el número de personas que sí aportafon, quienes en de 

finitiva serán las únicas que participen de la nueva Bulsa de Valores, 

las cuales tendrán un plazo adicional de 15 días para cancelar la nue 

va cantidad resultante de dicha división.=< duaria dare 10 6 S Capi ha 

e - Ñ o 

CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES FIEL COP1A PE SU AA gm Guteo 

(£-) 

bidamente inscritos en el Registro de Mercado de Valores, estarían ha ful- 

4 
de 

o Paca ra 

a 

  ho var 
     



SIQELO e Labores dle E uaspaquil E SÍ. 

Con esta explicación, el señor Presidente indica a los presentes que 
está en consideración este primer punto de la convocatoria. 

El Econ, Juan Lilliegren solicita la palabra para menifestar que en- 

tre los actuales accionistas de la Bolsa de Valores de la Bolsa de - 
Valores de Guayaquil C. A., existen personas calificadas para confor 
mar la nueva Corporación Civil, por lo que se permite preguntar sí - 

es factible que estas personas realicen una compensación de sus accio 

nes con el valor que deben entregar como aporte individual al fondo 
patrimonial. 

El señor Presidente toma la palabra para indicar que se procederá de 
conformidad con lo que disponen las leyes y reglamentos pertinentes, 

La Sra. Graciela Levi Castillo solicita la palabra para preguntar al 
señor Presidente que si los accionistas actuales que no están califi- 
cados para conformar la nueva Corporación Civil podrían obtener un - 
puesto de observadores en la nueva estructura de la Bolsa de Valores, 
indicando que es muy penoso para quienes han tenido el honor de estar 
vinculados a esta institución desde su inicio, 

ella, 

  

no participar mas de 

El señor Presidente toma la palabra para manifestar que tenemos que 
sujetarnos a la Ley, pero entratándose de personas como la señora Le- 
vi, que han estado tanto tiempo relacionadas a esta compañía, y cuya 
opinión siempre ha sido importante, piensa que en el momento en que 
se discuta los estatutos, podria contemplarse la figura de 
dores", z ? 

A
 

O
S
 

E
i
 

"“observa- 

accionistas si 
Fl señor Presidente continsando en uso de la palabra, pregunta a los 
señores i 1 

14'000,000. 

A
    

están de acuerdo con el monto señalado de S/   La sala unanimemente se pronunció en tal sentido, por loque se resol 

vió fijar en S/. 14'000,000= el aporte individual provébional al fon= 
do patrimonial de la Bolsa a transformarse, cantidad que deberá ser 
pagada dentro de los siguientes (30) dias de realizada esta Junta; es E 

E decir, hasta el 9 de marzo de 1 , por los inscritos en el Registro 
de Mercado de Valores. Quienes incumplieren oportunamente con este 
aporte, quedarán excluidos de integrar la nueva Corporación Civil Bol 
sa de Valores de Guayaquil; y el valor por ellos no pagado, deberá -— 
ser asumido por los que lo hicieron oportunamente, dentro de los quin 
ce dias posteriores; i debiendo procederse en lo demás de conformidad = 
con la ley y reglamentos vigentes. Se deja constancia que la canti- 
dad de S/. 14'000,000 fijada es provisional y consecuentemente podrá 

$) ser reajustadas. 

  

A
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DOS: Fijar el aporte individual adicional a dicho Fondo Patri- 
monial Inicial a ser pagado por: 
a) Actuales dueños de Puestos; | 

b) Agentes calificados no duños de Puestos; y _, 
c) Terceros inscritos en el Registro de Mercado de Valo- 

CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES 

    
FTEL COPJA DE SU ORIGINAL. 

nm 

Bolsa-de Valores de Guayaquil C. A, 

  

Enriálie Arosemena Ra 

  

A



ria de Venlónes de Guayaquil E Í 

pes de conformidad con lo dispuesto en las Disposiciones - 
legales y reglamentarias pertinentes. 

El señor Presidente toma la palabra para indicar que de conformidad - 
con el segundo punto de la convocatoria tócale a esta Junta General 
el señalar los montos a pagar por los dueños de Puestos; por los Agen 
tes no dueños de Puestos; y por los terceros que por primera vez en- 
trarán en la nueva Corporación. 

El Ledo. Martín Fioravantí solicita la palabra para manifestar que co 
mo aporte individual a dicho Fondo Patrimonial debería fijarse como 
base, los 200 millones aprobados por la Superintendencia de Compañias 
como valor nominal de los Puestos de Bolsa, por lo que propone que: 
los actuales dueños de Puestos de Bolsa entreguen el titulo de propie 
dad del Puesto; y, que los Agentes calificados no propietarios de - 
Puestos y los terceros inscrítos en el Registro de Mercado de Valores, 

paguen los 200 millones que está proponiendo, 

El Econ. Reynaldo Guerrero solicita la palabra para presentar la si- 
guiente moción: Que los Puestos de Bolsa sean reconocidos por su va 
lor nominal de 200 millones de sucres; Que los Agentes de Bolsa pa- 
guen el 50 % de lo que tuvieren que pagar los nuevos aspirantes; y 

que estos últimos paguen un máximo de 200 millones. 

Indica que la consesión especial que están solicitando los Agentes de 

Bolsa, es el reconocimiento que debe hacerse a los Agentes que funda 
ron la Bolsa y que lucharon denodadamente para estructurar el Merca- 
do de Valores. 

Acto seguido se dió la palabra a los accionistas Econ. Juan Carlos - 
Zevallos; Econ. Reynaldo Guerrero; y , Sr. Juan Acosta los mismos - 
que opinaros sobre los valores que debería reconocerse a la membresia 
de los Agentes no dueños de Puestos; y, como no hubiere un concenso, 
el Presidente dispuso una suspensión de la sesión, para alcanzar un 

acuerdo. 

Siendo las 13h50 se declara un receso de 5 minutos. 

A las 13h55 se reinstala la Junta, manifestando el señor Presidente 

que entiende se quería presentar una nueva moción 

El Ledo. Martín Fioravanti solicita la palabra para manifestar que - 
desea introducir una modificación a su propuesta o moción original, 
es que diferenciando a los Agentes de Bolsa no propietarios, del res 
to de los inscritos en el Registro de Mercado de Valores, es de que - 
los Agentes pudieran aportar los 200 millones propuestos en seis cuo- 
tas mensuales iguales, mientras que los terceros tendrían 

de contado. 

y 

que hacerlo 

El Econ, Reynaldo Guerrero solicita la palabra para indicar que él - 
apoya esta moción. 

El señor Presidente consulta con el Asesor Jurídico si este plantea- 

An +. CR : 
ya Cañada A 
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miento es factible, 

El Dr. Jorge Egas indica que es factible siempre y cuando los valores 
sean pagados antes del 27 de agosto de 1994, 

  

El Econ. Xevier Andrade Aguirre solicita la palabra para indicar que 
al aportar los 200 millones cada una de las personas que van a parti 
cipar del Mercado de Valores, le salta una gran duda, una gran curio 
sidad que desea le sea explicada, Existe la posibilidad de fijar en 
200 millones la valoración para cada una de las personas que van a Dp 
tar por la membresía de la nueva Bolsa de Valores, por lo que pregun 
ta que cúal es el valor que los actuales accionistas van a recibir 
por este intangible. Indica que está en el activo. Vale 200 millo» 
nes cada una de las posibles membresíias, Hay una diferencia ya gana 
da para los propietarios de Puestos que compraron a S/. 15,000= y aha 
ra vale 200 milliones, y los únicos beneficiarios son aquellos que son 

propietarios de Puestos de Bolsa. La Bolsa de Valores de Guayaquil, . 
y nosotros como sus accionistas, somos dueños de ese valor. Qué vamos 
a recibir de ese valor, Se ha hecho una valoración de los activos, - 
pero no se ha hecho la valoración de los intangibles, por lo que pre 
gunta que de esos 200 millones que cuesta cada Puesto de Bolsa, en na 
da se está beneficiando a los accionistas. Si de aquí para adelante 
va a haber la nueva corporación, esa nueva Corporación es la que tig 
ne que tomar la resolución en su Junta General de Accionistas, de que 
es lo que va a suceder con las membresías. Nosotros como propieta- 
rios y accionistas, debemos ser partícipes de esa utilidad que se va 
generar ahora como Bolsa de Valores de Guayaquil C. A. 

E1 

      

     

   

  

señor Presidente toma la palabra para manifestar que esta asamblea 
no le está asignando un precio al Puesto de Bolsa, lo que se está di- - 
ciendo es cíal es el aporte adicional al Fondo Patrimonial de la nue- 
va corporación, que deben pagar los que la van a integrar, 

La moción : que está presentada es que los actuales dueños 
de Puestos de Bolsa no aporten nada mas en efectivo sino el derecho - 
que tienen sobre su Puesto de Bolsa, cuya valoración fue efectuada pol É 
la Superintendencia de Compañias; que los terceros nuevos aporten al 
momento los 200 millones; y que los Agentes de Bolsa no dueños 

Pues i 
de - 

tos que quieran participar de la nueva Corporación también paguen 
los 200 millones pero en 5 cuotas mensuales, Por lo tanto esta Asam- 
blea no está asignando valor alguno al Puesto de Bolsa, porque ese no 
es el punto que estamos tratando en esta Junta, tanto es asi, que in 
cluso hay un propietario de Puesto que hace poco pagó 365 millones, y 
por lo tanto mal podría la Asamblea resolver que el Puesto vale tanto. 
Además, no 

  

es la función de esta Asamblea, ño es para eso que ha sido 

convocada, sino para decir cuánto es la cuota patrimonial que deben - 

pagar los que van a entrar a la nueva corporación. 

El Econ. Juan Acosta solicita la palabra para manifestar que hay una 
confusión. Los Puestos de Bolsa no forman parte de ninguna cuenta en 
la cantabilidad de la Bolsa El valor de los Puestos que se crearon 
en su origen, que en esa época costaban s/ . 15,000 ingresó al Estado 
de Pérdidas y Ganancias al momento en que se adjudicaron, y el resto 
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de Puestos de Bolsa que se han ido creando también ese ingreso entró 
en la Cuenta de Resultados, en el Estado de Pérdidas y Ganancias. Por 
lo tanto, muy respetuosamente, mal puede reclamar, valor alguno, el - 
simple accionista de la Bolsa por esa valoración de los Puestos de - 
Bolsa. No va a recibir nada, porque el origen ya lo recibió, porque 
entró en el Estado de Pérdidas y Canancias como un ingreso, y en su 
momento esta Bolsa debe haber resuelto lo pertinente al aprobar el 
destino de las utilidades correspondientes al ejercicio económico en 
que se crearon los otros Puestos de Bolsa. 

El Econ. Gustavo Dominguez solicita la palabra para manifestar que có 
mo se contabilizó el ingreso por la venta de los Puestos de lolsa no 
tiene ninguna validez. El asunto es que la Bolsa de Valores al ven- 
der un Puesto de Bolsa, emitió un titulo-valor. Indica que al contra 
rio, habrian dos alternativas; que los actuales accionistas recuperen 
comprando esos Puestos por el valor que la Superintendencia de Compa- 
ñías le asignó, es decir 200 millones a cada Puesto; o, que nos acep- 
ten en la nueva corporación que esos 200 millones podrían ser aporta- 
dos como parte del capital, es decir, que el accionista actual sal- 

dría perdiendo, porque tendría que pagar los 200 millones por cada 
Puesto. Por lo tanto, el accionista actual, no puede reclamar nada. 

El Ing. Marco.López solicita la palabra para indicar que en el supues 
to no consentido de que los 200 millones por cada Puesto fuese un ac- 
tivo de la Bolsa, tendria que haber una contrapartida, y la contrapar 
tída sería un pasivo, y como el Patrimonio es activo menos pasivo, el 
efecto sigue siendo cero, 

El Econ. Víctor Andrade solicita la palabra para manifestar que el - 
Puesto de Bolsa era un derecho que adquiría el agente para actuar, cu 
yo precio ya está amortizado porgue a lo largo de los años ha genera- 
do utilidad, y no deberian tener valor para la nueva corporación. 
Índica que cuando el compró su Puesto de Bolsa, era para actuar y con 
las utilidades que obtuvo actuando amortizó ampliamente los S/. 15.000 
que le costó el Puesto de Bolsa, por lo que pregunta que cúal es la 
razón para capitalizarlos, sí los propietarios actuaron e hicieron - 
utilidad, ya están amortizados, por lo tanto, para él, desde todo punto 
de vista, el valor de un Puesto es cero, porque ya lo actuaron, lo - 
lucracon y ganaron dinero, 

El señor Presidente toma la palabra para indicar que en materia econó 
mica pueden haber tantos conceptos como personas opinen; y como se ha 

dada suficiente camíno a las opiniones, se permite dar paso au la vo- 
tación de la moción presentada por el Lcdo. Martín Fioravanti y que - 
fuera apoyada por el Econ. Reynaldo Guerrero, por lo que solicita al 
señor Secretario, se apreste a tomar votación. 

23% ] ce qa Tomada que fue la respectiva votación, se apreuba este segundo punto. ,, 
pun : de la convocatoria por 2'063.744 votos a favor, sumados la absrención(137 2 

del señor representante de la Corporación Financiera Nacional, - 

uy 
y 

10.251 votos en contra de los accionistas Econ. Victor Andrade Rguez 
y Econ, Xavier Andrade Aguirre; por lo que se resuelve que: /0Y apor- 

y Ñ Fondo Patrimonial será: a) Los afííiales - 
entregarán el Título de propiedartyde su 

CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES FIEL COPIA DE SU ORIGINAL, 

    

  

cds Citar Cararte As 

1 0 e. 
Lo qt 
Ta 

 



- Curr a , 

Ls ce de Hiro sca de ayaguid 6 -Í A 

Puesto de Bolsa, cuyo valor nominal es de s/. E 
Agentes calificados no. dueños ¡GáPERELE¡ICO 000/00. divi E 

Lusrodaion didos en 6 cuotas mensuales, Edo" Y 0 “total, “antes - le 
Lay hor y del 27 de agosto de 19% y, c) Los terceros inscritos en el Registro 

“" de Mercado de Valores, pagarán Sf. 

  

200'000,000; * b) Los - 

    

  

200*'000.000 en un plazo máximo de E 
30 dias. : 

El señor Secretario informa que se han tratado los dos puntos para - 
€ los que fue convocada esta Junta Ceneral Extraordinaria de Accionis- 

tas. >» 

Se Se concedio un receso para la redacción de la presente acta; luego de dj» 
lo cual, reinstalada la sesión y leída que fue el acta de la misma, - ! 
se le dió aprobación Por unanimidad, disponiéndose que el señor secre 
tario de esta Junta incorpore en el expediente de la misma, todos los 
documentos establecidos en la Ley. 

Ed señor Presidente agradece a los señores accionistas por su asisten 

cia a este acto, y declara concluida y se levanta esta Junta General” 
Extraordinaria de Accionistas cuando son las 15h10, para constancia - 

de lo cual, firman la presente acta el Presidente y el Secpetario de 
la Junta. 

o UNS O 

ABC. RODOLFO ERONFLE AXEL 
¡Presideñte ] / A 
o —Í 
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