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~ Guayaquil, 18 de Marzo del 2009

Senoras
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

o Depoésito Centralizado de Compensacuén y quwdacuén de Valores
- DECEVALE S.A.

- Cludad.

Sefiores accionistas:

El afio 2008 representd para el ‘mundo entero, el surgimiento de una cnsusf_._?
financiera global, que es reconocida como la mas grande en la historia. Esto
sumado a la caida del precio internacional del petréleo, afectaron a Ias economlas

de todos Ios paises y por ende el comercw mundlal

Asi conCluimos un afio, que el lo partlcular para el Decevale rapresanté Ia-;ﬂ S
concrecion de varios de los objetivos que nos habiamos planteado para alcanzar BT
un desarrollo institucional y como aporte lmportante para el desarrollo del Mercado“_-_.;-: BeREa Y

de valoras Ecuatorlano

Entre los mas lmportantes objetivos alcanzados estan la firma de Ios COﬂtratOS_":‘_--.'i."_.'..}"'-'4 R |
para la emision desmaterializadas de las Notas de Créditos Fiscales, conel = -~
‘Servicio de rentas Internas; y con el Ministerio de Finanzas, para la emlsmn delos
- Bonos de Deuda Interna. Culmmamos este aflo con la emisién desmatenahzada[_--_‘f_i-
- de 800 millones de ddlares en Bonos de deuda interna, lo que vuelve una realidad,. =
esta tarea que por varios anos en forma constante y perSIstente hamos vemdo S

. desarrollando

'En lo operativo, nuestra institucion fue fortalecida para poder atender en forma
~ eficiente esta gran demanda de servicios. Se crearon, modificaron y actuahzaron
los sistemas computacionales. Se contratd personal para las 4reas de Sistemas, -~
Custodia y Compensacion, tanto para atender el crecimiento en la cmdad da ST

Guayaquul como en Qunto

" Debemos resaltar que el proceso de desmatarlahzamon de Supermercadcs da la "; |

Favorata se ha desarrollado con absoluta agllldad alo Iargo del todo el ano_ Io _ L




Durante el 2008 lanzamos al mercado el Servicio de Compensacmn Nacuonal Neta

‘gue es un nuevo servicio cuya caracteristicas principales son el de ser un serVICIo_-___;.j;'_]j_; EEE
en linea y participativo. Este afio también obtuvimos el nombramiento como S
Agencia Numeradora por parte del Consejo Nacional de Valores, que nos permltlré.-_-._:-_-:' B
emitir codigos ISIN principalmente a los titulos emitidos en todo el ecuador, sean
estos fisicos y desmaterializados. Asi mismo iniciamos el proceso de. nuestra Lt T
" incorporacioén al ANNA cumpllendo de esta forma el reqm3|t0 establemdo por el R T

CNV.

El presente afio seguiremos en la ruta de implementar nuevos y mejores servicios RO
y productos y mejorar los actuales. Lanzaremos el servicio de Transporte de 7
Valores, el Sistema de Pagos a nivel Nacional, abriremos nuestras oficinasenla |
ciudad de Quito que nos permita desarrollar todos los servicios que actualmente;f'_'-?ﬂ';-,'-_ SRR AR
ofrecemos en Guayaquil y trasladaremos a nuestras propias oﬁcmas el area de IR

' Compensacnon y quundamon de Operaciones en esta mudad
* ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

_ A diciembre del 2008, los activos del Decevale asclenden a US$ 1 621 415 y se.',-::i!'

encuentran financiados por el patrimonio (47%) y por Valores en Custodla més
Endeudamiento (53%) | | p—
B El crecimiento del activo en el penodo fue de 837 370 dolares
- M El activo total se incremento en un 106.8%.
B No existe mucho endeudamiento y es de corto plaZo. ._

Liquidez'- -

B .Presenta mdwes satlsfactonos

| De los Activos, el 84.5 % son éomentes y superan ampllamente a los paswos de S .

igual plazo.
El Capital de Trabajo registra un valor posntlvo de US$ 511 374

El indice de Liquidez actualmente es de 1.6, muy 31m11ar al registrado el perlodo
previo (1.86). ' ' - o

B La cuenta mas representatwa del activo es Bancos de Terceros, que representa el '_

43% del total. -
El activo fijo representa el 12% y otros activos, el 3. 4%

- La cuenta mas representatlva del activo es Bancos de Terceros que representa el
43% del total. ' '
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' Su contraparte estaria en dlferentes subcuentas del pasivo comente por un total de_’

US$ 696, 390

Para obtener un 1ndlce de llqu1dez que considere unicamente los compromlsos_{f e

propios de Decevale, debemos reducir estos montos de los subtotales.
Asi obtenemos una razon de 4.15, muy superior a la calculada anterlmmente

El Patrim(mio o

El Patnmomo de la empresa al cierre del perlodo referldo es de US$ 762, 878 5 que‘ R S :
‘dividido para 540,000 acciones (valor nommal de US$ 1 00), arroja un valor en

libros por acciéon de USS$ 1.41.

S1 comparamos esta cifra con la. correspondlente el afio anterlor vemos que ha"-,;__ R
existido un incremento para los accionistas, que a dlclembre del 2007 tenlan un'

valor patrimomal de 0.91 dolares por accion.

_Utilidad

B Analizando la composwlon de los i mgresos observamos que Decevale depende de S

La empresa cierra el afio 2008 con una utilidad de US$ 275 471 2 monto que S
representa un significativo incremento del 1,437% en relacion a los resultados_if T
acumulados a diciembre _del.2007 donde el valor alcanzado fue de US$ 17,9_1_7 ,.2. T |

Los indicadores de rentablhdad ROE (reSultado/patrlmomo) y ROA:-: % j -
(resultado/activo) se encuentran en niveles del 36.1% y 17%, los mismos que
superan notoriamente a los de 1gual penodo del 2007, que fueron de 3 6% y 2. 3%[‘_' R

respectlvamente

_ Composicién de Ingresos_

“dos grandes cuentas: Compensacion y Comisiones. -

en relacion a la cuenta Comisiones (antes 62%).

La primera representa el 25.2% del total y depende del mvel de transaccmnes en las I
“bolsas de valores; - - N
La cuenta Comisiones, representa el 73. 6% y prov1ene de los d1ferentes SeI'VlCIOS-‘t’.ﬁ_"'f'-f SRR
‘otorgados por la empresa. R

Cabe mencionar que esta dlStI‘lbUCl()Il de los 1ngresos en el ultlmo ‘
disminuido la dependencia de la cuenta compensacion (antes 35.7%) y
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' IngreSOs por Comisiones-

n Integrando la cuenta Comisiones, tenemos las sngulentes subcuentas en orden de I
‘importancia segin su monto: ' ' ST |
[0 Custodia (55.3%), -
[0 Desmaterializacion (33. 8%) y
_ [J Ejercicio de derechos (10.4%). L
B Dentro de Custodia, como se podla esperar, la custodia ﬁsu:a es el rubro mas' U
~ relevante con un 68% de este ingreso, pues se trata de un mercado donde aun la %
" desmaterializacion de valores no es una practica generalizada e

- B En la subcuenta Desmaterlallzamon vale resaltar que el 87% de los 1ngresos__.’_-jf}__'f_!:j.-__:-'__-l__'

corresponden a negocios nuevos (US$ 193,905) y el restante 13% al mantemmlento"i; S : ._ | .‘ 
anual de las cuentas ya emstentes (US$ 29 012) -- e e L

B En re1a<:1on al afio anterior, los valores de las pr1nc1pales cuentas de negocws del L
Decevale han experlmentado 31gn1ﬁcat1vos incrementos - SRR '

B Asi vemos que los ingresos operac1onales han aumentado en un 67. 4% donde la e
- compensacion crecid en 17. 6%, y las comisiones en 97.6%. . e R SRR
B Dentro de las comlswnes el rubro que mas se mcremento fue la desmatenallzacwn e

: de valores (186 6%) - | R .

. El mvel general de i lﬂgresos (operacmnales + no Operamonales) crecid en un 66 3%,
de US$ 539 018 a US$ 896, 199 en el perlodo de anallsls - .

Gastos

"W En cuanto a los gastos de la empresa también experlmentamn un 1ncremento del
19.1%, esto es un porcentaje mferlor al registrado por los 1 mgresos (66. 3%) -

'RATIOS FINANCIEROS

Medidas de Desempeiio .

B Los indicadores de rentabilidad son positivos en todos los indices calculados y
~ notoriamente superiores a Ios reglstrados en el mismo perlodo del afio antenor lo
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que demuestra una evolucmn muy favorable de la empresa en cuanto a su SER

desempeno

Ingreso Operac_iénal / Acﬁvos |

omisiones / Activos

40.7% | 42.6%

Admlmstraclon del Activo

B El nivel de eficiencia en la administracion del activo, se mide como  la capamdad de'_f”‘_, R
la empresa para generar mgreso dado un nivel de mversuén (activos). Relacionando B
el activo con el rubro de ingresos operacmnales y con la principal cuenta de L

negomos comisiones, obtenemos mdlces supenores al 40% en ambos ca.sos

Gastos Operacionales / Ingreso Operacional

Gastos Operacionales / Comisiones ganadas -

Admlmstraclon del Costo

B Estos indices miden la eficiencia con que se reahzan los gastos con la ﬁnahdad de_l_-fi_ T
generar un ingreso. Estos ratios se interpretan de manera contraria a los indicesde -~~~
“administracion del actlvo mlentras menores son los mdlces mas eﬁcwnte es la' G

' empresa

B Si bien los indicadores no pueden considerarse bajos si podemos observar una R
tendencia favorable en relacion a diciembre del afio anterior, es decir que los fndices. -~~~
se han reducido, poniendo de mamﬁesto que la empresa ahora gasta de manera mas’; SR

efici ente
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Adjuntamos a la presente el detalle las distintas actividades desarrolladas durante DR

. el afio 2008:

" RODOLFO KRONFLE AKEL
' * PRESIDENTE

© ORIANA RUMBEA THOMAS



