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Guayaquil, 12 de Marzo del 2008

Sefiores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Deposito Centralizado de Compensagion y Liquidacion de Valores
DECEVALE S.A.
Ciudad.

Sefiores accionistas:

El afo 2007 represent6 para el mercado de valores en general un aio lleno de
muchos cambios, que principalmente tienen su origen en lo politico; un nuevo
gobierno asume la conduccion del pais; nuevas autoridades en todos los sectores
son nombradas; cambios en las estructuras de gobierno, de control e
institucionales; se promueve una asamblea constituyente y se destituye a un grupo
importante de legisladores para posteriormente cesar en sus funciones al
Congreso Nacional.

El gobierno nacional replantea sus fuentes de financiamientos. Con el precio del
barril del petréleo ascendiendo constantemente, le permite cumplir con sus
compromisos financieros disminuyendo considerablemente la emision de deuda
interna. Esta disminucién tiene efectos directos sobre las Boisas de Valores del
pais, que ven disminuidos sus ingresios por servicios transaccionales.

Los cambios en los volimenes transaccionales de las Bolsas de Valores, impactan
sobre los ingresos que se generan por servicios de compensacion que el Decevale
brinda. Este afio se percibié por este concepto ciento noventa y dos mil délares
aproximadamente que comparados con los doscientos diecinueve mil dolares

generados en el afio 2006, representa una disminucion del 12% en los ingresos de
este rubro.

Sin embargo, en medio de este campiante entorno politico, econémico y social, los
servicios que brinda nuestra institu¢ion se consolidaron. Unos de los rubros con
mayor crecimiento es el de emisiongs desmaterializadas de valores, que respecto
de! afio 2006 alcanza un monto que bordea el cuatrocientos por ciento y que

genera ingresos por US$77,786 para el presente afio, versus US$ 26,227 que
equivale a un 296%.

Todos los otros servicios tienen un comportamiento similar y creciente. Los
ingresos por servicio de transporte ge valores del afio 2007 fueron de US$ 6,279
Vs 2,485 del afio 2006, lo que representa un 252%. El Ejercicio de Derechos
gener6 ingresos por US$ 37,228 Vs 15,740 del 2006 (238%F—Ea<gustodia de
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valores gener6 US$ 212,581, 64.6 mil délares mas que el afio anterior. Esto es un
143% del monto generado en el 2006,

En total en el afio 2007 el Decevale gener6 ingresos por mas de medio millon de
délares (US$ 526,076.08), superando en ciento catorce mil délares los ingresos
obtenidos en el afio 2006, compensando con creces la disminucion de los ingresos
por servicios de compensacion y liquidacion de operaciones.

En lo operativo, nuestra institucion fue fortalecida para poder atender en forma
eficiente esta gran demanda de servicios. Se crearon, modificaron y actualizaron
los sistemas computacionales. Se contraté personal para las areas de Sistemas,
Custodia y Compensacion, tanto para atender el crecimiento en la ciudad de
Guayaquil como en Quito. Este crecimiento nos permitié acondicionar y remodelar
el inmueble de nuestra propiedad,| ubicado en el Primer Piso del Edificio El
Comercio en la ciudad de Guayaquil, cumpliendo de esta manera, uno de los
objetivos planteados para el 2007 que fue el de trasladar a sus propias oficinas en
Guayaquil al Decevale. Este mismo objetivo se ha planteado para el presente afio
en la ciudad de Quito.

Debemos hacer particular mencion del proceso de desmaterializacién de
Supermercados de la Favorita, el mismo que se retomé en el mes de noviembre
del 2007 y que se llevara a feliz término los primeros dias del presente ano. Esta
empresa, con un capitalizacion de mercado que supera los mil doscientos millones
de dolares, sin duda sera la proplulsora de otros muchos procesos similares,
impulsando positivamente al mercado de valores ecuatoriano en general y al
crecimiento del Decevale en lo particular.

Este afo también fue marcado positivamente por la obtencion de un nuevo
pronunciamiento del Procurador General del Estado, que viabiliza la emision
desmaterializada de valores por parte de las instituciones del sector publico a
través del Decevale. Con este fundamento, se retomaron las negociaciones tanto
con el Ministerio de Economia como con el Servicios de Rentas Internas. En
ambos casos, las propuestas econémicas han sido aceptadas y estan de acuerdo
en los términos contractuales, solo resta la firma de los contratos.

El presente afo seguiremos en |a ruta de implementar nuevos servicios y
productos, actualizar y mejorar (los actuales. Lanzaremos el servicio de
compensacién nacional, abriremos nuestras oficinas en la ciudad de Quito que nos
permita desarrollar todos los servicigs que actualmente ofrecemos en Guayaquil.

A continuacion informamos en d
durante el afio 2007:

talle las distintas actividades desarrolladas
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. ACTUALIZACION DEL S
cambios importantes y de gran

ACCRUAL DE INTERESES: E

IT1O \WEB.- Se desarrollaron varios
utilidad para nuestros clientes:

MISORES .- Para obtener el detalle de los

intereses devengados y por de

o Elreporte generado contien
valor, los siguientes datos:
= Intereses Devengado

vengar.
e ademas de los datos generales del
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= Dias transcurridos desde la fecha de emision del cupén

alafechadela
= Valor del interé

consulta.
s generado hasta la fecha de la consulta.

= Intereses por Devengar:
= Dias por transdurrir desde la fecha de la consulta hasta el

vencimiento de
= Valor por gene
vencimiento d

| cupoén.
rarse de la fecha de la consulta hasta el
| cupén.

= Total Interés, equivalente a los intereses devengados mas los
intereses por devengar.

Este calculo se hace en lin

y varia cada vez que cambia la tasa de

rendimiento, la tasa de interés asociada al papel y la fecha de consulta.

ACCRUAL DE INTERESES

TITULARES.- Para obtener el detalle de

los intereses devengados
intereses individual de cualqg

y por devengar, obtener el accrual de
uiera de los titulos mostrados y el reporte

de accrual de intereses de todo el portafolio.




ACCRUAL DE INTERESES INDIVIDUAL.- Se muestra el detalle de los
intereses devengados, por devengar y total del titulo seleccionado.

Acumulados
Devengados, calculados desde la fecha de emision del papel a la
fecha de la consulta.

Por devengar, calculados desde la fecha de la consulta al
vencimiento del papel.

Del mes
Devengados, calculados desde la fecha de inicio del cupén de interés
vigente hasta la fecha de la \consulta.

Por devengar, calculados desde la fecha de la consulta al
vencimiento del cup6n de inLerés vigente.

ACCRUAL DE INTERESES DEL PORTAFOLIO.- Se muestra el detalle

de los intereses devengadps, por devengar y total del portafolio
seleccionado.

PRECIOS DE COMPRA .- Permite incluir el precio de adquisicion de los
papeles que estan bajo custodia del Decevale, de tal forma que,
comparandolo con el precio de mercado, producto de la valoracién que
realizamos, podemos calcular el rendimiento generado.

UTILIDAD/PERDIDA - Se muestra la utilidad o pérdida generada por
los titulos, como producto de la diferencia calculada entre el precio de
compra y el precio de venta; La suma de estas utilidades o pérdidas
generada por cada uno de los papeles que conforman el portafolio, nos
da la utilidad o pérdida del portafolio. De esta forma podemos calcular
tanto el rendimiento del titulo| valor independiente, como del portafolio.

CANJE Y DESMATERIALLI
Cambios en Contratos
Cambios en formularios habilitantes

Incorporaciéon de nuevos formularios

Incorporacion de Recomendaciones del Grupo de los 30

CION DE ACCIONES -




LIBRO DE ACCIONES Y ACCIONISTAS.-

2. TAREAS EN SISTEMAS.-

Desarrollo de nuevas opciones y modificacion de opciones
existentes del sistema Libro Acciones para hacerlo interactuar con
el sistema de Compensacion

Publicacion de formularios de informacion para el proceso de
desmaterializacion de acciones

Creacion de disefios para la nueva pagina WEB del Decevale
Implementacion del Sistema Libro de Acciones

Desarrollo del nuevo sistema de compensacion interactivo
Modificacion del sistema de compensacion actual para integrario
con el sistema SPI del Banco Central

Se redisefid la aplicacion que permite el manejo del libro de
acciones y accionistas, integramente, que incluye las siguientes
opciones:
Definicion de perfiles de usuarios para el Decevale, Casas
de Valores, Emisor, Accionista

Actualizacion y creacion de accionistas

Ingreso de nuevas emisiones

Transferencia de| valores

Bloqueos, reservas y pignoraciones sobre las acciones
Reportes de transacciones de servicios, monetarias
Reportes para la Superintendencia de Bancos y Banco
Central
Opciones para descargar informacion por parte del Emisor

4
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Esta aplicacion servira adicionalmente para el manejo del libro de
acciones y accionistas de las empresas que actualmente emiten sus

acciones desmaterializadas, tales como Agrotropial, Roadtracking y
Decevale.

Desarrollo de aplicacion Compensacion
Mantenimiento de Aplicacién Valorizador

Migracion de Aplicacion Endosos de Notas de Crédito
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3. CONTRATOS ESPECIALES.

EoEVALE

Cernetzado oe
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Ce volores A

Coordinar Tareas para implementacioén de centro de computo en
Oficinas nuevas

Migracion de pagina Web del Decevale

Adquisicién e instalacion de servidores Base de datos y
Aplicaciones

Web (2 servidores en LINUX)
Instalacion de servicio de Internet en nuevas oficinas
Puesta en marcha de sistemas Libro Acciones

Andlisis de Modulo para Desmaterializacion de Bonos

IESS.- Con la desmaterializacion de las acciones de Supermercados
la Favorita, el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social procedié con
la apertura de su cuenta en el Decevale, en la que se acreditara el
dividendo accion que se decrete en la Junta General de accionistas.

Asi también, inicid el tramite para el canje de las acciones que
actualmente poseen.

Esperamos que con esto no sigan exigiendo la emision fisica de
titulos de renta fija para adquirirlos y procedan con la adquisicién de
valores desmaterializados para sus inversiones.

MINISTERIO DE FINANZAS.- En el mes de Octubre el Presidente del
Decevale tomé contacto cop el Ministro de Finanzas Ec. Fausto Ortiz
y lo invité a una reunion para tratar el tema de la desmaterializacion
de los Bonos, las ventajas y el estado en el que se habia quedado la
firma del contrato con el Ministro de Finanzas anterior. Se acordo
mantener una reunién en el Ministerio de Finanzas con el Ec. Ortiz y
el Subsecretario juridico para establecer las actividades a realizar

conducentes a lograr la firma del contrato de desmaterializacion de
bonos.




El primer punto era conseguir yn nuevo pronunciamiento del Procurador,
que desvirtle el anterior que facultaba al Banco Central, sin argumentos
legales ni técnicos, a realizar la desmaterializacion de los Bonos del
Estado y que ratifique lo que esta establecido en la Ley, que Unicamente
faculta al Depésito Centralizadp de Valores constituido y aprobado por la
Superintendencia de Compaiias a brindar este servicio.

Dos semanas después, el Subsecretario Juridico nos envié el nuevo
pronunciamiento del Procuradar que indica que el Banco Central no tiene
competencia para brindar los servicios de desmaterializacion de valores
ni se encuentra autorizado por la Superintendencia de Compafias para
actuar como Depésito Centralizado; Que los Depésitos Centralizados de
Valores son las unicas compafias autorizadas para recibir en depésito
los titulos valores inscritos en|el Registro de Mercado de Valores; vy, la
contratacion del Depésito Centralizado no se sujeta a la Ley de
Contratacion Publica.

Luego de esto mantuvimos reuniones de revision del contrato,
elaboracion de reformas por observaciones presentadas y de explicacion
en detalle de los procesos con el Subsecretario Juridico y su asistente.

Elaboramos el borrador del informe de Justificacion de Necesidad de
Servicio de Desmaterializacign de los Bonos del Estado que debia
presentar la Subsecretaria de |Crédito Publico y se consiguié el informe
favorable.

Se consiguio el certificado de fondos y recibimos la carta invitacion al
Decevale para la Desmaterializacion de los Bonos.

Realizamos la propuesta econdémica y mantuvimos una reuniéon para
realizar una presentacion sobre el costo del servicio.

Nos mantenemos a la espera de la aprobacion para proceder con la
firma del contrato.

o SERVICIO DE RENTAS INTERNAS SRI.- La Ing. Maria de Lourdes
Andrade, Directora Financiera Nacional del SRI, solicité retomar el
tema de la desmaterializacion de las N/C Fiscales.
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Luego de un par de reuniones presentamos nuestra propuesta
econdmica, la cual fue sujeta|de observaciones y comparaciones con
tarifas de otros paises; para lyego de varias reuniones acordar la tarifa

que se va a cobrar por los sig

ientes servicios que se va a brindar y que

se presentoé al Directorio del SRI para su aprobacion:

= Registro de las transferencias de dominio
= Registro de las aplicaciones| de las Notas de Crédito

= Proporcionar la consulta
contribuyentes
= Transferencia tecnologica

lectronica del estado de cuenta de los

| SRI sobre la metodologia API

= El disefio de la estructura|de los mensajes para el intercambio de

informacion

= El Desarrollo del protocojo de interconexién (interfase) para el

intercambio de informacion
del SRI

en linea entre los Sistemas del Decevale y

= Convertimos en fedatarios de los valores emitidos por el SRI

Responsabilizarnos por:

= La integridad y seguridad de los datos
= El manejo de las|cuentas de los contribuyentes

= La veracidad de

a informacion

= La alta disponibiljdad de la informacion
» La Definicion de procesos para:
= Chequeo de mensajes
o Manuales y automaticos

o Niveles de seguridad

= Encriptacion de mensajes

= Validaciones

e Por procesos

e Diarias

e Semanales

e Mensua

es

o Esporadicas
= Validaciones cruzadas
= Control y correcgion de errores
o Copias de Seguridad de las Bases de Datos




4. NUEVOS CLIENTES.-
1. SEGUROS CONFIANZA .- Gustodia Fisica.

2. BANCO AMAZONAS - TITULARIZACION CARTERA COMERCIAL
- CFN .- Custodia Fisica.

3. LA FAVORITA.- Emision Desmaterializada de Acciones — Registro de
Transferencias - Manejo del libro de acciones y accionistas — Pago
dividendos efectivo y en acciones — Canje de Acciones fisicas por
desmaterializadas.

4. EUCAPACIFIC.- Emision | Desmaterializada de Obligaciones vy
Gestion de cobro.

5. TITULARIZACION VILLA [MARINA.- Emision Desmaterializada —
Gestion de cobro — Custodia Fisica de colateral.

6. TITULARIZACION VOLARE.- Emision Desmaterializada — Gestion
de cobro — Custodia Fisica de colateral.

7. FIDEICOMISO PAUTE INTEGRAL.- Custodia Fisica y Ejercicio de
Derechos.

8. SANTA FE CASA DE VALORES.- Custodia Fisica del Portafolio —
Ejercicio de Derechos.

9. CAPITAL VENTURA - CAVENTUR.— Custodia Fisica y Ejercicio de
Derechos.

10.CASA DE VALORES |VALUE.- Custodia Fisica, Custodia
Desmaterializada y Ejercicio dg Derechos.

11.LABORATORIOS LIFE.- Segunda emision de obligaciones.
12. SEGUROS BOLIVAR .- Custodia Fisica.

13. TITULARIZACION ADMUNIFONDOS PREVENIR .- Custodia Fisica.




14. FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE ACCIONES
BG.- Custodia desmaterializada de certificados de depésitos Fiducia BG
ADR.

15.EXPALSA .- Emision desmaterializada de obligaciones.
16.CANODROS S.A .- Emision desmaterializada de obligaciones.

17.CARRO SEGURO CARSEG.- Emisiébn desmaterializada de
Obligaciones.

18. FIDEICOMISO CORPEIL.- Gustodia Fisica.
19. JUSTICECOMPANY .- Emision desmaterializada de obligaciones.

20.AVICOLA FERNANDEZ.- Emision desmaterializada de Obligaciones
con garantia general. Primera Pymes que emite obligaciones en Bolsa.

21.DELCORP.- Emisién desmaterializada de Obligaciones con garantia
general y especifica.

22.CARTIMEX.- Emision desmaterializada de Obligaciones.

23. TRANSELECTRIC.- Emisian desmaterializada de valores de Renta
Fija.

24 SEGUNDA TITULARIZACION PACIFICARD/MASTERCARD.-
Emision desmaterializada.

25.COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPECO LTDA.-
Gestion de Cobro titulos fisicos.

26. FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS PEAJES-
CONORTE.- Emision desmaterializada.

27. ADMINISTRADORA MUNICIPAL DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
ADMUNIFONDOS S.A.- Custodia Fisica.
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28. ENVASES DEL LITORAL.- Il Emision desmaterializada de
obligaciones con garantia general.

29. FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION Y GARANTIA
ECUADESCUENTO.- Custodia Fisica.

30. TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S.A. TAGSA.-
Emision desmaterializada de Obligaciones.

31.VISCAYA GARDENS.- Emision desmaterializada de Papel Comercia.

32. LOS ANGELES S.A. LANGELSA.- Emision desmaterializada de
Papel Comercial.

33. PLASTICOS DEL LITORAL.- Cuarta emisién desmaterializada de
Obligaciones.

34.AEROLINEAS GALAPAGOS S.A. AEROGAL.- Emision
desmaterializada de Obligaciones con garantia general y especifica.

. ACTUALIZACION MEMBERS PROFILE ACSDA.-

Por requerimiento del ACSDA, elaboramos un nuevo curriculo del
Decevale, que contiene los |datos generales de nuestra institucion,
directivos, servicios y adicionalmente los aspectos mas relevantes
desarrollados en el afio 2006 y 2007.

Este documento fue elaborado en espafiol y en inglés y se encuentra
publicado en el sitio WEB del ACSDA.

. APERTURA DE OFICINA EN QUITO.-
A fin de poder atender el mercado de la ciudad de Quito, para ofrecerles
los servicios de custodia de valores y ejercicio de derechos, se adecud

nuestra oficina que estara ubicada en el edificio del Banco La Previsora,
Torre B.
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7. APERTURA DE OFICINA DEL DECEVALE PARA ATENCION A

ACCIONISTAS.-
A fin de poder atender de m

anera prioritaria a los accionistas de La

Favorita, se instald una oficina en las instalaciones que nos ofrecio

gratuitamente el Supermaxiy q

e esta ubicada en Eloy Alfaro y Avigira.

En estas oficinas se encueptran trabajando el Ing. Alvaro Troya,

Subgerente del Decevale para

8. INSCRIPCION EN EL ANNA.-
ACTIVIDADES REALIZADAS:

Se sostuvo una reunion
homologaciéon de codigd
Superintendencia de Cor

a ciudad de Quito y dos asistentes.

con la Bolsa de Valores de Quito para la
s de Emisores entre ambas Bolsas y la
npaiiias.

Se realizd, por varias ocasiones, la solicitud al Consejo Nacional

de Valores para que o

rgue la autorizacién al DECEVALE para

constituirse en la Agencia Numeradora Oficial de codigos ISIN.

El CNV solicité a la Intendencia de Valores de Guayaquil haga un
analisis de esta solicitud y prepare un informe, el mismo que ha
sido presentado para conocimiento del CNV. Este informe es

favorable a nuestra soli
conozca dicho informe y

Se esta desarrollando

itud presentada, solo resta que el CNV
extienda la autorizacion correspondiente.

el software orientado al WEB para la

solicitud de emision de codigos ISIN y su procesamiento.

Se ha sugerido conform

ar un comité tecnoldgico interinstitucional

entre la BVG, BVQ, Superintendencia de Compaiiias y el Decevale
con la finalidad de definir e implementar normas de caracter
estandar para la nomenclatura de emisores, titulos y sectores de la

industria, indispensables

Elaboramos la Guia de

para la conformacién del codigo ISIN.

Asignacion de Codigos ISIN y la Norma

ISIN, que fueron presentadas a la BVQ.

Estamos a la espera de

redna.

la autorizacion del CNV cuando éste se
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10.PROCEDIMIENTO DE RIE(

. SOLUCION PROBLEMA BA

DE 10 DIGITOS.-
Fue necesario coordinar con

amplie el nimero de digitos p

beneficiario final, pues existia
digitos. Con la aparicion de
Produccién, cuya longitud es
problemas por el truncamientd
ampliandose a 13 digitos en tot

ACCIONES INMOVILIZAD/
Elaboracién de Libro Electronic

INCO CENTRAL, CUENTAS DE MAS

el Banco Central del Ecuador, que se
ara ampliar el numero de la cuenta del
a limitante de un numero maximo de 10

cuentas abiertas por el Banco de la
5 de 11 digitos, se generaron varios
» del onceavo digito. Esto fue resuelto
al.

GISTRO DE GRAVAMENES SOBRE
AS.-
o

11.ELABORACION DE INFORMES CON EL DETALLE DE:

12.DESMATERIALIZACION D

Sistemas de redundancia y
Normas ISO y sistemas de
Mecanismos de proteccion
Prelacion en los sistemas d

FAVORITA.-

Se contraté a 2 Abogados pa
capacitando en el proceso
Accionistas durante 2 meses.

Se adquirieron los equipos,
Previsora, Torre B, piso 7, pars

Se realizaron 9 talleres de caj
ciudad de Quito y uno en Guay

Se realizaron 2 reuniones de
BVQ, la asociacion de Casas
BVQ y el area Legal de BVQ.

trabajo paralelo
calidad asociados
contra hackers

el Decevale

E ACCIONES SUPERMERCADOS LA

[a la ciudad de Quito, que se han estado
del manejo del Libro de Acciones y

se arrendd la oficina en el Edificio la

1 la atencion a los clientes de La Favorita.

pacitacion para Casas de Valores, 8 en la

aquil.

trabajo con el Comité conformado por la
de Valores, miembros del Directorio de
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Se realizaron los ajustes a los procesos operativos, formularios,
contratos y sistema en base a las solicitudes recibidas.

Se recibié la visita de los funcionarios de Price Waterhouse, quienes son
los auditores externos de La Fpvorita. Se les brindé toda la informacion
que nos fue solicitada.
= Entrevista previa durante el taller de 5 minutos.
= Se recibié un correo con |5 preguntas que fueron contestadas.
= Se recibi6 la visita de 2 horas de una funcionaria en Guayaquil

Al momento, se encuentra en un 40% de avance el proceso de
desmaterializaciéon de las acciones de Supermercados La Favorita y se
encuentran canceladas las facturas por parte de este Emisor.

13.NEGOCIACION CON TEV(COL.-
Se consiguid el alquiler de espacio fisico en las bovedas de Tevcol para
la custodia de los colaterales de las titularizaciones. En la tarifa que se
esta negociando, no se considera el valor nominal de los papeles ni son
obligatorias las fundas de seguridad.

14.PROGRAMA DE INCENTIVO PARA PARTICIPANTES DEL
MERCADO.-
Se encuentra en desarrollo el| programa de incentivos econémicos para
quienes generan negocios para el Decevale y consiguen Emisores
interesados en que sus Emisiones de valores sean desmaterializadas o
que depositen en custodia fisica del Decevale sus portafolios.

15.REMODELACION E INAUGURACION DE OFICINAS.-
Con la finalidad de presentar una nueva imagen del Decevale,
independizandolo de las Bolsas de Valores, se realizé la adecuacién de
la tercera parte del piso que mantenemos en el edificio EI Comercio. Se
hizo una inversion de $22.373 (con esta finalidad.
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16.ELABORACION DE MANUA

Se han elaborado todos los m
capacitacion y operacion del sh

guias de usuario para el manejq

procedimientos para Emisores,

del Decevale. Adicionalmente
archivos y parte operativa de la

17.REGALOS NAVIDENQS.-

Se realizé la seleccion y compr
elaboracion de las tarjetas de Navi

—7Z et

dad.

xLES-'
anuales y formularios necesarios para la

stema de Accionistas asi como también
del Libro de Acciones y Accionistas y los
Accionistas, Casas de Valores y personal
se elabord un instructivo del proceso de
Favorita.

n de los regalos a entregar en Navidad y la

RODOLFO KRONFLE AKEL
PRESIDENTE

b

J

AR

GERENTES .
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