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Informe de Labores

DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES

La Compafila Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacién DECEVALE,
se constituyd el 4 de Enero de 1994, al amparo de la Ley del Mercado de
Valores. No obstante, el entorno econdémico y politico del pais, ha constituido
un obstaculo para que el DECEVALE alcance su desarrollo pleno. Sin embargo
de lo expuesto, las opciones para que la compafifa se desarrolle han sido altas,
en la actualidad y después de sobrevivir a mdltiples crisis internas y externas,
Decevale se encuentra listo para participar e impulsar el desarrollo del mercado
de valores ecuatoriano.

Con este propdsito, el Decevale ha realizado una serie de actividades, entre las
mas relevantes podemos anotar:

g

e e [TA KT TR

Durante el mes de Febrero del 2003, se concluyeron los Estados Financieros
de los afios 2000, 2001, 2002.

Se contratd la Auditoria Externa de la firma Herrera Chang & Asociados.
Firma del Convenio de Custodia Fisica con Banco Central del Ecuador.
Alianza estratégica en la que se establecieron las bases de una relacion de
largo alcance entre el Banco Central del Ecuador y el Decevale.

Firma del contrato para la apertura de la Cuenta de Bonos Globales
Desmaterializados con Salomon Smith Barney.

Suscripcidn del contrato de servicios para proveer al Decevale del software
denominado ACCESS, que da acceso al manejo de la cuenta
desmaterializada.

Se inici6 el aumento de capital a la suma de US$440,000.00 capital suscrito
y USD$880,000.00 capital autorizado. A la fecha de elaboracién del presente
informe se este tramite se encuentra concluido.

Firma de un Convenio de Cooperacidn Institucional con el DTCC (Depdsito
Centralizado de Compensacién de USA) que permitird la compensacién y
liquidacién de operaciones con valores inscritos en USA.

Con el aval del DTCC, se solicité la incorporaciéon del Decevale al ACSDA
“Americas’ Central Securities Depositories Association” que:es la asociacién
de Cémaras de Compensacion y Centrales de Q§p@‘§|%§ ge ‘América con
sede en Lima. Este proceso ha concluido y/erfﬁECE\ﬁALE seQa incorporado

oficialmente en la sesién a realizarse en el ﬁ1es de a J ,\200‘47en Buenos

Aires. o e 2" W
Firma del Contrato con la empresa Tra sporte Iy“Custodta Ee Vanres,%
TEVCOL. \;y "

Se han venido realizando gestiones para queN@s’® parhcnpa&t?s lcl,el mercado
de valores desmaterialicen sus valores, como \esuttfé&l‘o toda la labor
realizada ante la Superintendencia de Bancos se exp1d|o con fecha 10 de
Febrero del 2004 la Resolucion No. SBS-2004-0151, mediante la cual
reforma la Codificacidn de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos y
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SERVICIO BRINDADOS

Seguros, incluyendo el -Capitulo VIL- CUSTODIA DE TITULOS
DESMATERIALIZADOS, normando que los valores desmaterializados en los

que inviertan el IESS, el ISSFA, el ISSPOL, el Servicio de Cesantia de la
Policia Nacional y de las entidades depositarias del ahorro provisional deben
ser custodiados en el Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores y los controles a efectuar.

Se solicité a la Intendencia de Mercado de Valores la autorizacion para
brindar el servicio de compensacién y liquidacion de valores, para el efecto

‘se presentaron los manuales pertinentes y debidamente aprobados por el

Directorio del mes de Junio del 2003, a fin de obtener las autorizaciones
pertinentes. Al 8 de marzo del 2004, la Superintendencia de Compafiias
emitid la Resolucién No. 04-G-IMV-0001299 mediante la cual autoriza al
Decevale a brindar los servicios de Compensacién y Liquidacién de
Operaciones Bursatiles y Extrabursatiles.
En complemento de lo realizado, ~se han actuallzado los sistemas
electrénicos del Decevale que permiten atender los requerimientos de
consultas y drdenes de los emisores y titulares depositantes. Este sistema
estd siendo instalado en Emisores e Instituciones Publicas clientes del
Decevale, asi como en todas las Casas de Valores que lo soliciten.
Actualmente se brinda el servicio de custodia fisica y desmatenallzada a las
siguientes instituciones:

Banco de Guayaquil

Banco del Pacifico

Banco del Pichincha

Corporacion Financiera Nacional

Banco Central del Ecuador

Administradora de Fondos ADPACIFIC

Administradora de Fondos BG

Seguros Sucre

AGRIPAC

Fiducia

Banco Solidario

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Banco Ecuatoriano de la Vivienda -

Servicio de Desmaterializacién.- Se ha brindado este @m@g g las S|gu1entes .

instituciones: 3
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La Corporacion Financiera Nacional.- Por Iafem;smn de bi gacrgpes por un
monto de USD$60 “000,000.00 %{ = oY Lo

Banco del Pichincha.- Por la emisién d uobllgaCIoneswgpvﬁ*tlbles en
acciones por un monto de USD$ 200 mil, Bgng@s delEstade por AJS$97O Mil
y la nueva emisién de obligaciones de Ia\Ctrgl, ha degmaterlallzado
$500.000, quedando pendiente US$16'500 mﬂl&esg; GUA\N\O ‘
Administradora de Fondos BG.- La desmaterializactémn-del portafolio de los
Fondos por un monto de US$ 30 Millones: Fondo Caudal, Rentable,
Fondcash, Multifondos, Educativo I y II, Jubilacién I y Il y Vivenda.



Ademads, la desmaterializacién del portafolio de Fideicomisos por un monto
" de US$4 Millones. |
Y Como producto de una campafia agresiva con los emisores de Guayaquil y
Quito, se logré brindar en forma eficiente el servicio de Emision
Desmaterializada a las obligaciones de Agripac, por un monto de
USD$3 “000,000.00 ‘ '
Y Se ha brindado el servicio de ejercicio de derechos por un monto de USD$
20000,000 a la fecha.

Custodia fisica_de valores.- Como producto de la alianza estratégica acordada
con el BCE y los contratos de custodia fisica suscritos entre el Decevale- BCE y
el Decevale- TEVCOL, el Decevale esta en capacidad de ofrecer el servicio de
custodia fisica.

Custodia desmaterializada.- Por cada emisién desmaterializada, existe como
contraparte el servicio de administracién de portafolio de dichos valores, asi
como el servicio de ejercicio de derechos. Estos servicios no tienen costo para
el emisor, pero si para el tenedor del titulo valor. Por lo tanto, los ingresos que
se generen al Decevale por custodia desmaterializada, son directamente
proporcionales a las emisiones desmaterializadas que se efectien y para su
proyeccion debera tomarse en cuenta el tiempo de maduracién del titulo.
Custodia desmaterializada internacional.- La custodia desmaterializada no
proviene sélo de nuevas emisiones, y menos aln solo de emisiones locales.
Los bonos de deuda externa internacional son emitidos en forma
desmaterializada, y las instituciones financieras y administradores de fondos
que han tomado posicion de estos valores, se ven en la necesidad de
“internarlos” en el pais, por efectos de controles establecidos por Ila
Superintendencia de Bancos y de Compafiias. Para ello el Decevale les brinda el
servicio de anotacién en cuenta de estos valores, generandose una fuente mas
de ingresos. '

Y Banco Internacional

Y ESPOL (ya se concretd con ellos)

Inmovilizacién de valores.- Una necesidad prioritaria del mercado esrl@'e @é‘ér‘

fraccionar los titulos que se encuentran en circulacion. Con |, @Jﬁogggvclon de
valores, se abre la puerta para su futura desmaterializaei,é’@%lb qwg;pe'r’nﬁ;i}é\ al
Decevale tener un doble ingreso, tanto por la clstodia_desds. aldres

desmaterializados (al tenedor) como por el fracctﬁﬁmﬁxgo;i'vﬁ,,egnié’}én
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desmaterializada (al solicitante). b (7
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Y Canje de bonos fisicos emitidos por el Ministerio afe‘igincaﬁzé por Bor}ds
desmaterializados. $ 0\3%'
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Emision desmaterializada.- La ley de mercado de valores faculta exclusivamente
a los depdsitos centralizados de compensacion y liquidacion de valores a
brindar el servicio de desmaterializacién de valores.
Y Nuevas Emisiones Desmaterializadas del Ministerio de Finanzas.




Y Emisién de N/C fiscales desmaterializadas con el SRI. Por decreto ejecutivo
No. 3373, registro oficial 718 de diciembre 4 del 2002, se faculta al SRI a
efectuar la emision desmaterializada de notas de crédito fiscales.

Desmaterializacién sector privado.- Se ha proyectado que el sector privado esta
en capacidad de realizar emisiones desmaterializadas de -certificados de
depdsito, obligaciones, cédulas hipotecarias y otros valores. Este mercado es €l
objetivo a alcanzar el préximo afio.

Y Banco del Pichincha

Y Interagua

Y Pacificard.

Ejercicio de derechos.- El Decevale y el Depdsito Centralizado de Compensacion
. y Liquidacién de EEUU (DTCC), facilitaran la introduccién de nuevos valores en

el mercado local, asi como, volver mas eficiente la negociacién en nuestro
. mercado, de valores inscritos en mercados internacionales. Ademas, el servicio

de custodia fisica y desmaterializada de valores de renta fija exigira
adicionalmente el servicio de ejercicio de derechos inherentes a los valores
custodiados, que se brindara a todos los depositantes de valores
desmaterializados.
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