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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores S. A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Deposito Centralizado de
Compensacién y Liquidacion de Valores S, A., que comprenden el estado de
situacidn al 31 de diciembre del 2014, el estado de resultados, el estado de cambios en
el patrimonio neto v ¢l estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y ofras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién ficl de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del audiror

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el {in
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
incorreccién material,

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el

fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en funcién de las-

circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracién, asi como evaluar la presentacién global de los estados
financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditorfa con salvedades.
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Fundamento de la opinicn con salvedades

La Compaiifa recibe valores de las casas de valores y emisores en custodia y ejecuta el
ejercicio de derecho, por los que cobra una comisién. Estas transacciones reflejan saldos
al 31 de diciembre por US$9.775.282 (2014) y 5.863.057 (2013) (nota 17), que la
Empresa refleja en cuentas de orden, siguiendo el Catdlogo de Cuentas Contables
dispuesto por el Consejo Nacional de Valores. Estos valores rednen las condiciones para
ser considerados Instrumentos Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, las que establecen que se presenten en el estado de
situacion,

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, los estados financieros presentan
fielmente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Depésito
Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores S, A,, al 31 de diciembre
del 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Vhorana,

No. de Registro en la
Superintendencia de
Compaiias y Valores: 010

Enero 27, 2015
Guayaquil, Ecuador
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Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores PECEVALE S, A,

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2014
En USS$ délares, sin centavos

Activos
Activos corrientes:
Efective
Activos financieros mantenides hasta vencimiento
Cuentas por cobrar, neto
Pagos anticipados
Total setivo corriente
Activo no corriente:
Propiedades, muebles y equipos, neto
Actives Intangibles,neto
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento a Jargo plazo
Olros activos
hnpuesto a la renta diferido active
Total activo no corriente

Total activos

Cuentas de orden deudoras

Pasivos vy Patrimonio
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar .

Olras obligaciones corrientes
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Reserva para jubilacion patronal ¢ indemnizaciones

Total pasives

Patrimenio:
Capital sociat

Reserva legal
Utilidades acumuladas

Total patrimonio

‘Fotal pasivos y patrimonio

Cuentas de orden acreedoras

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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201 2013

$ [44.263 191.737
1.014.488 1.053.284

153.718 130,274

3.650 3.650

1.316,119 1.378.945

281.965 274,393

64.882 ¢

106.064 ]

1.080 1.080

2.747 0

456,738 275.473

% 1.772.857 1.654.418
$  4.113.067.930 3.831.491.026
2014 013

$ 84.696 98.951
18.257 10.551

101.857 81,022

204,810 190.524

76,667 57.963

281477 248,487
1.000.000 1.000.000

142212 129.041

349,168 276.890

1.491.380 1.405.931

$ 1.772.857 1.654.418

$  4.113.067.930

3.831,491.026

/

PA Sonia Bonitla}ﬁpia
Contadora
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Depésito Centralizado de Compensacidn y Liquidacion de Valores DECEVALE S, A,

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por ¢t afto terminado el 31 de diciembre del 2014
En US$ délares, sin centavos

Ingresos:

Custodia y mangjo de notas de crédito
Servicios de compensacion

Ejercicio de Derecho

Manejo Libro Acciones

Ingresos Financieros

Varios

Total ingresos

Gastos:
Gastos de personal
Servicios de terceros
Honorarios profesionates
Impuestos y contribuciones
Depreciacidn
Jubilacion patronat y desahucio
Gastos varios

Total gastos

Utitidad antes de impuesto a larenta
Impuesto a larenta
Utitidad neta

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el aiio terminado at 31 de diciembre del 2014

Utilidad neta
Otro resultado integral
Jubilacién patronat y desahucio

Resultado integrat total del afio

Las notas adjuntas son parte integrante
de tos estados financieros

{Carlos.Ca =T
epresentante Legal
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13y 14

2014 2013

Us$ 847.659 824.316
122.805 97.136

114.811 120.934

249.990 177.339

$4.368 75.386

1481 456

1421184 1,296,067

689,975 680.155

143,122 120,521

227,735 243.929

13411 13.414

28.546 26218

13.838 11.528

72.063 34.699

1.188.690 1.130.464

232.424 165.603

42.108 33.880

Uss 190.316 131.723
2014 2013

USS 190.316 131.723
4.366 0

uss 185.450 131.723

PA Sonia Bonilla Fepia
Contadora
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Depébsito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores DECEVALE S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por ¢l afio terminade i 31 de diciembre del 2014
In US$ délares, sin centavos

Resultado integral det ano

Partidas de conciliacién entre Ia utilidad neta del ejercicio
y los fondes provistos por las actividades de aperacion:
Depreciacidn y amortizacion
Provisién para jubilacién patronat y desahucio
Impuesto renta diferido
Otros ajustes

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos;
{Arnento) Disminucion en activos:
Cuentas por cobrar
Awmento (Dismincion) en pasivos:
Cuentas por pagar
Otras obligaciones corrientes
Impuesto a la renta

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisio por tas actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
(Compra) venta de titulos, valores
Adguisicidn de propiedades, muebles y equipos 8
Adquisicion de aetivos intangibles
Efectivo neto provisto (utitizado) en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos S5y10
Efectivo neto, utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al finat del perfodo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

uss

US$

2004 2013
[85.450 131.723
28.898 26218
18.704 11.528
-2.747 0
0 4.071
44.855 41.817
-23.444 -t0.i26
7 14.047
20.835 5.766
7.706 -14.329
5104 -4.642
235409 168.898
-67.268 -19.360
-36.117 -10.015
-65.235 9
-168.620 -89.375
-114.262 ;
-E14.262 0
-47.474 79.523
191737 H2.214
144.263 191.737

Represpfitante Eegal

A Sonia Boniila 'Fapﬁ
Contadora



Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2014

Operaciones:

Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores S. A, sc
constituyd el 4 de enero de 1994 en la ciudad de Guayaquil con la razdn social de
Depésito Centralizado de Valores DECEVALE S. A. Segiin escritura piblica del
21 de septiembre de 1998 efectud el cambio de razén social. Su objeto social es
prestar servicios de custodia, compensacién, liquidacién y registro de
transferencias de valores que se negocien en ¢l mercado de valores.

La Compaififa inicid las actividades en junio de 1999, aunque en el 2002 y 2003
sus operaciones fueron minimas, reactivaindose las mismas a partir del afio 2004,

La Compaiifa mantiene convenios con las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil
para prestar el servicio de compensacidn y liquidacién de operaciones bursatiles.
Estas transacciones representan el 9% (2014) y 7% (2013) de los ingresos de la
Compaiia.

El Banco Central del Ecuador, a partir del 2008, tiene la capacidad de brindar los
servicios de custodia y conservacion de titulos inscritos en el Mercado de Valores,
liquidacién y registro de transferencias, y para operar como cémara de
compensacion.

El patrimonio de la Compaiifa pertenece 49,99% a la Corporacién Civil Bolsa de
Valores de Guayaquil, el 27,27% a la Corporacion Civil Bolsa de Valores de
Quito, el 5% a Maint Cia Ltda., y el saldo distribuido en porcentajes menores en
varias entidades.

La organizacidn, actividad y funcionamiento estd regida por la Ley de Mercado de

Valores y su Reglamento y Superintendencia de Compaiifas y Valores (antes
Superintendencia de Companias del Ecuador).

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)  Bases de presentacion

La Compaiifa lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, excepto por lo que se establece en el siguiente parrafo.



b)

La Compaiifa recibe valores de las casas de valores y emisores en custodia y
cjecuta el ejercicio de derecho, por los que cobra una comisién. Estas
transacciones reflejan saldos al 31 de diciembre por US$9.775.282 (2014) y
5.863.057 (2013) (nota 17), que la Empresa refleja en cuentas de orden,
siguiendo el Catdlogo de Cuentas Contables dispuesto por el Consejo
Nacional de Valores. Estos valores reinen las condiciones para ser
considerados Instrumentos Financieros de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, las que establecen que se
presenten en el estado de situacién,

Uso de Estimados v Juicios:

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracién efectde estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente, Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en ¢l
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado,

Especificamente, la informacién respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes nofas:

*  Provision por deterioro de préstamos o para cuentas dudosas: La
estimacion de esta provision es determinada por la administracion de
la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

¢ Propiedad, muebles v equipos; Al cierre de cada afio se evalia las
vidas dtiles.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en
el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, utilizadas en
los estudios actuariales preparados por profesionales independientes.

Activos y pasivos financiergs

La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias:

3 %K

“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “préstamos
y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos



financieros disponibles para 1a venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados” y “cuentas por pagar”. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (inversiones) y solo
manfuvo pasivos financieros en la categoria de “cuentas por pagar” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista
en bancos.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién
financiera por las cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas,
empleados, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo, menos la provisién para cuentas de dudoso cobro. La
provisién para cuentas de dudoso cobro operacionales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd cobrar todos los
monfos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por
cobrar. El monto de la provisién se reconoce en resultados, si hubiere.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (Inversiones): son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimientos fijos que la Compaiifa tiene la intencién y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento,

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la
negociacién, fecha en la que la Compafifa se compromete a comprar o
vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor
razonable més los costos de transaccién de todos los activos financieros no
registrados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Los intereses
ganados y no cobrados de las inversiones se presentan en cuentas por
cobrar — ofras. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han expirado o han sido
transferidos y la Compaiifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar {proveedores locales y del exterior, compaiias relacionadas
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y olras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

c.1) Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor tazonable mds cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con
cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ia
Compaiiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento,

¢.2) Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar, Al 31 de diciembre del 2014 y
2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de
las cuentas por cobrar — clientes.

Bases de Medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por los inmuebles que estdn registrados al valor del
avalliio comercial, como costo atribuido (nota 8).

Moneda Funcional v de Presentacidn

La Compaiiia presenta sus estados financieros en délares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Compaiifa, de curso legal y de
unidad de cuenta dei Ecuador desde marzo del 2000,

Propiedades, muebles v equipos

Las propiedades, muebles y equipos estdn registrados al costo de
adquisicidn, excepto el edificio que estd registrado al costo atribuido de
acuerdo a avalio técnico realizado por peritos independientes, menos la
depreciacién acumulada (nota 8).

Las propiedades, muebles y equipos se deprecian por el método de linea
recta basado en la vida util estimada de los respectivos activos, asi:

Edificios 30 aios
Muebles y enseres 10 aflos
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Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacién 3 afos
Vehiculos 5 aiios
Instalaciones 10 y 30 anos

Los valores residuales y la vida atil de los activos s¢ revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado financiero.

La depreciacion de edificios se la realiza de acuerdo a la vida util estimada
por los peritos independientes.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la fransaccién y ¢l valor en libros de los activos. Estas

se incluyen en el estado de resultados.

Activos intangibles

Las licencias y los programa de computacién adquiridas se registran al costo
y se amortizan en el estimado de su vida atil. La Compafiia amortiza estos
intangibles en 5 afos.

Beneficios del personal

Pensiones.- La Compafia tiene planes de pensiones de beneficios definidos
para Jubilacién Patronal y Desahucio. Un plan de pensiones de beneficios
definidos es un plan de pensiones que define un monto de beneficio de
pensién que un empleado recibird a su retiro, ¢l cual usualmente dependerd
de uno o mis factores, tales como edad, afios de servicio, sexo, y
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién
entre otras,

El Cédigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a
los empleados que presten 25 aios de servicios continuos o el pago de la
parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para
un mismo empleador.

La obligacién por el beneficio definido se calcula anualmente por actuarios
independientes (nota 12) y se reconocen con cargo a resultados del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn
financiera,

Beneficios por cese.- El beneficio por cese son pagaderos cuando la relacion
laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La
Compaiia reconoce los beneficios de cese cuando estd demostrablemente
comprometido ya sea: a poner fin a Ja relacién laboral de empleados de
acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia; o de
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proporcionar beneficios por cese como resultado de una oferta hecha para
incentivar el retiro voluntario.

El Cédigo de Trabajo establece que en caso de desahucio, ¢l empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa
o empleador. La Compaiiia realizé provision para este concepto mediante
un estudio actuarial efectuado por peritos independientes (nota 12).

Bonificaciones y otros.- Son aquellas que reciben los empleados cuando
existe una préctica del pasado que ha creado una obligacién. La Compaiiia
asume ¢l Impuesto a la renta del personal y reconoce bonos, con cargo a
gastos del personal. Ademds a los ejecutivos se les asume el aporte
individual al IESS. '

Participacién de trabajadores sobre las utilidades.- La Compania reconoce
en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento de las utilidades
Hquidas, segin disposiciones del Cédigo de Trabajo, se presentan en gastos
del personal.

Reconocimiente de ingresos

Las comisiones sobre operaciones se registran cuando se liquida la
operacitn; y por custodia fisica de titulos se reconocen en ingresos sobre el
método del devengado.

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la
proporcion de tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Impuesio a ia renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso ¢l monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccién de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccién
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversién de las diferencias temporarias de
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acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Bl Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, reformé la
tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades, a partir del 2013,

Las regulaciones tributarias disponen tambien el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras reportadas el aito anterior sobre €l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo,

3.- Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacién

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacién obligatoria, asi:

Notma

NIIF 7

NIIF 9

NIC 19

NIC 36
NIC 39

CINIIF 21

Aplicacién obligatoria

Cambios en la Norma .
a partir de:

Instrumentos Financieros - Informacidn a revelar: Contabilidad de

Coberturas

Instrumentos Financieros: Contabilidad de Coberturas y modificaciones Por establecer

a las NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39).

Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos - 1 de jutio del 2014
Aportaciones de los empleados

Deterioro del valor de los activos: informacién a revelar 1 de enero del 2014
Insinmmentos Financieros - Reconocimienio y medicion: Novacion de 1 de cnero del 2014

derivados y Continuacion de la contabilidad de Coberturas

Gravdmenes: Nueva interpretacion 1 de enero def 2014



NIIF 2

NIIF 3

NIIF 8

NIIF 13

NIC 16

NIC 24

NIC 38

NIIF 1

NIIF 3

NIIF 13
NIC 40
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Mejoras anuales

Pagos basados en acciones: Definicién de condicidn necesaria para la
irrevocabilidad de Ia concesidn.

Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones
contingenies

Segmentos de operacion: Agregacién de segmentos y Conciliacion del
total de los activos

Medicién del Valor Razonable: Cuentas comerciales por cobrar y por
pagar a corlo plazo

Propiedades, Planta y Equipo: Método de revaluacidn - reexpresion
proparcional de la depreciacién acumulada

Informacidén a Revelar sobre Partes Relacionadas; Personal clave de la
gerencia

Activos Intangibles: Mélodo de revaluacion - reexpresién proporcional
de la amortizacién acumulada

Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: Significado de "NIIF vigentes”
Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para negocios
conjuntos

Medicidén del Valor Razonable: Excepeidn de carlera

Propiedades de Tnversion: Aclaracion de ia interrelacion cntre la NIIF 3
y la NIC 40

1 de julio del 2014
1 de julio del 2014
1 de julio del 2014
1 de julio del 2014
1 de julio det 2014
1 de julio det 2014
1 de julio del 2014
1 de julio del 2014
1 de julio dei 2014

1 de julio del 2014
1 de julio del 2014

La Administracion de la Compaffa, estima que la adopcion de normas y
enmiendas antes descritas, no tuvieron ni tendrén un impacto significativo en los
estados financieros de la Compania.

Administracion de Riespo Financiero

Durante el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a los

siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Ambiente de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente

de administracion de riesgos.

Los administradores de la Compaiiia analizan aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la Compaififa v determinan limites de afectacién tolerables, La
administracion es responsable también de revisar peridédicamente el riesgo
de la Compaiifa a fin de que refleje los cambios en las condiciones de

mercado y en sus actividades.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar
la Compafifa, si sus valores por cobrar no se recuperarian o las contrapartes
en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas.

Este riesgo se origina principalmente de las comisiones por cobrar a los
clientes participantes en el mercado de valores y los intereses sobre los
instrumentos de inversion de la Compaiifa.

Es de resaltar que el nivel de este riesgo es bajo, debido a que los ingresos
por comisiones esta atomizado por la gran cantidad de clientes y por la baja

afectacion que el retraso de alguno de ellos puede causar.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafifa fenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros, El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es la obtencién y disgregacién de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacién necesaria,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiifa.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compaiifa tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solveniar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago
de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la
fecha de emisién de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez,

Los recursos de la Compania estdn invertidos en un portafolio constituido
por titulos valores seleccionados de acuerdo a la politica de inversién
aprobada por el Directorio, valores emitidos por bancos, financieras y
empresas del pafs con alta calificacidn de riesgo (A+, AA+ hasta AAA), de
fécil colocacion en el mercado y altamente liquidos.

Los Riesgos de flujos de efectivo de la Compaiifa financian su operacion
con ingresos de efectivo producto de las comisiones ganadas,

El portafolio de inversiones de la Compaiiia, estd compuesto por
instrumentos de corto y largo plazo, que permite mantener razonables flujos
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(ingresos) de efectivo para mantener las obligaciones y egresos de la
Compania.

La Compaiifa aplica una politica de proyectar reservas liquidas que cubran
holgadamente las necesidades previstas de flujo de efectivo.

No existe riesgo de liquidez por tasas de interés (activas) dado que la
Compafifa no mantiene endeudamiento via crédito.

Riespo de Mercado

Ia exposicién de la Compaiifa al riesgo de mercado se presenta por los
contratos que pueda realizar el DCV del Banco Central, sin embargo, la
actividad del DCV estd restringida bdsicamente a la emisién de valores
desmaterializados del Sector Piblico. Como contraparte, en el Decevale,
este riesgo estd mitigado por la mayoritaria participacion en todos los
mercados que DECEVALE maneja con el Sector Privado y el Sector
Piblico y que cada afo se incrementan,

El Decevale maneja casi la totalidad de las emisiones desmaterializadas de
valores de Renta Fija y el 100% de las emisiones de Renta Variable.
Adicionalmente, con la vigencia de las reformas a la Ley del Mercado de
Valores, que obliga a los emisores de acciones inscritos en el registro del
mercado de valores, el Decevale ha captado a la totalidad de los emisores
inscritos en Bolsa, cerrando el afio con unos excelentes resultados y un
auspicioso inicio del 2015.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos de control del
personal, la infraestructura de la Compaiia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente acepiadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiia, El objetivo
de la Compania es administrar el riesgo operacional de forma tal que logte
equilibrar 1a prevencién de pérdidas financieras y el daiio a la reputacién de
la Compaiifa con la efectividad general de costos, asi como de limitar los
procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa y la
creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad bésica de desarroilar ¢
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional, Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de
normas y procedimientos establecidos por la Compania para la
administracion del riesgo operacional en las siguientes 4reas:
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- Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

- Procesos de auditorfas de portafolios en forma aleatorios, grupales
e individuales en forma periédica.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y  otros
requerimientos legales  aplicables.

- Documentaci6n suficiente de controles y procedimientos.

- Desarsollo de planes de contingencia.

- Capacitacién y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios,

- Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos,

El cumplimiento de las normas de la Compania estd respaldado por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por Auditorfa Interna y
Externa. Los resultados de las revisiones de Auditoria Interna se discuten
con la administracién de cada divisién con la que se relacionan,

Administracion de Capital

La politica de Ja Compaiifa es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador, La
Compafiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el
nivel de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el
enfoque de la Compaiifa para la administracién de capital durante el afio,

5.-  Transacciones con partes relacionadas

La Compaiifa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

Servicio de compensacién. La Compaiiia presta el servicio de compensacion
y liquidacién de operaciones bursitiles a las Bolsas de Valores de Guayaquil
y Quito,

Servicio de Custodia fisica y desmaterializada. La Compaiia, presta el
servicio, sin costo, de custodia fisica y desmaterializada de las Inversiones de
ia Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil,

Pago de honorarios a Funcionarios y Directivos de la Compania.

En el 2014, s¢ declararon dividendos por US$100.000 correspondientes a
utilidades del 2013, segln Acta de Accionistas del 6 de marzo del 2014, Se
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cancelaron US$114.262 de los cuales US$96,226 fueron del 2013 y
US$18.036 de afios anteriores.

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, que
afectaron a resultados en el 2014 y 2013, fue:

2014 2013
Servicio de compensacion
Bolsa de Valores de Guayaquil Uss 77.522 61.148
Bolsa de Valores de Quito 45.283 33.565
Honorarios a Funcionarios y Directivos 334.499 328.358

6.- Activos financieros mantenidos hasta vencimiento

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponden a lo siguiente:

2014 2013
Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Certificados de depdsito US$ 960.000 0 910.000
Obligaciones 54.488 106.004 143,284
US$  1.014.488 106.064 1.053.284

Son Titulos a renta fija, tienen vencimiento del capital hasta 2019, con intereses
mensuales, bimensuales, trimestrales y semestrales; son libremente negociables y
la Compafifa las mantiene de acuerdo a sus requerimientos de efectivo.

7.-  Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el

siguiente:
2014 2013
Operacionales:

Comisiones US$s  114.628 91.172
Relacionadas 50 39
Intereses sobre inversiones 7.113 3,791
Funcionarios y emplecados 31.927 33.507
Otras:

Anticipos 0 1.774
Total cuentas por cobrar 153.718 130.283
Provisién para cuentas de dudoso cobro 0 -9

Cuentas por cobrar, neto US$  153.718 130.274
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Propiedades, muebles v equipos

El movimiento de propiedades, muebles y equipos, al 31 de diciembre del 2014 y
2013, es como sigue:

Edificio Equipos de Equipos de Equipos de

Edificios revaluaciin Iustalaciones Muebles oficinn Computacién ceguridad Totales
Costo y revaluacién
31-dic-13 USS  353.431 15.822 30.624 16,586 35.565 43.760 1] 495,788
Adiciones 1] 0 19.970 1.£25 5.439 8.072 1.511 36117
31-dic-14 353.431 15.822 50.594 172711 41,004 51.832 1.511 531905
Depreciacidén Acumulada:
31-dic-13 -152.477 -2.639 -10.314 -6.653 -14.230 -35.082 1] -221.395
Deprecincién anual -14.864 -529 -2H7 -E.078 -1.768 -5.563 -126 -28.545
31-dic-14 -167.341 -3.168 -12.331 -8.331 -17.998 -40.645 -126 -249.940
Salde neto en libros USS 186450 12.654 35263 9.380 23.006 11.187 1.385 281.965
Edificios Edificio Instalaciones Mucbles EqmpP s de Equipos ‘."’ Totales
revaluado oficina Computacidn
Caosto y revaluacion
31-dic-12 USS 353431 15.822 30.624 16.340 32.910 36.646 485.773
Adiciones { 1] 0 246 2,655 7114 10015
31-dic-13 353435 15.822 30.624 16.586 35.565 43.760 495.788
Depreciacion Acumulada:
3i-dic-12 -138.444 -2, b0 -8.297 -5.01¢ -10.824 -30.491 -195.177
Depreciacion anual -14.033 -529 -2.017 -1.642 -3.406 -4.591 -26.218
31-dic-13 -152.477 -2.639 -10.314 -6.653 -14.230 -35.082 -221.395
Saldo nete en Hbros USS 200,954 13,183 20,310 9,933 21.335 8.678 274,393

Depreciacién de las propiedades, muebles y equipos por US$28.545 (2014) y
US$26.218 (2013), ha sido cargada a los gastos de operacién, incluye US$529 de
Ia revaluacién del edificio en 2014 y 2013,

La Compaiiia tiene registrado como costo atribuido de las oficinas que posee en
el edificio “El Comercio” el valor del avaldo del 1 de enero del 2009 practicado
por un perito independiente; su efecto neto fue incrementar propiedades y equipos
y patrimonio en US$15.822 que se presenta en Reserva por valuacién de activos.
Esta tasacion se efectud sobre la base de los valores de mercado, el avalio
comercial determinado en el 2009 fue de US$198.478.

Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2014, el movimiento de activos intangibles, es como sigue:
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Programas de

Licencias ., Totales
computacidn

Costo

31-dic-13 ' US$ 0 0 0
Adiciones 13.190 52.045 65.235
31-dic-14 13.190 52.045 65.235
Amortizacion acumulada

31-dic-13 0 0 0
Amoriizacién anual -353 0 -353
31-dic-14 -353 0 -353
Saldo neto en libros US$ 12.837 52.045 64.882

Las adiciones durante el 2014 de los Programas de computacién, corresponden a
el modulo de Emisién y Custodia de Valores, que estid integrado al sistema
Arcangel. De acuerdo a lo indicado por la administracion de La Compaiiia, su
funcionamiento se dardl a partir de febrero del 2015.

Amortizacién de licencias por $353 (2014), ha sido cargada a los gastos de
operacion.

Cuentas por pagar

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Dividendos por pagar US$ 3.796 18.056
Proveedores 19.916 12,125
Honorarios y Otros 58.112 68.770
Otros 2.872 0
US$ 84.696 98.951

Los dividendos por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se descomponen de
la siguiente manera:

2014 2013
Saldo Inicial US$ 18.056 18.449
Dividendos declarados (nota 5) 100.000 0
Pagos -114.262 -393
Ajuste 2 0
Saldo Final USS 3.796 18.056

Se pagaron dividendos a sus accionistas por US$114,262 de los cuales US$96.226
corresponde al 2013, y se entregé al Banco Central del Ecuador US$18.036
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correspondientes a dividendos pertenecientes de la banca cerrada.

Otras obligaciones corrienies

El movimiento de Otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre del 2014 y
2013, es como sigue:

Costo:
31-dic-13
Adiciones
Pagos
3i-dic-14

Costo:
31-dic-12
Adiciones
Ajustes/Reclasif,
Pagos

3i-dic-13

Provisiones

rarucipacion

Décimo  Décimo  Fondode .~ Aporle de Tmpuestosy
Tercero Cuarto Reserva Patronal sy refenciones
Uss 3424 9.540 1.806 20.496 8.330 29.224 8.202 81.022
39.874 12978 37.500 9.263 EH.535 4E086 77.840 320.006
-40.052 -12.438 -38.0:42 -782 -H)1.498 -29.224 -77.135 -299.471
Uss 3246 10.080 1.264 28.977 8.367 41016 8.5907 101.857
Décimo Décimo  Fondo de Vacaciones Aporie f aruc(:epdcwll Impuestos y Tolal
Tercero  Cuarte  Reserva Pateonal fbdad reienciones
Us$ 2.931 7477 535 20,645 7.563 27.903 8.947 76.601
39,655 12,353 26,923 17.813 93.070 25.224 66,092 285,730
0 0 0 -10),751 0 0 [\ -10.751
-39.162 -10.290 -25.652 -7.211 -92.903 -27.903 -66.837 -269.958
Uss 3.424 9.540 1.806 20.496 8.330 29224 3.202 31.022

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante el aflo 2014
y 2013, es el siguiente:

En el 2014 se ajustd la provisién por Jubilacién Patronal y Desalucio por
US$4.866, neto contra Otros Resultados Integrales (ORI),

Costo:
31-dic-13
Adiciones
Bajas
Ajuste ORI
31-dic-14

Costo:
3-dic-12
Adiciones
Bajas
31-dic-13

Cuentas Jubilacién Desalucio
Dudosas Patronal
US$
9 44,239 13.724
0 10.877 2.961
-9 0 0
0 5.412 -546
US$ 0 60.528 16.139
Cuentas Jubilactén Desahucio
Dudosas Patronal
Us$
1.032 35.349 11.086
0 8.890 2.638
-1.023 0 0
USs$ 9 44,239 13.724
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13.- Impuesto a la renta

El impuesto a la renta corriente y diferido por el aito 2014 es el siguiente:

US$

2014
Impuesto corriente 44.855
Impuesto diferido 2,747
42,108

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pafs podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectfien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, difiere del cdiculo de la base por la
siguiente conciliacion tributaria efectuada:

US$
2014 2013

Utilidad contable antes impuesto a farenta  USS$ 232.424 165.602
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuestos a la tasa vigente 51.133 36433
Efecto de los Gastos no deducibles 11.219 13.348
Efecto de las otras deducciones 17.497 15.901
Impuesto a las ganancias calculado 44.855 33.880
Anticipo Impucsio a la Renta 16.654 15.4272
Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo

< IR Calculado) US$ 44,855 33.880

El movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31
de diciembre del 2013 y 2014, es el siguiente:
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US$
2014 2013
Saldo al inicio def afio -10.551 -24.880
Impuesto pagado 10.551 24.880
Retenciones de impuesto a la renia 26.598 23.329
Impuesto a la renta causado -44.855 -33.880
Total impuesto a la renta por pagar -18.257 -10.551

14.- Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los
pasivos tributarios corrientes y cuando el impuesto a la renta esta relacionado con
la misma autoridad tributaria.

El movimiento de impuestos diferidos activos y pasivos en el ailo, es el siguiente:

2014

Impuestos diferidos pasivos USss 2.785
Impuestos diferidos activos -5.532
USS -2.747

Pasivos Imtp.  Activos Imp.

Diferido Diferidos Total
Saldo a diciembre 31, 2013 USss - - -
Cargo (abono) a resultados del afio 2.7185 5.532 -2.747
Saldo a diciembre 31, 2014 2.785 5532 -2.747

El movimiento bruto del pasivo por impuesto a la renta diferido es el siguiente:

US$
Revaluacion
de activos

Saido a diciembre 31, 2013 -

Cargo (abono) a resultados del afio 2.785
Saldo a diciembre 31, 2014 2.785

El movimiento del activo por impuesto a la renta diferido es el siguiente:
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US$
Provision
Jubilacion
Patronal
Saldo a diciembre 31, 2013 -
Cargo {abono) a resultados del afio -5.332
Saldo a diciembre 31, 2014 US$ -5.332

15.- Capital social

El capital de la Compaiifa suscrito y pagado asciende a US$1.000.000 que estd
representado por 1.000.000 de acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada
una. El capital autorizado es de US$2.000.000.

16.- Reseiva legal

La Ley de Compaitias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

La Compaiifa transfirié de resultados acumulados US$13.171 segin acta de
accionistas del 6 de marzo del 2014,

17.- Cuentas de orden

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas de orden corresponden a los
titulos valores en custodia fisica, desmaterializada y depésitos en efectivo, del
portafolio administrado por la Compaififa y garantias bancarias, lo siguiente:

. 2014 2013
Custodia fisica US§  282.927.072 307.191.721
Portafolio desmaterializado 1.839.631.771  2.473.211.135
Portafolio desmaterializado en seccundario 3.229.554 523.829
Colaterales 89.912.869 121.021.998
Acciones desmaterializadas 1.887.591.382 923.679.286
Custodia en efectivo 9,775.282 5.863.057

US$ 4.113.067.930  3.831.491.026
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1&8.- Contratos

La Compaiiia ha suscrito los siguientes contratos:

a) Contrato de arrendamiento en la ciudad de Quito del bien inmueble donde la
Compaiiia realiza sus operaciones, el plazo de duracién de este contrato es de
un afio renovable, a partir del 1 de junio del 2010. El contrato contempla del
canon mensual, se incremente segin el promedio de inflacién, pero el
porcentaje de incremento no excederd de un 20% en relacién al canon anterior.
La garantia de cumplimiento de este contrato es por US$1.000, pagada en
efectivo. El canon mensual fue de US$1.344 (2014) y US$1.299 (2013).

b) Contrato de arrendamiento en la ciudad de Guayaquil por concepto de
parqueo, ¢l plazo de duracién de este contrato es de un afio renovable, a partir
del 1 de agosto del 2010. El canon mensual en el afio 2014 fue de US$100
hasta agosto y US$280 en adelante, mds impuestos. La garantia de
cumplimiento del contrato es de US$80, pagada en efectivo.

c) Contrato de prestacién de servicio de transporte de custodia de documentos
valorados, el plazo de duracién de esie contrato es de cinco anos forzosos,
renovado expresa y automditicamente, contado a partir del 1 de octubre del
2004,

19.- Propiedad intelectual

La Compaiifa ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de
Autor.

20.- Aprobacién de los esiados financieros

21.-

Estos estados financieros fueron aprobados por la Gerencia y autorizados para su
publicacion en Enero 12, 2015.

Eventos subsecuentes

El 15 de enero del 2015 La Compaiifa firmé contrato de Implementacién de
Cableado Estructurado y Activos de Red en las oficinas de Guayaquil y Quito, el
plazo de duracion de contrato es por 45 dias, por el valor de US$21.486.




