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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Depdsito Centralizado de Compensacidén y Liguidacion de Valores 5. A,

- Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Depésito Centralizado de Compensacién
y Liquidacién de Valores . A, que comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del
- 2012, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estada de flujos
N de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
' contables significativas y otras notas aclaratorias.

- Respansabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros

adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del

— control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreceion material, debida a fraude o error.

- Responsabilidad del auditor

Nuestra regponsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos en basg a
nuestra auditorfa.  Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditor{a. Estas normas exigen que cumplamos con los requerimientos de
- ética, asi como que planifiquemos y ejecuternos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados finangieros estdn libres de incorreccién material.

Una auditorfa implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
. montos y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en
los estados financieros, debida a fraude o ervor. Al efectuar esas valoraciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de
. la entidad de los estados financieros, con el fin de diseflar los procedimientos de auditoria que

sean apropiados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno de la entidad, Una auditor{a también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables

_____ realizadas por la administracion, asi como evaluar |a presentacion global de los estados
financieros.

- Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
- suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Fundamento de la opinidn con salvedades

= La Compaiifa recibe valores para ser intermediados entre las casas de valores en las operaciones
de compra y venta de titulos, también intermedia valores entre los emisores y compradores de
las obligaciones para ejecutar &l ejercicio de derecho, por los que cobra una comisidn, Estas

- transacciones reflejan saldos al 31 de diciembre por US$ 3.302.754 (2012) y US$2.167.901
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(2011) (nota 17), que la Empresa refleja en cuentas de orden, siguiendo el Catilogo de Cuentas
Contables digpuesto por el Consejo Nacional de Valores. Estos valores refinen las condiciones
- para ser considerados Instrumentos Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, las que establecen que se presenten en el estado de situacion,

- Opinign con salvedades

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de “Fundamento de.
la opinién con salvedades”, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
—_ materiales, la situacion financiera de Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacién
. de Valores 8. A, al 31 de diciembre del 2012, asi como de sus resultados y flujos de efectivo

correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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Depdslto Centralizado de Compensuclin y Liguldacidn de Valores DECEVALE S, A,
(Quayaquil - Ecuadot)

N=1494 7. 4

ESTADO DE SITUACION
31 de digiembre del 2012
En USS dolares, sin centavos
Avtivos 2012 011
Activo sotrienta:
Efectivo Uss 112214 151,597
Inversiones (nota §) 073 924 005,690
Cuentas por cobrar, manss provision para deteriors de préstamaes (notas 7 y 13) 124219 134,009
Pagos enticipados 3.650 4.207
Totat activo corriente 1.214.007 1.285.583
Propiedades, muebles vy squipos 4R5.773 478 464
Menas depreciacion acumulada 195,177 170,012
Propisdades, muebles y squipos, neto (nota &) 290,396 308,452
Otrog activos (nota ¥) 1.080 1.080
Impuesto a la tenta diferido activo (nota 10} 0 2380
Total activos (8]} 1,505,683 ],597.405
Cuentaz de orden deudores (nota 18) LIRS 3.652.974.383 3,006,774.153
BEasivons v Patrimonig 2012 211
Pasive eorrignte;
Cuentas par pagar (nota 11} Uss 93,107 109,950
Impuesto 4 la renta por pagar (nota 14) 24879 38,550
Gastos acumulados por pagar (note 12) 67.054 §4.760
Total pesivo corrionte 185.040 213270
Douda a Targo plazo -
Reserva para jubilacion patronal ¢ indemnizaciones (nota 13) 46.435 4916
Total pasivos 231,475 248,186
Patrimonio;
Capital soclal (now 15) 1.000.000 §80.000
Aporte para futuras capitalizaclones (nota 16) g 162,740
Reserva legal (nota 17) 129,041 118196
Reserva pot valuacion de activos (hota B) 15.822 15.822
Utilidad o pérdida acumulada 129,345 1725851
Tatal patriteonio 1,274,208 1,349,309
Tuwal pasivos y patrimonio Uss 1,505,683 1.597.493
Cuentas de grden acreedoras (nia 18) USE  3.652974,383 3.006.774,153

Las notas adjunias son parte ittegrante de los estados financieros

Anl, Oriane Rumbea

(
" CPA Sonia Bonillg,” ¥ .
a“n\t Contadora
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Depéalito Centrulizado de Compensaclén y Liquldaclén de Valores DECEVALE 8, A,

{CGuayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado &l 31 de diciembre de! 2012
En L3% dblares, sin centavos

Ingreses,
Cotnisiones ganades USE

Servicios de compensacidn (nota §)
Ejereicio de Derecha

Mangjo Libre Acclones

Ingrosos Financizros

Varips

Touwal ingrescs

Gagtos:
Castos de personal {nota 2i)
Servicios de terceres
Honorarios profesiongles
Impuestos y contrlbuciones
Depreciacion (nota 8)
Jubllagion patronal y desahucio (neta [3)
Gastos varios
Towl gastos

Utilidad antes de impussto a [a rente

Impuesto a la renta (nota 14)
Utilidad neta y rasultado integral LSS

Lag notes adjuntas son parte intagrante
ds log estados financieros

N=14594
2012 amn
848,709 874.884
112,78} 147,082
66,725 54,568
100.218 31.751
71,345 60,834
487 2.003
1,200.26% 1.147432
379.880 313917
136.629 152,340
179,423 30220
78.983 79.408
26,160 26,829
11.519 7.551
29,354 41.149
1.042.148 P31.924
158.117 235.508
49.678 60,173
108,439 173,335

Anl, Ow

Gerente

/

CPA Sonia Bonll
Cotitadors



v

F.

N=1494

DECEVALE

Mar. 26, 2013 5:03PM

Y TN

SOUSINITE] SOpE}SS $0] 3P PRSI dned WS senmipe Seou 58]

0T HLT L S GL! %%l 1+ 621 0 C00'D0G 1 181
a FEOl- 0 SEE01 h} 0 {11 T} [EE0] wATSIT B IR SRR
62301 HETFI0 0 a 0 0 - oz [Bp PERER]
008 OFI- 00z 0F1- 0 o i} 0 {11 =ou) sopeFed soppLalg
OFLTF 0 i) 1] OFL T ] {91 =p0a) sypody 3p WOLINTOA(]
)} Q V] o 0000T1- 00T redes o Oty
GOE6FE1 155°ZL1 Fur i 9 951301 OFLTSYpe  ODDDRE fOE 110Z PP 23qUESIp 3p 1£ B op{es
SEESLT CEECLI 0 o v} 1 cisab B PEPIILNL
] UHLL- Q 9iF Ll [} 0 T3] ARSI B DODENJISTRT]
£TESB- LEESDI- ] 0 0 ) {11 =ou) sopeded soprpLa]
o ¥ISE | T ] 0 ] {£ T qTIN susaly
] 2096T1- a 0 G00°0z1 0 (o] mon) ssmopeEendes sempy eed DoESYTERSY
9za°1- ¢ 0 0 079 1- 0 sapody ap DRI
fakac
LTE0ET L SoFFELD SFETT DZLD0Kjop T S9EHY 000'03% L3 0107 PP AR ap [ £ [E 0p[ES
ey SOpE|IMIEYY  SOANRY 3P =5 somoperEndex s
sopEIpsTy HpIHEn|EA wAIIERY seImpay ey
aod pasasyy eed sapeoidy
SOAE[EY) MI5 “SaNejop $5 vy

TLOT P2 AQUEENp 3P [ [ OpETTmsy OUE [ 104
OINORWTELY T3 NA SOIEWYD 0 (M VEISA

{cpencq - pahetensy)

¥ "5 FTVATIAN S0[eA 3p nppepnbery £ vonwsuadwio)) 3p opeziegu) 0Is0dag



Mar. 26, 2013 5:03PM  DECEVALE N=1434

6
Depisito Centralizado de Compenaacidn y Liquidacitn de Yalores DECEVALE 5. A.
ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de dicismbre del 2012
En WSS ddlaras, sin centavos

2012 2011
Ltilidad nets det ejerciclo (91 108.439 175,335
Partides de conciliacidn entre la ytilidad neta del ejercicio
y los fondos provistos por |as actividades da operaciét:
Depreclacién y amertizacion 26,160 v 26,839
Provigidn para jubilacitn patronal y desahucio 11.519 ¢ 7,95
“““ Impussto renta diferide active 2380 ¢ -581
Total partidas conciliaiorias 40,059 34.20%
Cambios en activog y pasivos:
{Aumiente) o Disminucion, neto en suentas por cobrar 9.370 -5.102
{Meminucibn en prgos erleipados 557 ]
Aumento (Disminucidn) en cuentas por pagar =20.627 33232
Aumento {Disminucion) en gestas acumulados por pagar 2.2% 7.19%
Participacion de trabajedores # impuesto a la renta -13.671 23,146
‘Total cambilos ¢n activos y pasivas -21.577 58421
Efectivo neto provisto por lag actividadas de operacidn 126,921 267.975
Flujos de efectiva de lag actividades de inversidn:
(Compra) Venta de titulog, valores ; 21.766 301,631
Adquisicién de propiedades, mueblos y squipas (nota ) /8504 ~57.843
Efectivo nsto provisto (utilizado) en Ik actividades de inversion 13,462 -150.474
Flujos de efectivo de lag actividades de financiamiento.
Pago de dividendos (notas 3y 11) =137.026 -101,380
Develucion de aportes a accionistas (nota 16) -42.740 -1.626
Efectivo neto, utilizado et 1as actividades de financiamiento 179,766 -103,006
Disminucion neto e efactivo -30.383 =194 3035
Efectivo al injcio det perfodo 151,597 346,102
Efectivo al final del perlodo 9531 112.214 15],497

Lns notas adjuntas son parie integrante de |os estados financieros

\Orniomnon waxﬁ%

A L “’ (F A
An], Qriana W—""ﬂ‘ :
erente | Contadors
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Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacién de Valores S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2012

Qperaciones:

Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores 8, A,, s¢
constituyd el 4 de enero de 1994 en la ciudad de Guayaquil con la razén social de
Depdsito Centralizado de Valores DECEVALE S. A, Segin escritura pablica del
21 de septiembre de 1998 efectud el cambio de razén social. Su objeto social es
prestar servicios de custodia, compensacidn, liquidacién y registro de
transferencias de valores que se negocien en el mercado de valores.

La Compafiia inicié las actividades en junio de 1999, aunque en &l 2002 y 2003
sus operaciones fueron minimas, reactivindose la misma a partir del afio 2004,

A partir del 31 de julio del 2004, el proceso de compensacién y liquidacién de
Operaciones Bursatiles lo realiza la Compafifa en lugar de la Corporacidn Civil
Bolsa de Valores de Guayaquil (nota 3) y Bolsa de Valores de Quito.

La Compafiia mantiene convenios con las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil
para prestar el servicio de compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles,

Estas transacciones representan el 9% (2012) v 11% (2011) de los ingresos de la
Compafiia.

El Banco Central del Ecuador, a pattir del 2008, tiene la capacided de brindar los
servicios de custodia y conservacién de titulos inscritos en el Mercado de Valores,

liquidaciéon y registro de transferencias, y para operar como cémara de
compensacion,

El patrimonio de la Compafiia pertenece 49,99% a la Corporacién Civil Bolsa de
Valores de Guayaquil, el 27,27% a la Corporacién Civil Bolsa de Valores de
Quito, el 5% a Maint Cia Ltda., vy el saldo distribuido en porcentajes menores en
varias entidades.

La organizacion, actividad y funcionamiento estd regida por la Ley de Mercado de
Valores y su Reglamento y Superintendencia de Compafiias del Ecuador,

Res 8 politicas i tes de contabijlidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:
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DECEVALE N=1494  F. 9

Bases de presentacién

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, excepto por lo que se establece en el siguiente pérrafo.

La Compafifa recibe valores para ser intermediados entre las casas de
valores en las operaciones de compra y venta de titulos, también intermedia
valores entre los emisores y compradores de las obligaciones para ejecutar el
gjercicio de derecho, por los que cobra una comision. Estas transacciones
reflejan saldos al 31 de diciembre por US$3.302.754 (2012) vy
US$2.167.901 (2011), que la Empresa refleja en cuentas de orden (nota 18),
siguiendo disposiciones contables del Consejo Nacional de Valores. Estos
valores rednen las condiciones para ser considerados Instrumentos
Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién

Financiera NIIF, las que establecen que se presenten en el estado de
situacién, |

Uso de Estimados v Juicjps:

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracién efectie estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el

periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacién tespecto de juicios criticos en la aplicacién
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

) visidn terioro stamos cuent gas: La
estimacion de esta provisién es determinada por la administracién de
la Compafifa, en base a una evaluacién de la antigitedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos., La
provisién se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

s Propiedad, muebles v equipos: Al cierre de cada afio se evalia las

vidas utiles,

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en
el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, utilizadas
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en los estudios actuariales preparados por profesionales
independientes.
Activos v pasivos financieros

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento”
y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de panancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos vy
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafifa mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo", “préstamos y cuentas por cobrar”,
activos mantenidos hasta ¢l vencimiento (inversiones) y solo mantuvo
pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos,

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas,
empleados, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo, mencs la provisién para cuentas de dudoso cobro. La
provision para cuentas de dudoso cobro operacionales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar todos los
montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por
cobrar. El monto de la provisién se reconoce en resultados, si hubiere.

Activos mantenidos hasta el vencimiente (Inversiones); son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos

fijos que la Compafifa tiene la intencidn v la capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o
vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor
razonable més los costos de transaccién de todos los activos financieros no
registrados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Los intereses
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ganados y no cobrados de las inversiones se presentan en cuentas por
cobrar — otras. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han expirado o han sido
transferidos y la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacién financiera
pot las cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, compafiies
relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente,
gxcepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

¢.1) Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, ¢s reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaflia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento,

c.2) Deterioro de actives financieros

La Compafila establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no
ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de
las cuentas por cobrar — clientes,

Bases de Medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del coste
histdrico, excepto por los inmuebles que estdn registrados al valor del
avalto comercial, como costo atribuido (nota 8),

Moneda Fupcional v de Presentacién

La Compafila presenta sus estados financieros en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Compafiia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Propi muebl gauipo

Las propiedades, muebles y equipos estdn registrados al costo de
adquisicién, excepto ¢l edificio que estd registrado al costo atribuido de



Mar. 26, 2013 5:00PM  DECEVALE 0 N=14894  Fo 14

acuerdo a avalto téenico realizado por peritos independientes, menos la
depreciacién acumulada (nota 8).

Las propiedades, muebles y equipos se deprecian por el método de linea
recta basado en la vida util estimada de los respectivos activos, asi:

Edificios 30 afios
Muebles y enseres 10 aflos
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Vehiculos 5 aflos
Instalaciones 10y 30 aflos

Los valores residuales y la vida (til de los activos se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado financiero.

La depreciacion de edificios se la realiza de acuerdo a la vida (til estimada
por los peritos independientes.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccidn y el valor en libros de los activos. Estas
se incluyen en el estado de resultados.

g) DBeneficios del personal

Pensiones.- La Compailia tiene planes de pensiones de beneficios definidos
para Jubilacién Patronal y Desahucio. Un plan de pensiones de beneficios
definidos es un plan de pensiones que define un monto de beneficio de
pension que un empleado recibird a su retiro, el cual usualmente dependera
de uno o mas factores, tales como edad, afios de servicio, sexo, y

remuneraciones, iticremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion
entre otras.

El Cédigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacion patronal a
los empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la

parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para
un mismo empleador,

La obligacion por el beneficio definido se calcula anualmente por actuarios
independientes (nota 13) y se reconocen con cargo a resultados del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera.

Beneficios por cese.- El beneficio por cese son pagaderos cuando la relacion
laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La
Compafiia reconoce los beneficios de cese cuando estd demostrablemente
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comprometido ya sea: a poner fin a la relacién laboral de empleados de
acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia; o de
proporcionar beneficios por cese como resultado de una oferta hecha para
incentivar el retiro voluntario.

El Cédige de Trabajo establece que en caso de desahucio, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa
o empleador, La Compafiia realiz6 provisién para este concepto mediante
un estudio actuarial efectuado por peritos independientes (nota 13),

Bonificaciones y otros.- Son aquellas que reciben los empleados cuando
existe una practica del pasado que ha creado una obligacién, La Compafiia
asume el Impuesto a la renta del personal y reconoce bonos, con cargo a

gastos del personal. Ademéds a los ejecutivos se les asume el aporte
individual a] IESS.

Participacidn de trabajadores sobre las utilidades.- 1.a Compafila reconoce
en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento de las utilidades

liquidas, segin disposiciones del Cédigo de Trabajo, se presentan en gastos
del personal,

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones sobre operaciones se registran cuando se liquida la

operacién; y por custodia fisica de tftulos se reconocen en ingresos sobre el
método del devengado.

Los ingresos provenientes de intereges se reconocen sobre la base de la
proporcién de tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por ¢l impuesto cotriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocidoe en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto cotriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccién de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccidn
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.
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_____ El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversién de las diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos comientes, y estdn relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

El Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones emitido en el
2010, reformé la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades, ¢l
que se aplicard de la siguiente manera: para el ejercicio econémico 2011 la

- tarifa fue del 24%, para el 2012 es del 23% vy a partir del 2013 se aplicard ¢l
22%.

A partir del ¢jercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos, La referida norma establecid que en caso de que el
impuesto 4 la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual

podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo,

3.- as c
gfectiva

g%, nu revi emiti ero

in no de aplicacion

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas pero ain no son efectivas.

Norma Cambios en ls Norma Aplicacién obligatorla
4 partir de:
NIC 12 Impuesto a las ganancias: modificaciones 1 de enero del 2012
NIC 1 Presentacion de estados financieros, modiflcaclones 1 de Julio del 2012
NITF 10 Estados financleros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos ¢onjuntos 1 de enero del 2013
NUF 12 Informacion a revelnr sobre Partteipaciones en Otras Entidades 1 de enero del 2013
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enaro del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013
NIIF 7 Ingtrumentos Finanuieros: Revelar sfecto ‘potencial de los acuerdos de 1 de enero del 2013
compensacldn y similares, sobre la situacién financlera
NIC 19 Beneficlos a empleados 1 de enero del 2013
NIC 32 Instrumentos Flnancieros: Presentaclon 1 de enero de] 2014
NIIF 9 Mejora: Medicidn y revelacion de instrumentos financieros 1 de enero de] 2015
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La Administracién de la Compaififa, estima que la adopeién de normas y
enmiendas antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia.

Adminjstracién de Riesgo Financiero

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

b)

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Ambiente de Administracién jiesgos

L.a Administracién es responsable por establecer v monitorear ¢l ambiente
de administracién de riesgos.

Los administradores de la Compafiia analizan aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la Compafifa y determinan limites de afectacion tolerables. La
administracioén es responsable también de revisar periédicamente el riesgo
de la Compailia a fin de que refleje los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar
la Compafifa si sus valores por cobrar no se recuperarian o las contrapartes
en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, v se
origina principalmente de las comisiones por cobrar a los clientes
participantes en el mercado de valores y los intereses sobre los instrumentos
de inversién de la Compafiia.

Ri ¢ Liqui

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es la obtencidén y disgregacién de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacidn necesaria,

sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compafiia.
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La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compafiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago
de obligaciones financieras cuando venzan,; esto excluye ¢l posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la
fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a

criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez,

Los recursos de la Compafifa estdn invertidos en un portafolio constituido
por titulos valores seleccionados de acuerdo a la politica de inversidn
aprobada por el Directorio, valores emitidos por bancos, financieras y
empresas del pais con alta calificacion de riesgo (A+, AA+ hasta AAA), de
facil colocacién en e] mercado y altamente liquidos.

Los Riesgos de flujos de efectivo de la Compaiifa financian su operacién
con ingresos de efectivo producto de las comisiones ganadas.

El portafolio de inversiones de la Compafila, estd compuesto por
instrumentos de corto y largo plazo, que permite mantener razonables flujos

(ingresos) de efectivo para mantener las obligaciones y egresos de la
Compaiiia.

La Compafiia aplica una politica de proyectar reservas liquidas que cubran
holgadamente [as necesidades previstas de flujo de efectivo.

No existe riesgo de liquidez por tasas de interés (activas) dado que la
Compefiia no mantiene endeudamiento via crédito.

o de ado

La exposicién de la Compadifa al riesgo de mercado se presenia por los
contratos que realiza el DCV del Banco Central con el Sector Pablico, sin
embargo esto viene ocurriendo desde el afio 2011 y el riesgo est4 mitigado
por todos los contratos que manejamos con el Sector Privado y que cada afio
s¢ incrementan,  Adicionalmente hemos optimizado el proceso de
desmaterializacion de acciones y en el afio 2012 contrataron con Decevale la
desmaterializacién de acciones de 3 grandes empresas como son Industrial
Agricola San Carlos, Banco de Guayaquil y Tonicorp.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos de control del
personal, la infraestructura de la Compaifila, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado vy de crédito como aquellos
riesgos que se¢ originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
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notmas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compatiia. El objetivo
de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y ¢l dafio a la reputacién de
la Compafiia con la efectividad general de costos, asf como de limitar los

procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa y la
creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad bésica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de
normas y procedimientos establecidos por la Compafifa para la
administracién del riesgo operacional en las siguientes dreas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliaciéon y menitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y  otros
requerimientos legales  aplicables.

- Documentacién suficiente de controles y procedimientos.

- Desarrollo de planes de contingencia,

- Capacitacién y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacidn de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Compafifa estd respaldade por un
programa de revisiones periédicas efectuadas por Auditoria Interna y
Externa. Los resultados de las revisiones de Auditoria Interna se discuten
con la administracion de cada divisidén con la que se relacionan.

Admini i ¢ Capital

La politica de la Compafifa es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futwro del negocio en Ecuador. La
Compafiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el
nivel de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el
enfoque de la Compafi{a para la administracién de capital durante el afio.

Transacci n partes relaci as

La Compafifa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con partes relacionadas:
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Servicio de compensacion. Desde julio del 2004, la Compafifa presta el
servicio de compensacién y liquidacién de operaciones bursdtiles a las
Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

- Bervicio de Custodia fisica vy desmaterializada. Desde julio del 2008, la
Compafiia, presta el servicio, sin costo, de custodia fisica y desmaterializada
de las Inversiones de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil.

- La Compafifa ha declarado dividendos por US$140.800 (2012) ¥y
US$105,327 (2011).

« Pago de honorarios a Funcionarios y Directivos de la Compafiia.

- La Compafila seglin Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, con
fecha marzo 1° del 2011 resolvié aumentar el capital social en US$120.000;

con los resultados acumulados y fijar un capital autorizado por
18%$2.000.000,

- Segin Acta de Directorio celebrada el 19 de junio del 2012 resolvié devolver

Aportes para futuras capitalizaciones al accionista Maint C. Ltda, por
US$42.740. '

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, que
afectaron a resultados en el 2012 y 2011, fue:

2012 2011
Servicio de compensacién US% 104.814 126.400
Honorarios a Funcionarios y Directivos 353,943 204.174

Inversiones

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 un resumen de las inversiones, es el siguiente:

1012 1011
Lorto plazo  corto plazo
Certificados de depdsito  US$ 806.270 750,000
Obligaciones 167,654 245.690

Uss 973,924 095.690
L ——

Son Titulos a renta fija aunque tienen vencimiento del capital hasta 2014, con
intereses trimestrales, son libremente negociables y la Compafiia las mantiene de
acuerdo a sus requerimientos de efectivo.

Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el
siguiente;
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El movimiento de propiedades, muebles y equipos, al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:
Edificlos :diln dgo Instalaciones  Muebles Eq;;:f ::ude Vehiculos Cirlztl}: den Totales
Costo y revaluacion
3 <dic-11 UBs 151553 15.822 30.624 15382 12675 995 3413 478,464
Adlciones 1,878 0 0 958 235 0 5233 8.304
Bajas { 0 0. 0 ¢ 494 Q0 493
31-dic- 2 Y T 7Y AT Y S X1 4 T
0 853 »
Depreciaclin Acumulada:
Hdic-11 «124.552 -1.581 +£.280 -3.449 <1.558 005 23,600 70012
Depreciacion anual -13.892 =520 207 «1.562 -3.26% 0 4.5 =26.160
Bijas ! 14 1t )] ) 593 ] 003
31ie-12 -138.444 2116 -4.297 =501l -10.824 0 -30.491 -195.177
Saldo neto en Hibros USS  214.987 137012 22321 11.32% 22.086 9 6.15% 290,596
. L — & B N —} =~ -——] —- A ———
Ediflcio Maquinarlas Equipos de
Fdlficlos  revaluado  Instalaclomes  Muebles y Equipos Vehieulos  Computacin  Totales
Costo y revaluacitn
Idie-10 Uss 320519 0 30006 12411 18,349 998 28341 420,621
Adiciones 46.856 0 618 29m 4316 0 L111) 57843
Reclasificaciones 1580 15.822 0 { 0 0 {) 0
I udic-11 351,553 15822 30.624 15382 32475 995 31413 478464
Depreclacién Acumulada:
31-die-10 -113.82% -1054 4320 2117 4,509 045 +20.266 -147.040
Depraciacidn anua) -10.723 -521 -1.960 -1.332 -3,046. -50 -5.134 -12.871
Idie-11 -1 24,552 -1.58] «£.280 1449 <1553 993 25600 170,012
Saldo neto en libros Uss  227.001 14.241 24.344 11933 25120 { 5.813 308.452
- —.— 35 -———3 _  —,— -] - A

Propjedades. m

DECEVALE

Operacionales:
Comislones
Relacionadas
Intereses sobre inverslones
Funcionarlos y empleados
Otras;
Anticipos
Impuestos pagedos por anticipade

‘Total cuentas por cobrar

Provisién pera deterioro de préstamos (nota 12)

Cuentas por cobrar, nato

18

N=1494 7.

2012 2011
Uss 87.772 100.649
101 A6
11.475 11.702
19,782 16.855
2.050 1.808
4.071 4.0M
125.251 135.121
-1.032 «1.032
Us$ 124.219 134,089
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Depreciacion de las propiedades, muebles y equipos por US$26.160 (2012) y
1U8$22.972 (2011), ha sido cargada a los gastos de opetacidn, incluye US$527 de
la revaluacion del edificio en 2012 y 2011.

La Compatlia tiene registrado como costo atribuido de las oficinas que posee en
el edificio “El Comercio” el valor del avaliio del 1 de enero del 2009 practicado
por un perito independiente; su efecto neto fue incrementar propiedades y equipos
y patrimonio en US$15.822 que se presenta en Reserva por valuacion de activos,
Esta tasacién se efectud sobre la base de los valores de mercado, el avalio
comercial determinado en el 2009 fue de US$198.478.

Otros activos

El movimiento de otros activos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
y 2011, es ¢l siguiente:

Depdsitos en

Garantia
Costo:
3i-die=2011y 2012. Uss 1.080

Impuesto a la renta diferido

Segun Circular del SRI No. NAC-DGECCGCI12-00009 aquellos gastos que
fueron considerados por la Compafila como no deducibles para efecto de la
declaracién del impuesto a la renta en un determinado ¢jercicio fiscal no podrén
ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros; en consecuencia
¢l monto por impuesto a la renta diferido no podrd ser recuperado y se dio de baja
en e] 2012, Los montos netos son los siguientes:

2012 2011

[mpuesto diferido activo que se recuperach
después de 12 meses Uss 0 2,380
T | SC———

El movimiento bruto de la cuenta de impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio Uss 2.380 1,799
Cargo al estado de vesultados 2,380 581
(nota 13)

Saldo al final del afio USsE 0 2.380
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Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011 e5 ¢l siguiente:

2012 2011

Dividendos por pagar 8% 18.449 13.177
Proveedores 6,618 6,652
Haonorarios y Otros 58.350 80.379
Impuestos y retencionss 8.947 9.493
Otros 743 239
Us$ 93.107 109.960
L —— I ——

Los dividendos por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se descomponen de
la siguiente manera:

2012 2011
Saldo Inicial Uss 13.177 6,104
Anulaeidn cheques 2010 1.498 3,126
Dividendos declarados (nota 3) 140,800 105,327
Fagos -137.026 -101,380
%aldo Final Uss 18.449 13.177
[ — s ——— ]

QEELQQ acumglﬂdos por pagar

El movimiento de gastos acurnulados por pagar al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

Costo:
3-dic«11
Adiciones
Pagos
31-dic-12

Costo:
3udie-10
Adlciones
Pagos
31-dig-11

Participacitn
Décimo Décimo Fondo de Apotte
Tercere Cusrto Reserva Vacaclones Fatronal de Tatal
trabajadores
Uss 1.195 6.633 526 11,764 J.o82 41.580 64.760
28.859 9.605 6,510 9.915 67.672 27.903 150.464
=27.123 -8,761 -6.501 -1.034 «H3.191 «41.560 -148.170
Uss 2.931 7.477 535 20.645 7.563 27.903 67.084
e ——] oo BE——— L — ] L —]
Décimo Décimo Fondo de Aporte Participacién
Vacaciones de Total
Tercero Cunrtp Reserva Patronal .
trabajudores
uss 1.870 4.968 496 5.769 2.947 12.801 48,936
14,093 8.307 6.421 6.642 36.348 41.560 113,371
-14.768 -6.642 -6.39] -647 36,208 -31.89] 97,547
USS 1.195 6.633 526 11,764 3.082 41.560 _ 64.760
[ —" ] o —— - W ne— _—— - — R —
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Provjsiones

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compatfifa durante el afio 2012
y 2011, es el siguiente:

Cuentas Jubilacién Desahuclo
_Dudos as Fatronal He
{nota &)
Coxty: uUss
31-die-11 1.032 27376 7.540
Adiciones 0 7973 " 3,546
31-dic-12 US$ 1032 35349 £ 7 11,086 L’
Cuentas Jubilacién
Dudosas Patronal Desgahucio
(nota 6)
Costp; Uss$
31-dic-10 1.032 21.850 5115
Adiciones 0 5.526 2425
31-die-11 Uss 1.032 27.376 7.540
Impuesto a la renta
El impuesto a la renta del 2012 y 2011 se desglosa en:
2012 2011
Impuesto corriente Us$ 47.298 60.754
Impuesto diferido (nota 9) 2.380 -581

USH 49.678 60.173
L. — S ——

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Internc establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pafs podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién,

El gasto por 23% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2012 y del 24% por el 2011, difiere del célculo
de la base por la siguiente conciliacion tributaria efectuada:
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2012 2011
Utitldad contable antes impuesto a la renta USE 158.116 235,507
Tasa de impuesto 3 [a renta 23% 24%
Impuestos a la tasa vigente 36,367 56.522
“““ Efacto de los Gastos no deducibles 26.301 16,158
Efecto de las otras deducciones 15.870 11,025
Impuesto a las ganancias caloulado 47.298 60.754
‘‘‘‘ Anticipo Impuesto a Iz Renta 0 0
Gasto por Impuesto a las ganancias (Anticipe < IR
Caleulado) Us$ 47.258 60.754
L —— I —

El movimiento de impuesto a la renta por pagar por 1os aflos que terminaron al 31
de diciembre del 2012 y 2011, es ¢l siguiente:

US§
2012 2011

Saldo al inicio del afio -38.550 -24.073
Impussto pagado 38.550 24,073
Retenciones de impuesto a la renta 22418 22.204
Impuesto a la ranta cavsado -47.298 -60.754
Total impuesto a la rents pagado en exceso (2 pagar) -24.880 -38.550

L —— W ——

15.- Capital social

El capital de la Compafifa suscrito y pagado asciende a US$1.000.000
(US$880.000 en 2011) que estd representado por 1.000,000 (880,000 en 2011) de
acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una. E] capital autorizado es
de US$2.000,000.

Segin Escritura de la Notar{a Pablica Trigésima Segunda del 30 de noviembre del
2011 la Compafiia realizd el aumento de capital social en US$120.000, dicho
aumento fue registrado en el Registrador Mercantil el 29 de marzo del 2012.

16.- Aporte para futuras capitalizaciones

La Compafiia realizé devolucion de aportes a Maint Cia. Ltda. por US$42.740, en
el 2012,
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17.- Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

La Compailia segun Actas de Junta General Ordinaria de Accionistas, con fechas
27 de febrero del 2012 y 1 de marzo del 2011, aprobd la asignacién del 10% de las
utilidades a Reserva Legal por US$17.476 y US$13.718, respectivamente y ha
transferido de las utilidades del 2012 US$10.845.

18.- Cue

¢ orden

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas de orden corresponden a los
titulos valores en custodia fisica, destaterializada y depdsitos en efectivo, del
portafolio administrado por la Compafiia y garantias bancarias, lo siguiente:

2012 2011
Custodia fisica USS 319.887.007 502.775.137
Portafolio desmaterializado 2.386.680.128 2.130.553.625
Portafolio desmaterializado en secundario 534.317 43.683.089
Colateral 164.098.566 0
Acclones 778.471.611 327.594,402
Custodia en efactivo 3.302,754 2.167.901

Uss 3.652.974.383 3.006.774.153

19.- Contratog

La Compafiia ha suscrito los siguientes contratos:

a)

b)

Contrato de arrendamiento en la ciudad de Quito del bien inmueble donde la
Compafifa realiza sus operaciones, el plazo de duracién de este contrato es de
un aflo renovable, contados a partir del 1 de junio del 2010, el canon mensual
en el 2010 fue de US$580 més impuestos, Ademds acuerdan de que el canon
mensual se incrementard segun el promedio de inflacién, pero el porcentaje de
inctemento no excederd de un 20% en relacidn al canon anterior. La garantia
de cumplimiento de este contrato es por US$1.000, pagada en efectivo (nota
9). El canon en 2012 fue de US$1.299.

Contrato de arrendamiento en la ciudad de Guayaquil por concepto de
parqueo, el plazo de duracion de este contrato es de un afio renovable, contado
a partir del 1 de agosto del 2010. El canon mensual es de US$70 més
impuestos, La garantia de cumplimiento del contrato es de US$80, pagada en
efectivo (nota 9),
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¢) Contrato de prestacion de servicio de transporte de custodia de documentos
valorados, ¢l plazo de duracion de este contrato es de cinco afios forzosos,

renovado expresa y automaticamente, contado a partir del 1 de octubre del
2004.

20.- Eropiedad intglectual

La Compafifa ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de
Autor,

21.- Aprobaciépn de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Gerencia y autorizados para su
publicacién en Enero 18, 2013.




