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Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores S, A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2010

{Con el Informe de los Auditores Independientes)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Depdsito Centralizado de
Compensacién y Liquidacion de Valores S. A, que comprenden el estado de
situacion al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias. Los
estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2009, fueron auditados por

otro auditor cuyo dictamen fechado en febrero 18 del 2010, expresaba una opimton
conforme a los principios de contabilidad de general aceptacién en Ecuador.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La preparacion y presentacién de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafiia, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o a error, seleccionando y aplicando -politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fie efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estin libres de
representacién erronea de importancia relativa.

sobre los montos y revelaciones en los esig
seleccionados dependen del juicio del auditfd “mcj $acion de los riesgos
de representacién errénea de importancia R lﬁmos estacf financieros, ya sea
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluggignes. de.l.racsgog Sf auditor considera el
control interno relevante a la preparacién y ragbnable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los phegpdiidis; @ de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad, Una auditorfa también incluye evaluar la

M propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
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hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, [a posicién financiera de Depdsito
Centralizado de Compensacitén y Liquidacién de Valeres S. A., al 31 de diciembre
del 2010, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis

A partir del 1 de enero del 2010, en base a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por
la Superintendencia de Compafifas (publicado en el R.O. 498 del 31.XI11.2008), la
entidad elabora y presenta estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (nota 18).
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Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidscién de Valores DECEVALE S, A.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2010
En US$ dolares, sin centavos

Activos
Activo corriente:
Efectivo Us$
Inversiones (nota 4)
Cuentas por cobrar, menos provision para deterioro de préstamos (notas 5 y 12)
Pagos anticipados
Total activo corriente
Propiedades, muebles y equipos
Menos depreciacion acumulada
Propiedades, muebles y equipos, neto (nota 6)
Cuentas por cobrar a large plazo
Activos intangibles, neto (nota T)
Otros activos (nota 8)
Impuesto a la renta diferido activo (nota 9)

Total activos UsS
Cuentas de orden deudoras (nota 17) USs

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Oriama
Anl, Orian;
rente

¢

2010 2009 2008
1.310.999 1.642.180 1.171.522
694.059 710.000 0
128.987 233.591 190.416
4.207 25327 25957
2138252 2.611.098 1.387.895
420,621 437.726 376735
147.040 174.258 158.877
273.581 263.468 217.858
0 0 5.567
3.867 5.800 0
1.080 80 500
1.799 1.514 0
2.418.579 2.881.960 1611.820
2.445.016.334 2.144.519.798 1.549.064.648
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Depésito Centralizado de C. i6n y Liquidacién de Valores DECEVALE §. A.

P

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre det 2010
En US$ délares, sin centavos

Pasivos yPatrimonio

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar (nota 10)
Tmipuesto a la renta por pagar (nota 13)

Gastos acumulados por pagar (nota 11)
Total pasivo cotriente

Deuda a largo plazo -
Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones (nota 12)
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social (nota 14)
Aporte para futuras capitalizaciones (nota 15)
Reserva legal (nota 16)
Reserva por valuacion de activos (nota 6)
Utilidad o pérdida acumulada
Total patrimenio

Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden acreedoras (nota 17)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Gerente .

2010 2009 2008
Uss 1.037.678 1.121.591 761.466
24.073 166.172 42.969
48.936 186.194 49.340
1.110.687 1.473.957 853775
26.965 18.139 13.556
1.137.652 1.492.09 867331
880.000 880.000 540.000
44,366 44.366 406.924
100.720 86.396 21.0%0
21.346 21.346 21,346
234495 357.756 -244 871
1.280.927 1.389.864 744.489
uss 2418.579 2.881.960 1.611.820
US$  2.445.016.334 2.144.519.798 1.549.064.648
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Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores DECEVALE 8. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
En USS délares, sin centavos

2010 2009

Ingresos:

Comisiones ganadas Uss$ 879.524 1.546.575

Servicios de compensacién (nota 3} 172123 216.850

Intereses ganados 47.436 37.548

Otros 120 33.205

Total ingresos 1.099.203 1.834.178

Gastos:

Sueldos y salarios 293.719 353.662

Servicios de terceros (nota 19) 142.470 116.198

Honorarios profesionales 308.894 406.153

Impuestos y contribuciones 99.081 17.705

Depreciacion y amortizacién (notas 6 y 7) 23.269 15.073

Jubilacién patronal y desahucio (nota 12) 8.826 4.583

Gastos varios 36.560 34.676

Total gastos 912.819 948.050
Utilidad antes de impuesto a la renta 186.384 886.128
Impuesto a la renta (nota 13) 48,921 218.195
Utilidad neta - a\\ uss 137.463 667.933
b wTx
Las notas adjuntas son parte integrante ‘ $ npgien”
de los estados financieros 5
S 49 MY IO
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92% $PA Sonia Borfill
2= Contadora
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Depésito Ci izado de Cy ¥ Li de Valores DECEVALE S. A.
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010
En US$ délares, sin centavos .
Aportes para Reserva por
Capital futuras Reserva valuacién Resultados
social capitalizacioues legal deactivos  _Acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre del 2008 (nota 18) Uss 540.000 406.924 21.0%0 0 -223.549 744.465
Aplicacion NIIF por primera vez (nota 18) 21.346 -21.322 24
Saldo ajustado a NIIF, al 31 de diciembre del 2008 540.000 406.924 21.090 21.346 -244.871 744.489
Capital suscrito y pagado 340.000 -340.000 0
Aporte aumento de capital 475 475
Reclasificacion 1182 1.182
Ajustes 24215 24215
Utilidad del ejercicio 667.933 667.933
Transferencia a reserva legal 65.306 -65.306 0
Saldo al 31 de diciembre del 2009 @i.“"“‘\ uéf 24366 86.396 21346 357.756 1.389.864
AN
- I D REGISTROS DE
Dividendos pagados (nota 3) ; IS Nocimanes -246.400 -246.400
Transferencia a Reserva legal | 11 MAY 00 606 606 0
Utilidad del ejercicio o Amiies was 4y & 137.463 137.463
Transferencia a Reserva legal 004,)“,, o 13718 . -13.718 0
Saldo al 31 de diciembre del 2010 " $80.000 44366 100.720 21.346 234.495 1.280.927
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
~
Anl. Oriana Rum! CPA Sonia Bonflld
Gerente Contadora
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Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores DECEVALE §. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
En US$ délares, sin centavos

Utitidad neta del ejercicio

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta del ejercicio
y los fondos provistos por las actividades de operacion:

Depreciacién y amortizacion

Provisién para jubilacién patronal ¢ indemnizaciones
Impuesto renta diferido activo

Participacidn de trabajadores e impuesto a la renta
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) o Disminucién, neto en cuentas por cobrar
{Aumento) o Disminucién en pagos anticipados
Aumento en otros activos
Aumento o (Disminucién) en cuentas por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto (utilizado} por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
(Compra) Venta de titulos, valores
Adgquisicién de propiedades, muebles y equipos (nota 6)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (nota 3)
Aportes en efectivo

Efectivo neto, provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados filja it

uUss

2010 2009
137.463 667.933
23.26% 15.073
8.826 4.583
285 -1.514
0 373.284
31.810 391.426
104.604 -42.089
21.120 -39.041
-1.000 0
-226.012 262.635
-137.258 0
-238.546 181.505
-69.273 1.240.864
15.941 -710.000
-31.449 -60.682
-15.508 -770.682
-246.400 0
0 476
-246.400 476
-331.181 470.658
1.642.180 1.171.522
1.310.999 1.642.180

( Q A ONS : ]
Anl. Orian; CPA SoniaBonilla
Gerente -~ Contadora
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Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2010

Operaciones:

Depésito Centralizado de Compensaciéon y Liguidacion de Valores S. A,, se
constituyé el 4 de enero de 1994 en la ciudad de Guayaquil con la razdn social de
Deposito Centralizado de Valores DECEVALE S. A. Segiin escritura publica del
21 de septiembre de 1998 efectué el cambio de razén social. Su objeto social es
prestar servicios de custodia, compensacién, liquidacién y registro de
transferencias de valores que se negocien en el mercado de valores.

La Compafiia inici6 las actividades en junio de 1999, aunque en el 2002 y 2003
sus operaciones fueron minimas, reactivandose la misma a partir del afio 2004,

La Compafiia mantiene convenios con las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil
para prestar el servicio de compensacion y liquidacién de operaciones bursitiles.
Estas transacciones representan el 16% (2009: 12%) de los ingresos de la
Compaiifa.

A partir del 31 de julio del 2004, el proceso de compensacion y liquidacién de
Operaciones Bursétiles lo realiza la Compafiia en lugar de la Corporacién Civil
Bolsa de Valores de Guayaquil (nota 3) y Bolsa de Valores de Quito.

El 31 de diciembre del 2008, se promulgé en el Registro Oficial No.498 — 11 - S,
la Ley de Creacién a la Red de Seguridad Financiera, la cual en su Capitulo II De
las Reformas a la Codificacién de la Ley de Mercado de Valores modifica el
Art.60, incorporando al Banco Central del Ecuador como cnte con capacidad para
brindar los servicios de: custedia y conservacion de titulae s -' el Mercado
de Valores, liquidacién y registro de transferencias, ypgaoper --~. Q cAmara de
compensacion. A\

REGISTROS DE

SCrifftgtig

La organizacion, actividad y funcionamiento esta sq#
Valores v su Reglamento y Superintendencia de C
encargada de su control y vigilancia.

Del patrimonio de la Compafiia el 45,79% pertenece a la Corporacién Civil Bolsa
de Valores de Guayaquil, el 26,89% a la Corporacién Civil Bolsa de Valores de
Quito, el 5% a Redeval Red del Mercado de Valores S. A., el 5% a Maint Cia
Ltda. y el saldo distribuido en porcentajes menores en varias entidades.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:
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a)

Bases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. La Superintendencia de Compaiiias, es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

Ia preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. Los estados financieros son presentados en
délares de los Estados Unidos de América moneda de medicion de la
Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

Aplicacién uniforme de la iltima version de las NIIF

La Compafifa estard obligada a aplicar las NIIF en la versién vigente,
traducida oficialmente al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASCF), segin Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 de la Superintendencia de Compatiias emitida en diciembre
23 del 2009, y publicada en Suplemento del Registro Oficial 94, 23-XII-
2009; para periodos que terminen al 31 de diciembre del 2010 al:

a) Elaborar y presentar su estado de situacion financiera de apertura
conforme a las NIIF el 1° de enero de 2010; y

b) Elaborar y presentar su estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2010 (incluyendo los importes comparativos para 2009), su estado
de resultado integral, su estado de cambios en el patrimonio y su estado
de flujos de efectivo para el afio que termina el 31 de diciembre del
2010 (incluyendo los importes comparativos para 2009) asi como la
informacion a revelar (incluyendo informacién comparativa para 2009).

La version en espafiol vigente es la del 2010.
Cambios en las NIIF:

En la edicién en espafiol 2010 vigente, incluye las siguientes modificaciones
a las NIIF:

s Nuevos pronunciamientos:

NIF 9 Instrumentos Financieros: Establece los principios para la
informacion financiera sobre activos financieros de forma que presente
informacién 1til y relevante para los usuarios de los estados financieros para
la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
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efectivos futuro de la entidad. Se requiere la aplicacion de fa NIIF 9 a partir
del 1 de enero del 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

Los activos financieros de la Compatiia los registra al costo amortizado ya
que: a) se mantienen hasta obtener los flujos contractuales, y b) las
condiciones contractuales dan lugar en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente; por consiguiente no habrd efecto en las situacién
financiera y resultados de la Compafiia.

NIC 24 Informacion sobre Partes Relacionadas se emitié en noviembre del
2009. Esta Norma sustituye a la NIC 24 Informacién sobre Partes
Relacionadas (emitida en 2003), se simplifico la definicién de una parte
relacionada y proporciona una exencién parcial de los requerimientos de
informacién a revelar para entidades con el gobierno. Se requiere la
aplicacién de la NIC 24 revisada a partir del 1 de enero del 2011, Se
permite su aplicacidn anticipada parcialmente o en su totalidad. No tiene
efecto en la situacién financiera y resultados de la Compafiia.

CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de clientes: Trata sobre
la contabilizacién de las Propiedades, Planta y equipos recibidos de sus
clientes. Se requiere la aplicacién para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de julio del 2009. Se permite su aplicacidn anticipada. No tiene
efecto en la Compattia.

CINIIF 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con Instrumentos de
Patrimonio: Trata sobre la contabilizacién cuando un pasivo financiero se
renegocia y da lugar a instrumentos de patrimonio y que cumpla con ciertas
condiciones. Se requiere la aplicacion para periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de julio del 2010, Se permite su aplicacion anticipada. No hay
efecto en la Compafifa.

e Modificaciones a las NIIF emitidas como documentos separados

NIIF 7 Mejora de la Informacion a revelar sobre Instrumentos Financieros,
sobre las mediciones del valor razonable y el riesgo de liquidez. Se emiti6
en Marzo 2009. Se requiere la aplicacion de las modificaciones para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Se permite
su aplicaci6n anticipada. No hay efecto en la Compaiiia.

CINNIF 9 y la NIC 39 Derivados implicitos. Se emitié en Marzo de 2009.
Se requiere la aplicacion de las modificaciones para periodos anuales que
finalicen a partir del 30 de junio 2009. No hay efecto en la Compafiia.

Modificaciones a las NIIF 2 Transacciones con Pagos Basados en Acciones
Liquidadas en Efectivo del Grupo se emiti6é en junio del 2009. Aclara el
alcance y contabilidad de las transacciones con pagos basados en acciones
que se liquidan en efectivo del grupo en los estados financieros separados o
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b)

individuales de la entidad que recibe los bienes o servicios cuando esa
entidad no tiene obligacion de liquidar los pagos basados en acciones. Se
requiere la aplicaciéon de las modificaciones para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero del 2010. Se permite su aplicacién
anticipada. No hay efecto en la Compaiifa.

Modificaciones a la NIIF 1 Exenciones Adicionales para Entidades que
Adoptan por Primera Vez las NIIF, emitido en julio de 2009. Se refiere a
exenciones para activos de petréleo y gas y arrendamiento. Se requiere la
aplicacion de las modificaciones para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero del 2010. Se permite su aplicacion anticipada. No hay
efecto en la Compatifa.

Modificaciones a las CINIIF 32 Clasificacion de las Emisiones de Derechos
emitido en octubre de 2009. Se requiere la aplicacion de las modificaciones
para periodos anuales que comiencen a partir del 1° de febrero de 2010. Se
permite su aplicacién anticipada. No hay efecto en la Compafiia.

Modificaciones a las CINIIF 14 Pagos anticipados de un Requerimiento de
Manterer un Nivel Minimo de Financiacion emitido en noviembre de 2009,
Se requiere la aplicacién de las modificaciones anuales para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2011. Se permite su
aplicacién anticipada. No hay efecto en 1a Compafiia.

Las politicas contables aplicadas son consistentes con las del ejercicio
anterior, teniendo en cuenta la adopcidén de las normas e interpretaciones
comentadas en el parrafo anterior, puesto que las mismas no tienen efectos
sobre las cuentas anuales consolidadas, ni sobre la situacién financiera,

A partir del 1 de enero del 2010, en base a la Resolucién No.08.G.DSC.010
emitida por la Superintendencia de Compafifas (publicado en el R.O. 498
del 31.XI1.2008), la entidad elabora y presenta estados financieros de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera, el efecto en el
afio 2010 fue el aumento del activo, pasivo y patrimonio en US$23.309
US$14.479 y US$8.830 respectivamente (nota 18).

Inversiones

La Compafifa presenta sus inversiones en las siguientes categorfas: cuentas
por cobrar e inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando
la Compafiia provee dinero, directamente a un deudor (empleado) sin
intencién de negociar la cuenta por cobrar. Los préstamos se incluyen en
cuentas por cobrar empleados en los ¢stados financieros.
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Las inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos
fijos que la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento y las presenta en inversiones.

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la
negociacién, fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o
vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor
razonable més los costos de transaccion de todos los activos financieros no
registrados a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Los intereses
ganados y no cobrados de las inversiones se presentan en cuentas por cobrar
— otras. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones han expirado o han sido transferidos y
la Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad.

Los cuentas por cobrar y las inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento se registran a su costo amortizado, usando el método de interés
efectivo. Se incluyen en el activo corriente.

Cuentas por cobrar — operacionales:

Las cuentas por cobrar operacionales son reconocidas inicialmente a su
valor razonable y subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando
el método del interés efectivo, menos la provisién para cuentas de dudoso
cobro. La provision para cuentas de dudoso cobro operacionales se
establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra
cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las
cuentas por cobrar. El monto de la provisién se reconoce en resultados, si
hubiere.

Efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista en
bancos.

Gastos pagados por anticipado

Corresponde a servicios pagados por anticipados.

Propiedades. muebles v equipos

Las propiedades, muebles y equipos estin registrados al costo de
adquisicién, convertido a US Dolares, excepto la propiedad que estd
registrada al costo atribuido de acuerdo a avalio técnico realizado por
peritos independientes, menos la depreciacién acumulada (nota 6).

Las propiedades, muebles y equipos se deprecian por el método de linea
recta basado en la vida til estimada de los respectivos activos, asi:
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Edificios

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Instalaciones

Los valores residuales y la vida (til de los activos s¢
necesario, a la fecha de cada estado financiero.

La depreciacion de edificios se la realiza de acuerdo a !a vida util estimada
por los peritos independientes,

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia
entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas
se incluyen en el estado de resultados.

Activos intangibles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se registran al costo y
se amortizan en el estimado de su vida ttil estimada. La Compafiia amortiza
estos intangibles en 3 afios.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, usando el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros consclidados. Sin embargo, el impuesto a la renta
diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccién que no corresponda a una combinacion de negocios que al
momento de la transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o
gravable, no se registra. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacién y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestoes a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Beneficios del personal

Pensiones.- La Compatfiia tiene planes de pensiones de beneficios definidos
para Jubilacién Patronal. Un plan de pensiones de beneficios definidos es
un plan de pensiones que define un monto de beneficio de pensién que un
empleado recibird a su retiro, ¢l cual usualmente dependera de uno o mas
factores, tales como edad, afios de servicio y compensacion.
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El Cédigo de Trabajo establece el pago obligatorio de jubilacién patronal a
los empleados que presten 25 afios de servicios continuos o el pago de la
parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 afios para
un mismo empleador.

La obligacién por el beneficio definido se calcula anualmente por actuarios
independientes (nota 12).

Beneficios por cese.- El beneficio por cese son pagaderos cuando la
relacién laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La
Compaiiia reconoce los beneficios de cese o desahucio cuando esta
demostrablemente comprometido ya sea: a poner fin a la relacién laboral de
empleados de acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de
renuncia; o de proporcionar beneficios por cese como resultado de una
oferta hecha para incentivar el retiro voluntario.

El Cédigo de Trabajo establece que en caso de desahucio, el empleador
bonificar al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién
mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa
o empleador. La Compailia realizé provision para este concepto mediante
un estudio actuarial efectuado por peritos independientes (nota 12).

Gratificaciones,- Son aquellas que reciben los empleados cuando existe una
préctica del pasado que ha creado una obligacion. La Compafiia reconoce
el Impuesto a la Renta del personal, con cargo a gastos de sueldos y salarios.

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones sobre operaciones se registran cuando se liquida la
operacion; por custodia fisica de titulos se reconocen en ingresos sobre le
método del devengado.

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la
proporcion de tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

3.- Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

Servicio de compensacién. Desde julio del 2004, la Compaflia presta el
servicio de compensacidn y liquidacién de operaciones bursétiles a las Bolsas
de Valores de Guayaquil y Quito US$84.309 (2009 US$115.615) y
US$71.308 (2009 US$98.420), respectivamente.

Servicio de Custodia fisica y desmaterializada, Desde julio del 2008, la
Compatfiia, presta el servicio, sin costo, de custodia fisica y desmaterializada
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de las Inversiones de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil.
- En 2010 la Compaiiia realizé pagos de dividendos por US$246.400.

- Pago de honorarios a Funcionarios y Directivos de la Compaiiia en el afio
2010 US$263.772 y 2009 US$299.244.

- La Compafifa segin Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, con
fecha 26 de febrero del 2010, decidi6 la absorcién de pérdidas por el monto
de US$223.549.

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, que
afectaron a resultados en el 2010 y 2009, fue:

2010 2009
Servicio de compensacion US$ 155.617 214.035
Dividendos pagados 246.400 0
Honorarios a Funcionarios y Directivos 263.772 299.244

4.- Inversiones

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un resumen de las inversiones, es el siguiente:

2010
corto B
L
Certificados de depésito US$ _ LU &
Pagarés @_ggqtc,",m - %
Obligaciones &9_ 4450"'”"'= 2

Us$ “504.85p MAY m

09 ‘Mlej TN
corto A AQU\\-
Certificados de depésito US$ P

710.
Uss$ 710.000

Al 31 de diciembre del 2010, en Certificados de depodsito se incluye US$60.000
endosados al Banco Bolivariano por garantfa bancaria a favor del Ministerio de
Finanzas por US$56.250, con fecha de vencimiento el 31 de enero del 2011.

Riesgo de liquidez.- Los recursos de la Compafifa estdn invertidos en un
portafolio constituido por titulos valores seleccionados de acuerdo a la politica de
inversién aprobada por el Directorio, valores emitidos por bancos, financieras y
empresas del pais con alta calificacién de riesgo (A+, AA+ hasta AAA), de facil
colocacion en el mercado y altamente liquidos.

Riesge de flujos de efectivo.- La Compafifa financia su operacion con ingresos de
efectivo producto de las comisiones ganadas.
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El portafolio de inversiones de la Compafiia, estd compuesto por instrumentos de
corto plazo, que permite mantener razonables flujos (ingresos) de efectivo para
mantener las obligaciones v egresos de la Compafiia.

La Compafifa aplica una politica de proyectar reservas liquidas que cubran
holgadamente las necesidades previstas de flujo de efectivo.

No existe riesgo de liquidez por tasas de interés (activas) dado que la Compafifa
no mantiene endeudamiento via crédito.

Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es el
siguiente:

2010 2009
Operacionales
Comisiones USS 101.632 - 0
Clientes 4979 72.666
Relacionadas 49 0
Intereses sobre inversiones 5.263 0
Funcionarics y empleados 14.025 14.458
Otras:
Notas de crédito 0 139,579
Retenciones iva 4,071 0
Otros o 7.920
Suman otras e 4.0% N 147.499
Total cuentas por cobrar (3 '::"!301)&9 ‘%‘\\ 234,623
Provisién para cuentas de dudoso cobro (nota 12) {5 1032 M -1.032
Cuentas por cobrar, neto ? j nﬁ.ﬁi T 301

6.- Propiedades, muebles y equipos

. ;
‘n’ﬁ{ [P 4 .

Uyaqun

El movimiento de propiedades, muebles y equipos, al 31 de diciembre del 2010 y

2009, es como sigue:

Maquinarias Equipos de

Edificios  Instalaciones Muehles y Equipos Vehiculos  Computacitn Totales
Costo:
31-dic-09 US$ 312683 18496 48.443 27742 995 29.367 431.726
Adiciones 13.358 11510 2733 607 3241 31449
Reclasificaciones -5.522 -38.765 -4.267 -48.554
31dic-10 US$ 320519 30.006 12411 28349 995 28.341 420.621
Depreciacién
Acumulada:
31-dic-09 US$  -108.823 -5.718 ~39.734 -1.737 -746 -17.500 -174258
Depreciacion anual -8.883 -1.301 -1.148 2712 -199 -7.033 -21.338
Reclasificaciones 2823 2.699 38.765 4.267 48.554
31-dic-10 US$  -114.383 -4.320 2117 . -4.509 045 -20.266 -147.040
Saldo neto en libros US$___ 205.636 25.686 10.294 23.840 50 8.075 273.581
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Maquinarias Equipos de

Edificios  Instalaciones Muchles y Equipos Vehiculos  Computacién Totales
Costo:
31-dic-08 US$  270.555 14.384 41453 5278 995 22553 355218
Adiciones 20.782 4112 6913 35089 6299 73.195
Ajustes/Reclasif. -12644 440 -12.204
Ajustes NIIF 21.346 : 77 19 75 21.517
31dic-09 USS 312683 18.496 48.443 27742 95 29.367 431.726
Depreciacién
Acumulada:
31-dic-08 Us$  -102.032 -5.300 ~39.854 -912 -546 -10,193 -158.877
Depreciacion anual -18.190 2721 160 765 =200 7307 30023
Ajustes/Reclasif. -250 60 310
Ajustes NIIF 12.649 2303 0 0 14.952
31-dic-09 US$  -108.823 -5.718 «39.734 -1.737 -746 -17.500 -174.258
Saldo neto en libros US§ 203860 12.778 8.709 26.005 249 11.867 263.468

Depreciacién de las propiedades, muebles y equipos por US$21.336 en el 2010 y
US$30.023 en el 2009, ha sido cargada a los gastos de operacion.

La Compaiiia tiene registrado como costo atribuido de las oficinas que posee en
el edificio “El Comercio” el valor del avaliio del 1 de enero del 2009 practicado
por un perito independiente; su efecto neto fue incrementar propiedades y equipos
y patrimonio en US$21.346 que se presenta en Reserva por valuacion de activos.
Esta tasacion se efectué sobre la base de los valotes de mercado, el avalio
comercial determinado fue de US$198.478.

7.~  Activos intangibles

Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

Costo: ' @
31-dic-2009y 2010 USH S ,...D: %‘ :
Amortizacién ‘ 3 1 1 'AY Zﬂ" ‘
Acumulada: )

31-dic-09 USS\* Amtogun o, o
Amortizacién anual N7 K

31-dic-10 USs  NIR3s !

Saldo neto en libros US$ 3.367

El movimiento de activos intangibles al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como

sigue:
2010 2009
Activos intangibles Us$ 5.800 5.800
Amortizacién -1.933 0
Saldo neto al final del afio  US$ 3.867 5.800
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Amortizacidn de los activos intangibles por US$1.933 en el 2010, ha sido cargada
a Jos gastos de operacion amortizacidn.

Otros activos

El movimiento de otros activos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
v 2009, es el siguiente:

Depésitos en
Garantia
Costo:
31-dic-09 (DR 80
Adiciones 1.000

31-dic-10 US$ 1.080

Depdsitos en
Garantia
Costo:
31-dic-08 Us$ 500
Adiciones 80
Retiros =500
31-dic-09 Us$ 80

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos activos y pasivos
legalmente ejecutable de compensar los
pasivos tributarios corrientes y cuando
relacionado con la misma autoridad trib
los siguientes:

ensaft lapdo existe derecho
[0S ﬁibm:as hrientes contra los

o a la Yenta diferido esta
fi Tj e% 085 ya compensados son

Impuesto diferido active que se recuperard -
después de 12 meses Uss 1,799 1.514

El movimiento bruto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del affo Uss 1.514 0
Cargo al estado de operaciones
(nota 13) 285 1.514
Saldo al final del afio Uss 1.799 1.514

El cargo al estado de operaciones y pérdidas corresponde por el rubro de
Jubilacion Patronal.
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10.- Cuentas por pagar

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Depositantes
Fondo emergente
Custodia
Proveedores

Impuestos y retenciones

Otros

11.- Gastos acumulados por pagar

19

2010 2009
Uss$ 846.105 1.032.392
95.402 44.604
28.427 5.002
4.538 7.930
5.926 19.887
53.280 11.776

uss 1.037.678 1.121.591

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y

2009, es como sigue:

Participacin
Décimo Déeimo Fondo de Aporte de
Tercero Cusrto Reserva  Vacaciones _ Patronal trabajadk Otros Total
Caosto;
31-dic-09 Us$ 884 3353 23 0 222 155.088 24424 186.194
Adiciones 13.158 5933 4970 33237 32861 0 96.434
Pagos -l2172 -4318 -4.697 517 ~155.088 24424 -233.692
Ajustes/Reclasif, \ 0
3i-dic-10 Uss 1.870 4.968 32.891 4] 48.936
SCEHOaprg diticipacion
Décime Décimo del 1 iji ; de
Tercero Cuarto v r . jadores Otros Total
Costo:
31-dic-08 uss 740 2.550 iAo e 4, o 41321 2001 49340
Adiciones 9.834 4332 155.088 24424 227.654
Pagos -9.690 -3.351 -10. -41,321 -201 -90.582
Ajustes =218 218
31-dic-09 Uss 884 3.353 223 2222 155.088 24424 186.194

12.- Provisiones

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante el afio 2010

y 2009, es el siguiente:
Jubilacién
Cuentas patronal y
Dudosas desahucio
Costo: US$
31-dic-09 1.032 18.139
Adiciones 0 8.826
31-dic-10 uss$ 1.032 26.965
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Jubilacion
Cuentas patronal y
Dudosas desahucio
Costo:
31-dic-08 Uss 1.032 13.556
Adiciones 0 4.583
31-dic-09 Uss 1.032 18.139

13.,- Impuesto alarenta

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compadiia dentro del
plazo de tres aflos a partir de la fecha de presentacién. Consecuentemente, la
facultad de revisar la declaracidn de impuesto a la renta, por los afios terminados

el 31 de Diciembre de 2005 a 2007, ha prescrito.

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2009, difiere del célculo de la base por la

siguiente conciliacion tributaria efectuada:

2010 2009
Utilidad (Pérdida) contable antes de
impuesto a la renta - S$ 186.384 878.836
: P g
Maés: Gastos no deducibles é‘b 10.440 0
. X s & TECITIOY
Base imponible para impuesto a la renta &*,' SOcICary t 196.824 878.836
Impuesto a la Rent 2 : 49206 219.709
pfu?s o.a a Renta 2 1wy m .
Anticipo nnlpuesto a(I:a Rex:lta N T .o 23 0(1)2 — 702
Impuesto a la Renta Causado 49.2 .
p aRen y raguh
2010 2009
Impuesto corriente Uss$ 49.206 219.709
Impuesto diferido (nota 9) -285 -1.514

Us$ 48.921 218.195

El movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31

de diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente:




1)))‘3')1")))”)3") I7I37II3I3I3IIIIIIIAIIIIININIINIIIINIIAIIIIDDNDY )

21
2010 2009

Saldo al inicio del afio USs  -166.172 -42.969
Impuesto pagado 166.172 42,969
Anticipos pagados 0 13.700
Retenciones de impuesto a la renta 25.133 35.020
Crédito tributario afios anteriores 0 4.817
Impuesto a la renta causado -49.206 -219.709
Total impuesto a la renta '

por pagar USt -24.073 -166.172

14.- Capital social

Q,‘“ENL IJ‘

'ta;y,ge;%at% 13 de abril del
80.000-que; es resentado por
ki

Luego del aumento de capital de la Compaiif
2009 por US$340.000, el capital asciende a
880.000 acciones ordinarias y nominativas d

15.- Aporte para futuras capitalizaciones

Corresponde a capitalizaciones de pasivos para futuros aumentos de capital.

16.- Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

17.- Cuentas de orden

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009, las cuentas de orden corresponden a los
titulos valores en custodia fisica y desmaterializada, del portafolio administrado
por la Compaiiia y garantias bancarias, lo siguiente:
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Custodia fisica
Portafolio desmaterializado

Portafolio desmaterializado en secundario

Colateral desmaterializacién
Acciones desmaterializadas
Custodia en efectivo
Garantfas bancarias

22

2010 2009
US$  377.992.284 338.930918
1.677.235.481  1.698.209.419
101.203.324 99.714.518
36.481.638 7.652.077
252.000.000 0
31.657 12.866
71.950 0

US$ 2.445.016.334  2.144.519.798

18.- Aplicacion NIIF por primera vez

Conciliacion del patrimonio y del resultado integral total

Conciliacion del patrimonio al 1 de enero (fecha de transicion a las NIIF) y al 31

de diciembre del 2009

Al 1 de enero del 2009:

Activos
Activo corriente:
Efectivo
Cuentas por cobrar, neto (nota I)

Pagos anticipados (nota I)
Total activo corriente

Propiedades, muebles y equipos
Menos depreciacion acumulada

Propiedades, muebles y equipos,

Cuentas por cobrar largo plam
Otros activos
Total activos

Efecto de la

NEC transicién a NIIF

3108 NIIF 31-dic-08

Us$ 1171522 1.171.522

T g 198.388 7972 190416

/:/:?:, % 4717 25.957

;N eonteos o 12689 1.387.895
g TR

da TTMY - pss. 20518 376735

A\ }hss. 0 158877

) (nota 1T} “* % * 7 196.340 20518 217.858

\5504“[1\!\\-

D 5.567 5.567

500 500

USs _ 1.602.991 8829 1611820
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Efecto de Ia
NEC transicién a NIIF

Pasivos yPatrimonio 31-dic-08 NIIF 31-dic-08
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar {nota IV) Uss$ 766.217 -4.751 761.466

Impuesto & la renta por pagar 42,969 42,969

Gastos acunmlados por pagar 49.340 49.340

Total pasivo corriente 858.526 -4.751 853.775

Deuda a largo plam -

Jubilacién patronal y desahucio (nota II) 0 13.556 13.556
Total pasivos 858.526 8.805 867.331
Patrimonio:

Capital social 540.000 0 540.000

Aportes para fitturas capitalizaciones 406.924 406.924

Reserva kegal 21.090 0 21.090

Reserva por valuacién de activos (nota IT) 0 21.346 21.346

Pérdida acumulada (nota V) - -223.549 -21.322 -244.871

Total patrimonio 744,465 24 744,489
Total pasivos y patrimonio Uss 1.602.991 8.829 1.611.820
@@W ;A o
AN
Al 31 de diciembre del 2009:
Efecto de Ia
trapsicién a NIIF
Activos NIIF 31-dic-09
Activo corriente: 8

Efectivo UAy 1,642,180 1.642.180

Inversiones 710.000 710.000

Cuentas por cobrar, neto (nota 1) 241.659 -8.068 233.591

Pagos anticipados (nota I) 30.044 -4.717 25.327

Total activo corriente 2.623.883 -12.785 2.611.098
Propiedades, muebles y equipos 416,209 21.517 437.726
Menos depreciacion acumulada 189.210 -14.952 174,258
Propiedades, muebles y equipos, neto (nota iI) 226.999 36.469 263.468
Cuentas por cobrar largo plazo (nota IV) 1.889 -1.889 0
Activos intangibles (nota IV) 5.800 5.800
Otros activos 80 80
Impuestos diferidos (nota I11) 0 1.514 1.514
Total activos Uss 2.858.651 23.309 2.881.960




IIIIIDIIIIOINIIAIIIIIINIAINAIIIIIININIIIININIIIIIIAIIII DY)

5

24
Efecto de la
NEC transicién a NIIF
Pasivos y Patrimoenio 31-dic-09 NIIF 31-die-09
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar (nota IV) US$ 1.125.251 -3.660 1.121.591
Impuesto a la renta por pagar 166.172 166.172
Gastos acumulados por pagar 186.194 186.194
Total pasivo cortiente 1.477.617 -3.660 1.473.957
Deuda a largo plazo -

Jubilacién patronal y desahucio (nota III) 0 18.139 18.139
Total pasivos 1.477.617 14.479 1.492.096
Patrimonio:

Capital social QE“‘;'A 07 §80.000 0 880.000

Aportes para futuras capitalizacior _\Q}\ L) 44.366 44.366

Reserva legal (S mouteos oe Hy 86.396 0 86.396

Reserva por valuacidn de activo! p Soeeert % 0 21.346 21,346

Utitidad acumulada (nota V) 2 iy .. } 370272 -12.516 357.756

Total patrimonio l 1.381,034 8.830 1,389.864

. L. o Madres ues 4y, o
Total pasivos y patrimonio USS§,

2.858.651 23.309 2.881.960
Qyaged
Notas para la conciliacion del patFiftionio al 1 de enero y 31 de diciembre del

2009:

L.- Se reconocen, segiin las NIIF, las cuentas por cobrar (activo financiero) y el
reconocimiento de los ingresos y su contrapartida a su valor razonable. Esto
implica descontarlos a valor presente y la correcta valuacion de las cuentas
incobrables. También la reclasificacion de cuentas por cobrar de partidas no
corrientes.

I1.- Se reconocen las propiedades, muebles y equipos de activos que se encuentran
en uso y que generan beneficios econdmicos futuros. El valor depreciable de
estos activos se ajusta de acuerdo a su vida Gtil. El efecto neto fue
incrementar el costo en US$21.517 (2009), US$21.518 (2008), donde se
incluye el revalio (US$21.346) y disminuir la depreciacién acumulada en
US$14.952 (2009) por ajuste de la vida viti! del inmueble.

IIL.- Se ha reconocido un pasivo por provisiones de pensiones que no habia sido
reconocido segin los PCGA anteriores. El pasivo por pensiones aumentd en
US$13.556 durante 2008 y US$18.139 en el 2009 lo que produjo un
incremento en los gastos por US$4.583 (2009). Este ajuste implica una
reduccién en el gasto por impuesto diferido de US$1.514 (2009).

IV.- No se deberan reconocer partidas como activos o pasivos si no cumplen con
las condiciones de las NIIF.

V.- Los ajustes de la utilidad o pérdida acumulada sobre gastos al 1 de eneroy 31
de diciembre del 2009, son los siguientes:
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Al 1 de enero del 2009:
Valuacién de activos corrientes Uss -12.689
Reconocimiento de propiedades, muebles y equipos 21.518
Impuesto diferido y jubilacién patronal y desahucio -13.556
Valoracion de activos y pasivos 4,751
Reserva por valuacion de activos -21.346
Ajuste total a los resultados acumulados Uss -21.322
Al 31 de diciembre del 2009:
Valuacidn de activos corrientes Us$ -12.785
Reconocimiento de propiedades, muebles y equipos 36.469
Impuesto diferido y jubilacién patronal y desahucio -16.625
Valoracién de activos y pasivos 1771
Reserva por valuacion de activos -21.346
Ajuste total a fos resultados acurulados - Uss -12.516

Conciliacion del resuitado integral total para el 31 de diciembre dei 2009:

Por el periodo 2009:

REGISTROS g Efecto de la
seoene s % % NEC transicion a NIIF

11 MY g 3otic 09 NIIF 31-die-09

Ingresos: .
Comisiones ganadas o Asdrey o LSS / 1.546.575 1.546.575
Servicio de compensacion : y 216.850 216.850
Intereses ganados @‘VW 37.548 37.548
Otros et 33.205 33.205
Total ingresos 1.834.178 0 1.834.178

Gastos:

Sueldos y salarios 353.662 353.662
Servicios terceros 116.198 116.198
Honorarios y dietas 406.153 406.153
Impuestos y contribuciones 17.705 17.705
Depreciacién y amottizaciones (nota IT) 30.024 -14.951 15.073
Jubilacién patronal y desahucio (nota I1T) 0 4.583 4.583
Otros (nota [V) 31.599 3.077 34.676
Total gastos 955.341 -7.291 948.050
Utilidad antes de impuesto a la renta Uss 878.837 7.291 886.128
Impuesto a ka renta (nota IIT) 219.709 -1.514 218.195
Utitidad neta 659.128 8.805 667.933
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- No hubo diferencias en el estado de flujos de efectivo presentado segin NIF
y el presentado segiin NEC, anteriores.

19.- Contratos

La Compafifa mantiene un contrato de atrendamiento en la ciudad de Quito de!
bien inmueble donde la Compafiia realiza sus operaciones, el plazo de duracién
de este contrato es de un afio renovable, contados a partir del 1 de junio del 2010,
el canon mensual en el 2010 fue de US$580 més impuestos. Ademas acuerdan de
que el canon mensual se incrementard segin el promedio de inflacién, pero el
porcentaje de incremento no excederd de un 20% en relacion al canon anterior,
La garantia de cumplimiento de este contrato es por US$1.000, pagada en efectivo
(nota 8).

Ademas mantiene un contrato de prestacién de servicio de transporte de custodia
de documentos valorados, el plazo de duracién de este contrato es de cinco afios
forzosos, renovado expresa y automaticamente, contados a partir del 1 de octubre
del 2004, el cargo a gastos en el 2010 fue de US$20.718.

20.- Propiedad intelectual

La Compaftia ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos de
Autor.

21.- Eventos subsecuentes

El Directorio de la Corporacién Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, en sesion
celebrada el 19 de enero de 2011, resolvidé transferir el derecho de usufructo
sobre fas acciones que ésta mantiene en el capital social de DECEVALE S.A,, a
favor de sus casas de valores miembros, por el plazo de un afio y en lo
correspondiente al ejercicio econémico del afic 2010. La Corporacion Civil
Bolsa de Valores de Guayaquil resolvid conservar la nuda propiedad y todos los
derechos politicos que corresponden a los accionistas.

22.- Aprobacién de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracién y autorizados
para su publicacion en Enero 19, 2011.




