INFORME DE ADMINISTRACION DE

LA COMPANIA ROSYGUS CIA. LTDA.

Quite, 20 de marzo de 2017

Sefnores Actionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el informe anual
de Administradion de la compafia ROSYGUS ClA. LTDA. correspondiente al ejercicio econdmico
201186,

1. INFORMACION MACROECONOMICA

Ei MB estimado del pais para el afio 2016, se sitda en US556,200 millones. El crecimiento del
pais, sepun el Banco Central del Ecuador, correspondiente al afio terminada 2016, serd dei-1.7%
{la CEPAL ha estimado esa cifra en -2%, mientras que el Banco Mundial y el FMi la han estimado
en -2.4% , porcentaje muy por debajo de |a estimacian oficial planteada a principios de afio par
ol Gobierne, que fue de un crecimients del G.4%., con lo cual, el promedio de crecimiento de |a
cconemia ecuatoriana en ef periedo 2013-2016 {cuatro Gitimps afios), se sitda en el 0.3%, por
debajo de la media del contexto de paises latinoamericanas. 5in embargo, se astima una nueva
gdesaceleracion para el corriente ano 2017, especialments debido a] estancamiento  de |os
precios de petroteo v a la eventuai nueva apredacion del délar frente a las divisas de los paises
con las que el Ecuador camercia. Otro slemento fundamental es la ya persistente baja inversion
privada v la cada ver mas marginal inversién extramjera. En el caso de esta dltima, muy
probablemente tengamos para el cierre del aiio una cifra que bordeara los 5340 millemes para
todo 2] afio 2016, menor a la ya baja cifra de US5539 en el 2015, monte absolutamente
insuficiente para promover mayor Crecimiento econdmico v que estd muy lejos del 0.5% del
volumen de inversion extranjera gue arribo a la region latinpamericana

Lainversidn socletaria local continud reduciéndose an términas relativos. Sila inversion publica
no se acompana de inversion privada interna y externa, el crecimiento econdmico se torna fragil
¥ poco sostenible,

Ef flujo de remesas se mantuvo constante en términos absolutos, bordeando los US51,930
millones de dolares durante los pnimeros tres rimestres del ano 2016, Adn no existen cifras
eficiales 3l término de! cuarto trimestre del afo.

Lz balanza de pagos, al cierre del tercer trimestre del ano 2018, refle]d un superavit de USS1.400
millones, cercana al 1.9% del PIE {estimado en US572.980 millones durante los tres trimestres),
sin crabargo de lo cual s2 preve un desequilibrio del sector externe s para el presente afio 2017.



El déficit fiscal, en cambio, se cstima en LS57 500 millanes y es prabable que superara el 8%
clel PIB.

Especialmente por efecto de las salvaguardias v la restriccién de ciertas importaciones, la
balanza comercial muestra un superdyvit de USS 1.200 millones de dolares, La balanza no
petrolers fue positiva en $1.700 millones, mejorando en $2.100 millones de délares respecto
a la del afio anterior. La balanza comercial petrolera fue positiva en 52970, es dear USS200
millones por encima del 2015,

Las necesidades de financlamiente bordnarcn los USS16.700 millones, cifra gue rompe todos los
records historicos tanto en valores absolutos como en valores relativos, a lo wual debe
necesariamente sumarse el peso gue implica la inversion pubdica.

Al cierre del 2016, el emplen adecuado se situt en 41,2%, bastante por debajo del 46.5% del
2015; =l desempleo subic al 5.21% en contraste con el 4.77% del ano 2015. En cuanto a la
capacidad adquisitiva del salaric, con una inflacidon de 1.12% durante el afio 2016 {la del 2015
gue fue de 3,28%), el ingreso familiar mensual se situd en USS683,20, frente a los  LISSEE7,95
del ano 2015, siempre  por encima de |a canasta basica.

Para el 2017 el Bance Central del Ecuader prevé que la ecanomia crecerd, en el mejor de o3
casos, a una tasa del 1.4%, La CEPAL estima el crecimienta en 0.3%, mientras que =f Banco
Mundial visualiza un decrecimiento del -2.9% y el FML del -2.7%. Si no existen cambios de
timon en el manegjo de |a economia, €5 mas probable que e ritmo de crecimiento se acerque
mas a las estimaciones del Banco Mundial v del FML, por los desequilibrios no resueltos v 1a poca
presencia de inversion privada ademas del estancamiente, del precio del petrélen,

.  LACOMPARIA:

1. La Administracion de la Compafita ha actuado con total apego = la ley y a las normas
estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de Accionistas v del
Directorio.

2. Los objetivos previsios por la Compania para ¢l elercicio econdmico del afie 2016 se han
cumplido con bastante dificultad.

3. Durante el ejercicio econdmico materia del presente informe no e han producido
hechos extraordinarios que merezcan una referencia especifica.

4. Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacidn finandera de la Compaiiia
al 31 de diciermnbre de 2016 tal comao lo establecen las normas vigentes.

5. Con relacién a los resultados del ejercicio, durante el ano 2016 la compafila arrojd una
pérdida.



6. LaCompania cumple cabalmente con las normas sobre propiedad intelectual y derechos
de autor vigente en e} Ecuador

7. Sugiern que para el ejercicio peondmico 2017 la Compania mantenga la misma linea de
accidn que la ejecutada durante £l gjercicia econdmico materia del presente informe. ]

2. Finalmente, pongo a su disposicdon los estados financieras de la Compafila para su
revisidn y aprobacidn, agradeciendo por la confianza brindada y el apoyo a gestion.

Atentamante,

R %u:m uija rr-:.'r



