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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
OLIMAR S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjunta de OLIMAR S.A. que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados, de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinién

5. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la posicidn financiera de OLIMAR S.A. al 31 de diciembre del 2013,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.
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OLIMAR S.A.

ESTADO SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 v 2012
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

OLIMAR S A.
ESTADO DE SITUACION INICIAL
Al 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en délares)

NOTAS
Activos 2.013 2.012
Activos corrientes:
Caja y bancos 2 222.159 326.681
Cuentas por cobrar 3 1.086.203 779.329
Pagos anticipados 4 1.242.051 550.229
Inventario 5 1.009.926 1.483.215
Total activos corrientes 3.560.339 3.139.454
Propiedades y equipos - 6
Terreno 240.689 240.689
Naves, Barcazas y Similares 1.061.183 1.061.183
Vehiculo 163.745 163.745
Muebles y Enseres 125.026 70.169
Maquinaria y Equipo 2.813.042 2.728.132
Equipos de Computacion y Sofware 93.682 92.448
Costo Activo 4.497.368 4.356.365
(-) Depreciacién acumulada (3.335.006) (3.039.393)
Total propiedades y equipos, neto 1.162.362 1.316.972
Total activos 4.722.701 4.456.426
Sra. Cindy Zambrano Zambrano Econ. Zoila Daza C.
Gerente General Contador General
Registro 025076.M

Ver notas a los estados financieros




OLIMAR S.A.

ESTAD

ITUACI

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos corrientes:

Obligaciones Corrientes

Gastos Acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corriente:

Obligaciones Bancarias

Total pasivo no corriente

Patrimonio de accionistas:

Capital Social

Aporte para futura capitalizacion

Reserva Legal

Perdida Acumulada

Utilidad Acumulada

Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Sra. Cindy Zambrano Zambrano

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 v 2012

9 2.091.192 2.227.578
39.260 57.409
2.130.452  2.284.987

10
973.516 707.702
973.516 707.702

11
40.400 40.400
1.000.000 1.000.000
24.429 24.429
(204.276) (204.276)
603.185 384.435
154.995 218.571
1.618.733  1.463.738
4.722.701 4.456.426

Econ. Zoila Daza C.
Contador General
Registro 025076.M




OLIMAR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO

o ~ iR
(En Dolares de los Estados Umdos de Amenca US$)

OLIMAR S.A.

Fstado de Resultados Integral

Al 31 de Diciembre del 2013

(Expresado en dolares)
2.013 2.012

VENTAS
0% 875.043 300.021
12% 114.802 1.473.330
Exportaciones 13.569.260 10.731.426
Ingresos por Venta de Activo Fijo - 19.526
Ingresos por Reembolso 72.121 5.141
Total Ingresos ¥ 14.559.105 12.504.777
costo de venta
Inventario Inicial 1.483.215 712.097
Compras 9.641.742 10.245.242
Importaciones 1.355.414 576.195
Inventario Final (1.009.926) (1.483.215)
Total 11.470.445 10.050.319
Utilidad bruta 3.088.660 2.454.459
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracion 2.204.693 2.071.732
Gastos de Produccién 622.233 -

2.826.926 2.071.732
Utilidad Operacional 261.734 382.726
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 261.734 382.726
15% Participacion de trabajadores en las utilidades (39.260) (57.409)
22% Impuesto a la renta (Ver conciliacion Tributaria) (67.478) (82.318)
Utilidad neta 154.995 242.999
Reserva Legal 0 (24.429)
Utilidad Disponible Accionistas 154.995 218.571

Sra. Cindy Zambrano Zambrano
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Econ. Zoila Daza C.
Contador General
Registro 025076.M




OLIMAR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO

o ~ iR
(En Dolares de los Estados Umdos de Amenca US$)

OLIMAR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Aiio Terminado Al 31 de Diciembre del 2013

(EXPRESADO EN DOLARES)
Capital Reserva  Aporte Futuras Perdida Ganancias  Resultado Total
Social Legal Capitalizaciones Acumuladas Acumuladas del ejercicio
Saldos al 1 de Enero del 2012 40.400 24.429 1.000.000 (204.276) 384.435 218.750 1.463.738
Traslado utilidades a ganancias
acumuladas 0 0 218.750 (218.750) 0
Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 261.734 261.734
15% participacion de
trabajadores en las utilidades 0 (39.260) (39.260)
Impuesto a la renta 0 (67.478) (67.478)
Apropiacién de la Reserva legal 0 0 0 0 0 0
Saldos Al 31 de Diciembre del
2013 40.400  24429,11 1.000.000 (204.276) 603.185 154.995 1.618.733
Sra. Cindy Zambrano Zambrano Econ. Zoila Daza C.
Gerente General Contador General
Registro 025076.M

Ver notas a los estados financieros




OLIMAR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFCETIVO

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas del 2012
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

OLIMAR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
Expresado en Doélares

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 14.252.231
Efectivo pagado a proveedores y empleados (14.481.565)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (229.334)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquision de activos fijos (141.002)

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (141.002)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte para futura capitalizacion 218.750
Pasiwo a Largo plazo 265.814
Pago de Dividendos (218.750)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 265.814
EFECTIVO Y BANCOS

Disminucion neta en EFECTIVO y bancos (104.522)
Comienzo del afio 326.681
Fin del afio 222.159

Sra. Cindy Zambrano Zambrano Econ. Zoila Daza C.

Gerente General Contador General
Registro 025076.M

Ver notas a los estados financieros




OLIMAR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFCETIVO

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas del 2012
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Ajustes para conciliar la (Perdida Neta) utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)

actividades de operacion

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 261.734
Depreciacion de Activos, Amortizacion, provision cartera clientes, obsolencia inventarios 295.613
Total 557.347

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumentos) Disminuciones:

Inventarios 473.289
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar (691.823)
Cuentas por pagar (136.386)
Obligaciones Fiscales (67.478)
Provision beneficios sociales (57.409)
Cuentas por cobrar comerciales (306.874)
Total (786.680)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (229.334)

Sra. Cindy Zambrano Zambrano Econ. Zoila Daza C.

Gerente General Contador General
Registro 025076.M

Ver notas a los estados financieros




OLIMAR S.A,
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 201

(Expresado en ddlares)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

OLIMAR S.A., es una sociedad anénima, constituida en el Ecuador en el afio de 1.994 con
domicilio cantén Manta, provincia de Manabi. Su principal actividad es la conservacién y
envasado de crustdceos o moluscos mediante congelado, coccién en salsas, inmersién en
vinagre y en salmuera.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estado de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados consolidados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012.

2.1 Los estados financieros consolidados de OLIMAR S.A. y sus subsidiarias al 31 de
diciembre del 2012, los cuales fueron emitidos por la Compafiia con fecha 09 de abril del
2013, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(NEC anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en lo relacionado a la preparacion del estado
consolidado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero del 2011. Las NEC
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

2.2 Estos estados financieros consolidados presentan razonablemente la posicién financiera
de OLIMAR S.A. y sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2012, los resultados de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

2.3 La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han

Ver notas a los estados financieros




OLIMAR S.A,
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 201

(Expresado en ddlares)

sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan

2.4  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depo6sitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5  Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo
de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 120 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de
un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y
los costos necesarios para la venta, Caja y bancos.- Constituye efectivo en caja y
depdsitos en bancos.

2.8  Propiedades, planta y equipo
2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Ver notas a los estados financieros
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OLIMAR S.A,
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201
(Expresado en ddlares)

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicioén o construccidn de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Método de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo,
las vidas utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida qitil (en afios)
Edificios 30 -40

Vehiculos 6-8

Muebles y enseres y equipos de oficina 12

Equipos de computacién 5-7

Mejoras a propiedades arrendadas 8-10

Planta y equipo 12-15

Equipo bajo arrendamiento financiero 5

Valuacion de activos fijos.- Al costo de adquisicion, el costo de los activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vidattilestimadade, 1 Oparamueblesyenseres,  equipos de  oficina, instalaciones,
equiposdeoperacion,3paraequiposde computacion,ySparavehiculos

Reconocimiento de Ingresos v _Gastos.-I.os ingresos se reconocen segin el método de
realizacidn, mientras que los costos y gastos en los que se ha incurrido se registran con base
en el método del efectivo en la primera instancia y para efecto de balances mensuales se
considera ciertos rubros como provisiones.

Impuesto A L.a Renta.- I.a provisidn para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del

22% sobre la base imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo
en que se devenga.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora al délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en
los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013. Por
lo tanto el andlisis de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

Ver notas a los estados financieros
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OLIMAR S.A,
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 201

(Expresado en ddlares)

Efectivo y Equivalente a Efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

(En délares)  (En délares)

2. CAJA-BANCO 2.013 2.012
Caja 26 162
Bancos (2.01) 222.133 326.519
Total Efectivo 222.159 326.681

2.01 Banco
Machala cta cte 1340011488 222.053 21.256
Pacifico cta cte 2803232 0 3.459
Promerica cta cte 0104765500-6 80 301.804
total 222.133 326.519

Cuentas por Cobrar.

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
3. CUENTAS POR COBRAR (En délares)  (En ddlares)
2.013 2.012
Cuentas por Cobrar Clientes Locales 291.939 351.993
Cuentas Por Cobrar Clientes Exterior 770.092 390.800
Cuentas por Cobrar Empleados 12.511 3.169
Cuentas por Cobrar Accionistas 0 2.000
Otras Cuents por Cobrar (3.01) 14.235 33.941
Total 1.088.777 781.903
Provicion de Cuentas MALAS
Provicion de Cuentas Incobrables (2.574) 2.574)
3.01 Otras Cuentas Por Cobrar
Garantias 7.641 33.941
Terceros 6.594
total 14.235 33.941

Ver notas a los estados financieros
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OLIMAR S.A,
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201
(Expresado en ddlares)

Pagos Anticipados

El siguiente es un resumen de los pagos anticipados, al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

4. PAGOS ANTICIPADOS (En délares) (En ddlares)
2.013 2.012
Credito Tributario Iva 179.663 108.591
Credito Tributario Rentas 8.293 37
Anticipos Proveedores 1.053.095 440.601
Arriendo Pagado Por Anticipado 1.000 1.000
Total 1.242.051 550.229

INVENTARIO

El siguiente es el Resumen de Inventario al afio terminado 31 de diciembre del 2013

5. INVENTARIOS (En ddlares) (En ddlares)
2.013 2.012
Productos Terminados 535.829 717.220
Materia Prima 333.970 624.076
Suministros y Matriales 140.127 141.920
Total 1.009.926 1.483.215

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento del activo fijo, fue como sigue:

OLIMAR S.A.
Activo Fijo
Al 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en délares)
Tereno Na\./e.s, barcazas Vehiculos Muebles y Maqumaﬂas y Equipos . de Total al costo Depreciacion Total
y similares enseres Equipo computacion Acumulada
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 240.689 1.061.183 163.745 70.169 2728132 92.448 4.356.365 (3.039.393)  1.316972
Adiciones/ Reclasificaciones 0 0 0 54.858 84.911 1.234 141.002 (295.613) (154.610)
Ventas/Bajas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aporte de Activos de socios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2013 240.689 1.061.183 163.745 125.026 2.813.042 93.682 4.497.368 (3.335.006) 1.162.362

Ver notas a los estados financieros
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OLIMAR S.A,
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201
(Expresado en ddlares)

PASIVO CORRIENTE

El siguiente es el detalle de las deudas a corto plazo al 31 de diciembre del 2013

9. PASIVO CORRIENTE (En ddlares) (En délares)
2.013 2.012
Cuentas por Pagra Proveedores (9.01) 1.647.980 485.343
Otras Cuentas por Pagar (9.02) 328.550 601.851
Obligaciones Bancarias 4.051 1.290
Obligaciones con el IESS (9.03) 19.512 306.500
Obligaciones con el SRI (9.04) 6.844 10.563
Aanticipo de Clientes 0 736.877
Provisiones 84.256 85.155
total 2.091.192 2.227.578

9.01 Cuentas po Pagar Proveedores

Proveedores Locales 658.496 485.343
Proveedores Exterior 989.484 -
total 1.647.980 485.343

9.02 Otras Cuentas por Pagar

Cheques Posfechados 123.632 179.811
Antcipos Clientes Nacionales 134.918 392.535
Antcipos Clientes Exterior 70.000 29.505

total 328.550 601.851

9.03 Obligaciones con el IESS

Aporte Personal por Pagar 6.672 6.306
Aporte Patronal por Pagar 8.690 8.195
Prestamos Quirografarios 3.852 2.916
Fondos de Reserva 299 251
Convenio Iess mora patronal (0] 288.832

total 19.512 306.500

9.04 Obligaciones con el SRI

Retencion Iva por Pagar 4.922 1.744
Retencion en la Fuente por Pagar 1.922 8.819
Impuestos por Pagar [0} [0)

total 6.844 10.563

Ver notas a los estados financieros
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FINA

FF Gastos acumulados por pagar:

10. Gastos Acumulados por Pagar

Participacion a Empleados

PATRIMONIO:

Detalle de Patrimonio al 31 de diciembre del 2013

10. Patrimonio

Capital Suscrito
Reserva Legal
Capital Futuras Capitalizaciones

Utilidades no Distribuidas Ejercicios Anteriores
Perdidas no Distribuidas Ejercicios Anteriores
Utilidad Bruta del Ejercicio

Total

IMPUESTO A LA RENTA.

TIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201

39.260 57.409
39.260 57.409
40.400 40.400
24.429 24.429
1.000.000 1.000.000
603.185 384.435
(204.276) (204.276)
154.995 218.750
1.618.733 1.463.738

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion. Existe la disposicion legal de que el valor a
pagar por impuesto a la renta del 2013, se tome de entre el impuesto a la renta causada y
el anticipo del impuesto a la renta del afio 2014 calculado y declarado, para efectos de la

conciliacidn tributaria se considere el mayor.

APLICA CIONDELASNORMASINTERNA CIONA LESDEINFORMA CIONFINA

NCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No.

SC-INPA-UA-G-10-005 del

5 de noviembre de

2010Publicada en el Registro Oficial No. 335 del 7 de diciembre de 2010. Determina la
“CLASIFICACION DE LAS COMPANIAS EN EL ECUADOR”.

Acoger la siguiente clasificacion de las PYMES, de acuerdo a la normativa implantada
por la Comunidad Andina en su Resolucién 1260 y la legislacién interna vigente:

VARIABLES MICRO PEQUENA MEDIANA GRANDES
EMPRESA EMPRESA EMPRESA EMPRESAS
Personal De 1 a 9 De 10 a 49 De 50 a 199 =200
ocupado

Valor Bruto de = 100,000
Ventas Anuales

100,001 —
1,000,000

1,000,001-
5,000,000

~5,000,000

Monto de Hasta US $ De US $ De US $ =US $
Activos 100,000 100,001 750,001 4,000,000
. hasta US $ hasta US $
Vet notas a los estados financieros 750.000 3.999.999

-
Uh



OLIMAR S.A,
TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 201

(Expresado en ddlares)

Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de
Compaiifas califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes
condiciones:

® Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE D()LARES;

® Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO
MILLONES DE DOLARES; y,

® Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado).

Se considerard como base los estados financieros del ejercicio econémico anterior, al
periodo de transicion.

Las compafifas y entes definidos en el articulo primero, numerales 1 y 2 de la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2010, publicada en el Registro
Oficial No. 498 de 31 de diciembre de 2008, aplicaran NIIF completas.

Toda compaiiia sujeta al control de esta Superintendencia, previa a la inscripcién en el
Registro de Mercado de Valores, aplicard NIIF completas, siendo su periodo de
transicion el afio inmediato anterior al de su inscripcion;

Si una compaiiia regulada por la Ley de Compaiiias, actia como constituyente u
originador en un contrato fiduciario, a pesar de que pueda estar calificada como PYME,
deberd aplicar NIIF completas;

Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de
2008, por el siguiente:

“... Aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequetias y

Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero de 2012, todas aquellas
compafiias que cumplan las condicionantes sefialadas en el articulo primero de la
presente resolucion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia a la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2011~

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNA CIONALES DE INFORMA CION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucion 08.G.DSC.10, fechada Noviembre 20 del 2008 la Superintendencia
de Compaiias emitié el cronograma de aplicaciéon obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera por parte de las compaiiias y entes sujetos a su
control y vigilancia.

Ver notas a los estados financieros
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A continuacion se describe el cronograma de aplicacion:

A partir del 1 de enero del 2010 aplicardn las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaifiias que
ejercen actividades de auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de
transicion;

para tal efecto, este grupo de compaiifas y entidades deberédn elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio economico del afio 2009.

A partir del 1 de enero del 2011 aplicardn las compafifas que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el aio 2010 como periodo de
transicion; para tal efecto, este grupo de compaifiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdomico
del afio 2010.

A partir del 1 de enero de 2012 aplicaran las demds compafiias no consideradas en los
dos grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn; para tal
efecto este grupo de compaiiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafifas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1, 2 y 3 del Articulo Primero elaborardn obligatoriamente
hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendrd, al menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion

* El respectivo plan de implementacion

* La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la Junta General de Socios o Accionistas, o por
el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el Apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectivos periodos de transicion,
lo siguiente:

a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al

1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF;

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Ver notas a los estados financieros
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Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacion del
Patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, deberd ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta
el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin corresponda, y

Ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de
entes extranjeros que ejerzan actividades en el pafs, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicidn, al 31 de diciembre del 2009,
2010 y 2011, segtin el caso, deberdn contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

La Superintendencia de Compaiiias ejerceré los controles correspondientes para verificar
el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional
orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compaiiia
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual debera
notificar a la Superintendencia de Compaiiias de este hecho.

Adicionalmente se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la
lalal5ydelal8ala?27, se mantendrdan vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009,
hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compaiiias
y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta
Resolucion, respectivamente.

REFORMAS LEGALES

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 publicado el 24 de noviembre del 2011, se
expidi6 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado,
mediante la cual se reformo la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios, son los siguientes:

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados
con la

Adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$. 35.000, no seran
deducibles

los gastos sobre el exceso.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Estardn gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base
Imponible sea de hasta USS$. 35.000.

Ver notas a los estados financieros
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IMPUESTOS AMBIENTALES

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos
destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad
productiva y comercial.

Se crea el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables, que grava con USS.
0,02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas
importadas gravard al momento de su nacionalizacidn.

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial
de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales

en la tasa del impuesto a la renta.

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Para el calculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes
rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad,
gastos de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementaciéon de produccién mds limpia, generaciéon de energias
renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econOmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a

trabajadores residentes en dichas zonas.

PAGO DEL IMPUESTO A LA RENTA Y SU ANTICIPO

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,

Ver notas a los estados financieros
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relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo de la Produccién para las nuevas inversiones.

RETENCION EN LA FUENTE DEL IMPUESTO A LA RENTA

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a
las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en
paraisos fiscales.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD).- Se establece la exoneracion del
impuesto a la salida de divisas en los siguientes casos:

Transferencia de dinero de hasta USS$. 1.000, que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior, por amortizaciéon de capital e intereses generados sobre
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo de la Producciéon
y que devenguen intereses a las tasas referenciales

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

A partir del 24 de noviembre del 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incremento del 2 % al 5 %, y establece presuncion de pago y generacion de este impuesto
en los siguientes casos:

Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados como recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto la Salida de Capitales (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
que establezca el Comité de Politica Tributaria.

Ver notas a los estados financieros
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes
(abril 24 de 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros

Ver notas a los estados financieros
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