INFORME DE LA ADMINISTRACION

Seflores Accionistas
De INVERSIONES BALESIATOWERS S.A.,

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, presento a ustedes el informe de la
Administracion de INVERSIONES BALESIATOWERS S.A., correspondiente al ejercicio
econdmico 2017.

1. INFORMACION MACROECONOMICA

Entre 2006 y 2014, Ecuador experimentd un crecimiento promedio del PIB de 4,3% impulsado
por los altos precios del petrdlec e importantes flujos de financiamiento externo al sector
publico. Esto permitié un mayor gasto publico, incluyendo la expansidn del gasto social e
inversiones emblematicas en los sectores de energia y transporte. En ese periodo, la pobreza
disminuyd del 37,6% al 22,5% v el coeficiente de desigualdad de Gini se redujo de 0,54 a 0,47
debido a que los ingresos de los segmentos mas pobres de la poblacién crecieron mds rapido
que el ingresc promedio.

Sin embargo, estos logros estdn en riesgo debido a los bajos precios del petrdleo vy la
apreciacion del dolar. Contexto que fue agravado por un terremoto que afectd la zona costera
noroccidental del pais el 16 en abril de 2016. Entre 2014 y 2016, el desempleo urbano
aumentd de 4,5% a 6,5% vy el subempleo urbano aumentd de 11,7% a 18,8%. En este mismo
pericdo, la pobreza y el coeficiente de Gini de desigualdad permanecieron bdsicamente
estancados.

En ausencia de una moneda local y ahorros fiscales, el gobierno se ha visto en la necesidad de
reducir ia aan alta inversién publica y contener el aumento del gasto corriente. Las autoridades
también han movilizado diferentes fuentes de financiamiento externo y domestico y se han
realizado algunas reducciones del gasto. Asi mismo, se han aplicado medidas temporales para
aumentar los ingresos publicos no petroieros y restringir [as importaciones. Estas politicas han
permitido moderar temporalmente los efectos de 1os bajos precios el petréleo y financiar la
reconstruccién posterior al terremoto, pero también han aumentado los pasivos publicos.

En este periodo complejo, Ecuador enfrenta el desafio de alcanzar los consensos politicos
necesarios para adecuar su economia al nuevo contexto internacional, retomar una senda del
crecimiento sostenible con mayor participaciéon del sector privado y proteger los avances
sociales logrados durante la bonanza. Sera critico mejorar la efectividad y progresividad de la
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politica fiscal con el fin de lograr una consolidacidn que garantice la estabilidad
macroecondmica a tiempo que se protege a la poblacidon mas vulnerable y preserva la
confianza del sector privado.

En un contexto en que la inversién pudblica no podra continuar siendo motor del crecimiento,
es indispensable una mejora sistematica en el clima de inversiones que promueva una mayor
participacién privada y agilice la movilidad del capital y del trabajo a actividades emergentes.
Un sector privado mas robusto y flexible podria ayudar a diversificar la economia ecuatoriana,
aumentar su productividad y generar empleos de calidad con el fin de promover el desarrollo y
continuar con la reduccién de la pobreza

Sin embargo, se estirma una nueva desaceieracidn para el corriente afio 2018, especialmente
debido al estancamiento de los precios de petrdleo y a la eventual nueva apreciacién del délar
frente a las divisas de los paises con las que el Ecuador comercia. Otro elemento fundamental
es la ya persistente baja inversion privada y la cada vez mas marginal inversion extranjera

La inversidon societaria local continué reduciéndose en términos relativos. Si la inversién
publica no se acompafia de inversién privada interna y externa, el crecimiento econdmico se
torna fragil y poco sostenible. Las necesidades de financiamiento rompen todos los records
histdricos tanto en valores absolutos como en valores relativos, a lo cual debe necesariamente
sumarse el pesc que implica la inversién pubiica.

Los estadaos financieros adjuntos y los informes correspondientes deben ser leidos en el
contexto econdmico mencionado en los parrafos precedentes

Il. LA COMPARNIA:

1. La Administracidn de la Compafiia ha actuado con total apego a la ley y a las normas
estatutarias, asi como a las disposiciones de la Junta General de Accionistas.

2. Los objetivos previstos por la Compania para el ejercicio econdmico del afio 2017 se han
cumplido satisfactoriamente.

3. Durante el ejercicio econdmico materia del presente informe no se han producido hechos
extraordinarios que merezcan una referencia especifica.

4. Los libros contables de la Empresa, demuestran la situacion financiera de la Compafia al
31 de diciembre de 2017 tal como lo establecen las normas vigentes,

5. La empresa estima un plazo de seis afios para entrar en la etapa de generacion de
utilidades v el afio 2017 es el tercer afo de este plazo. En relacion a los resultados del
ejercicio, durante el afio 2017 la empresa cumplié con el inicio de la generacién de
ingresos desde marzo del 2017, pero ademas realizo egresos por los gastos e inversiones
operativas, los que generaron una pérdida de USDS 103142.21, al cierre del afio 2017.

6. La Compafiia cumple cabalmente con las normas sobre propiedad intelectual y derechos
de autor vigente en el Ecuador




7. Finalmente, pongo a su disposicién los estados financieros de la Compania para su revision
y aprobacion, agradeciendo por la confianza brindada y el apoyo a gestién.

Atentamente,

< >ﬂ7f FEE

Ing. Jorge Uriel Ramos
Apoderado de Giuseppe Consoli La Rosa
Representante Legal de INVERSIONES BALESIATOWERS S.A.,
Abril 2, 2018

Guayaquil, Ecuador.
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