CONSUL TORA PANAMERICAN MARTINEZ

Y ASQCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES ,b"’]

Guayaquil, 27 de Enero del 2009

Senores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:

Sirvase encontrar adiunte a la presente el Informe de Auditona Externa
correspondiente al ejercicio del 2007 de la Empresa ESTRID S.A.

El contenido de éste Informe esta clasificado de 1a siguiente manera:

1.- Opinion sobre Ia Auditoria Externa

2.- Estados Financieros
3.- Notas explicativas de los Estados Financieros

Agradecemos la gentileza que se digne dar a 12 presente, quedamos de
ustedes.

Aterfamente,

CONMARTINE? C.

/ £

ing. Mano Martnez (.
GERENTE GENERAL
C. L 09-041039034

Expediente No.:
MMU/nbv. \



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C, LTDA,
AUDITORES EXTERENOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de 1a Junta General de Acgonistas
de ESTRID 5.A.

1. Hemos auditado el Balance General de ESTRID 5.A., al 31 de
Diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio v estado de flujo de efectivo por el ano terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabihidad de 1a gerencia de la
compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinmon sobre
estos estados financieros basados en Ia anditona que practicamos.

2. La aunditonia fue efectuada de acuerdo con normas de auditona
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que plamfiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
sepuridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de 1a evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una anditoria tambien mcluye 1a evaluacion de
los principios de contabilidad v de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerencia de la compafiia asi como tambien una
evalnacion de 1a presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que 1a auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente
la opinion expresada a continuacion.

3. Como se explica en las polificas de ccantabilidad ipnificativos los
Estados Financieros mencionados en el parrafo AGeson: ; sparados de
acuerdo con normas contables establecidos por /w > Eupg;mgté? pkyicia de

Compafitas del Ecuador los cuales estan acoffle ¢ migipios de
contabilidad generalmente aceptados. |
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.LTDA,
AUDITORES EXTEENOS INDEPENDIENTES

4. Excepto por lo que se daescribe en el parrafo siguiente, en la Nota LL de
Camtal Social, de conformidad 2 los estados financieros la compania
presenta un capital social suscrito v pagado de US § £00.00 al término del
gjercicio economico 2007, en efecto es necesarnio que se proceda a un
aumento de capital de forma urgente. Debido a que €l total de pasivo y
obligaciones ascienden al valor de US § 3,338 025 08,

5. En nuestra opimion excepto por lo mencionado en el parrafo antenior, los
estados financiercs presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 1a situacion financiera de 1a compania ESTRID 5.A., al 31 de
Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, €l flujo de efectivo
y £l estado de evolucion el patrimonio por el ano termunado.

6. Nuestra opinion sobre el cumphmiento de las obligaciones tributanas de
ESTRID %5.A., como snjeto pasive v agente de retencion del ejercicio
terminado el 31 de Diciembre del 2007 se emiten por separado.

//
L CL.....

Ing. Mario Martinez C., 5odo CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reo. Sup. Cias. No. 110
Kes. Nac. Cont. No *

Guayaquil., Ecuadgrs *C)
Noviembre 26, 204 § 79 eIV @

Roddy Constante
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ESTRID S.A

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2007
(Expresado en Dalar)
ACTIVOD
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 24 636.15
Documentos v Coentas por Cobrar C 2,697 50530
Pagos Anticipados G 96.763.63
Otros Activos Corrientes I 54114
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.824,679.82
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO K 331,838.17
TOTAL ACTIVO 3,356,517.99
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTY:
Sobregiros Bancarios BB 16 431.21
Cuoentas v Documentos por Pagar CC 2,374 636.74
Impuestos por Pagar DD 2,222.72
Gastos Acnmulados por Pagar EFF 1.501.32
Otros Pasivos Comrientes HH 508 913 97
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,993,706.03
PASIVO ATARGOPLAZG A\ 345,219.05
TOTAL PASIVO 3,338.925.08
PATRIMONIO: L
Capital Social £00.00
Reserva Legal 1,638.02
Reserva Faculiativa 7642
Utilidad Acomulada 11.532.56
Utilidad del Eqercicio $,325.91
TOTAL DEL PATRIMONIO 17,502.91
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 3,356,517.99

VER NOTAS ENLOS ESTADOS FINANCIEROS



ESTRID A
ESTADO DE RESULTADCO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2007

(Expresadeo en Dolar)

INGRESOS OPERACIONALFES:

Ventas 2,28842047
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Total Ventas 228842047

COSTO Y GASTOS OPERACIONALKS:

Costo de Venta ( 1.897901784)
(astos de Administracion { 07.643.79)
(astos de Ventas ( 315,115.80)
{yastos Financieros ( 2.019.34)
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Tatal Costes v Gastes Operacionales ( 2,282,696.83)

GASTOS E INGRESOS NO OPEEACIONALES

Otros Ingresos 421.72
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TOTAL OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 421.72

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA KENTA 6,145.36
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(-1 13% Partictpacion Trabajadores 021.80
(-} 23% Impuesto a la Renta 1.305.89
Ualidad del Ejercicie 3,017.67
(-) 10%; Reserva Legal 301.75
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Utilidad Neta dd Ejercicico 3,525.91



ELTEID %A,
E£STADO DE FLUJIO DE EFECTIVO
ANO TERMINADOQCAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2607
(Expresado en Dolar)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2.644 958 44
lectivo Pagado a Proveedores Empleados v Otros ( 2,6806/7/0.71)
FFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES (  353,718.27)
Otros Ingresos 421.72
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EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERACION: { 35,296.35)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Propiedad, Planta v Equipe (  210,293.60)
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EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
INVERSION ( 310,293.60)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pazivo a Largo Plazo 34321905
FFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADESDE
FINANCIAMIENTO 34521905
Disminucion Neta en Efective v sus Equivalentes ( 371.10)
Efective v sus Kquivalentes de Efective al Inicio dd ano 23,007.235
Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo ol Final del aio ?: ;g;t;i;

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ESTRID 5.A.
~ NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20407
{Expresado en Daolar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

ESTRID S.A., (La Compaiia), fue constituida en 1a ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas, Ecuador el 02 de Mayo de 1994 e inscrita en el
Registro Mercantil el 20 de Septiembre del 2004 El objetivo principal de 1a
compaiiia es la comercializacion de productos de confiteria Mediante
Resolucion N° 94-2-1-1-0002033 del 30 de Mayo de 1994 fue aprobada por
1a Supermntendencia de Companias.

CAPITAL 50CIAL., La compania al 21 de Diciembre del 2007/, presenta
un capital social de § 800 00 v este fue aportado por los accionistas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La compafiia mantiene sus registros en partida doble en 1dioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de 1a ley de transformacion
Economica del Ecunador R. O. N® 345 del 13 de Marzo del 2000 con
syjecion a los principios de contabilidad generalmente aceptades vigentes
en el pais emitidos por 1a Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de 1az facultades que tiene 1a Supenntendencia de Bancos v de Companias
para regular 1a contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Kegumen Tributario Interno
asi como normas legales o reglamentanas tributanas expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de 1a Ley de Transformacion
del Ecuador (R. O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) Ia contabilidad se
Hevara en dolares de los Estados Umidos de Amernica y su capital se
expresara en 1a misma moneda los Registros Contables relacionados con la
compra o adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.



INVERSIONES, estan confabilizades al costo historico, de acuerdo al
valor de mercado el efecto que se reconoce. Al recibir el dividendo en
efectivo debe registrarse a resultado como ingreso v los dividendos en
acciones deben repistrarse en el patnimonio y no afectan al estado de
resultado. La compaiia realiza su conversion de acuerdo a Kesolucion de la
Supenintendencia de Compafiias a partir del 12 de Marzo del 2000,

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, de 1a compania estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la
Nota K, las reparaciones v mantemimientos de estos se cargan al gasto al
mcurrirse en ellas, 1as mejoras de importancia se capitalizan. El costo y 1a
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al
refirarse maquinarias v equipos, las panancias o peérdidas por retiros se
cargan al estado de resultado.

La depreciacion de estos activos es cargada al estado de resultados y ha
sido calculada sobre los costos onpinales, mas las revalonizaciones
efectuadas de acuerdo con las disposiciones vigentes, estas depreciaciones
ze calculan por el método de linea recta tomando como base 1a vida util
estimada de los activos.

Lozs anos de vida afil de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Maquinarias v Equipos 10% 10
Muebles v Enseres 10% 10
Vehiculos 0% 5
Herramientas 10% 10
Equipo de Computacion 3333% 3
Edificios 5% 20

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones bancartas estan siendo contabilizadas al valor generado
por la obligacion, de acuerdo al valor pactado con la mstitucion bancaria
que se reconoce 2l recibir el valor acreditado v debe registrarse en el
balance general como un pastvo, los intereses son provisionados
mensualmente al gasto contra un pasivo por pagar. Los intereses han sido
cancelados en su totahidad de acunerdo a cada vencimiento mensual.



PARTICIPACION EMPLEADOS (12%)., La compania debe reconocer
el 15% de sus utihidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion
laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga.

IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segun 1a Ley de Régimen Tnibutano
Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, ast como las
sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tanfa
para 1a Aplicacion del Impuesto 2 1a Renta es el 25% de 1a base imponible.

Conciliacion Tributaria

Utilidad del Ejercicio antes de Participacion 6,145 36

(-) 15% Participacion Trabajadores ( 021.80)
Base Imponible 5,223.56
Utilidad del Ejercicio antes del Impuesto ala Kenta 5,223.56
25% Impuesto ala Renia - 1,305.89
(-) Retenciones en 1a Fuente 42.496.72

Saldo a favor del Contnibuyente 41,190 83




A. EFECTIVO

Ca}
Caja Chica 202 .00
Bancos
Banco Guayaquil 503017/
RNB Republic Bank 19,403 O8
2443415
24, 636.15
C. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR
(_lientes (1} 25,454 .50
Cuentas por Cobrar Companias 2,623 67004
Compatias Kelacionadas (2 45,148.72
Otras Cuentas por Cobrar 352304
2,697 80530

(*) Nota: No se arealizado 1a Provision Cuentas Incobrables debido a
que su porcentaje de credito e incobrabilidad es minimo; porque la
empresa tiene 1a politica de venta directa a un solo chiente. Compania
Bluemarket 5. A

(1)Clientes

Bluemarket S A 2907305
Estridsa S 4. 1388
Dipor S A (Quito) 6,975.00
Bodega Sur 1.386.01
Bodega Sur 2 4 816.51
Crezicorp S.A. 2,000.00
Marlon Grito Zea 7.200 05



(2)Companias Relacionadas

Bluemarket 5. A 14 798.72
Novellmax 20 000.00
Exzehl 5. A 10350 .00

45 148.72

. PAGOS ANTICIPADOA

Retenciones en 1a Fuente () 72,785.61
IV A Pagado 2300908
IV A Pagado Bienes v Servicios 95791
Credito Tributario 1043

06,763.63

(*3La retencion en la fuente del afio 2007 es de $42,49672v1a
diferencia corresponde a afio0s anteriores.

I. ACTIVOS DIFERIDOS

SEepuros 71527119
(-) Amortizacion de Sepuros (  2,053.05)
547474

BE. SOBREGIRONS BANCARIOS

Banco Bolivaniano Cta Cte. 505610-3 1643121

.t ;& X 5 ' B ¥ A . 3 3 _ 85 3 - N N 8§ [ X XK _ ]

(*y Nota: Sobregiro que se presenta por efecto del giro ordinario del
negocio en el mes de diciembre. Por efectos de 1a emision de cheques
al cierre del ejercicio economico.
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CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales (1) 1,287,743.18%
Proveedores del Extenior (") 840 550 30
Ctros Proveedor del Extenior (2) 246,343 26

(*) Nota: Saldo que corresponde a la importacion directa de productos
con el proveedor Dos en Uno Cia Lida de Chile,

(1) Proveedores Locales

Seguros Rocafuerte 140801
Ciateite S A 52621
Geyoca 106,689.66
Panamericana del Ecuador 301 08
Publicidad 220 000 62
Bluemarket S A 45 510.00
Torres & Torres | 223792
Perett1 S A 606.92
Pica Plasticos Industrinles € & 1904 35
Lancot C A 110,601 00
moski 5. A 270.629.77
Fabrexport 5. A 152,514 Q0
O Glove S.A. 26 081.50
Orente Amazonico 8,115 8%
Fincoleg S A 12952225
Otras Cuentas por Papar 203,525 01

(1" N K 3 "N I X 2 ¥ __ B N W T ¥ ¥ "y T F

1,287,743 18

{2)Otros Proveedores del Exierior

Doz en Uno Cia Lida 187 143 .06
Proeza 5.640 30
Trendy 5. A 53 550 .00

dnlle <. SN Spms il PEEL P WP Gl il s s Sl Sppp-amge Sian wmin

246,343 26



DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Retencion en la Fuente (13 01537
Seguros 2 x 1000 146
Impuesto ala Kenta 1,305 389

2,222.72

(1)Retencion en la Fuente

1% Retencion por Compras 7.50
2% Retencion por Servicios 00787
91537

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Obligaciones con el Empleado

Obligacion con Empleados 579.59
15% Partaicipacion Utilidades (*) 02180
1,501.39

(*yDe acuerdo a las Leyes Laborales Vigenies, 1a compaiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de Utihdad antes de
Impuesto a 1a Kenta Saldo que corresponde 2 utihdades no
distribuidas, de ejercicios anteriores. Los nmismos que se adjuntan en
giercicios economicos 2008

HH. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Prestamos Accionistas

Gustavo Massuh 310.00
Rafael Massuh 330 000 00
Impuesto al Valor Agrepado IVA (1) 143 87204
Otras Cuentas por Pagar Acciontstas (%) 12473103

5908,013.97

(*) Nota: Saldo que corresponde a la provision de fondos otorgados a
la compania por parte de los acciomstas en el penicdo econdomico.
Valor que no genera mtereses.



(1)Impuesto al Valor Agregado IVA

IVA Cobrado 24 13580
IV A Cobrado Ejercicio Anteriores 119,737 0K
143 872 .94

JJ. PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones Bancantas L/P (a) 3,000.00
Cuentas por Pagar Accionistas (b} 342.219.05
345,219.05

(a) Oblizaciones Instituciones Financieras (*)
Banco Bohvanang (1) 3.000.00

(*) Préstamo otorgado por el valor de $ 3,000.00 a una tasa de interés
de 9% anual fyaa 1 ano plazo, con una fecha de emusion 16 de julio
del 2007. Obligacion que a la presentacion de este informe a sado

cancelada

(b) Prestamos Companias Filiales (™)

Elitec 4 400 52
Srta. Marganta Mazsuh 100,000 00
Bluvemarket S A 81504
Novellmax S A 236 904 49

Ly 3 ¥ ¥ ¥ ¥y r ¥ F _F ° "'¥F ¥ 3 1 ¥ ¥ TF > F ¥

342.219.05

(¥) Prestamos otorgados por acciomsias v compamias fihales a buena
cuenta, para fortalecer las operaciones de la compania; las mismas
que No generan gastos por concepto de intereses.

CAPITAL 50CIAL

No. VALOR VALOR
ACCIONES ACCIONES NOMINAL TOTAL
Massuh Isaias José Rafael 19975 0.40 799 00
Ivaco Cotporacion 25 0. 40 1.00



RESERVA LEGAL

De acuerdo a la lepislacion vigente la compania debe transterir el 5% de su
utilidad gravable a 1a Reserva Legal, hasta completar el 20% del capital
suscrio v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

excepto en el caso de ligmdacion de 1a compafua, pere puede ser utilizada
para absorber pérdidas o para aumento de capital.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre €l 31 de Diciembre del 2007 v la fecha de preparacion de estos
estados financieros (26 de Noviembre del 2008), no se produjeron eventos

que en la opmnion de la perencia de 1a compania pudieron tener un efecto
sipmficativo sobre dichos Estados Financieros.



ASIENTOS DE AJUSTES
PARA APLICARENEL EJERCICIO 2008

— 1 —

UTILIDAD DEL EJERCICIO 021 80
15% Participacion Trabajadores

PAGOS ANTICIPADOS 021.80
15% Participacion Trabajadores

*{ Aziento por ajuste 15% Participacion Trabajadores

Ty .

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,305 K0
Impuesto ala Renta

PAGOS ANTICIPADOS 1,305 .89
Impuesto ala Eenta

¥/ Astento por cancelacion 25% del Impuesto
a la Renta ejercicio 2007

0%

UTILIDAD DEL EJERCICIO 301,75
Reserva Legal

PATRIMONIO 301.75
Reserva Legal

*/Asiento por ajuste 10% de 1a Reserva Legal



ASIENTOS DE RECLASIFICACION
01—
EFECTIVO 16,431 21

Bancos
Banco Bolivanano Cta Cte, 505610-3

SOBREGIROS BANCARIOS 16.431.21
Bancos
Banco Bolhivanano Cta, Cie. 505610-3

*/Astento por reclasificacion de cuenta, con
saldo acreedor.




