VENTAS GLOBALES VENGLOBAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en U.S. ddlares)

1.

2.

Operaciones

VENTAS GLOBALES VENGLOBAL CIA. LTDA., fue constituida el 12 de
noviembre de 2013 e inscrita en el Registro Mercantil en noviembre del mismo afio, su
actividad principal es la importacion, exportacion, comercializacion y distribucion de
materiales y toda clase de bienes y equipos propios del sector de la construccion y la
ingenieria, la compafia en general podra operar en todas las actividades relacionadas
con su objeto social.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Eloy Alfaro 205 y Calderon.

La compaiiia inici6 operaciones en el ltimo trimestre de 2016, con la adquisicion de la
linea de negocios retail a Global Atlasport Cia. Ltda. una compafiia relacionada. La
compaiiia opera bajo el nombre comercial de Shoes Alvarito.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 5 de abril de 2019 y fueron presentados a
la Junta General de Accionistas. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaifiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del ano 2000 adopto el dolar
de Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados
de enero a diciembre), en los cinco ultimos afios:

Indice de
31 de diciembre inflacion anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financieros. — Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Empresas — NIIF
para las PYMES, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y regulaciones de
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organismos de control, segun se revele.

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas
en las notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan
expresadas en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de
reportes de la Compaiiia.

Activos financieros. — Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
Compafiia forma parte de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transaccion, mas los costos incrementales con
ella, que sean directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se
reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un
ano.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultado integral.

La Compainia dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La Compaiia clasifica sus activos financieros como sigue:

e Efectivo en caja incluyen aquellos activos financieros liquidos y el efectivo en caja,
los fondos son de libre disponibilidad.

e Oftras cuentas por cobrar, incluyen facturas por alquiler de oficinas, que no se
cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.
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e Cuentas por cobrar compaiias relacionadas, generadas principalmente por
préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros. — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afo.

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de créditos
normales, no generan interés.

e Cuentas por pagar compaiiias relacionadas, generadas principalmente por préstamos
sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan representados por las
acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por
los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimaciones contables. — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia, la Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de
los estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaiiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo,
en opinion de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la
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Compafiia no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de
los activos y pasivos en el proximo afo.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: la
depreciacion, valor residual y vida util de los activos fijos, la provision para jubilacion
patronal, provision para desahucio y la provision para impuesto a la renta, cuyos criterios
contables se describen més adelante.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Efectivo en caja. — El efectivo en caja incluye aquellos activos financieros liquidos, los
fondos son de libre disponibilidad.

Otras cuentas por cobrar. — Las otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su

valor nominal, debido a que no existen diferencias materiales respecto de su valor
razonable. Posteriormente se valorizan a su costo amortizado de acuerdo con el método
de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor.

Activos fijos. —

o Medicion _en_el momento del reconocimiento _inicial. — Las partidas de activos
fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende
su precio de adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la

ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del
activo.

o Medicion_posterior_al reconocimiento_inicial. — Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

o Meétodo de _depreciacion, vidas utiles y valores residuales. — El costo de los
activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y valor residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A partir del 1 de enero de 2011, y a propdsito de la transicion a las NIIF, la
Compainia adopto las siguientes politicas respecto de este rubro:

Aios de vida util estimada

Minima Maxima
Edificaciones 20 20
Maquinaria y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

« Retiro o venta de propiedades. — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

o Deterioro del valor de los activos. — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. — Los acreedores comerciales y las
otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su
valor razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones. — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacion presente,
legal o implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un
desembolso de efectivo para cancelar la obligacion, y, c¢) es posible estimar de manera
confiable el monto de la obligacion. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y
ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o
ingreso relacionado es presentado en el estado de ganancias y pérdidas.

Impuestos:

Impuesto a la renta corriente. — Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente
son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.
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La gerencia evaliia peridodicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto_a la renta diferido. — El impuesto a la renta diferido es reconocido por las
diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para
proposito de informacion financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos
y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.

Los gastos por impuesto a la renta del periodo comprenden los gastos e ingresos por
impuestos corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultados, excepto en
la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto al valor agregado (IVA). — Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y
las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA).
Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicidén o como parte del gasto, segiin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento _de ingresos. — Los ingresos son reconocidos en una cantidad que
refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios prometidos a un cliente.

La compaiiia adopt6 la norma el 1 de enero de 2018. De acuerdo con las disposiciones
transitorias de la NIIF 15, la compaifiia optd por la aplicacion de las nuevas reglas
utilizando el método de transicidn retrospectivo que implica reconocer en el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2018, los efectos acumulados de la
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adopcion de la norma solo a los contratos que no se hayan completado o finalizado al 1
de enero de 2018. La adopcion de este método no representd realizar ajuste alguno a
las utilidades retenidas.

La informacion financiera que se presenta en las cifras comparativas del periodo 2017
no ha sido reexpresada y se presenta de acuerdo a la norma aplicable anteriormente,
NIC 18 ingresos ordinarios.

Para determinar el momento concreto en que el cliente obtiene el control de los activos
comprometidos y la compaiia satisface la obligacion de cumplimiento, se considera
los siguientes indicadores de transferencia del control:

» Lafecha en que la compafia transfiere al cliente la posesion fisica de los bienes.
 La fecha en que el cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de la
propiedad de los bienes.

Costos y gastos. — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion_de saldos y_transacciones. — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias. — Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento
pasado, cuya confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de
la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar
una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados
sino que son revelados en caso de existir.

Eventos posteriores. — Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacion adicional sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado
de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera.- A continuacion, se
enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
emitidas que entran en vigencia en el presente ejercicio econdmico o en los siguientes:
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Fecha efectiva de

Normas . .
vigencia

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos

) 1 de enero de 2018
con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

La administracion de la Compaiiia ha determinado que no existen impactos
significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 el efectivo y equivalentes son como sigue:

2018 2017
Caja general 177,968 197,177
Bancos 48,251 248,950
Tarjetas de crédito 79,864 78,661
Total 306,083 524,788

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre el rubro comprende:

2018 2017
Clientes 184,349 281,402
Anticipo a proveedores 31,932 -
Empleados 28,335 28,681
Otros 304,543 113,914
Total 549,159 423,997

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de cuentas corresponden principalmente
a deudores por bienes vendidos (inventarios), los cuales no generan intereses y no tienen
plazos de vencimiento establecidos.

5. Partes Relacionadas

Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza 31 de diciembre
de la Relacion Pais 2018 2017
Por cobrar:
Alvarito Tapia Accionista Ecuador 30,052 -
Edwin Tapia Accionista Ecuador 20,303 20,000
Alexandra Tapia Accionista Ecuador 1,099 17,500
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Naturaleza 31 de diciembre
de la Relacion Pais 2018 2017
Zoila Tapia Parte Ecuador 33,350 29,350
Global Atlasport Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 23,636 -
Global Factory Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 4,267 -
112,707 66,850
Por pagar:
Global Import Cia. Ltda. Relacionada Ecuador - 481,089
Global Atlasport Cia. Ltda. Relacionada Ecuador - 363,138
- 844,227
Clasificacion:
Corriente - -
No Corriente - 844,227
- 844,227

Las cuentas por cobrar a accionistas y compafias relacionadas representan
principalmente préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionista y compaifiias relacionadas representan préstamos
recibidos para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiiia VENTAS GLOBALES VENGLOBAL CIA. LTDA. , incluyendo a la
gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiia incluye la Gerencia y Accionista.
Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como remuneraciones fijas,
beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras bonificaciones y
otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compafiia. Se presentan
como sigue:

2018 2017
Sueldos fijos 22,200 22,200
Beneficios definidos 5,396 5,374
27,596 27,574
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6. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compafiia mantiene un inventario disponible para
la venta sin gravamenes o restricciones.

7. Otros activos corrientes

Al 31 de diciembre el rubro incluye:

2018 2017
Seguros pagados por anticipado 3,739 2,683
Garantias por cobrar 38,462 38,462
Total 42,201 41,145

8. Activos fijos
Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos son como sigue:

Dic. 31,2016  Adiciones  Dic. 31,2017 Adiciones  Dic. 31, 2018

Muebles y enseres 122,581 395 122,976 2,218 125,194
Equipo de computacion 87,447 3,256 90,703 1,804 92,507
Vehiculos 126,768 - 126,768 34,053 160,821
Programas de computacion 29,937 - 29,937 1,300 31,237
Subtotal costo 366,733 3,651 370,384 39,375 409,759
Depreciacion acumulada (156,699) - (156,699) - (156,699)
Total neto 210,034 3,651 213,685 39,375 253,060

9. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre un resumen de obligaciones bancarias es el siguiente:

2018 2017
Préstamos 1,304,984 588,141
Sobregiros 208,967 463,485
Total 1,513,951 1,051,626
Clasificacion:
Corriente 781,461 1,051,626
No corriente 732,490

1,513,951 1,051,626

Préstamos representan obligaciones bancarias para capital de trabajo, con
vencimientos variables y tasa de interés promedio del 9.8% anual. Estas obligaciones
se encuentran garantizadas mediante hipotecas abiertas sobre inmuebles de los socios.
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10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre un detalle de las cuentas por pagar:

Proveedores
Anticipo clientes
Otras cuentas por pagar

Total

2018 2017
783,704 533,914
21,937 54,512
14,902 15,517
820,543 603,943

Cuentas por pagar a proveedores son nacionales y del exterior, facturas por compra de
bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan

intereses.
11. Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diciembre el rubro se compone:

2018 2017
Décimo tercer sueldo 1,630 5,363
Décimo cuarto sueldo 11,866 12,794
Vacaciones 3,894 3,111
Participacion de trabajadores 3,310 -
Liquidacion de haberes 8,034 1,017
Total 28,734 22,285

12. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre los impuestos corrientes se resumen como sigue:

2018 2017

Activos:

Retenciones en la fuente IR 27,990 29,516

Crédito tributario IR 30,849 1,333

IVA compras e importaciones 43,401 82,197

Retenciones IVA 12,049 16,475
Total 114,289 129,521
Pasivos:

IVA ventas 100,472 124,016

Retenciones IVA 4,037 1,438

Impuesto a la renta por pagar 4,689 -

Retenciones en la fuente IR 5,668 13,041
Total 114,866 138,495

13. Impuesto a la renta de la Compaiiia

La provision para impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25% (22%
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en el 2017), sin embargo, las compafias catalogadas como micro y pequeiias
empresas, asi como los exportadores habituales, tendrdn una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta. Las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales en la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo designen a la adquisicion de equipos o maquinarias nuevas.

Al 31 de diciembre una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta. 22,067 (45,188)
15% participacion de trabajadores. 3,310 -
Gastos no deducibles - 8,105
Utilidad Gravable 18,757 (37,083)
Tasa de Impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta 4,689 -
Crédito tributario afios anteriores (30,849) (1,333)
Retenciones en la fuente del ejercicio (27,990) (29,516)
Saldo a favor del contribuyente (54,150) (30,849)

Anticipo minimo:

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir de 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2010)
conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

e FEl cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e FEl cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo.

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017 se
establece una rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2018, cuyas ventas o ingresos brutos anuales de ese afio sean como

sigue:

e Iguales o menores a US$500,000 el 100% de rebaja del saldo del anticipo IR.
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e Mayores a US$ 500,000 hasta US$ 1,000,000 el 60% de rebaja del saldo del
anticipo.
e Mayores a US$1,000,000 el 40% de rebaja del saldo del anticipo de IR.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiiia. De acuerdo a lo establecido
en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la Administracion para
determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i)
en tres afios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija determinacion
por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para
presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 fue publicado en el segundo suplemento del
registro oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de
la Gestion Financiera.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada
Ley:

Ley Organica de Régimen Tributario Interno

e Las entidades del sector financiero popular y solidario podran también participar
en los procesos de fusion y beneficiarse de la exencion del Impuesto a la Renta.

e Exoneracion por un periodo de tres afios en el pago del Impuesto a la Renta para
aquellas microempresas que inicien sus actividades econdmicas a partir de la
vigencia de la presente ley. Se contard desde el primer afio en el que la
microempresa genere ingresos operacionales.

e Se agrega a las deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

e Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por la adquisicion de
bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas microempresas.

e Se establece la obligacion de llevar contabilidad a todas las sociedades, asi como
también a las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a US$300,000, incluyendo
ademas a las personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias,
forestales o similares, profesionales, comisionistas, artesanos, agentes,
representantes y demads trabajadores autonomos.

e Posibilidad de aplicar las normas de determinacion presuntiva en el caso de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.
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Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuesto a la Renta para
sociedades. En el caso de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios,
participes, beneficiarios o similares en paraisos fiscales, la tarifa aumenta del
25% al 28%. El porcentaje de 28% también sera aplicado a las sociedades que
no informen sobre la participacion accionaria y societaria al Servicio de Rentas
Internas y a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros. Para
establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
deberd deducir adicionalmente un valor equivalente a una fraccion bésica
gravada con tarifa cero de Impuesto a la Renta para personas naturales.

Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto
a la Renta para las sociedades que tengan condicién de micro y pequefias
empresas, asi como para aquellas que tengan la calidad de exportadores
habituales, siempre que en el respectivo ejercicio fiscal se mantenga o
incremente el empleo.

En lo relacionado al anticipo del impuesto a la renta se destacan las siguientes
modificaciones: a) No se considerara para el calculo del anticipo, en lo que
respecta al rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, décimos, asi como
tampoco los aportes patronales al seguro social obligatorio; b) Al igual que en la
norma vigente al momento, se establece la posibilidad de devolucion del
anticipo cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econéomica
del sujeto pasivo en el ejercicio fiscal respectivo y siempre que este supere el
impuesto causado, agregando también que lo mencionado no puede exceder el
tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general,
definido por el Servicio de Rentas Internas. La Administracion Tributaria podra
fijar un TIE promedio por segmentos.

Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifique que se ha
aumentado o mantenido o incrementado el empleo neto, ademas de cumplir
requisitos que se estableceran en el Reglamento.

Se modifica el monto respecto del cual se establece la obligatoriedad de utilizar
el sistema financiero a efectos tributarios (bancarizacion de las transacciones),
pasando de US$5,000 a US$1,000.

Se establece una “sancidon por ocultamiento patrimonial” por el valor de uno por mil
del valor total de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por
mes o fraccion de mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de
Rentas Internas la informacion real de su patrimonio en el exterior.

14. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compaiiia es de US$ 10,000.00 representado
por igual nimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00 dolar.

15. Gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en resultados, es como
sigue:
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2018 2017
Sueldos y salarios 334,761 361,536
Beneficios sociales e indemnizaciones 106,456 49,003
Aportes a la seguridad social 40,392 66,436
Arrendamientos 247,775 256,432
Impuestos y contribuciones 9,965 12,225
Servicios basicos 49,916 54,933
Mantenimiento y reparaciones 15,211 50,452
Combustibles y lubricantes 19 75
Gastos de gestion 2,865 9,133
Transporte 7,298 11,631
Promocion y publicidad 14,019 28,186
Suministros y materiales 20,163 14,292
Seguros y reaseguros 7,658 306
Gastos de viaje, movilizacion, alimentacion 8,234 -
Depreciaciones y amortizaciones 46,725 -
Gastos financieros 153,207 116,598
Pagos por otros servicios 103,570 137,561
Total 1,168,234 1,168,799

16. Instrumentos financieros - Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento
instituciones financieras, con proveedores de locales y otras cuentas por pagar. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
Compaiiia. La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdémica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctie como
resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de
los instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la
venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos los cambios en las
condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de la Compaiia.

El riesgo de mercado es monitoreado periddicamente por la Administracion de la
Compania utilizando la informacion referente al vector de precios, los cuales son

ajustados mensualmente al cierre del balance.
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Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un cambio en las
tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de
ajustor las tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los
activos y pasivos financieros de la Compaiifa estd sujeta a tasas fijas de interés, de
manerm que ho se encuentran afectos a altos niveles de exposicion.  Adicionalmente,
cualquier exceso en ¢l efectivo y sus equivalentes en efectivo es invertido en
instrumentos de corto plazo.

Risspo de liguides

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez en la Compaiifa se analiza permanrentemente con la revision los saldos
disponibles en las cucntas bancarias, asf como la maduracién del portafolio de
inversiones.

Riesgo de crédito

Es el niesgo en el que el deudor, emisor, 0 contraparte de wn activo financiero
incumpla en el pago de la obligacion o compromiso adquirido. Esta exposicién es
monitoreada constantemente de acnerdo con el comportamiento de pago de los
deudores. Las cuentas por cobrar estin sujetas a evaluaciones en las que se considera
la capacidad de pago, historial y las referencias dei deudor, asi como su cumplimiento.
Debido a que la Compafiia realiza transacciones Gnicamente con terceros reconocidos,
no se solicitan garantias reales en relacion con los activos financieros.

17. Eventos subsecuentes
Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, 28
de mayo de 2019, no se produjeron eventos adicionales que ¢n opinién de la

Administracién de la Compaiifa pudieran tencr un efecto significativo sobre los
estados financieros y que no estuvieran revelados en fos mismos 0 en sus notas.

win Tapla T. Giovaniy Franco ™~ . -

Gerente General Contador Reg. 7469
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