CONSORCIO BLOQUE 28

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACYON GENERAL

Fl 6 de abril de 2015 el Directoric de Petroamazonas EP mediante Resolucion No, DIR-
PAM-EP-005-2015, contenida en Acta No. DIR-PAM-EP-002-2015, aprobd la suscripcion
del Acuerdo de Consorcio negociado conjuntamente entre Petroamazonas EP, EOP
Operaciones Petroleras S.A. en adelanté "EOP” (una subsidiaria de la Empresa Estatal
Chilena ENAP constitiida en el Ecuador cuya participacidn accionaria esta conformada en
un 99% por Enap Sipetrol S.A. y un 1% por Enap Refinerias ambas filiales de ENAP) y
Empresa Estatal Unitaria Unidon de Empresas Productoras Belorusneft Sucursal Ecuadoer
en adelante “Beforusneft” (una sucursal de Empresa Estatal Unitaria Union de Empresas
Productoras Belerusneft que a su vez es finalmente controlada por Belneftekhim Concern
GP) (Bielorrusia) para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Bleque 28 del
Surpriente ecuatoriano; vy, autorizd al Gerente General de Petroamazonas EP la
suscripcion, como socia del Consorcic con un porcentaje del 51%, del Contrato de.
Prestacion de Servicios suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos del Ecuador el 16 de
abril de 2015 para la prestacidn de servicios para la exploracion y explotacion en el
Blogque 28 del Suroriente ecuatoriano.

La participacién de los socios en el Consorcio, posterior a la determinaciéon de la
comercialidad de tos yacimientos del Bloque 28 serd come sigue;

Socic Participacion
Petroamazonas &P 5i%
EOP Operaciones Petroleras S5.A. (Operador) 42%
Empresa Estatal Unitaria Unién de Empresas

Producteras Belorusneft Sucursal Ecuador 7%

Las actividades del Censorcio son: (i) Realizar las actividades de exploracidn, desarroflo,
explotacion y produccidn, vy demas actividades acordadas en e Contrato de Prastacion de
Servicios inherentes a, o relacionadas con, la exploracién y explotacién de
hidrocarburas; y (i) aportar por cuenta de las partes la tecnologia, 1os capitales y los
equipos, bienes y maquinarias necesartos para el cumplimiento de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Prestacion de Servicios.

El Consorcio estd bajo el control de la Superintendenciz de Compafifas, Valores vy
Seguroes del Ecuador,

El domicilio registrade del Consorcio es Av. Rep(blica del Salvador N34-229 y Moscy,
Edificio San Salvador, Quito, Ecuador.

Acuerdo de Consorcio

Las operaciones conjuntas del Consorcio estdn regidas por las condiciones gue constan
en el documento denominade “Acuerdo de Consorcio” firmado entre los socios con fecha
7 de abril de 2015.
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La direccién del Consorcio serd ejercida por un Comité de Direccidn compuesto por cince
{5) representantes titufares y cinco representantes (5) alternos. Adicionalmente, el
Comité de Direccion coritard con un Presidente quien a su vez tendrd voto dirimente,

Durante ¢l periodo de exploracidn v hasta gue las Partes hayan llegado a un acuerdo
sobre el Plan de Desarrollc y su ulterior aprobacidon por parte de la Secretaria de
Hidrocarburos, el Presidente y el Vicepresidente seran designados por el Miembro
Operador. Durante el periodo de explotacién y a partir de la aprobacién del Plan de
Desarrollo per parte de la Secretaria de Hidrocarburos, el Presidente y el Vicepresidente
seran designados por Petroamazonas EP,

EOP continuaré siendo el Operador durante el periodo de Explotacién; sin embargo,
Petroamazonas EP tendra el voto decisoric en el Comité de Direccién durante este
periodo,

El acuerdo del Consorcic establece a EOP como operador del Consorcic vy define la
modalidad que debe utilizarse para la distribucion de las inversiones, costos y gastos
generados en la operacién copjunta del Blogque 28, asi como la participacion en )a
produccién de petréleo crudo generada en [a operacion.

Los aportes de los socios para [a fase de exploracidn y evaluacidn se manejan en forma
mensual a través de un documento gue se denomina “Cash Call”. Sin perjuicio de los
porcentajes de participacién, la obligacién de los aportes de Cash Calls durante el
periodo de exploracion estaran en su totalidad a cargo de ECP y Belorusneft en sus
respectivos porcentajes de participacion, correspendiende a EOP el 85.71% vy a
Belorusneft el 14.29%,

Una vez iniciade el periode de explotacién se dard origen a un Carry que representa el
cincuenta y uno por ciente de los desembolsos de dinero realizados durante el periodo de
exploracidén por EOP y Belorusneft vy que consten en los registros contables del Consorcio
Bioque 28. &l Carry se convertird en una obligacidn exigible a cargo de Petroamazonas
EP. De conformidad con el Acuerdo del Consorcio, Petroamazonas EP pagara el Carry a
favor de EQOP y Belorusneft segln su porcentaje de participacién, en un plaze de dos (2)
afios contados a partir de gue el Cansarcic perciba el primer ingreso correspondiente a la
tarifa de produccion de petréleo crudo. Sin perjuicio de lo anterior, el plazo de dos (2)
&fios podra ser prorrogado per una sola vez, a discrecion de Petroamazonas EP, y por un
plazo de un (1) afio adicional, en el caso de gue los heneficios econdmicos generados por
la parte proporcional de la tarifa correspondiente a Petroamazonas EP, luego de
realizadas los pagos de los Cash Calls que correspondan, no permitieran realizar &l pago
del Carry en el plazo inicial de dos {2} afios.

Una vez declarada la comercialidad de un Yacimiento, todas tas Partes incluyende a
Petroamazonas EP efectuaran sus aportes al Consorcio en proporgion a sus porcentajes
de participacién y al presupuesto anual aplicable para e afio correspondiente.
Unicamente en el caso de explotacién anticipada durante el periodo de exploracién,
Petroamazonas EP tendria 12 ebligacion de realizar aportes.

Los beneficios que arrcje el Consorcio, asi como Ja asuncion de pérdidas vy
responsabilidades de todo tipo, originadas como consecuencia de la ejecucion del
Contrato de Prestacitn de Servicics, se distribuirdn y liquidaran del valor neto que
resulte una vez deducidos todos los costos, gastos e inversiones generados o incurridos
por el Consorcio en el cumplimiento de su obiete. Paraz el efecto, se estard a lo
dispueste por a) la Ley de Régimen Tributario Interno vy su Reglamento de Aplicacién, b)
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Reglamento de Contabilidad de los Contratos de Prestacion de Servicios y, c©) la Ley
Aplicable,

ontrato de pr. f Vi ra Ia expl ion v explotacion d

hidrocarburos (petréfee crudo) en el Blogue Veinte y Ocho (28) de la Reqidn

F

Amazonica Ecuatoriana

El 16 de abril del 2015, el Consorcio Blogue 28 firmd con el estado ecuatorianc a través
de la Secretaria de HWidrocarburos el Contraio de prestacidén de servicios para la
exploracion y explotacidn de hidrocarburos en el Blogue 28, el cual estd ubicado en fa
regién Amazonica Ecuatoriana.

El objeto del mencionado contraio es la prestacion de servicios a la Secretaria de
Hidrocarburos, para la exploracion y explotacion de hidrocarburos, incluyendo petrbles
crudo, en el drea de contrato, cont SUS propios recursos y a Su propic riesgo.

El cantrato establece entre otros aspectos, lo siguiente:

Que el prestador de los servicios tendrd derecho 2l pago de una tarifa por barril de
petrdleo neto preducide y entregado al estado ecuatoriano en un punto de
fiscalizacién. Esta tarifa constituye el ingreso bruto de la contratista y se fijara
contractualmente, tomando en cuenta un estimado de la amortizacién de las
inversiones, los costos v gastos vy una utilidad razonable que tome en consideracion
el rtesgo incurrido. Las tarifa base acordada para este contrato fue de U55%52.9 /bbl.

. Se determinard fa existencia 0 no de un ingresc disponible para cubrir la tarifa
mencionada en el parrafe anterior de la siguiente marnera: de los ingresos
provenientes de la produccién correspondiente al drea objeto del contrato, el Estado
Ecuateriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de soberania.
Del valor remanente, se cubrirdn los costos de transporte y comercializacion en que
Incurra el Estade v los tributos correspondientes al Instituto para el Ecodesarrollo de
la Regidn Amazonica y Esmerzldas - ECORAE y a la Ley de Creacion de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez
realizadas estas deducciones, se cubrivd |2 tarifa por la prestacidn de los servicios
utitizando la siguiente formula:

(IB) Ingresos brutos: produccidn auditada por precic de referencia
{MS) 25% de margen de soberania

(CT) Costos de transporte

(CC) Costos de comercializacién

(IE) Impuestos ECORAE

(ID) Ingresos disponibles

IB~ MS ~ CT- CC - IE= ID

- &i el ingreso disponible no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo
faltante mensual se acumula durante el mes o afio fiscal pertinente hasta que el
ingreso disponible sea suficiente en cuyo caso la Secretaria debe realizar el pago.
Cualguier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible,
que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacidon del Contrato, se
extinguira,

- El Consorcic de manera obligatoria se compromete a realizar actividades e
inversiones estimadas de exploracién y/o explotacién, por su cuenta y riesgo,
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aportando la tecnologia, los capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios,
en el drea del contratc y durante todo el plazo de vigencia del contrato
modificatorio; el incumplimiento del plan de actividades y el plan de desarrcllo por
parte del Corsorcio serd sancionado cen la caducidad del contrato; sin embargo, la
Secretaria de Hidrocarburos o Ja Agencia de Regulacidn y Control Hidrocarburifero -
ARCH le conceders al Consorcio un plazo de treinta dias contades desde Ia fecha de
notificacion para que conteste, rectifique o desvanezca los cargos, en caso de que
este plazo resultare insuficiente se concedera un plazo adicional para cumplir con el
plan descrito anterlormente, caso contraric el proceso de caducidad continuard y se
realizard la restitucion al Estado de las dreas del contrato, asi como la entrega de
todos los equipos, herramientas, maquinarias, informacion técnica actualizada, y
otros elementos, sin costo alguno para la Secretarla de Hidrocarburos v el Estado
Ecuatoriano.

»  La forma de pago por la prestacion de servicios se acuerda entre [as partes y puede
ser rezlizada en dinero, petréleo crudo o en forma mixta.

- La fase exploratoria tendrd una duracion de 4 afios los cuales podrian ser extendidos
2 afios mas.

- La Aprobacion del Plan de Desarrollo dara inicio al periodo de Explotacion, el cual
serd de 20 afios, prorrogables conforme a la Ley aplicable, Conforme a las
regulaciones legales del Ecuador, en caso de terminacién del contrato de Prestacion
de Servicios ya sea debido al vencimiento del plazo o por otro metivo establecido en
la ley, o por incumplimiento par parte de la Contratista con las obligaciones
establecidas en la ley y el contrate, todos los pozos, equipos, herramientas,
magquinaria, instalaciones y mobiliario adquiridos para efecto del contrato serdn
revertidos al Estado Ecuatoriano, sin costo y en buenas condiciones de
funcionamiento,

Cumplimiento de compremisos contractuales

En relacion a los compromises contractuales adquiridos producto de 1a firma del contrate
de prestacién de servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Blogque
28 con fecha 16 de abril de 2015 a continuacién se presenta el avance & 31 de diciembre
de 2016:

- El compromiso minimo de actividades exploratorias en la primera fase del Contrato
de Prestacion de Servicios para la expleracion vy explotacion de hidrocarburos
firmado con la Secretaria de Hidrocarburos, incluye estudios de geociencias,
estudios ambientales, permisologia, licenciamineto, cbras civiles y la perforacion de
un pozo exploraterio; en refacion a estas actividades comprometidas, estimamos
que al 31 de diciembre del 2016, se lleva un avance aproximado del 15%, Una vez
que se obtenga fa Licencia Ambiental se podran realizar las inversiones de obras
civiles y la perforacién del pozo explaratoric Mirador-1,

Siti 1 ymica el cién financiera mundial

Desde el afio 2014 hasta el afio 2016, la economia del pais se ha venido contrayendo
principalmente por la disminucidén sustancial del precic del petréleo, la cual es la
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estade, lo que ha generado un
importante déficit presupuestario al cierre del afic 2016. Adicionalmente la revaloracion
en el mercado mundial de} Délar de tos Estados Unidos de América, moneda de uso legat
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en el Ecuador, ha tenide un impacto negativo en las exportacicnes no petroleras del
pais. Actualmente las autoridades econtmicas estan aplicando medidas para hacer
frente a estas situaciones tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de
manera tal de priorizar las inversiones, disminucion del gaste corriente, financiamiento
del déficit fiscal, mediante, la emisioén de bonos del Estado, obtencién de financiamiento
a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros entre otros.
Adicionalmente durante los ditimos afios se han aplicado ciertas medidas con el fin de
mejorar la balanza comercial, como o son: incremente de salvaguardas y derechos
arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertos productos, entre otras
medidas. No se cuenta con todos los elementos gue permitan prever razonablemente ia
evolucién futura de la sttuacién antes mencionada y su impacto en la economia nacional
y, por o tanto, su incidencia sobre {a posicidon econdmica v financiera del Consorcio,

Con estos antecedentes la Gerencia del Consorcio se encuentra monitoreando
permanentemente las variables econdmicas que pudieran afectar la economia del
contrato en relacién a la identificacion de indicios de deterioro de sus. inversiones de
exploracion. De acuerde con la evaluacion realizada por la Gerencia del Consorcio a la
fecha no existe ningin factor que afecte negativamente tas operaciones del Consorcio,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
considerando las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

2.2 Moneda funcional - Las partidas en los estados financieros del Consorcio se
expresan zn [a moneda del ambiente economice primario dorde opera el Consorcio

(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, gque es a3 moneda funcional ¥ la moneda de presentacitn del
Consarcio,

2.3 Bases de preparacion - Los presentes estados financieros del Consorcio han sido
preparades de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016, emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board)}, que han sido adoptadas en Ecuador v representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio def coste histérice. La
preparacidn de los estados financieros conforme a fas NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en e
proceso de aplicacidn. de las politicas contables det Consorcio.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valar razonable de un
activo o un pasivo, el Consorcio tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar £l precio del
activo o pasivo & la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en jos estados financieros, se determina sobre una base de este
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2.5

tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informaciéon financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para fa medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precigs cotizados {sin ajustar} en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a Ja fecha de medicién,

Nivel 2¢ Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
abservables para el active o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

En la Nota 3, se revelan las areas que implican up mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestes y estimaciones son significativos para
la elaboracion de los estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pedrian diferir de los importes
estimados por la Gerentia.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia
y que el Consorcio no ha adoptade con anticipacion,

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en miles de
L1.S. délares, excepto cuando se especifigue |o contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de estados finznclerss.

Efectivo y bancos - Constituye depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales
y dinero en efectivo.

Inversiones de exploracién y evaluaciéon - Las operaciones de exploracidn v
evaluacién de hidrocarburos se registran de acuerdo a las normas establecidas en
la NIIF & “Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales”. Las inversiones de
exploracion y evaluacion se registran al costo aplicando ef método de costo total.

La actividad de exploracion y evaluacién consiste en la blsqueda de recursos
minerales, 13 determinacion de la viabilidad técnica v [a evaluacion de ia viabilidad
comercial dei recurso identificadgo,

Una vez que se ha adquirido el derecho legal a explorar, los costos directamente
asociados a un pozo de exploracién se capitalizan como activos para la exploracion
y aveluacién hasta que la perforacion del pozo se haya completado. y los resultados
hayan sido evaiuados., Dichos costes incluyen la remuneracién de los empleados
directamente atribuible, los materizles v el combustible utilizado, los costos de
perforacton y los pagos efectuados a contratistas.,
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2.6

Los costos de exploracion {gastos geoldgicos y geofisicos, los gastos asociados con
el mantenimiento de {as reservas no probadas y otros gastos refacionados con la
actividad de exploracion), son activados dentro del rubroc de perforacion
exploratoria.

Los costos de la perforacion exploratoria, incluidos los relativos a los pezos de
exploracion estratigréfica, se reconocen como activos hasta que se determine si se
han encontrado las reservas probadas que justifiguen su desarrollo comercial, Si
ne se encuentran reservas probadas, los costos de perforacion capitalizades son
cargados a resultados. Sin embargo, si como resultado de la perforacion
exploratoria, incluyendo los pozes de exploracidn estratigrdfica, se encuentran
reservas que no se pueden clasificar como probadas, su reconecimiento depende
de lo siguiente:

Si el drea requiere inversiones adicionales antes de gque la produccién pueda
cornenzar, fos costos de perforacidn permanecen capitalizades solamente durante
el ejercicio contable en gue se cumplan los siguientes requisitos: (i) el importe de
las reservas probadas encontradas justifica ia realizacion de un pozo productive si
se realiza la inversién requerida, y (ii) la perforacién de pozos exploratorios o
estratigraficos adicionales estd en marcha o planificada para un futuro. Si
cualquiera de las anteriores condiciones no sé cumple, los costos de perforacion o
el costo de los pozos estratigraficos son cargados a resultados.

En todas las demds circunstancias, la existencia de reservas que podrian ser
clasificadas como probadas tienen gue ser determinadas dentro de un afio desde la
finalizacidn de los trabajos de prospeccion. De lo contrario, los costos refacionados
de perforacion son incurridos a los resultados.

Estos costos se evalian al final de cada periodo y de ser e caso, se constituye una
provisidn de fracaso que refleja la probabilidad de gue dichos costos ne sean
recuperables debide a que no se encuentren reservas comercialmente explotables.

Deterioro del valor de las inversipnes de exploracién y evaluacion - Al final
de cada periodo sobre €l cual se informa, las inversiones de exploracion y
evaluacion son revisadas por deterioro cuando existen eventos ¢ cambios en las
circunstancias que indican que €l valor en libros podria no ser recuperable. En tal
caso, se caleula el impeorte recuperable del active o unidad generadora de efectivo
g fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna).
Cuando no ‘es posible estimar el importe recuperable de un active individual, el
Consorcio calcua el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la
gue pertenece dicho active, Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucién, los actives comunes son también asignados a las. unidades
generadoras de efective individuales, o distribuidas al grupo mdas pequefia de
unidades generadoras de-efective para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente,

El importe recuperabie es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
astimadeos son descontados del valor presente utilizande unz tasa de descuento
antes de impuesto. que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efective futuros,
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2.7

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor gue su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del perfodo.

Cuando una pérdida por deteriore de valor es revertida posterformente, el importe
en libros del active (o unidad generadora de efective} aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el imperte en libros
incrementado no excede ef importe en libros que se habria calculade si no se
hubiera reconacido [a pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverse de una pérdida por
deterioro de valor es recongcido automaticamente en el resultado del periodo,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y del impuesto diferido.

Impuestos corrientes y diferidos - Se réconocen £omo ingreso ¢ gasto, y son
irgluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgide de una
transaccion 6 suceso gque se recenoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimgnic, en cuye caso el impueste también se
reconace fuerd del resultado; o cuande surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

2.7.1 Impuesto a Ia renta corriente - De conformidad con lo dispuesto en los
articulos 80 v 37 de {a Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante la Ley Refarmatoria a la Ley de Hidrocarburos v a la Ley de
Régimen Tributario Internc publicada en el Suplemento del Registra
Oficial No. 244 del 27 de julio del 2010 v por la Disposician Transitoria
Primera del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercic e Inversiones
publicado en el Registro. Oficial Suplemento No, 351 del 29 de diciembre
del 2010, los Consorcios pagaran el impueste a 1a renta del 22% para el
afio 2013 epn adelante. Al 31 de diciembre 2016 y 2015, el Consorcic
Bloque 28 no generd impuesto a 1a renta debido a que se encuentra en
etapa exploratoria,

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Codigo de
ta Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones Indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren
actividades, estardn sujetas al pago del anticipo de impuesto & |a renta
después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacién de su proceso productivo y comercial. En caso de que el
proceso productive asl lo reguiera, este plazo podrd ser ampliadp, previa
autorizacion de la Secretaria Técnica del Conseje Sectorial de la
Produccion vy el Servicio de Rentas Internas.

2.7.2 Impuesto a la renta diferido - El impussto a la renta diferido se
reconoce scbre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en
libros de los actives y pasivos Incluides en los estados financieros v sus
bases fiscales a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
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2.8

2.9

2.10

en que resulte probable que el Consorcio disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias termporarias
dedudibles,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe semeterse
-a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondréd de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir gue se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando ias
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ef que el
activo se realice o el pasive se cancele, basdndose en las tasas (v leyes
fiscales} que hayan sido aprobadas ¢ prdcticamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejan fas consecuencias fiscales que se derivarian
de Ja forma en que el Consorcio espera, al final del periodo sobre el que
se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y
pasivas,

El Consorcie compensa activas por impuestos diferidas con pasivos por
impuestos diferides si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconoridos en esas partidas y el Consorcio tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Provisiones - Se reconocen cuando el Consorcio, tiene una abligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el
Consorcic tenga gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacién flable del
importe de la obligacidn.

Bl importe reconocido como provision debe ser ta mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembelso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Castos y Gastos - Se registran al costo histoérico. Los costos y gastos se
reconocen & medida que son incurridos, independientemente de I3 fecha en que se
haya realizado el pago, vy se registran en el periode en el que se cohocen,

Compensaciéon de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financiercs no se compensan los activos y pasivos, tampoco |os ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,
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2.11 Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes - FE| Consorcio
presenta les activos y pasivos en el estade de situacion financiera clasificados
coimg corrientes y no corrientes.

Utt active se clasifica coma corriente cuando el Consorcio:

+ Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

.« mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

« egpera realizar el activo dentre de los dece meses siguientes después del
periodo sohre el que se informa; o

. el active es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se ancuentre
restringido vy no pueda ser intercambiado ni utilizade para cancelar yn pasivo
par un petiodo minima de doce meses después del cierre del periodo sobre &l
gue se informa.

Todos los demdas activos se clasifican como no cerrientes,
Un pasive se clasifica come corriente cuando el Consorcio:

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- tnantiene el pasivo principalmente con fines de negociacidon;

- o pasivo debe liguidarse dentro de las doce meses siguientes a la fecha de
cieérre del periodo sobre el que se informa; o

» o tiene un derecho incondicional para aplazar |a cancetacidn det pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre gl que se informa,

Tedos los demas pasivos se clasifican como no cofrientes.

2.12 Activos financieros - Los activos financieros cubiertos por [a Norma Internacional
de Contabilidad {NIC} 3% se clasifican coma: activos financieros &l valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, Inversiones financieras disponibles para la venta,
o como derivados designados como instrumentos de cobertura, segdn
corresponda. El Consorcio determina la clasificacion de los activos financiereos al
momentc del reconocimiento inicial,

2,12.1 Método de la tasa de interés efectiva - £l método de |2 tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero z Yo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo fargo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe nete en libros en el reconocimiento inicial.

2.12.2 Reconocimiento y medicion inicial - Todos los actives financieros se
reconocen Inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los activos financieros que
se contabilizan al valor razonable con tambios en resultados.
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2.12.2

2.12.4

A |a fecha de los estades financleros, el Consorcio cdlasifica sus
instrumentos financieros activos segun las categorfas definidas en ta NIC
39 como préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la
clasificacién de sus iInstrumentos financieros en &l momento del
reconocimiento Inicial.

Medicion posterior - Las cuentas por cobrar, son activos finangieros con
pagos fijos y determinables gue no tienen cotizacidon en un mercado
active. El Consorcio mantiene en esta categoria las siguientes cuentas:

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Corresponden
principalmente a Jos importes adeudados por compaiiias refacionadas por
concepto de reembolsos y prestacién de servicios gue se originan como
resuftado de las operaciones del Consorcio y son exigibles en el corto
plazo, né devenigan intereses y se registran a su valor neminal el mismo
gue es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro del valor de los activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deteriore de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un active financiero estard deteriorade cuande
exista evidenciz objetiva del deterioro como consecuencia de uno ¢ mas
eventos que hayan ocurride después dei reconocimiento inicial del activo
v los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados,

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las cldusufas  contractuales, tales como
incumplimientos ¢ moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacidn financiera; o

. La desaparicién de un mercado aclive para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterivro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuenias comerciales por ccbrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisidon. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra |z cuenta
de provisién, La recuperacién posterior de los importes previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en
el estado del resultade del periodo,

Para los activos financieros registrados al coste, si, en un periode
posterior, el importe de Ja pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
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ocurride [uego de gue ef deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el importe en libros de la inversién & la fecha
en que se reversa el deteriorc no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera recanocido el deterioro
de valor.

2.12.5 Baja en cuenta de un activo financiero - £l Consorcio da de baja en

cuentas un active financiere Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales scbre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas Inherentes a I
propiedad del active financiero a otra entidad. Si el Consorcio no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo et control del activo
transferido, el Consorcio reconoce su participacion en el active y la
obligacidn asociada por los importes que tendria que pagar.

2.13 Pasivos financieros - Los pasivos financieros cubiertos por la Nerma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, ©
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segun corrésponda. El Consorcio determina la clasificacién de los pasivos
financieros al momento del reconoctmiento inicial.

2.13.1

2.13.2

P4

Reconocimiento y medicion inicial - los pasives financieros son
clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u otros
pasivos financieros.

Todes los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto
los préstamos y cuentas por pagar contahilizades al costo amortizado.

Medicién posterior - El Consorcio mantiene en esta categoria las
siguientes cuentas:

. fCuentas por pagar comerciales: Representadas principalmente por
obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores
lacales y/o del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen
a su valor nominal gque es eguivatente a su costo amortizado. pues no
generan intereses y son pagaderas a 30 dias.

. Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a
pbligaciones de pago principalmente por reembolse de gastos, ¥y
aportes de fondos que son exigibles por parte del acreedor en el corto
plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Las cuentas por pagar con compafilas relacionadas se liquidan de
acuerdo a la liquidez del Consorcio,

El Consorcio tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero

para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términas crediticios pre-acardados
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2.13.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - Un pasivo financiero se da
de baja cuando la cbligacién especificada en el correspondiente cantrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

2.14 Patrimonio - Constituyen aportes entregados por los socios del Consotcio en
funcion a los requerimientos de efectivo que son preparados de conformidad a los
establecido en gl Acuerdo del Consorcio,

2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afo.en curso, el Cansorcio ha aplicadoe las siguientes modificacienes a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabifidad
(IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Modificaciones a fa NXC 1 Iniciativa de Revelacion

El Consorcio ha aplicado estas enmiendas per primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcicnar una reveiacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada
para propdsitos de revelacidn. Sin embargo, las enmiendas raiteran que una
entidad debe considerar proveer informacidn adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicidn financiera y resultados de operacion.

Ern adicidn, la enmienda clarifica que la participacidon de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse par separado de aquelios que
surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse par separade en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i} no seran
reclasificadas  posteriormente  a  resultados; vy, (i) serdn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se curmnplan con condiciones especificas.
Respecto de la estructurad de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sisterndtico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido aingln impacto en la poesicion
financiera y resultados de operacion del Consorcic.

Otras modificaciones aplicables a partir def 1 de enero del 2016

La aplicacion de las sigulentes enmiendas ne ha tenido ningin impacto material en
fas revelaciones o importes reconocidoes en los estados financieres del Consorcio.

Efectiva a partir
de periodos que

inicienn en ¢
IIF Titulo después de

Modificaciones a la NIC 27  Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

- 20 -




2.16

Efectiva a partir
de periodos que

inicien en o
1 Titulo despyés de
Madificaciones a la NIIF 10, Sucursales de Inversion: Enerec 1, 2016

NIIF 12 y 1a NIC 28 Aplicacion de la Excepcidon de
Consolidacion
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones  Enero 1, 2016
de intereses en Qperacicnes
Conjuntas

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - A continuacion
se enumeran las Normas Internacionales de Informacidn Financiers y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de
enerc de 2017. En este sentido, el Consorcic tiene la intencién de adoptar estas
normas segun corresponda, cuando entren en vigencia,

Efectiva a partir
de periodos que
inicien en o}

NIIF Tituto después de

NIIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018
_ contratos con clienfes

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite fa aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emnitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros, Esta norifa se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la clasificacién
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julioc del. 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente;

» Reguerimiéntos de deterioro para actives financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidén y medicién al introducir
una categoria de medicién g “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para cierfos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF §:

« Todos los activos financieros gque se clasifican dentro del alcance de fa NIC 39 -
instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su  costo
amartizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda gue
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se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo sea el de recaudar
log flujos de efective coniractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capita]
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contabies posteriores. Los instrumentes de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales come por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan tugar en fechas especificas a flujos
de efective que solo constituyen pagos de capital e intereses scbre el imperte
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se
miden a sus valores razonables al final de los pericdos contables posteriores.
Ademds, bajo la NIIF 9, el Consorcio puede hacer una eleccidn irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonic (no manténida para negeciar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultade del periodo.

+ En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razenable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasive financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambioes en et valor razonable atribuible al riesgo
de créditc de un pasivo financiero na son posteriormente reclasificades al
resultado del periods. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el vzlor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios. en resultados se presenta en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9@ establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modeig de conformidad
con ta NIC 39. El modelo de detericro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas y cambios en esas pérdidas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesge crediticio desde el
reconocimiento inicial, En otras paiabras, ya no es necesario gue ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contahilidad de cobertura,
que en Ja actualidad se establecen en |la NIC 39. De conformidad con [a NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabifidad de coberturz son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura vy los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por et principio
de "relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva
para medir la efectividad de & coberiura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

ta Gerencia dél Consorcio prevé que [a aplicacién de la NIIF 9 en e! futuro puede
tener un tmpacte sobre |los importes reconocidos en los estados financieros, en
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refacion con los activos financieros y pasives financieros del Consorcio, Sin
embarga, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completada.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, gque establece un modele extenso y
detalladc que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocintdento de ingresos, incluyendo {a NIC 18 Ingreses, la NIC
11 Contratos de Construccién v las interpretaciones respectivas en la fecha en gue
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconccer el
ingreso gue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
confractialmente a los clientes, en un importe que refleje fa contraprestacion gue
{a entidad espera recibir a catmbio de bienes o servicios. Especificamente, [a
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingrese:

+ Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
. Paso 2! identificar Jas obligaciones de ejecucién en el contrato,
. Paso 3: determinar el precio de la transaccion,

. Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el
-contrato,

- Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en Ia medida que) la entidad satisfaga
la obligacion.

Seg(in Ja NIIF 15, una entidad centabiliza un ingreso cuande {6 en la medida que)
se satisfaga una obligacién de gjecucion, es decir, ciando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion dé ejecucian particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detailados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a [a
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una gula de aplicacién para licericias.

l.2 Gerencia del Consorcic prevé que |a aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre lps importes reconocidos en los estades financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sida completado

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones
Las modificaciones requieren a un Consorcio proveer revelaciones que permitan a

los usuarios de estados financiercs evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiente,
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3.

La Gerencia del Consorcio no prevé que 13 aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medides a valor razonable, para los cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante Ja venta o por &l usc, o si es probable que
el emisor pagaré todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad -evalla si existirén utilidades gravables disponibies para ser
utilizados come diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalis la diferencia temporaria
deducible en combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravabies futuras puede incluir la recuperacién de
alguin tipo de activo de la entidad por un valor superior al salde en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzard los mismos; v,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades
gravables futuras excluyendo las deducciones impesitivas que resulten de la
reversién de dichas diferencias temporarias deducibles,

La Gerencia del Consorcio no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacte material sobre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

lLa preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere
que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica del Consorcio, con ¢l propdsito de determinar [a- valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidn de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
perfodos futuros si la revisién afecta al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Gerencia
del Consorcie ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1

3.2

Provision de fracaso - El Consorcio realizd la estimacidn de la probabilidad de
gue los costeos incurridos en campafias exploratorias no sean recuperables
considerando los datos técnicos obtenidos de los trabajos realizados en los pozos
exploratorios. El valor provisicnado es igual a la probabilidad de no recuperacién
de los costos incurridos multiplicado por el valor total de los costos incuridos,

Deterioro de inversiones de exploracién y evaluaciéon - La aplicacidon de la
politica contable del Consorcio para [as inversiones de exploracion y evaluacion
requiere un criterio para determinar la probabilidad que existan beneficios
econdmicos futurcs ya sea de explotacion o venta, o donde las actividades no han
legado & una etapa que permita una evaluacion razonable de la existéncia de
reservas. La determinacidn de las reservas y recursos es en si un proceso de
estimacién que requiere de un grado de incertidumbre en funcién de la sub-
clasificacion, v estos céleulos impactan directamente en el punto de diferimiento o
no de las inversiones de expleracidn y evaluacion. La politica de diferimiento
reguiere gue la Gerencia efectle ciertas estimaciones y suposiciones en cuanto a
eventos. y circunstancias futuros, en particular, si se puede establecer una
operacion de extraccidn econdmicamente viable, Este tipo de estimaciones y
suposiciones pueden cambiar a medida que se obtiene nueva informacién. En caso
que fa informacion disponible sugiera que la recuperacién de las inversiones sea
poco probable posterior a su capitalizacion, el importe capitalizado relevante se da
de baja en los resultados del ejercicio contable en al que se obtiene dicha nueva
informacién.

4, EFECTIVO Y BANCOS

(No auditado)

31/12/16 31/12/15
Efectivo 4 -
Bancos 331 487
Total 335 487

5. INVERSIONES DE EXPLORACION Y EVALUACION

Las inversiones de exploracidn v evaluacion corresponden principalmente a los costos

de:

Inicic de actividades para obtencion de la Licencia Ambiental para la perforacion del
pozo exploratorio,

. ‘Inicic de perforacién de pozo estratigrafico para reducir el riesgo geolbgico del
prospecto mirador.

. Ejecucién de programa de relacionamiento comunitario.

. Definicion de la ubicacion del pozo exploratorio tante en fondo como- én superficie,

. Estudio topografico y adguisicidon de terreros para vias de acceso plataforma
exploratoria.
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Los movimientos de inversiones de exploracion y evaluacion fueron como sigue:

Inversiones de

Exploracion
Adiciones y saldo al 31 de diciembre del 2015 {no auditado) 489
Adiciones 1,134
Provision de fracaso £1.035)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2016 __ 568

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Consorcio mantiene cuentas por pagar 2
proveedores por servicios téenicos para la fase de exploracidn y evaluacién por US$117 v
US%$13 respectivamente.

IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afie corriente;

{No auditado)
31/12/16 31/12/15

Activos por impuestos corrientes;

Impuesto al Valor Agregado - IVA v total 154 46

Pasivas par impuestas corrientes:

Retenciones de IVA e impuesto a la renta y total e -

7.2 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad y de

Corresponsabtlidad ciudadana para la Reconstruccidn y reactivacién de las zonas

afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidon se detallan los

aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sotiedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasive estd en paraiso fiscal.

« Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Anticipo de impuesto a la renta

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerde al Cddige dée [a
Produccidn, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones
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indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas
al pago de este anticipo después del guinto afic de operacidn efectiva,
entendiéndose por tal la iniciaciéon de su proceso productive y comercial. En caso
de que el proceso productivo asi lo requiera, este plaze podra ser ampliado, previa
autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el
Servicio de Rentas Internas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los coniribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periede fiscal por un importe acumulado supérior a US$15 millones, estdan
cbligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia, E! importe acumulado
de las operaciones del Consorcio con partes relacionadas durante fos afios 2016 y 2015,
no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestién de riesgos financieros:

9.1.1

9.1.2

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante
movimientos adversos en las variables del mismo. El Consorcic estd
expuesto a diversos tipos de riesgos de mercado:

. Riesgo de tipo de ipterés - El riesgo de la tasa de interés es el riesgo
de fluctuacién del valot justo del flujo de efectivo future de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. la expaosiciéon del Consorcie al riesgo de cambios en las
tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada con
tas obligaciones del Consorcic de deuda de largo piazo con tasas de
interés variables. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Consorcio no
presenta instrumentos financieros con tasas de interés,

- Riesgo de precio de commoditiecs - Es la posibiiidad de que las
fluctuaciones en los precios de mercado dei crudo, puedan afectar
negativamente el valor de los activos financieros del Consercio,
pasivos o flujos de -efectivo esperados. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015 el Consorcio no presenta este riesgo debido a que actuaimente
se encuentran en una fase exploratoria.

Riesgo de fiquidez - El Conscrclo & través de un contrato de servicios
técnicos especializados ha contratado los servicios de Enap Sipec guien
entre otras cosas se encarga de gestionar la liquidez a través de un
manejo adecuado de los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. El Consorcic maneja el riesgo de liquidez
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales vy
conciliando los perfiles de vencimientc de los activos vy pasivos
financieros,
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9.1.3

2.1.4

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados del
Consorcios remanentes a la fecha del estado de situacion financiera hasta
la fecha de su vencimiento.

Los importes revelades en el cuadro presentan los pasivos financieros
corrientes y su vencimiento al 31 de diciembre de 2016 v 2015:

Menos de_ 1 afic

Al 31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar comercigles 117
Cuentas por pagar & entidades refacionadas 52
Total 163
Al 31 de diciembre de 2015 (No auditads)

Cuentas par pagar comerciales 13
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 42
Totat -5y

Riesgo de Crédito - E| riesgo de credito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciohes contractuzles resultando an
una pérdida financiera para el Consorcio,

El contrato de prestacion de servicios para {a exploracion y explotacion de
hidrocarburos {petréleo crudo} en el Blogue 28 estipula que si el ingreso
disponible def contrato no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa
para campos en produccién, el salde faltante mensual se acumulara
durante el mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea
vancelado por la Secretaria de Hidrocarburos. Con la terminacién del
contrato si existieran importes acumulados resultado a favor del
Consarcic aun no cancelados, la Secretaria de Hidrecarbures quedard
liberada de obligacion y ias diferencias no serdn pagadas al Consorcio
segln lo estipufado en el contrato.

A la fecha este riesgo de crédito no existe por cuanto el Consorcio se
encuentra en una fase exploratoria,

Riesgo cambiario - Debido a sus operaciones el Consorcio no estd
expuesto al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas ya que los Ingresos v gastos estan medidos en fa moneda de
presentacién,
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9.2 Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activas y
pasivos financieros mantenides per el Consorcio es como sigue!

(No auditado)

31/12/186 31/12/15
Activas financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos y total (Ver Nota 4) 335 487
Cuentas por cobrar comerciales 23 =
Total 358 487
Pasivos financieros medidos al costo amortizado;
Cuentas por pagar comerciales {Ver nota §) 117 13
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas (Ver Nota 11) 52 42
Total 169 55

9.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Gerencia del Consorcio
cansidera que los importes en libros de los activos y pasives financieros reconocides
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO
(No auditado)
31/312/16 3 15
Aportes de los socios:
EOP Operaciones Petroleras S.A. 1,881 921
Belorusneft 173 73
Total 2.004 996

Los aportes solicitados, recibldos y pendientes de pago de los de socios fueron como
sigile:

... Aportes de socios ...

Afio 2016 Solicitados Recibidos Pendientes
Belorusneft 316 173 143
EQP Operaciones Petroleras 1.881 1,881 —
Total 2,197 2,054 143

Afio 2015 {No auditado)

Belorusneft 154 75 79
EQP Operaciones Petroleras 821 921 —
Total 296 29
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11,

12,

13.

14,

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

11.1 Transacciones - Durante los afies 2016 y 2015, el Consorcio realizé las siguientes

transacciones con sus partes refacionadas:

Afio terminado
{No auditado)

31712/16 31/12/15

Servicios prestados:
Enap Sipetrol S.A, - Enap Sipec y total 506 207

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabe las transaccicnes con
compafiias relacionadas fueron acordados entre ellas,

11.2 Saldos con partes relacionadas - Durante los afios 2016 y 2015, los siguientes

saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

{No auditado)
31/12/16 31/12/15

Cuentas por pagar:

Enap Sipetrol S.A. - Enap Sipec v total 52 42
Les cuentas por pagar con compaiiias refacionadas tienen vencirnientos a corte
plazo, no devengan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro,

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los Socios miembres del Consorcio Blogue 28, EQP
y Belorusneft mantienen garantias bancarias a favor de la Secretaria de Hidrecarburos
por US$2,975 y US$496, respectivamente, equivalentes al 20% de las inversiones
minimas exploratorias que se comprometen a realizar durante el perfodo de exploracidn
contempladas en el Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracién y Explotacién
de Hidrocarburos en el Blogue 28 celebrade entre el Consorcio Bloque 28 y la Secretaria
de Hidrocarburos,

COMPROMISOS

Contrato de Servicios Administratives y Técnicos - El 3 de junio de 2015, Enap
Sipetrol S.A. (Enap - Sipec) Sucursal Ecuador suscribié un contrato con el Conpsorcio,
bajo el cual el Consorcio reclbe una variedad de servicios administrativos y técnices. El
mencionado contrato se encuentra vigente hasta que las partes acuerden lo contrario.
Durante los afios 2016 y 2015 el Consorcio recibid servicios por US$506 y US$207
respectivamente,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v 1a fecha de emision de los estados financiercs {Abril
30, 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Gerencia del Consorcio
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Consorcio por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
han sido aprobados por la Gerencia el 30 de abril del 2017 y seran presentados al
Comité de Direccion del Consorcio para su aprobacidon. En opinidn de fa Gerencia, los
estados financieros del Consorcio seran aprobados sin modificaciones.
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