MODA-PINK S. A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018

1. Informaci6én general

La actividad principal de la compaiiia es la importacién y comercializacion al por mayor y
menos de ropa de vestir.

La compaiiia es una sociedad anénima constituida el 28 de abril del 2015 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén de Guayaquil el 29 abril del 2015.

El domicilio principal de la compaiiia donde desarrolla su actividad es en Nueve de Octubre
No. 1123 entre Av. del Ejercito y Clemente Ballén, Guayaquil - Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia mantenia 40 y 45 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
1a compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la gerencia de la compafifa y serdn presentados a la junta general de
accionistas para su aprobacién. En opinién de la gerencia de la compafiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopto el dolar de
E.U.A como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y
determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de enero a diciembre),
los cinco Gltimos afios:

Indice de
31 de diciembre; inflacién anunal
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%

2015 338%
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2. Resumen de las principales politicas contables
Declaracion de camplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas - NITF
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2019.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.
Nuevas normas internacionales de informacién financiera

Para la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin embargo, el IASB
bha emitido nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas
emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron
al 1 de enero de 2019. En este sentido, la compaiiia tiene la intencién de revisar estas
normas segiin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 16 — Armrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NOF 9 — Caracteristicas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacién de bienes entre un Inversionista y su Fecha a ser
Asociada o Negocio Conjunto determinada
Modificacion a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liguidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 23- La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017 — Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 1 de enero de 2019
Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de Ia compaiiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad més cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.
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Instrumentos financieros
Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos y determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los términos contractuales con el deudor. Todos los activos financieros son reconocidos
en la fecha en que se originan, cuando la compaiiia se convierte en parte de los términos
contractuales de la transaccion inicialmente al valor razonable, mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto en el caso de los activos lievados a valor razonable,
cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos para su
recuperacion se amplian mas alld de las condiciones de créditos normales; y, menos
cualquier disminucién por deterioro del valor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro
basados en las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

La NIIF requiere que la compaiiia registre una reserva para las pérdidas crediticias
esperadas (PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros
de deuda no valoradas a valor razonable con cambio a resultados.

La compaifiia ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su experiencia
histérica de pérdidas crediticias ajustada por factores prospectivos especificos para los
deudores y el entorno econdémico.

La compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
La compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

- Efectivo en bancos, incluyen los depésitos en bancos locales, los fondos son de libre
disponibilidad
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« Ofras cuentas por cobrar, incluyen principalmente tarjetas de crédito por ventas de
inventarios, que no se cotizan en ¢l mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

- Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas representa ventas de inventarios y
préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compaiiia
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a su
costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con ¢l método de la tasa de interés
efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando las obligaciones
contractuales se pagan o estin legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contenida en el pasivo.

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Préstamos, generado por fondos recibidos por un banco con plazos e intereses acordados.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes
y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la compaiiia estin representados por acciones que constituyen
el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.
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Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro del valor de los actives

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede
su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su
venta o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan
a los niveles més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su

valor recuperable.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a Ia renta que se espera pagar o recuperar
de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente,
usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25%
para el afio 2019 y para el afio 2018, mis cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion
con afios anteriores.

Sin embargo, por ser una pequefia empresa que cumple la condicién que sus ingresos
brutos anuales se encuentren entre trescientos mil uno y un millén de délares la tasa de
impuesto a la renta sera del 22%.

La gerencia evahia peridicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.
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Impuesto al valor agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando €l importe del IVA pagado en
las compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto,
segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que

corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera.

Beneficios a empleados - beneficios definidos

Beneficios a empleados a corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, son cancelados mensualmente y se reconocen en resultados en
relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.
Participacion de trabajadores

La compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de trabajadores en las
utilidades de la compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades.

Indemnizacion por despido intempestivo / Otros beneficios por terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econémicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva legal y facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de 1a
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
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Utilidades retenidas
Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compaiiia se reconoce como un pasivo
cuando se aprueba el pago por parte de junta general de accionistas.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccién fluyan a la compafiia y el monto pueda ser medido confiablemenie,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin inchir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo
general, al momento de la entrega de los bienes.

Costos y gastos

Los costos de ventas se reconocen cuando se entrega los bienes de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Compensacién de saldes y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Otras provisiones y contingencias

Los pasivos por otras provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn; y el importe se
pueda estimar de manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada s6lo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
inciertos que no estin bajo el control de la compaiiia. L.a compatiia no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en
las notas de los estados financieros.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la gerencia
realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la gerencia, tales juicios y
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de la
compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdémicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.



MODA-PINK S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Deterioro del valor de propiedades y equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El célculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basan en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vida 1til y valor residual de propiedades y equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida til estimada
Minima Maxima
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacioén 3 3

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la compafiia
considera que sus estirnaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caricter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consuliores.
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Otros resultados integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino en el patrimonio por disposicién especifica
de una NIIF.

Los componentes de otros resultados actuariales incluyen cambios en el superévit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y
pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias
y pérdidas derivadas de la medicién de ciertos activos financieros.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Agquellos hechos que evidencia condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en la nota a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes
materiales y no revelados podrian influir en las decisiones economicas que en
consecuencia podria tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo en bancos

Efectivo en bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre
2019 2018
(US Dolares)
Bancos 17,987 2,923
17,987 2,923
4. Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2019 2018
(US Dolares)
Recap - Tarjeta de crédito 100,000 60,052

100,000 60,052
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Recap representa ventas de inventarios con farjeta de crédito con plazo de 8 dias.
5. Partes relacionadas
Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar a compatiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de diciembre
Ia relacién Pais 2019 2018
(US Dolares}
Por cobrar:
Artimod S. A. Relacionada  Ecuador 57,059 95,323
Modaren S.A. Relacionada  Ecuador 58,379 96,800

115,438 192,123

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalmente pagos
realizados por la compaiiia por cuenta de las compaiiias relacionadas, sin fecha especifica
de vencimientos y sin interés.

Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la
compaiiia MODA-PINK S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 en transacciones
no habituales y/o relevantes.

6. Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:

31 de diciembre
2019 2018
(US Ddélares)
Blusas, vestidos y accesorios 2,690,984 1,024,051
2,690,984 1,024,051

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen inventarios asignados en garantias.
7. Mobiliarios y equipos

El saldo de mobiliarios y equipos es como sigue:
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Muebles y enseres
Equipos de computacién
Total al costo
Depreciacion acumulada

31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)
3,517 1,059
6,885 6,201
10,402 7.260
(6,021) (3,494)
4,381 3,766

Los movimientos del costo de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Mueblesy Equipes de Depreciacion
enseres computfacion acumulada Total
(US Dolares)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1,059 4,097 (1,952) 3,204
Adiciones - 2,104 (1,542) 562
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,059 6,201 (3.494) 3,766
Adiciones 2,458 684 (2,527) 615
Saldos al 31 de diciembre del 2019 3,517 6,885 (6,021) 4,381
8. Préstamos
Préstamos consistia de lo siguiente:
31 de diciembre
2019 2018
(US Dolares)
Préstamos bancarios 284,552 317,164
Subtotal 284,552 317,164
Clasificacion:
Corriente 284,552 317,164
284,552 317,164
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipo de Tipode  Tasa nominal 31 diciembre
Acreedor préstamos amorfizacion 2019 2018  Plazo hasta 2019 2018
(US Dolares)
Banco Bolivariano Comercial Mensual - 9.63% Enero 2019 - 65,313
Banco Bolivariano Comercial Mensual - 9.63% Diciembre 2019 - 251,851
Banco Bolivariano Comercial Mensual 9.63% - Septiembre 2020 75,000 -
Banco Bolivariano Carta de crédito 209,552 -

284,552 317,164
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9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
(US Dolares)
Proveedores 2,775,956 337,993
Otras - 563,524
2,775,956 901,517

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 120 dias y sin interés.

10. Obligacién por beneficios definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(US Dolares)
Beneficios sociales 36,603 31,532
Participacion de empleados 860 3,270
37,463 34,802

El movimiento de la cuenta de beneficios sociales y participacion de trabajadores por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fue como sigue:

Beneficios Participaciéon
Seociales de trabajadores

(US Dolares)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 35,046 2,167
Provisiones 105,520 3,270
Pagos (109,034) (2,167)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 31,532 3,270
Provisiones 119,545 860
Pagos (114,474) (3,270)

Saldo al 31 de diciembre del 2019 36,603 860

La compaiiia no contraté un actuario independiente para calculo de obligaciones por
beneficios definidos por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, por considerarlo inmaterial.
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11. Impuestos
Activos y pasives por impuesto corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente

31 de diciembre
2019 2018
(US Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 198,641 55.174
198,641 55,174
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 5,672 63,319
Impuesto a la renta por pagar 183 197
5,855 63,516

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el
31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019 2018
(US Dolares)

Saldo al principio del afio 198 407
Provision con cargo a resultados 2,359 7.287
Pagos (2,374) (7.497)

Saldo al final del afio 183 197

Impuesto a Ia renta

El gasto por impuesto a Ia renta consistia de lo siguiente:

2019 2018
(US Dolares)
Gasto del impuesto corriente 2,359 7,287
2,359 7.287

Una reconciliacién entre 1a utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:
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2019 2018
(US Délares)
Utilidad antes de impuesio a Ia renta 4,874 18.530
Mis (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 4,562 10,620
Base imponible 9,436 29,150
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 2359 7.287
Retencion en la fuente (2,176) (7.090)
Impuesto a la renta por pagar 183 197

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%. Sin
embargo, las compaiiias que tengan la condicion de micro y pequeiias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrin una rebaja de tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

En el caso de que la sociedad incumpla el deber de informar la composicién societaria de
los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, se deberi efectuar la
retencién del 35%.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, Ia facultad de la
gerencia para determinar 1a obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicado el Suplemento del Registro Oficial No.
111, donde se expide la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria.

A continuacion, referimos los cambios tributarios méas destacados de la mencionada Ley:

e Se establece una contribucién vnica y temporal que seré calculada sobre los ingresos
brutos iguales o superiores a un US$ 1MM en el ejercicio fiscal del 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Ginico, y se pagardn
para los ejercicios fiscales del 2020, 2021 y 2022 en base a una tabla progresiva que va
del 0.10% al 0.20%. Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario,
ni como gastos deducibles para la determinacion y liquidacién de otros tributos.
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s Régimen impositivo para microempresas, este aplica la tarifa del 2% sobre los ingresos
brutos del ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes
de las actividades empresariales. Las microempresas deben cumplir segin lo
establecido en el COPCI.

¢ Dividendos al exterior pagados a sociedades y personas naturales extranjeros, estarin
gravados con el impuesto a la renta y sujeto a retencion en la fuente del 10% o 14%
(Paraisos Fiscales)

e Se climina la obligacién del pago del anticipo del impuesto a la renta y lo determina
como un pago voluntario que seré equivalente al 50% del impuesto a la renta causado
del gjercicio fiscal anterior menos las retenciones en la fuente efectuadas en el mismo
ejercicio fiscal.

e Para las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a US$100,000 solo
podran deducirse los gastos personales relacionados con salud por enfermedades
catastréficas, raras o huérfanas.

e A partir de 180 dias desde la publicaciéon de la Ley, los servicios digitales se
encontraran gravados con la tarifa de IVA del 12%.

» Impuesto Unico a la Renta. - Los ingresos obtenidos de actividades agropecuarias
podran acogerse a un impuesto tinico, cuya tarifa sera:

— Del 0% al 1.80% en la venta local

- Del 1.30% al 2.00% para exportadores

e Impuesto Unico a la Renta para el banano, se modifican las tarifas fijas de la siguiente
forma:

— Venta local: del 1% hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas.

— Exportacion: 3% del valor de la facturacion de exportacion, restando el precio
minimo de sustentacién o el precio de compra pagado por el exportador al productor
sl este fuese mayor al precio minimo de sustentacién.

» Hasta el ejercicio fiscal 2022 se aplicaran las siguientes tarifas del ICE a las fundas
plasticas:

1. Ejercicio fiscal 2020: USD 0,04 por funda.

2. Ejercicio fiscal 2021: USD 0,06 por funda.

3. Ejercicio fiscal 2022: USD 0,08 por funda. A partir del ejercicio fiscal 2023, Ia
tarifa ICE aplicable a las fundas plasticas sera de USD 0,10 por funda.

12. Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la compaiiia, corresponde a financiamiento con
préstamos, accionistas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la compaiiia. La compatfiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
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La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
fesumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depésitos.

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la gerencia, la compaiiia no tiene una exposicién importante a los riesgos
de tasas de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluchien debido a cambios en los tipos de cambio. La
compaiiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que
se mantiene es recuperable.

La compaiiia no ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes por lo tanto se concluye
que el riesgo crediticio es bajo.

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por la compafiia y esta
directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana. La Compafiia
asume los riesgos de mercado derivados de posibles vartaciones en costos, precios y
demanda de sus productos. Dado el posicionamiento que tiene MODA - PINK S. A_en el
mercado, s¢ puede considerar que el riesgo de mercado asumido por la Compaiiia es
moderado.
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Riesgo de liquidez

La compatiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la gerencia para financiar las operaciones de la compaiiia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.

13. Gestion de capital

La compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la gestién
de capital.

14. Patrimonio

Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital pagado consiste de 800 acciones con un
valor nominal unitario de US$ 1.00.

La estructura accionaria es como sigue:

% Participacién Valor Nominal 31 de Diciembre
2019 2018 2019 2018 Unitarie 2019 2018
(US Dolares)
Fernando Calderén Guerrero 929 99 799 799 1.00 799 799
Alba Maria Guerrero Mortola 1 - 1 - 1.00 1 -
MODETAGS. A. - 1 - 1 1.00 ~ 1
100 100 800 800 800 800

15. Gastos de venta y administracién

Los gastos de venta y administracion consisten de lo siguiente:
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2019 2018
(US Dolares)
Sueldos y beneficios sociales 390,548 359,487
Arrendamiento 359,454 409,282
Depreciaciones 2,527 1,542
Honorarios profesionales 3,761 37.892
Impuestos y contribuciones 70,477 -
Mantenimiento y réparaciones 84,068 43,041
Seguros 27.907 25,975
Servicios publicos - 74,404
Suministros 36,326 46,870
Ofros 217,710 195,909

1,192,778 1,194,402

16. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

El dia 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Satad (OMS) a través de su
Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a
los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas™;

Mediante decreto ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020, el Presidente de la
Repiiblica del Ecuador declara “el estado de excepcién por calamidad piblica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de pandemia
de COVID-19 por parie de la Organizacion Mundial de la Salud, que representan un alto
riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y
convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacion de emergencia sanitaria
para garantizar los derechos de las personas ante la inminente presencia del virus COVID-
19 en Ecuador™.

Dentro de las principales acciones tomadas a la presente fecha se incluye:

Restriccion al derecho de libre circulacion y reunion excepto para casos especificos
Restriccion general de circulacion de vehiculos y personas

Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e internacional
Suspension de la jornada presencial en el sector publico y privado, excepto para los
sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial, sector
exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios bisicos, provisién de
alimentos, provision de medicinas ¢ insumos médicos, industria y comercio de cuidado
y crianza de animales, sector financiero, servicio consular.
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Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descrita anteriormente, tendrian
sobre los estados financieros adjuntos, y sobre Ia capacidad de la com
como negocio en marcha.

o~

de continuar




