REFINACION OREXMINERALES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos carrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, planta y equipo

Activo intangible

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Prestamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Cuentas por pagar relacionadas

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos y total pasives no corrientes
Total Pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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Diciembre 31,

2017 2016

99,571

42,967
689,355
55,229
887,122

24415
1,072
2,450

27.937

915,059

63,124

744,966
12,124

17,071
31,052

868.337

874,198

(En USS$ dolares)

31,402
128,316
82,127
227,774
7,888
1,672

39,560

21,204

185,550
4,206
7,292
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REFINACION OREXMINERALES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017 20

En US$ ddlares)

INGRESOS 12 3,523,367 2,256,403

COSTO DE VENTAS 13 3.298.418 2145874

MARGEN BRUTO 223,949 110,529

Gastos operacionales 13 27,316 21,888

Gastos no operacionales 13 145,980 77,085
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 50,653 11.556

Menos gasto por Impuesto a la renta corriente 9 76.724 3,792

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL —(26,071) L Fib

Ver notas a los estados financieros
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REFINACION OREXMINERALES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reserva Utilidades
social legal Retenidas Total
... (en U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1,000 1,344 1,316 3,660
Utilidad del ejercicio 7.764 7,764
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,000 1,344 9,080 11,424
Pérdida del ejercicio (26,071) (26,071)
Ajustes 55,508 55,508
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,000 1,344 38,517 40,861
Ver notas a los estados financieros
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REFINACION OREXMINERALES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Nota 2017 2016
(En US$ dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 3,554,845 2,213,045
Pagos a proveedores y a empleados (3,792,218) (2,187,100)
Intereses pagados (5,635) (815)
Impuesto a la renta (69.378) (32,641)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades

de operacién (312,387) (7.511)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo y flujo

de efectivo utilizado en actividades de inversion (5,760) (10.325)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento en cuentas por pagar relacionadas y

terceros 376,193 253
Incremento de préstamos 10,123 43.862

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento. 386,316 44 115

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo 68,169 26,279
Saldos al comienzo del afio 31,402 5,123
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 _ 99,571 __31.402

Ver notas a los estados financieros
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REFINACION OREXMINERALES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

REFINACION OREXMINERALES S. A., se constituyd como compaiia anénima mediante
escritura publica de fecha 10 de marzo del 2015 otorgada ante el Notario Publico de la ciudad de
Quito.

REFINACION OREXMINERALES S.A,, tiene su domicilio social y oficinas centrales en la calle
Av. General Enriguez e Interseccion Cazadores de los Rios de la ciudad de Sangolqui.

Su principal actividad tiene como objeto Ia actividad minera en todas y cualquiera de sus fases,
esto es la, prospeccion, exploracion, beneficio o concentracién, fundicion, refinacion vy
comercializacion de metales y/o minerales depositados en minas, yacimientos metalicos ferrosos,
metalicos no ferrosos, no metélicos, placeres, materiales de construccién, omamentales, fondos
marinos, y otros yacimientos o depdsitos, de cualquier clase que fueren.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compania alcanza 11 empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

2.2. Bases de preparacién y presentacién - Los estados financieros de REFINACION
OREXMINERALES S.A. han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada
a cambio de bienes y servicios.

2.3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos.

2.4. Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

2.5. Propiedad, Planta y Equipo

2.5.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: MODELO del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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2:5.3.

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedad, planta y equipo,
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida atil (en afos)
Adecuaciones Instalaciones 5
Muebles y Enseres 10
Vehiculos )
Equipos de Computacion 3
Maquinaria 10
Equipos 10

2.6. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1.

2.6.2.

2.6.3.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compariia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.7. Beneficios a empleados

2.7.1.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - E|
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el gue se generan, asi como ¢l interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.



2.7.2. Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.8. Reconocimiento de ingresos por venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que |la Compariia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.9. Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

2.10. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.11. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.11.1. Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

2.11.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.11.3. Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.11.4. Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Compaiiia se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activa. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores san revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido |a pérdida por deterioro.

Durante el afio 2017, conforme al analisis antes mencionado, la Compafiia no requirio
registrar perdidas por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacidn de las
vidas tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diciembre 31,
2017 2016
(En USS dodlares)
Caja 970 1,402
Bancos 11,788
Inversiones (1) 86,813 30,000
Total 89,571 31,402

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a depdsitos bancarios a plazo fijo y certificados
bancarios de pdlizas realizados en el Banco Pichincha a 370 dias plazo y devengan una tasa
de interés efectiva anual del 3.75%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(En USS dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados 16,389 47,867

Otras cuentas por cobrar:

Préstamos a terceros 70,414
Empleados 18,747 10,035
Anticipos proveedores 7.831

Total 42 967 128,316



INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a inventarios de joyas preciosas.

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$3.3 millones y US$2.1 millones, respectivamente.

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Préstamos bancarios (1) 68,429 58,862
Intereses bancarios 556
Total 69,985 58,862
Clasificacion:
Corriente 63,124 21,204
No corriente 5,861 37,658
Total 68,985 58,862

(1) Corresponde a préstamos con instituciones financieras locales convencimientos hasta 355
dias y una tasa de interés efectiva promedio anual del 9.75%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En USS§ délares)
Proveedores locales 399,825 180,296
Cuentas por pagar terceros (1) 345,141
Otras cuentas por pagar 5,254
Total 744.966 185,550

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la
factura.

(1) Corresponde a préstamos de terceros que no tienen establecido fechas de vencimiento y no
generan intereses.



ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

9.1 Activos del ano corriente

Diciembre 31,
2017 2016
(en US$ Ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
IVA compras 33,009 62,561
Crédito tributario de impuesto a la renta 22,220 29,566
Total 55229 92127
9.2 Pasivos del afio corriente
Diciembre 31,
2017 2016

(en USS$ Ddlares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones por pagar y total 12,124 4,206

8.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad (pérdida tributaria) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

2017 2016
(En USS$ dolares)

Utilidad segtin estados financieros antes

de impuesto a la renta 59,593 18,177
15 % Participacion Trabajadores (8,939) (2,277)
Gastos no deducibles 298,093 4,336
Utilidad gravable 348,747 17,236
Impuesto a la renta causado (1) _76,724 3,782
Anticipo calculado (2) _14,228 503
Impuesto a la renta cargado a resultados 76,724 3.792

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias.

9.4 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue

-10 -



2017 2016
(en US$ Dolares)

Saldos al comienzo del afio (29,566) (718)
Provision del afio 76,724 3,792
Pagos efectuados (69.379) (32,641)
Saldos al fin del ano (22,220) (29,566)

9.5 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

+ Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores (deducibles o no).

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no
es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

= Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion
de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a |a renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

* No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

« Lanomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas
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10.

11.

12,

13.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En US$ ddlares)
Beneficios sociales 8,132 5,015
Participacién a trabajadores 8.939 2271
Total 17,071 7,292

10.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

PATRIMONIO

Capital Social - El capital suscrito de la Compafiia consiste en 1,000 acciones iguales, ordinarias,
nominativas e indivisibles con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal - La Ley de Compafias de la Reptiblica del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:

2017 2016
(En US$ dolares)
Venta de bienes 3,521,728 2,256,403
Intereses ganados 1,638
Total de Ingresos 3.523.367 2.256.403

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2017 2016
(En US$ délares)
Costo de ventas 3,299,418 2,145,874
Gastos operacionales y no operacionales 173,296 98,973
Total de Costos y Gastos 3,472,714 2,244 847
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14.

15.

16.

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Sueldos y beneficios sociales
Otros gastos

No deducibles
Participacién trabajadores
Arriendos

Gastos financieros
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones
Amortizaciones

Servicios basicos

Seguros

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2017 2016
(En US$ ddlares)

3,299,418 2,145,874
74,345 63,504
50,475 27,239
22,623 4,336
8,939 2,277

5,790
5,635 812
2,652 40
1,802 637
600 128

284

151
3.472,714 2,244,847

Durante el afio 2017, la Compaiiia realizé ventas a sus partes relacionadas por US$211,376.
Adicionalmente, los Socios prestaron a la Compaiiia por US$31 mil, los cuales no tienen plazos ni

intereses definidos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (27 de agosto
de 2018) no se ha producido ningtin evento subsecuente, que en opinion de la Administracién
haya tenido un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia General de la Compaiila el 27 de agosto del 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia General de la Compariia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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