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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Constructora DVSantos S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Censtructora DVSantos S. A. (“la Compania”), que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho que termind en esa fecha,
y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Constructora DVSantos, S. A. al 31 de diciembre de 2018, y su
desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Semos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Enfasis en Asunto

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién a la nota 1 de los estados financieros, donde se
revela que al 31 de diciembre de 2018 la Compania no dispone de proyectos en ejecucion para el ano
2019, este asunto indica la existencia de una incertidumbre que puede generar dudas acerca de la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. En la nota 1 se revelan los planes
de la Administracion.

(Continta)
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Hesponsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Goblerno Corporativo en Relacion
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerde con las Normas Internacionaies de Informacidn Financiera (NIIF) v por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsabie de evaluar la capacidad
de la Comparifa para continuar como negocio en marchg, revelando, segin correspenda, los asunios
relacicnados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, fa Administracién tenga la intencion de liguidar la Compania ¢ cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de ta supervision del
proceso de informacion financiera de la Companiza.

Responsabilidades del Auditar en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o errar, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alic grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria {NIA)
siempre detecte un arror material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razchablemente que
influyan en las decisicnes econdmicas que los usuarios tomen basandeose en esios esiados
financieros,

Como parte de nuestra auditcria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuesiro escepticismo profesional durante toda la auditeria.
Tambign:

|dentificamos y evaluamos los riesgos de errcres materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarroilamos procedimientos de auditoria en respuesta & dichos
riesgos, v obienemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nueastra opinién, El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que ef fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erroneas, o la evasidn del control interno.

- Obtenemos un entendimianto del control internc relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, perc no con el propésito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de 1a Compaiifa.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy 1a razonabilidad de las estimacicnes;
asi como la correspondiente informaciéon revelada por la Administracion.

- Conciuimos sohre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en ia evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos © condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negecio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuesiro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en Ios estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditorfa. Sin
embargo, eventos o cendiciones futuros pueden causar que la Compafia no continde como un
negocio en marcha.

{Continla)



- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyende las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizaciéon de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiquemos
durante nuestra auditoria.

SC - RNAE 069

29 de abril de 2019

Maria del Pilar Mendozj

Socia



Constructora DVSANTOS S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 7 US$ 59,164 107,133
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8y 14 1,987,662 1,780,819
Total activos corrientes 2,046,826 1,887,952
Activos no corrientes:
Muebles y equipos, neto 9 159,623 236,006
Activo por impuesto diferido 1M 75,618 100,357
Gastos pagados por anticipado 93,446 -
Total activos no corrientes 328,587 336,363
Total activos Us$ 2,375413 2,224,315
Pasivos v Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos Us$
acumulados por pagar 10 519,487 435,708
Impuesto a la renta por pagar 11 12,769 -
Total pasivos corrientes 532,256 435,706
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 1,621,012 1,488,211
Total pasivos no corrientes 1,521,012 1,488,211
Total pasivos 2,053,268 1,923,917
Patrimonio, neto:
Capital acciones 13 1,000 1,000
Aportes futura capitalizacion 589,000 589,000
Reserva legal 13 22,395 22,395
Resultados acumulados (290,250) (311,997)
Patrimonio, neto 322,145 300,398
Total pasivos y patrimenio, neto Uss 2,375,413 2,224,315

[ Hugyarrea
*  Represerftante Legal

o

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




Constructora DVSANTOS S. A,
Estado de Resultados
Ano que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 17 US$ 3,678,310 6,390,276
Costo de las ventas 18 (2,877,956) (4,785,103)
Utilidad bruta 800,354 1,605,173
Gastos de administracion y generales 18 (737,799) (1,464,418)
(737,799) (1,464,418)
Utilidad en operaciones 62,655 140,755

Ingresos (costos) financieros:
Costos financieros 19 (3,300) (8,656)
Ingresos (costos) financieros, neto (3,300) (8,656)
Utilidad antes de impuesto a la renta 59,255 132,099
Impuesto a la renta 1 (37,508) (7,328)
Utilidad neta Us$ 21,747 124,771

-

! ZAY
A
E-yo Larrea Janya-Réves
Repredentante Legal Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Constructora DVSANTOS S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Aporte para
Capital futura Reserva Resultados Patrimonio,
acciones capitalizacion legal acumulados neto
Saldos al 31 de diciembre de 2016 uss 1,000 589,000 22,395 (436,768) 175,627
Utilidad neta - - - 124,771 124,771
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,000 589,000 22,395 (311,997) 300,398
Utilidad neta - - - 21,747 21,747
Saldos al 31 de diciembre de 2018 US$ 1,000 589,000 22,395 (290,250} 322,145

{ H% Larrea
Represéntante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Constructora DVSANTOS S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta Uss 21,747 124,771
Ajustes:
Depreciacién de muebles y equipos 9 79,907 61,889
Gasto de impuesto a la renta 1" 37.508 7,328
139,162 193,988
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (194,035) 522,986
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comercialesb y otras cuentas por pagar 84,229 149,477
Cuentas por pagar partes relacionadas - (654,651)
Gastos pagados por anticipado (93,446) -
Efectivo provisto (utilizado) por actividades de operacién (64,090) 211,800
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de muebles y equipos 9 (3,872) (115,715)
Préstampos recibidos de compafiias relacionadas 16 32,801 -
Préstamos entregado a companias relacionadas 16 (12,808) (39,750)
Flujo neto (utilizado) provisto en las actividades de inversién 16,121 (155,465)
Aumento (disminucién) neta del efectivo y equivalentes a efectivo (47,969) 56,335
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afio 107,133 50,798
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio uss$ 59,164 107,133

auwus

}:)Jgo Larrea
Représentante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




(1)

Constructora DVSantos S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Constructora DVSANTOS S. A. (en adelante ‘la Compania’), fue constituida el 27 de mayo
de 2015 en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador. Su principal actividad es la
prestacion de servicios de disefo e ingenieria. La Compafia se encuentra domiciliada en
Av. Numa Pompillo, Puerto Santa Ana, Guayaquil, Ecuador, y sus operaciones estan
sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

El principal accionista de la Compania es DVH SANTOS MX, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, compahia con domicilio en México y quien posee el 99,9% de las
acciones.

En el ano 2018 los ingresos por venta de servicios corresponden a aguellos recibidos por el
contrato firmado con la relacionada DV Santos LLC por US$3,669,000 (US$6,381,000 en el
2016) (véase nota 16).

Con base en lo antes mencionado, podemos indicar que las operaciones de la Compafia
tienen dependencia de los negocios generados por su relacionada DV Santos LLC,
adicionalmente para el inicio del aho 2019, la Compania no dispone de proyectos en
ejecucion y se encuentra, en términos legales, en causal de disolucién al exceder el 50%
del capital social pagado vy la totalidad de las reservas. Estos asuntos indican la existencia de
una incertidumbre que puede generar dudas acerca de la capacidad de la Compania para
continuar como negocio en marcha. Los planes de la administracién son los siguientes;

Para el ano 2019 la Compania prevé un incremento en ventas del 95%que le permitira
generar utilidades en sus operaciones; la Administracion se encuentra llevando a cabo las
siguientes acciones estratégicas:

- Mantener la continuidad en las relaciones comerciales con clientes recurrentes, que
permitird a la corporacion a nivel global un ingreso del US$220 millones que impactaré a
la sede de Ecuador en US$3.5 millones. La sede de Ecuador es la encargada del
desarrollo de la ingenieria en cada uno de los proyectos de la corporacién asociados a
EPC (Ingenieria, procura y construccién) de plantas termoeléctricas.

— Fortalecer las relaciones comerciales con Companias en Ecuador, lo que permitird
ingresos de US$3.7 millones por proyectos de EPC.

- Envista del cambio politico en el pais y a la apertura en la inversién privada, se ha iniciado
acercamientos con empresas estatales, donde se espera un ingreso de US$1 millon.

A la fecha de los estados financieros la Administracién de la Compania no tiene razones para
creer que los accionistas no continuaran soportando financieramente a la Compania para
permitirle continuar sus operaciones; y, que las acciones antes mencionadas le permitiran
alcanzar el volumen de ventas y la rentabilidad necesaria para mantener la empresa operativa
en un futuro.

(Continuva)



Constructora DVSantos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

(d)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compania el 29 de abril de 2019 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion del Directorio de la misma.

Estos son los primeros estados financieros de la Compania en los que se ha aplicado
la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedente de Contrato de Clientes y la
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los efectos de los cambios en politicas contables
significativas se describen en la nota 4.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania efectUle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la

Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

(Contintia)



Constructora DVSantos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania no presenta incertidumbres materiales
en los supuestos y estimaciones que tengan un riesgo de resultar en un ajuste
material en el ano subsiguiente.

La informaciéon sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el ano que termina el 31 de
diciembre de 2018, se incluye en la nota 11 impuesto diferido y 3 g) estimacion
de los costos para el reconocimiento de ingresos.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.
La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propdésitos de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacién vy (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Companfia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién,
COMO sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

(Continuia)
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(3)

Constructora DVSantos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compania, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de partidas
por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonable més cualquier costo de transaccion
atribuible (para un item que no se mide al valor razonable con cambios en
resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo, es inicialmente medida al precio de la transaccién.

ii. Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién y Medicion Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i)
costo amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —

instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

(Continta)
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Constructora DVSantos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, al menos que la
Compania cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros;
en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos
financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a
través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo
financiero; vy, si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro
de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e
intereses derivados del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Compania puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de la inversién, en otros resultados
integrales. Esta elecciéon debe ser realizada sobre una base individual de inversién
por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compania
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente
desajustes contables que pudieren surgir.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde
el 1 de Enero de 2018

La Compania realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma
en que se maneja el negocio y se proporciona informaciéon a la Gerencia. La
evaluacioén incluye principalmente los siguientes aspectos:

-12 -



Constructora DVSantos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracion de los activos
financieros con la duracion de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- cbmo se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion
de la Compania; y los riesgos que afectan el desempeno del modelo de
negocio (y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de
negocio) y cdmo se administran esos riesgos; v,

- la frecuencia y volumen de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas
futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafia mantiene Unicamente activos financieros
para ser cobrados a su vencimiento, los que estan representados principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales y los saldos de efectivo en caja y bancos.

Activos Financieros: Evaluacién de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Enero
de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal" se define como el valor razonable
del activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo vy el riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular
y para otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez
y costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, la Compania considera los términos contractuales del instrumento.
Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que
podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicién. Al hacer esta evaluacion, la Compania
considera:
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- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdédn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos gue limitan la reclamacion de la Compania de los flujos de efectivo
de activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa
sustancialmente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago,
lo que puede incluir una compensacién adicional razonable por la terminacién
anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca
se reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania mantiene principalmente activos
financieros registrados a costo amortizado.

(Continta)
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Activos Financieros — Clasificacién Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificaciéon depende del propdsito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantuvo activos financieros en
la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compania solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”.

Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al
valor razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para
negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses,
se reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por
intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

(Continta)
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Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Companfia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado separado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compania
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdésito de
liguidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos que son utilizarlos por la Compafnia es la gestion de sus
compromisos.

Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados

por pagar.

(Continta)
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Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccioén del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(c) Muebles vy Equipos

Reconocimiento y Mediciéon

Las partidas de muebles y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdémicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable. El costo incluye los gastos
que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de muebles y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes
principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de muebles y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdmicos futuros para la Compafia y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
muebles y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo u otro monto que se sustituye
por el costo. La Administraciéon de la Compania no espera recuperar valor alguno
al final de la vida util estimada de la muebles y equipos, y, en concordancia con
esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de muebles y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base en las vidas Utiles
estimadas para cada componente de los muebles y equipos.

(Continua)
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Los elementos de muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados v listos para su uso. Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y
comparativo son las siguientes:

Muebles y enseres 10 anos
Equipos de computacion 3 anos

Los métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(d)  Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado;

- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales; y

- activos de contratos.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por
los siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en
un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (e]. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de
contratos son medidas por la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compania
considera informacién razonable y sustentable que sea relevante y esté
disponible, la que incluye analisis cuantitativos y cualitativos, con base en la
experiencia histérica de la Compafia, una evaluacién crediticia actual vy
prospectiva.

(Continua)
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La Compafnia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente si tiene una mora de méas de 90 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacién de los estados financieros separados (o de un periodo inferior si
el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Compania estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros separados, la Compania
evalUa si los activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos
de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan
deterioro crediticio; condiciéon que surge cuando han ocurrido uno o mas eventos
que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye los siguientes datos observables.

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas por cobrar que presentan problemas de
recuperacion;

- la reestructuracion de un crédito por parte de la Compania en términos que
ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al
costo amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacion de deterioro
de valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

(Continua)
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El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcién del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la
politica de la Compafiia es castigar el valor registrado del activo financiero cuando
exista problemas de recuperacién evaluadas por la Administracién, con base a la
experiencia histérica que mantiene la Compania respecto de recuperaciones de
activos similares. La Compafia no espera que exista una recuperacion significativa
del monto de los activos castigados. No obstante, los activos financieros que son
castigados pueden ser vendidos y recuperados.

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado separado de
situacién financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o0 esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compahia en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado
activo para una inversion.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa original de interés efectiva.

Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision
contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continla reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un
hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular
o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (muebles y equipos),
debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en
las operaciones de la empresa.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
impuesto a la renta diferido, son revisados en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de
efectivo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo méas pequeno de
activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

(e) Beneficios a Empleados

Beneficios post - empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una misma
compania; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de
fondos separados. Ademas dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la
relacién laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una

indemnizacion calculada con base en el nimero de anos de servicio.
(Continua)
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La evaluacién hecha por la Administracién de la Compania respecto a este asunto
es de no registrar la obligacion neta relacionada con el beneficio de jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio, considerando que tiene poco tiempo de
operaciéon (menor a tres anos); por lo tanto, concluyen que el efecto no es material.

i. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideraciéon los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o méas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econémicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias
0 activos contingentes.

(Contintia)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Reconocimiento de Ingreso Bajo la Norma NIIF15 (Aplicable a partir del 1 de Enero
de 2018)

Los ingresos de actividades ordinarias de los contratos de disefo de ingenieria se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir. La
medicion de los ingresos de actividades ordinarias procedentes del contrato estara
afectada por diversas incertidumbres, que dependen del desenlace de hechos
futuros. Las estimaciones necesitan, a menudo, ser revisadas a medida que tales
hechos ocurren o se resuelven las incertidumbres.

Los contratos de diseno de ingenieria, son contratos por proyectos negociados
con un cliente para los disenos de ingenieria de una construcciéon de un activo o
un grupo de activos, donde el cliente es capaz de especificar los elementos
principales del disefio. Cuando el resultado de un contrato de disefio e ingenieria
puede ser estimado con fiabilidad, los costos de los contratos son reconocidos
como un gasto en funcién de la etapa de terminaciéon del contrato a la fecha del
estado de situacion financiera mas la utilidad esperada.

Cuando es probable que los costos totales (desembolso por disefo de ingenieria-
mano de obra) del contrato excedan los ingresos ordinarios totales del contrato, la
pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto. Cuando el
resultado de un contrato de disenfo e ingenieria no puede estimarse de forma
fiable, los costos del contrato se reconocen como un gasto en el periodo en que
se incurren. Los ingresos son reconocidos en resultados en proporcion al grado
de realizacion del contrato.

El grado de realizacion es evaluado mediante estudios sobre el trabajo llevado a
cabo. Una pérdida esperada por causa de un contrato se reconoce
inmediatamente en resultados.

Los costos asociados a los contratos de ingenieria y disefo capitalizados incluye
el costo de mano de obra directa que es directamente atribuibles a la preparacion
de cada proyecto.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses.
Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando
el método de interés efectivo.

(Continta)
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Los costos financieros estdn compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos o financiamientos. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo
que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estda compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se
relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

Elimpuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de anos anteriores.

i. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinaciéon de negocios, y que no afecté la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de
situacién financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apliqgue al momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y
consecuentemente se presentan en el estado de situacién financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos vy
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la
renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a
impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos
y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por
impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

(Continua)
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en gue sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales
abiertos, sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en
que se determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcién de los cambios que se explican a continuacion, la Compania ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compafiia ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15y NIIF 9, a partir del 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero no tienen un efecto significativo sobre los estados financieros separados de la
Compania.

Debido a los métodos de transicion escogidos por la Compania al aplicar las Normas NIIF 15
y NIIF 9, la informacién comparativa incluida en estos estados financieros separados no ha
sido re-expresadas para reflejar los requerimientos de las nuevas normas antes
mencionadas.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si los ingresos de
actividades ordinarias deben ser reconocidos, cuando deben reconocerse y en qué monto.
Esta norma reemplazd a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11
Contratos de Construccion vy las Interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

(Contintia)
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Con base a las modalidades contractuales que mantiene la Compania, las transacciones de
ingresos por contratos de construccion sobre una base fija representan una sola obligacion
de desempefno que es claramente identificable debido a que la Compania crea un activo
Unico en base a las especificaciones del contrato, en el sitio del cliente y este controla el
activo a medida que es creado; y su reconocimiento se realiza en el tiempo a medida que se
satisfaga la obligacion de desempeno. Cualquier variacién a las condiciones del contrato
original (en términos de cantidad ¢ precios) esté sujeta a una aprobacién previa por parte del
cliente, mediante la suscripcion de los respectivos adendums, posterior al cual el ingreso es
reconocido Debido a lo antes mencionado, la aplicacién de la NIIF 15 no tuvo impacto
significativos en el reconocimiento de ingresos de la Compafnia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medicién de activos financieros,
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion.

Las pérdidas por deterioro de otros activos financieros se presentan como parte de costos
financieros, de manera similar a la presentacion bajo la Norma NIC 39 y no se presentan por
separado en el estado de resultado del periodo y otro resultado integral debido a
consideraciones relacionadas con la importancia relativa.

i. Clasificacién y Medicion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La
clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo
de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de
flujos de efectivo contractuales.

La NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF 9,
los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero
dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion
del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39
para la clasificacién y medicién de los pasivos financieros, y su adopcién no ha tenido un
efecto significativo sobre las politicas contables de la Compaiia, relacionadas con los
pasivos financieros y los instrumentos financieros derivados para los derivados que se
usan como instrumentos de cobertura.

A continuacién un detalle de las categorias de medicién originales bajo la NIC 39 vy las

nuevas categorias de medicion bajo la NIIF 9 para cada clase de activos y pasivos
financieros de la Compania al 1 de enero de 2018:
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Clasificacion original Nueva clasificacion Monto original Nuevo monto
Registro bajo Registro bajo
NIC 39 NIIF 9 NIC 39 NIIF 9
Activos financieros
. . . Prést: tid .
Efectivo y equivalentes a efectivo restamos y partidas Costo amortizado 107,133 107,133
por cobrar
. Préstamos y partidas .
Cuentas por cobrar comerciales y b Costo amortizado 394,433 394,433
otras cuentas por cobrar, neto por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades Préstamos y partidas Costo amortizado 1,386,386 1,386,386
relacionadas por cobrar
Total activos financieros 1,887,952 1,887,952
Clasificacion original Nueva clasificacion Monto original Nuevo monto
Registro bajo Registro bajo
NIC 39 NIIF 9 NIC 39 NIIF 9
Pasivos financieros
Cuentas por pagar a comerciales y Otros pasivos Otros pasivos 435.706 435.706
otras cuentas y gastos por pagar financieros financieros ! !
Cuemés por pagar a entidades Ot.ros pasivos Ot.ros pasivos 1,488,211 1,488,211
relacionadas financieros financieros
Total pasivos financieros 1,923,917 1,923,917

Transicién

La Compania solo dispone de cuentas por cobrar a sus Companias relacionadas, las que se
cancelan a los 30 dias, por lo que la aplicacién a la NIIF 9 no tiene efecto significativo sobre
los estados financieros al 1 de enero de 2019.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero atin no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2019, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros separados
adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos

Arrendamientos donde la Compania es el Arrendatario

La Compania actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a
los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la
medida que exista una diferencia entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto
reconocido.

La Compania estéd requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. La Compania
ha evaluado el impacto de la estimacion de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros separados, como se describe a continuacion.

Transicién

La Companfia planea aplicar la NIIF 16 iniciando el 1 de enero de 2019, usando el método
retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopcion de NIIF
16 es reconocido como un ajuste a los saldos de apertura a partir del 1 de enero de 2019;
en consecuencia la informacién comparativa no es restablecida.

(Continua)
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La Compania planea aplicar el expediente practico para la transiciéon. Esto significa que la
NIIF 16 serd aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de enero de 2019 y
que hayan sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones
establecidas en la NIC 17 e IFRIC 4.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento.
Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
en la fecha de inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, el que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio
0 antes, mas cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacién de los costos de
desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio en el
que estd ubicado, menos los incentivos recibidos por el arrendamiento; y, se amortizara
posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha mas préxima
entre: a) el final de la vida Util del activo por derecho de uso; 6, b) el final del plazo del
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento; 6, si dicha tasa no puede determinarse con fiabilidad, se utilizara la tasa de
financiamiento incremental de la Compania. Para la estimacién del impacto inicial la
Compania utilizara la tasa de financiamiento incremental como tasa de descuento, la misma
que asciende a 8.33%.

La Compania ha optado por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los
arrendamientos a corto plazo de los equipos de fotocopiado con un plazo de arrendamiento
de hastal2 meses o menos. La Compania reconocerd los pagos de arrendamiento
asociados a estos arrendamientos como un gasto sobre una base de linea recta a lo largo
del plazo de arrendamiento.

La NIIF 16 remplaza a las existente guia de arrendamiento que incluye la NIC 17 de
arrendamiento, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15
Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las
transacciones que involucra la forma legal de los arrendamientos.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

e CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

e Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacion a la
Norma NIIF9).

e Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacién a la
Norma NIC 28).

e Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

e Modificacion a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF:

e NIIF 17 Contratos de Seguros.

(Continua)
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Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determine los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacién financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto
de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propoésitos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por su descuento a

tasa de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento en el largo plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento de reconocimiento inicial y para propésitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo, excepto por las cuentas por pagar a largo plazo que
corresponden a prestamos entregados por las Companias relacionadas.

Efectivo en Caja y Bancos

El detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Efectivo en caja uss 600 1,000
Depésitos en bancos 58,5664 106,133
USs$ 59,164 107,133
(Continua)
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018y 2017 es el siguiente:

Notas 2018 2017
Cuentas por cobrar relacionadas 16 US$ 1,598,719 1,386,386
Cuentas por cobrar comerciales 355 1,206
US$ 1,599,074 1,387,592
Otras cuentas por cobrar:

Impuesto al valor agregado - crédito
tributario (1) 10 US$ 338,675 307,408
Anticipos a proveedores 1,595 48,260
Funcionarios y empleados 17,180 9,809
Retenciones de impuesto a la renta 11 89 62
Otras 31,049 27,688
US$ 388,588 393,227
1,987,662 1,780,819

Las cuentas por cobrar a relacionadas corresponden a servicios de ingenieria prestados,
esta cuenta no genera intereses y tienen un plazo promedio de vencimiento de 30 dias

a 60 dias.

(1) Corresponde a crédito tributario de IVA generado por compras efectuadas localmente,
el mismo que no ha podido ser compensado ya que la Compania efectta el 100 % de
sus ventas al exterior con tarifa 0 %. Este crédito tributario se encuentra compuesto de
la siguiente manera: US$29,589 correspondientes al afo 2015, US$131,038 del afio

2016, US$149,274 del aho 2017 y US$31,312 del aho 2018.

De conformidad con el art.55 del Cédigo Tributario, se establece que la obligacion y la
accion de cobro de los créditos tributarios y sus intereses, asi como de multas por
incumplimiento de los deberes formales, prescribira en el plazo de cinco anos, contados
desde la fecha en que fueron exigibles; y, en siete anos, desde aquella en que debié
presentarse la correspondiente declaracién, si ésta resultare incompleta o si no se la

hubiere presentado.

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 14.

Muebles y Equipos, Netos

El detalle y movimiento de muebles y equipos al y por los anos terminados el 31 de

diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:
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Muebles y Equipos de Otros
enseres computacion Equipos Total

Costo o costo atribuido:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 uUss 78,424 135,683 - 214,107

Adiciones 36,083 67,171 12,461 115,715

Saldo al 31 de diciembre de 2017 114,507 202,854 12,461 329,822

Adiciones - 3,872 - 3,872

Ventas - (2,080) - (2,080)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 uUss 114,507 206,726 24,921 331,614
Depreciaciéon acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 uUss 7,315 24,612 - 31,927

Gasto de depreciacion del ano 9,693 51,458 738.41 61,889

Saldo al 31 de diciembre de 2017 17,008 76,070 738.41 93,816

Gasto de depreciacion del ano 11,451 64,302 4,154 79,907

Ventas - (1,632) - (1,632)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 Uss 28,459 140,372 4,892 172,091
Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2017 uUss 97,499 126,785 11,722 236,006

Al 31 de diciembre de 2018 Us$ 86,048 66,355 20,029 159,523

(10) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2018 2017
Cuentas por pagar comerciales US$ 141,704 52,407
141,704 52,407
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar:

Beneficios a empleados 12 369,341 371,161

Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 8,442 12,138
377,783 383,299
US$ 519,487 435,706

La exposicién de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 14.

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a pasivos por arrendamientos y pélizas de
responsabilidad civil, las que se liquidan en 60 dias.

(Continta)
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Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2018 2017

Impuesto a la renta corriente del ano USs$ 12,769 -
Impuesto a la renta diferido 24,739 7,328
Uss$ 37,508 7,328

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera se reformé la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3%(28% en ano 2018 y 25% en el
ano 2017) sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Sidicha participacion accionaria excede del 50%
la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% en el ano 2018 (25% en el aho 2017).

Debido a que los accionistas de la Compafia estdn ubicados en regimenes de menor
imposicién, la tasa corporativa de impuesto a la renta es del 28%, en el 2018 (25% en el
2017). Dicha tasa se reduce al 18%, en el ano 2018 (15% en el 2017) si las utilidades se
reinvierten en las companias a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la
adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 28% (25% en el ano 2017) a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2018 2017

Utilidad neta Uss 21,747 124,771
Impuesto a la renta 37,508 7,328

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta uss 59,255 132,099
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta (25%) Uss$ 14,814 29,062
Incremento (reduccién) resultante de:

Gastos no deducibles 2,211 25,983

Deduccién incremento neto de empleados (1) - (55,045)

Amortizacion de pérdidas tributarias (4,256) -

[UREY 12,769 -
(Continua)
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(1) De acuerdo al art. 10, numeral 9 de la Ley del Régimen Tributario Interno, las
deducciones que correspondan a remuneraciones y beneficios sociales sobre los que
se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por incremento neto de empleos,
debido a la contratacion de trabajadores directos, se deducirdn con el 100% adicional,
por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que se hayan
mantenido como tales seis meses consecutivos o mas, dentro del respectivo gjercicio.

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2018
y 2017 es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2018 2017

Anticipos y Anticipos y

retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del ano uUss$ 62 - - (17,643)
Impuesto a la renta corriente del afio - (12,769) - -
Pago de impuesto a la renta - - 17,643
Retenciones de impuesto a la renta 27 - 62 -
Saldos al final del afio uss 89 (12,769) 62 -

Impuesto a la Renta Diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segin se indica
abajo y su movimiento es el siguiente:

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre Reconocido de diciembre Reconocido de diciembre
de 2016 en resultados de 2017 en resultados de 2018
Pérdida tributaria USs$ 107,685 (7,328) 100,357 (24,739) 75,618

De acuerdo con las disposiciones tributarias, las pérdidas tributarias son compensables
contra las utilidades de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada
ano al 25 % de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre de 2017, la
Compania mantiene pérdidas tributarias acumuladas por amortizar por un monto en
agregado de US$727,591, las que tienen vigencia hasta el afno 2020.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del ano 2015, de acuerdo con la Resolucion del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas

(Continua)
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en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000,000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el
monto es superior a US$15,000,000, deberan presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publicé la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad
y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefhalan a
continuacion:

e Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
priorizados o en industrias basicas segun estan definidas en el Cédigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversion; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas
como existentes.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de
inversién; este beneficio es aplicable en los pagos por importacién de bienes de capital
y materias primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversiéon
de utilidades destinadas a la adquisiciéon de nuevos activos productivos.

e Exoneracién de impuesto a la renta de los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales vy jurisdicciones
de menor imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta
exoneracién no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla
con informar sus beneficiarios efectivos.

e Seestablece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

e Seelimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el exceso
es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto
causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

e Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla la obligacién de informar el 50% o mé&s de su composicién accionaria; o,
cuando el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo
residente fiscal del Ecuador, que posea el 50% o més de participacion.

e Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.

(Contintia)
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Situacién Fiscal

Las declaraciones del impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los ejercicios impositivos de 2016 a 2018 estan
abiertas a revisién de las autoridades tributarias.

Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Contribuciones de seguridad social US$ 70,890 96,967
Beneficios sociales (principalmente
legales) 287,606 232,175
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 10,845 42,018
Uss 369,341 371,161

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15 % de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Companhia ha estimado
el gasto de participaciéon de los trabajadores en las utilidades en US$10,457, en el 2018. El
gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados:

__ 2018 __ 2017
Costo de las ventas US$ 8,344 17,850
Gastos de administracién y generales 2,113 5,462
US$ 10,457 23,312

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de las ventas y gastos de administracién y generales en el estado de
resultados por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se resumen a
continuacion:

2018 2017
Sueldos y salarios US$ 2,104,438 3,794,460
Beneficios sociales 870,813 1,114,180
Participaciéon de trabajadores en
las utilidades 10,457 23,312
US$ 2,985,708 4,931,951
(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2018 la Compania cuenta con 80 empleados, los cuales se encuentran
divididos de la siguiente manera: 11 administrativos y 69 Ingenieros (4 Civiles, 61 de
Proyectos y 4 de Seguridad Industrial).

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2018y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Acciones autorizadas, suscritas y pagadas 1,000 1,000

Reserva Legal

La Ley de Companfias de la Republica del Ecuador, requiere para las companias anénimas,
que salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un
porcentaje no menor a un 10 %, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que
este alcance por lo menos el 50 % del capital social de la compania. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la compania, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre de 2018 la Compania no ha efectuado la apropiacion de reserva legal debido a que
a la fecha la misma se presenta superior al 50 % del capital social.

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2018 la Companiia mantiene US$589,000 como aporte para futuras
capitalizaciones.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgos.

(Continta)
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Las politicas de administracién de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, a través de
sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion de la Compahia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgos
es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, de activos financieros, de
cuentas por cobrar comerciales corrientes y no corrientes y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
Como sigue:

Notas 2018 2017
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 Uss 59,164 107,133
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 7 1,987,662 1,780,819
US$ 2,046,826 1,887,952

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito es alta, debido a que las ventas de la
Compahia estan dirigidas principalmente a sus partes relacionadas. Los saldos por cobrar
representan el 22 %, en el 2018 de los ingresos de la Compania. Desde un punto de vista
geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compania analiza si una provisién para deterioro de valor representa su estimacion de
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales, es requerida a cada fecha del
estado de situacion financiera.

(Continta)
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Pérdidas Evaluacién de Pérdida Crediticia Esperada para Clientes al 1 de Enero v el 31 de
Diciembre de 2018

La antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales corrientes y no corrientes
a cada fecha del estado de situacion financiera es la siguiente:

2018 2017
Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
Vigentes US$ 1,580,614 - - -
Vencidas de 1 a 30 dias 5,940 - 1,377,206 -
Vencidas de 31 a 90 dias - - - -
Vencidas méas de 91 dias 12,620 - 10,386 -
US$ 1,599,074 - 1,387,592 -

La Administracién de la Compania considera que las cuentas vencidas son totalmente
recuperables, por consiguiente, en los ahos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
no ha registrado con cargo a resultados alguna estimacion para deterioro de cuentas por
cobrar comerciales.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos por crédito tributario
de impuesto al valor agregado, anticipos a proveedores, préstamos a empleados, depdsitos
en garantia, entre otros que reportan US$388,588 en el 2018 (US$393,227 en el 2017); los
MisSmMos que no se encuentran en mora.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$59,164 al 31 de diciembre
de 2018 (US$107,133 al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicion
al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo y los activos
financieros son mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que estan
calificadas entre el rango AAA- y AAA, segun las agencias Pacific Credit Rating, Soc. Cal.
Riesgo Latinoamericana y Bank Watch Ratings.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafia para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

(Continta)

-38-



(15)

Constructora DVSantos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

La Administracién de la Compahia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los costos de sus proyectos en ejecucion; esto excluye
el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.
A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 de diciembre de 2018

Valor en Vencimientos De0a3 De3 a6 De6a 12 Detla2
libros contractuales meses meses meses anos
Cuentas por pagar a partes relacionadas  US$ 1,621,012 1,621,012 - - 1,621,012
Cuentas por pagar comerciales 141,704 141,704 141,704 - - -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 377,783 377,783 377,783 - -
uss 2,040,499 2,040,499 519,487 - - 1,621,012
31 de diciembre de 2017
Valor en Vencimientos De0Oa3 De3 a6 De6a 12 De1a2
libros contractuales meses meses meses anos
Cuentas por pagar a partes relacionadas  US$ 1,488,211 1,488,211 - - - 1,488,211
Cuentas por pagar comerciales 52,407 52,407 52,407 - - -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 383,299 383,299 383,299 - -
Uss 1,923,917 1,923,917 435,706 - - 1,488,211

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compafiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dolar, moneda funcional, por consiguiente, la Administracién considera que la
exposicién de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La Compania no esta sujeta a requerimientos
externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la
administracién de capital durante el ano.
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La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de
pasivos, mas dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y
equivalentes a efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del
patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos.

El indice deuda neta ajustada a patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo
del estado de situacion financiera es el siguiente:

2018 2017

Total pasivos Uss 2,053,268 1,923,917
Menos efectivo y equivalentes

a efectivo (59,164) (107,133)

Deuda neta ajustada Uss 1,994,104 1,816,784

Total patrimonio Uss 322,145 300,398
Indice deuda neta ajustada

a patrimonio 6.19% 6.05 %

(16) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de
propiedad o administracion en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

2018 2017

DV Santos LLC (Houston)
Ingreso por servicios técnicos US$ 3,669,000 6,381,000
Préstamos recibidos 840 1,358

EPC Construcciones (Honduras)
Préstamos entregados 7,302 -

DV Holding S. A.
Préstamos recibidos - 3,341

Préstamos entregados - 37,439

DVS Contrucciones S. A.
Préstamos entregados 4,052 -

Double V Holding Socidad Anénima

de Capital Variable
Préstamos recibidos 1,454 -

Préstamos entregados 31,961 -

(Continutia)
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Durante el periodo 2017 se firmé un contrato con DV Santos LLC por un monto de
US$6,400,000 para que realice los siguientes trabajos en las obras Central Térmica Tandil y
Central térmica Villa Maria(Ubicados en Argentina), la misma que incluye: ingenieria basica,
bases de disefo, memorias de célculo y verificacion de capacidad de sistemas existentes,
clasificacion de areas eléctricas, disefo de sistema de malla y sistema de proteccién de
descargas atmosféricas, planos plataforma, planos de fundaciones de turbina generador y
de los equipos accesorios, planos isométricos de tuberia, soportaria y misceldneos,
diagramas conexionado / ingenieria de detalle de I&C. Del monto segun contrato firmado en
el 2017 se facturéd US$3,981,000 en el afo 2017 y US$919,000 en el afio 2018, con base en
el avance de obra, ademas al completar esta facturacién del ano 2018, las partes dieron por
terminado el contrato (por mutuo acuerdo) antes de la culminar del mismo.

Durante el periodo 2018 se firmé un contrato con DV Santos LLC por un monto de
US$2,750,000 para que realice los siguientes trabajos en las obra electromecénica de la
Central de Cogeneracion Terminal 6 San Lorenzo (Ubicado en Argentina), el que incluye:
ingenieria basica, bases de diseno, memorias de calculo y verificacidon de capacidad de
sistemas existentes, clasificacion de areas eléctricas, diseno de sistema de malla y sistema
de proteccién de descargas atmosféricas, planos plataforma, planos de fundaciones de
turbina generador y de los equipos accesorios, planos isométricos de tuberia, soportaria y
misceldneos, diagramas conexionado / ingenieria de detalle de I&C. Del monto segun
contrato firmado en el 2018 se facturé US$2,750,000 en el afio 2018.

Durante el 2016 la relacionada Double V Holding Sociedad Andnima de Capital Variable S.A.
otorgd un préstamo a la Compania por US$1,183,000 con el objeto de financiar los gastos
de funcionamiento de la Compania correspondiente a su etapa de arranque y arranque y
preoperacion.

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total
Por cobrar:
DV Santos LLC US$ 1,580,564 - 1,680,564 1,376,000 - 1,376,000
DV Holding S. A. 736 - 736 4,321 - 4,321
EPC Construcciones S. A. 7,302 - 7,302 - - -
DVS Contrucciones S.A. 10,117 - 10,117 6,065 - 6,065
US$ 1,598,719 - 1,598,719 1,386,386 - 1,386,386
Por pagar:
Double V Holding Sociedad Anénima
de Capital Variable US$ - 1,513,808 1,513,808 - 1,481,847 1,481,847
DVS LLC - 2,199 2,199 - 1,358 1,358
DVS Construcciones S. A. - 5,005 5,005 - 5,005 5,005
Us$ - 1,621,012 1,521,012 - 1,488,211 1,488,211
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Transacciones con Personal Clave de la Gerencia

Durante los anos 2018 y 2017, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2018 2017
Sueldos vy salarios US$ 503,537 481,179
Beneficios a corto plazo 68,946 62,460

(17) Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafia en los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 se detallan como sigue:

2018 2017
Venta de servicios Uuss$ 3,669,000 6,381,000
Otros 9,310 9,276
US$ 3,678,310 6,390,276

Los valores de venta de servicios corresponden a valores facturados a DVSantos LLC y
declarado como exportacién de servicios. (Ver nota 15).

(18) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla cdmo sigue en los anos que terminaron el 31
de diciembre de 2018 y 2017:

Notas 2018 2017

Gasto de personal 12 US$ 2,985,708 4,931,951
Gasto por honorarios profesionales 126,405 597,886
Gasto por viajes 27,339 104,216
Gasto por alquiler 126,730 135,211
Servicios contratados con terceros 53,419 66,772
Gasto por seguros 41,673 32,990
Gasto por transporte 10,221 17,325
Gasto por depreciacion 9 79,907 61,889
Gasto por servicios publicos 19,659 29,608
Gasto por impuestos y contribuciones 6,335 33,228
Gastos por mantenimiento y reparaciones 14,291 28,554
Otros 124,068 209,891

Uss 3,615,755 6,249,521

(Continua)
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Ingresos (Costos) Financieros

El detalle de los ingresos (costos) financieros que se muestran en el estado de resultados
integrales por los afnos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se resume a
continuacion:

2018 2017
Costos financieros:
Intereses pagados USs$ - 4,889
Otros 3,300 3,767
Uss$ 3,300 8,656

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 29 de abril de 2019, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado
de situacién financiera pero antes del 29 de abril de 2019, que requiera revelacion o ajuste
a los estados financieros adjuntos; excepto por el Acta de Junta General Extraordinaria de
Caréacter Universal de Accionistas de fecha 21 de marzo de 2019 donde se suscribe un
incremento en el capital social por US$189,000, colocando su capital social en US$190,000,
dicho aumento de capital se pagd mediante la compensaciéon de crédito con los accionistas,
por la capitalizacion de la cuenta aporte para futuras capitalizaciones. De igual forma la Junta
General, resolvié la fijacién de un nuevo capital autorizado en US$380,000. Adicionalmente
en la misma fecha del acta mencionada anteriormente, la Compania a través de un Acta
General Extraordinaria de Caracter Universal de Accionistas increment6 el capital social por
US$350,000 dejando su capital social en US$540,000.
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