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Enle preparación de 'os astadcs finanoizros, :8 Admiistración es rasponsab e de evaluar o capsc ded 
dela Corrypiís para continuar como negocio en marcha, “evelando, según corresponda, las asuntos 
relacionados con negocia en marahe y utilizando '3 ase consanie le necoow er marcha, a nenos 
que, jo Adoninistracios: tanga la intención de Iquidar'a Compaña o cesar ore-aciones. o bien no exa 
atra alvermativo reafsta 

  

Los Ercargacos 3el Gob emo Corperativo de la entulad son los responsanias de 'a supervision del 
procesa de informarán finsnciors de la Compañía 

  

Responsabilidades del Aueitor on relación can la Auchroría ue los Estados Financieras 

Nuesiro abjativo es oberer una seguridad razonable acerúa de s: los estados fnanci2;9s en 
comun están libres de errores sqrificativos, ya sea cetido a fraude o error, y emu un ntcme de 
auditoria que incluya nuestsa opinión Seguridad rezcnable es un ¿Ito grado de seguridad, pero na 
garanuza que una auditoria realmeda da seuerdo cor. Narmes Internacionales de Auditoría (N A) 

mpre detec:s un error signricativo cuendo éste exsta Los errores puedan deberse a fraude e 
axor y se consideran Signifmanivos si, isdivcduaimente O en agregada ouede preverss 
sezonablemente que influyan en las decisiones económicas que los Lsuacos tomen besándose en 
astas estados financieros. 

    

  

   

  

Corro pene de nuestra auenoría de acuerdo son Normas Interrscionales de Auchoria (NIA), aplicamos 
nuestro Juicio oratesional y manianernos nues:ro escepticismo profesional dursme tod la auditoria 
Tambiéar 

- — idenuficamos y evaluamos les riesgos da emos sinificatves an ¡os estados financier 
debido a trade 9error diseñarios y deser-ofamos procedimientos de auditoría en rescuente y 
dicties rieegos, y obtenarros evidencs de auditoria que es Suliciante y «gropiada para provee” 
una das para nuestra aprnón El iesgo de no deiectrar errores sigmbicativos debido a fraude 35 

meyor que en el soso da errores, va que e' fraucs puede inveluc-ar cclusién, talsicación 
om siones deliberadas, reprasentacior-8s enonsas o la avesión del contralinterno, 

      

Ottenarnos un ertendirriento del control intema relevante para la auciueria sa orden a diserar 
prosedimiantos de auditoria adecuados a las cireunstincias, paro no con el propósito de expresar 
tuna opinion sobre 1s eficacia del control interna de la Compana 

Evaluamos lo axapado ste les polítcas cortables utilizadas y ia aronatilded de ias 
estimaciones; así como la correspondiente información reveladé por la Adrministración 

- — Corciumos sobre lo aprepiado de utiheer por psrte de la Acministación, la basa coman de 
napocio en marche, basánccnos en la evdercia de ausitoria cbterda, o si existe una 
wmenicumbre material ralecioneda cen evev:os a condiciores cua puedan causar dudas 

sigaficativas sobre la capacidad de la Comaañíz para continuar como negocio en marcra. Si 
conciu mas que existe una ncerticumbre maroral, esiamos requeridos a llamar la atención en 

nuestro informe de auditoría sobre as verrespendentos revelazones en lus estados "anar eros 
€, Sí Ciches revelamres no son adecuzdas, modificar nuestra Cpinión Nuesiras conclusiones 

se basan en la eviderca de cudiroris nbtenida Fssta la Joctza de nuestro informe de audta 
Sin orrbargo, suentes o condicicnes futuros gueden causar que la Corpañia no cortiade caro 
un negocio en marcha. 

  

  

    

   
    

-  Evaluamos le presertación er su comgunto la estructura y el contenwo de cs estados 
financieras, incluysndo las revelaciones, y si los estados finamzieros representan las 
teenssccienss y los “eches suby2centes de ura maten ¡sl cu logran une presentación 
fazonable. 
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Cons:ructore DySanros S. A 

Notas a es Estados Fiaraaros 

3 de diciembre ce 2017 

  

¡Expresado en Dólares de los Estados Unidas da América - US$ 

Entidad que Reporía 

  Constructora DVSANTOS $. A, len adolarte la Compañía"), 16 constituda al 27 de rayo 

3e 2010 en la cudad de Guayequí, Pepublca de Foyador Su prncips actwidad es la 
orestacior de servus ile 1 seño m rie rería. La Compañía pe encuomra domicillaca en 
hy Numa Pompllo Puerto Sente Ana Guoyaquí, Ecuador y 515 opens es an 
somelicas a control y wig lancia do a Superintordencia de Compañías, Valores y Seguras. 

    

El prinaipal acc ons:z ae la Compañía es MH SANTOS MX, SOCICDAD ANONIMA De 
CAPITAL VARIABLE, sompsñía con dorzilo en Mexzo y quier posee cl 99,9% de las 
arciones 

  

En el 2ño 2057 los ingresos por venta de semcas nocespunden a aquellos recibidos nor el 
zu la selec cnada DV Sanos L_C oor :S$ 6.38*,000 1US$3.450,900 en cl 

  

    

Con bese er los amos mencionada, podemos indica: cue las esperaciones de ta Compara 
sienon acscndencia da las nagacios generados por sy relacionada DY Samos LLC 

Basas de preparación de los Estados Financieros 

tai Declara marrano 

Los estados Mrancieros adjuntos han sdo preparedos de conformidad con las Normas 
Htemnacienales de nferrraciór Firarciora ¿NI 

  Estos ostados financieros fuscon as Inricanes pera su sas ón poz la Adranistración de 
la Compañía el 6 de abrí de 2018 y segun les exigencias estst.tenas serán sorveudos. 
2 la aprobación de la Jurta de Acconstas ce la misma, 

  

dor Bases de medición 

Los astados firancieres Pan sico preparacos sobre la pase del 2asto historica. 

  

tc: Mons 1onal y de aresentacon 

Los estados financieros srájuntes estan presentados en cólares de las -stados Jridos 
de América cue es «a moneda funciara: de '3 Compara Arrenos que se indique lo 
centran, las cifras financieras inchudas en los cstacos “nencieros adiunzos estan 
expresadas en dólares estadoun denses 

ii Uso de estiriacio es y ¡ue os 

La properaciór da estados tinancicros de seucrdo cor lás MIF sequiere que la 
Acrrioisiracion de la Comoenis electue jumros, estimacioros y supuestos que afectan 
la +4 dicación de po fuces de cortaoidad y los montos reportados ae activos, pasivos 
ingíesos y gastos. Los resultadas reales 0.eden ciferr ce estas esumacines. 

     

  oa
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Metas a los Estados Fnarcie 05 

tExpresado en Dótarcs de los Estados Unidas de Arnes 1 a US$ 

Les estimaciones y supuestes rele antes se revisan sobre 418 bese con nue Las 
rovsignes ce las estimis nor es contables sen reconacidas e. el peredo en cue lz5 
estiraciónas son revisadas y er cLa quier portado furura afectada 

1 cios 

  

Fr iscun a jucios realizados en a zplicación de oolticas de contabirdad la 
Admnistrasior informa que miguno de elos tiene un stecte reporta ile soba los 
estados financieras sojuntos 

1 Si puestes eee tidumbres en laz ecumagiones 

  

A 3" ce die errere de 2017 la Comoañía no oreserta need imbres ma ar ales 
en los supuestos y estimaricnas cur lengen un nssge as resuller en un aus”a 
rratesalen a año si bs pudorle 

  

  
  

Ls imormeción sobre suoyestos e Ircertidumbres de estimacicn que “ener 11 
riesgo siamfica“wo de rasutar en ayuse melerial er a ano que termina el 91 de 
dicién bre de 2917, se we'uye en la mole 11 impuesto diferddo y y dl estimación 
de ps costos par el recorccimiento de mgresos 

1 Madicion do valores razoaw es 

Aguias de as pulítcas y rsvsaciones contables de acuerdo 9 as Norms 
Intemac cales de Infermarión Fnarciera raqueren la mecición de los valores 
razonables tante de Cs attvos y pas vos fisane eras como de los 10 lun ens 
La Compara y za a nedrior ae los valores: eo ables pr cpsimien » para 
propositos ce di anonoranmento mua. lu ravelacion y am, cuardo existen indicios 

ls delenur. Lralar dues de activos Fo fIMaTcieros 

  

Cuando se rre el ¿olor r-zonsble als as as teve 1 y es ve la Comm ar a utarza datos. 
da mercacos cosenanles sie nof= que ses posiale: Ms azuerdo a as NIF les 
valores 1a7o rables se ¿lesifican e niveles 3isuntos dertro de une jerarquia do 
valor razonable que sa basa en las vanobles Lsadas ch as tecricas do valarsc en, 
como sigue 

  

= Nivell precios celirectós Do mu 
pasivas «denticos 

'arlos) e” marcados acivoS pera actes 0 

Mvel2 daros dterentes de los p”estos cotizados ireludas en e Nivel que 
s3an obscrvales para el activo o paso ye sea directament Gus mo 
¡od e tame ne Merivados ve los prac os, 

-  hwel3 datos para e active e paso que no se basar cn actos de mercado 
cbservabies 

¡Cominu=]
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¡xpresado en Dólares de los Estados L) 

  

os Ja Arnár ca — US$) 

$1 las vanzbles usades para medr el velor "uzonsbie de Ln activo o pas vo puscen 
clasificarse en “uveles distintos de jerarcula gel valer razarablo, entonces la 
inecición dal valer razonabe sc elastica cr su totalidad ar el mismo ruve de 
feraraLla del valor sazonable de la vansile qe ruvel sués bajo cue sea signi cata 
a a medicén toral. Cale tru slerencia ar tre los niveles ce ,erarquia del valor 
rmconelole se recorcoe al final de perlado en el cua ecurrió el camoso 

  

  

   Er la nora 5 se smcluye información ad 
los vasores ravcnables. 

al sobre los supLes:os hechos al rredr 

  

Politicas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de 

  

o 

      

imencionsdas más adelante ban sido aptcades 
2 atodos us periodos presentscos en estos esiados firancieros, a menes 

      

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situsc 6n finansierz se 
sifican en función de su vencimiento, es deci, como corrientes acuellos ea 

vencimiento igual o nierior a 1 meses, los que están dano de celo norma de 2 
aperación dela Compañía, y corno no cor tentes, los de venzimmie”o superior a dc”o 

  

  

  

y $ tnaneloros 

La Compañía clasifics los me lives “ nencieros no derivados er la categoría de partidas 
mor cobrar, y alusiva /os pasos financieras no dervados en la cstego'ía de otros 
pasives financieros, 

   

  

La Comoañ a reccnoca niciasmente las partidas oor soorer y los rsirmentos ¿de 

deuce en le tecra en que se oginan. Los ctros activas y pasivas “neutros se 
reconocen "nicialmente en a feb ce megociecon es le que la Compañi 
comienza a se porte de les prov siones contractualas del nstramerto. 

   
    

  

  

    

La Compañía ca de boja Un aczwo financicro cuando los deremnos cantracales a 
los tlujos de e*ocuve derivados del active expirar, o cuando rransfiare tos aereshos 

rockir los “lujos ce efectiva cormaciades de arvo finaniero en una 
cor et lo que se lransueren substencialmarte tocos Os riesgos y 
Vs relsciorades cor ts promedad del activo hnarcioro,  Cuacuer 

vos Iinancieros transteridos que sea cranda > reremida por 
la Compafia se reconose coro un activen aasivo seua 

      

La Compañía os de bajs Ln paswo financiero cuando sus obligaciones 
sontrac:uales sor pacadas c canesladas o éstas Fa” expirado. 

  

-10
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xpresado en Dólares de los Estados Uns vhs Armónica — USE 

    

Les sctivos y pasivos tnare:sros sur uotr pensados y el monto nato o"esentaco 
en cl esado de situec on financiera cuando y 850 cuando, la Compañía cuenta 
¡con un carauhio lega para componser los mentas y < ene el proposito de figuidarlos 
sobre ura base neta 9.00 realizar el activo y ig. kdar el pasivo simuitaresmente. 

   

    

1 Activos firanciejos re der vado: - Meciciór 

Partidas por cobrar 

Los préstarros y partidas per cuLrar son sctivos financieres con pagas los 0 
dotcrnables ie 10 se autizan sn Un mercado asuvo, Estos activos in cialmente 
seres al valer razonab e més cualquier coste de vansaccin direccamente 
slribuinle. Posterior al reconocimiento inicial, los prestamos y partidas par cobrar 
se velorizan a costo amortzace sando vi modo de interas efectivo, menos l25. 
pérd das por derercra.. Los prestamos y partidas por cobrar se comoonen do 
cuentas por cebrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

    

    

  

ban sn1 caja y hemos 

El sfectwo en caja y bancos se compone de los sados der efeenvo ispacibls en 
caja y vancos que son ctlizarios mor la Compañia es da justión de sus 
comprerisos 

  

mw Pasivos “inanueros no cerivados Mecición 

  

Las otros sustos firancieros són reconoc'ous iMcmrente a su valor -azorabl 
menos cualquier cos'o de ransaocón directamente atnbuible. Posterior al 

comu wento micial, estos pasas financieros se valonzar a. coste amortizado 
usenco el métedo ce mterés eónetivo 

  

   

Los otras pasivos finenmieros se ccmporen de oréstamos y obligaciones 
financieras, cunrzas per pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumuiados 
vor pages 

  

iv Capital ascjones 
  Las acciones crolmarias jurica cleso de acciores em telas ar la Ce mpañia) sor 

sificadas cOmO pitan rim e os coslos meremnartales atroLio es directamente 
2 a emisón de acciones ordínanss de haberes, son recongcidos come Ln: 
Aeouzs én del patrimonio, retos ce suarquie” stecto tnbuzerio. 

    
   

  

1) Musbles y equipos 

1 Eecorocmento y rredción 

  

Las partidas de muebles y ecuiros son valoizadas al cesto menos depreciación 
acumulada y oórdidas per detertoro. Los muebles y ecuipos Se renongrar: soma 
cctv el os promable que se derven de allas benaficios exoróricos futuras y st 
costo puede ser determinade de iva mareo fímble, El costo incluye los gastos 
«y e son drectamente etribuibles a la adgusición de! acto. 

    

    

«Cortináar
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Cuando parzos sign'ticativas ve una prlda ce muenles y equipos sosocr veas 
étiles distintas, Sen registradas como paridas soporadas :companentes 
principales) cu active.   

   Las garancias rdidas de la ven a de un slemento de muebles y equipos son 
deteminadas vencpstendo -es precios de venta con sus vaores er libros, y sen 

  

reco cues en resuitacos cuando se realizan o cor ccen 

Costos pasienores 

Mepxras y tercxauior ss mayores gue incremorton la vida un cel activo 6 $. 
rancia wraductiva, son csprlizadas sélo s1 os probsh e que se deriven de nllas 
beneficios Económicos fLluros para la Compañía y su nusto nuera ser estrado 
de manera liabie. Los costas or reparaciones y mantenimientos Je rines on 
rrucbles y equipos son revonnades en resutados cuando se euro”. 

  

   

  

Depreciación 

Lo depreciación de les elermeritas de "nusbles y equioos se csicula sabro o nom:o 
deprec aole, que suresponda al costo del ac; VO y OTTO iento que se sustituye 
val elsos.o La Adm eistración e la Compañía no esperz recuperar valor auto 

al final de la vida Utl ostimada de la musbiles y exjuipos, v, en cancardansie con 
sto, no 0 dohinor valores residuales 

  

  

La cepresiaaón de les slemerzos oe musbles y acupos se raconona 
smsuliados y se ceicula po” sí método de Inea recta con hase va: les vias les 
estenedas oará caca componente ce los muebies y ecupos. 

  

Los slernartos de ruso es y equinos se deorec an desde la fecha ento suol esti 
irsteledos y hstos para suso Las vidas para el prono actua: y 
comarativo son 'as siguientes 

  

    

Much cs y ertsores 16 2%os 
Zyuipes oe coroLte 3 años     

  

05 métodos do deprecizc.ón y 
ajustar si es necesa, 

les sen revisarlos e vada ejercio o y se 

  

Acruos financioros 10 derwacos 

Les sclivos “narcie'os son evaluados en vada tocna del astado cc situación 
ero.sra para ceterminar si extste evidencia ooJetiva de detemoro ir activo 

*narcioro está dezercrado si existe evideniia obieliva de deterioro como 

    

consecuencia de wo o más evers ca percida ocurmdos después del 
reco 1ocar es lo nasal del ac vo y ese o esos evartos de pércida han tenico un 
electo visga.wo en les “ujos de efecuvo fLLroS cel astvo quo Fuedch ostimarso 

  

ce marera tiaole. 
IConunaar
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Netas a los Esiaoos Fnarcieros 

iFxp:esado en Délares de los Estados Unidas «Jn Arnárca — US$ 

a avicercia OOjotive de qLe 4% activo finan oro está Jetenorado puede inclur el 
InsUmplrmento ue uo per parle de ur deuder, 'a reestructuración ce La valor 
adauuaco a le Compañía en términos ouo la Corpaña no aensideraria er vtras 
cwsunetancias, nd cadores qLe cl deador y encisor entrará en Lancarrota carrbios 
adversos er el estado de pago del preslalere O ervsores 2ondiciones 
ccorámicas que se relacionen con incumosruerto, desaparición de La mercado 
activo yla un ms. umerto y datos cosemablos qua Indican que existe un 

'scenso medible en les Flujos ue etestivc esperados de un grano de autyos 
inarcier9s 

   
   

    

        

  

L» Comamía sensidera 1a svicencia do cetenoro de los acrimos friancrenos 
rreddos al costo arwrrzado zonta a ne espesílico erro colectivo Togas las 
pastas per cobrar individuemerris suguirativos sor evaluadas por deterro 

Las ar: ¡vos que no son individua mena sigrificatwos son evaluados 
lerioro colectivo acr.ardo los activos co características de 

lares, La evaiusción se sesiza sooro la base de Wa "evisión oiyetva 
las carudados penciontes de cobro al fisal de ceda eriodo y *epreseriz le mejor 

  

     

        

      

Una pérdela por deseñoro relscionade con an ac vo financiero que sa valora al 
noslo amortizace se cats. la como la diferencia errre cl valor cn libros del activo y 
8 vaicr presente celos tlujos de ctoctwo funuros estimados, descorádos a a laca 
original de morés electiva Las perdidas se reconocer mn resultados y se refleja” 
61 Lna cuenta de provisión «opta las présternos y psrlidas por cobrar. El interes 
¡ohre el actvo da.enorado anna recorocióndose a través do la reversión oct 
desuuiemo Cuando Ln necro cua ocI'a Después que sc haya reconocido el 
detericre causa que el moro de la pérdida por ceterioro dismismye, esta 
A sminución se rev erte contra resultados 

  

    

  

no tiranos 

  

Es 

Fl valor sr “oros ce las azuvos no tmancieres de la Compañía, diferentes a 
impuesto 3 lo renta diferida, sor sevisados en la led as cel estado de si. Jason 
Ainancicia pora deterrrisar si este agus indico de celeron Si exsiar ts'es 

w el arorte rscuperable del acuvo Se recorece una 
ieaxdida por dietisioro s: el va or en ¡íbros ce un activo O Su Lnicad genorasora de 
efectivo excece st importe recuperanle 

Fl importe sesupsrsble de un activo o ¿ridad generadora de electyo ss el valer 
mnsyor entre su Valor er 450 y sy va or razonable, menos los gastos de verita Par 
eterm ner el valor en uso, se descuortan los flujos te cfcctwe “uturos ct rata 
au volar presento titulo vara Tasa de desuente entes de imauesto cue refleja 
as valoraciones actuales cel mercado sobre el valor del direrc en el tiempo v los 
“issgos especificos que pLede tener en el activo € le unidad generadora de 
efecto, Para propésnios de evaluación del deteriora, os activas que no pueden 
zer probados incridualments sos agarras jun. os en el grupo ás pequeno ce 
arios tpe generan ajos de ssuads de afectivo prove"1e1:s dal use cortinso, 
les gue son indssrdientes de os flujos de entrada de efect de ctros actvos o 
unidades generadoras de s-2ctivo 

   

        

      

  

       

  

    
  

  

4Con arras 
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ctas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares ue los =slados Unidos de Amér ca — US$ 

Les pérdidas per delenoro sor reconocidas en resultados Las párdidas por 
celerora se reversr 9. oxste un combo ca los estunados atiizedos pera 
Cotermiaar el imoorte ecunerzble. Cuerda se revierte una perdida por detenoro 
ctvalor enlibros del autsv > nu, puede exceder al va or g.10 habria sido determneco 

lt lepraciacior o amortización, s1no se Funlese reconocido una percida nor 
oatenora 

      

ler Benchicios a ompezdos 

Heneficios post- emaes 

Piares de benaticos deñnicas - ubhción patronal e inderrrizaciones, por 
dosanuco 

Fl Código del Trabaje de la Repótiica det Ecuador ostábloco la obligacion or parte 
de los empleadores de conceder jubilación vatranal a todos aque los er eses 
que hayar cumplido Ln tempo mirimo de servicio de 25 años en Lna mistra 

sorapañie, el que caffica como ar plan de bene? c:cs definidos sim as gnación de 
fondos separad: Además d che Cacigo estableze quo al termino de la retacion 

laborel, el empleado" dobera pagar una inderr nización equ valente al 25 % «le la 

luma romuroracion mensual maLtipl cada por el námero de sos pe servico 

  

      

  

Le evarusc én hecha por la Acrrinistrac én de la Compañía raspecto a este asuro 

es de ro registrar ls oo1gacien ne=3 relacionada con ef bencáico por jubilacion 
patronal e inderwrización por dosshucio considerando que tiere pace tiempo des 

oneración imenor a Ires años), por lo Lario, concluyen oue el efec:o ny es 

sigruficativo 

Boreficios 3 corto plaza 

obligaciones por benéficas a corlo plaro de los Labejadores son med: 
obre une bes nu cesconlada y so” raconoc.cas como gastos 3 medeca que los 
templeacos proveen sus servaios o el benefico as devengado por alos. 

  

   

      
  

  

Se reconoce un pasivo si la Cormpañs posee una obigaciór legal o imolícra ectual 
is pagar es: monto semo resultado de ur servicio ertrecade por el empieado 
sn el paeace y la oblgec ón puede ser estada de manera fiable Las principales 
acumlacones reconocidas oor este concepto coresponder a aouelles 
stablecidas en e! Córago de Traba. 

    

Benefiios por_errinación 

Las n dara izacaones por termeación mten"pasuva o case abera; son reconocidas     
corno gasto cuando es tomada la Jecisén «e dar por termmada la relación 
contractuzl son los empieades 
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Provis.ones y cont par tias 

Las ooligacionos O pórd das asonadas "an rara ger cas, omyrdes en recia m9 
Higos, multas a vena tlades en gene al se tecoronen come pes vo er el estace de 

siacior financiera riardo existe ura oblgacen legal o impleta resultante de 

eventos pasados 35 probable que ses zecoseño ur "lujo de salita e benefi 

ezcnamcos para cancelar a obligación y cl monta prede ser es nado Je manera 
fiecie 

Les provisones se determman descomando e fluio lo cfectivo que so esacra 
dese mbolsar a una tasa aves de rrpuesto que reresale valo ac on actual del meresen 
sobre el valo” ael dincre cn el temoo y as nesgos esperilicas de la mbliga sor El 
sancamienle del descuevo se recenoos came cose fa aero 

Elina e mucnocico como prov s 97 corresponde a la wnajo" estrracion, a la fecha 
del essdo de emuación Hranciera temardo cr consderacon los 1esgus e 
ircerudumbres que rodear a la mayoria de los sucesos y + runslancias consul eras 
ala valoraron e plan 

    

Cuando 10 as probable aus un Fujo de salida cc benoticias ocoremicos sca requer do, 
9 el morto re pusde ser estimado de marera hable la chigamor es reveleda na 
un pasivo sentirgenta Olliges enes razo rablemarite pos bes cua existencia será 
confirmada pora ocu rencia e na ocurrencia de Lno O mas sven"os futuros. son 
tambi revsisdas somo pasivos contirge”ss  meres que la probabilidad de ur flujo 
de salida de neneficios econó cJs ssa romota No se "acotecon Ngroses, gara las 
o act vos centingemos 

    

Peor ctarmento de ingresos o diraros y gestos 

1 Cantstos de Diseño de Iigemiena 

Los 1 gresos de actw dades creiranas de los centratos de diseñe de mgeniería sc 
miden po a valor razonable de la contraprestación racbica o por fecibr Le 
rede én delos maresos de ac” vidades ordinanas orocedentes del conta a estara 
afectada por diverses incerrlo nbges pue dependen lel Jesentave du heunes 
foros: Las estiria.tor es msvesilar a rsrudo sertevsadas a medica que .ales 
hechos ocurrer o se resuelven les incertidumbres 

  

Lo: contratos do dsoño ce ngentena, son cor trstos por proyectos negor artos 
cor Ln eserto poa los (señas de tigoniera le mm craft hn de 1 oliva O 
un grupo de ¿ctvas, due el clente es zapaz de especfica los elamertos 
prinapa es eel ciseño Cuendo el resulteco de Ln contrato ds diseño e Ingenienz 
puede ser estmado cor flablaed los costas ce los contaros 59 reconeridos 
corto ur easte en funran de le Plana de ten nacion se contra y e le fechs eel 
estad de situaron hi a era mas le utllad esperaa 

Centirua,
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Cunt do =s p vosole que los costos totales desembo so por disco de ingeniera 
mano ce 0418) de contrato cxcedn los ngresos orclinanos: teles del contrato 

la pércida ospereda se eornare nmeJatamente ucmo ul gasto Cuando el 
tesultario re an cor trato de diseno e ngenierla no puede esumarse Je forma 
bles 1os costos del scntrate se recorccen como un gaste en ol penedo ar que 

se incurren Los inglesas 509 “ecomoe.cos m iesula los 11 p D9DIciOn al y eco 
ce reslzaciar do contrato 

      

    

E arado de. eebvacion es evauada medirte estudios sobre el trsbajo llevade a 
csko Una perdida esperada por cótsa de un centrata se cerme 
rimectatamene en resuhecos 

Los costos socios a los 11 tratos de myemene y dssro cap talzacos ncluye 
el uvolo de mano de obra directa que es directamente atribuibles a la preparacion 

    

E mares) por sengicios es reconos o cuarco e soriso a sudo arregado y no 
subs sto incertidumbres elacionacas cor la emi peecia 1 de le consideración 
adeudeda o de los costas + los 

1 Gastos 

Los gastos son reconosidos “an base ai los es sado e cuendo sn tincuenidos Se 
ecos Cue a sechiatar 16 te un gasto cuando s: desembolso efertuaco 10 produce 
beneficie Bsonamicos “utyros 

  

egos tincicros Y costos financioras 

Los ingresos financieros estan coripuastos pracipalmente por Ingresos per nteresos 
Los ingresos por 11areses son reconocidos en resultados a costo 
el retedo ce Interes s*octrvo 

    

Las rosita buenuiers ester compuestos pmicpelmerte ce gastos pcr interests 
sobre prastamos o financiamientos — Los costos por prestamos cue ro son 
directariente atribuibles 3 la acquis ció, la construcción o ¡a preduceron de un aca 
que califica so recenoce” en resi licdos usando e metodo de mteres efec ve 

Eapuesto a la Renta 

El gesto por impLesto 3 a renta cata compuesto por el mpueste uomel te y el 
«puesto ditereto E mpuesto a lá rana cu rtente y diferido es reconocida en 
Ey Pedos exezplo que se elamore 3 partcas reconocidas en o”tos restitaces 
integrales a drectariente en el patrimoio en cuyo caso e Tonto ce PpLesto 
relacionado cs reconocida en otros resutados segrales o en el perimiorio 

respect vamors 
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  Notas a los Estados “inanieros 

  

WExpresací a Dolares ce los Estados Li idos ce Amenica — US$: 

1 impuesto Corriente 

El imp esto rorsente es el arpuestu que ss espera pa or sobre la Ltlidod Java 1 
del are .ulirarco le tasa impositiva aptcable y cuaicuier ajuste al impuesto por 
pagar de anos anterinras 

1 Impuesto Dierdo 

E impuesto a la tarta difendo es recoracido sobre las diferencias temporsles 
exis ertes entro el valor ch toros de los activos y pas 'os foporrados para 
propósitos financio”os y sus corresponcientes bases titutanas No se reconore 
ampuesto a la renta diferido pas las dfererrias temporales que surgen en al 
ses 0 vemo 1icras dde Lo aLLWO € paste en a [rar saccion que no as una 
combinación de negocios, y que ne atec'ó le utilidad o pérdda Mnanciara rr 
gravaoo 

La mesición de Dos impues 9: Len dos alegan as consecuen jes Irán lanas que 
se dervan de a fo ma en cue 13 Cercpañla espera a la fecha del estado de 
stuaciór fmangere, recuperar o iquidar e valor ar libros do SUS aCtIVOS y EAS, /D5 

E mpueste - a renta erferco es medeo a le tass le Impuesto qye se essera 
aoligue al momento de a reversión ce las drarencias temporales de acuerdo a la 
lev ce ImpLeso a la res" promulsada e sustancialmente promuigada a la tecra 
cel estado de s tuación hnnanciora 

  

Las activas: Y Las vos por mapa diferido sun compensados y 
Lonsecusrtemente se presentar en el estado de sruacior financiera por su 
imporie neto si existe Lr cerecFo legal exigile de compensar os pasivos y 

de" vos por impuestos cormentes, y estar relacionados c91 ls impuestos a la 
ree a aolcedos por la tren a autoridad Ininu ana sobre le misma entdao suela a 
impuastos 5 eistintes entidades tr kutarias, pere pretenden liquidar los pasiyos 
y activas por impuesto correntes en “ora neta a SLs actvos y GaSIvOs por 
Impuesto 3 la renta serán realizados al rusric terape, 

  

0 activo vor impuesto dife me es reronorico per las párdias tributarias 
trastadables a ejercicios futiros y ciferencias temporales deducio'es en la nechda 
er que ses probsbl> que estén dispomiblos ganancias gravao es futuras contra les 
que pueden ser utilizados Los activos por mpuesto aífcrao sar revisados cn 
caca fecha del estad de situacion financie p y son edurrlos er la mecida ue 10 
ser parbrale qué les hacelo oo puestos elaro a dos seran rearietos 

1 Espesiene Int 

  

Al esterirar los monas ce los impuastos comen as e impuestos Hifen os la 
Compañía consicera el impacto de las posic cnes “scales inciertas y 51 pueden 
adeJuarse impuestos e intereses adicionsles — La Compañias ofec quo la 
ae am lación de <us pasos tributarios es are, usca para todos los años (isos es 
elier do subie a base Je su evauscion de nachos “aetares, meluyerdo las 

  

  

«Cormnual
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  sxpressdo en Dé aros do los Estados Unidos de Amena —L E) 

interpretaciones de la ey tnbutana y la experen se ananor sia evelieción 
depende de esti mauonies y supuestos y puede involucrar una sete do puicios 
acera de eventos futures Puedo surgir nueva rrormación gue haga qe la 
Cempafla sambie su juicio acerca de la «donerdad de los pastvos fiscales du 11 
ta.cs cambios en los pasivos flstalkes +1 par laron e" gaslo. scal en e penado en 
que se seen en 

Normas Nuevas y Revisadas e interpretaciones Emínidas pero aún no Efectivas 

La FllE 15 estaolece un marco cempeta para dete amos st se econ cues Írgresos da 
acuuidades ordinanas cuerdo se resoriace 1 y en que mario: La IIS 15 reemplaza l2s 
cctleles gules pata el rsco socrraar lo de ingresos meluyendo la NIC 18 *nereso de 
Actuadades Ordinanes" ls ML 1 Cortrates co Cors"ruecion" y 18 CINIIF 13 “Programas 
de Tidehización de Lllores 

      

La NIF 15 es efectwe pare perilos —mrlas q 16 0 mencen er o cespues del 1 de enero 
de AMS St adopcior temprana es permridz 

Est: Morma establece un nuevo rrodelh le erenscmienta de mg eses besado en e 
scncepto ee censrel porete sal los migiesst an Jo retor pues a medida que se sas 
as oblga“nnes sentraidas con los Lentes a través ce la ertraga do bIOroS y servicios ya 
sea en un momento er al temoo o a lo argo del tiempo. El nuevo madalo irtradies ir 
onrocue de recar ccimionto de ingresos basado en los siguentes einer mesos 

  

1- der tfar el vor trato Lor e cliente 
2 idertfica las cbigaciones ae desempeno del corrato, 
4. Determinar el precio de la transacción 
4 Distribar el proco de la trensact on entre las Obligaciones ue desempeño y 
5 Reronocar el mgreso Lueno (o enla media e 1 quel »e entidad satisfaga as obligac ones 

de desempeno 1deruficadas en los contratos 

  

Loro se explica más ampliamente er las 1otas 3 y 9 2 los estados fnenrieras ies 
aueipales acuadades sor las ques la Cumana: econace (igresos son par la prestacior ce 
seres os he disno construcción, enabllacior v marten mienta de redes de SLI o 
(agua petabis y sanearuentar para las cuales la Acmimstración ha cvatiaco en ferma 
oreimner que la mayoria de los cortraros con sus clientes vigentes y en oroceso es 
ajerución al 31 de der embre de 20 7 representan una sole oHligació 1 de ¿eserrLeno 1.8r 
sun 610 e sunteatas e 11 ota 18) y Suyos MErBSOS se raconozen an e, romento en cue se 
presta es servicio € que no driere matenalmente cor el reconocmiarto de ingresos os la 
actual NIC 18. Ne obstante lo arrenior ls Aciri1is=3ción, en conjunto cen su casa matriz ho 
deserrallado polítizas contables son base 5 las provstores contenicas sn ls NIE EE pata ser 
scneiderados ea la evaluación Je las contratas ques asenoe la Coma 

    

Actualmerte e ngraso de contrates 'neluye el morte 'ricial acoraado en el contrato n as 
cualquier vasación en cl “rabajo del con'aro, reclamos y pacos de mcentwds ames 16 50 
es cambios Fan sudo aprobados pere cliente en les respectivos een as lo que 101 e 6 
=us aniorimeva de a NIF 35 la gue mora que 'ys reslamas y v8 13.10 185 481 3 ser 
eg tadas sn la cor abilcad ps! contrato cLance sea” aprobados 

(Contar 
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NIE 9 Instrumentos Financieros 

ca NIF 9 pusicaca 91 ¡Lio de 2014 "esmipleza las cuas de lz NIC 39 "Insramontos 
manneros Fecorccm.ento y Mecicion — La NIF 9 mciuye guas revisadas para la 

clasificación y medicos de insirumentes fuianaeras arcluyer do un ruevo modelo de 
per us e e dticias esperadas para calcu ar sl de srorc ds los activos fmancieros y Nuevos 
rsqueran enlos generales de contabilidad de coberturas 

  

  

ua NIE 3 manticnc los guías relacionades con el rerenorimisra y baja de nt met tos. 
+ranceres de a IC 39 La MIF es efesrso pena per udos «rusles tae «crmenten en o 
desu es de 1 ne srero ta 2918. on adopcion temprana permtida La Corrparia no p area 
18 adopo cn lemarana ce esta norma 

  

La Adm nistración de la Campaña ba revsado las d f=rantes sec.ones de la NIF 9 ata 
oetermunar e mpacto que rend 1a ls aueva norma y desa oler e palta, 1 al ls que llevara 
a cabo apar de año 201% 

Sobre la base do ús actos y pasivos financieros que maniene le Compeña «13 ce 

caciambro de 2017 la Adi ación ess seta que el teva modelo de esificanión y 
meeiein de 15” mentos finanuierss y a so icación de modelo de percidas esperadas Po 
tenga n efecto matenal en los estedos nmencieros de la Lorrpafía 

NIE 16 Arrendamientos 

aoNIE 48 1eempla a las atiales ques le arrencarie ro eicluyerdo 12 NIC 17 
“Ansa der isntos” CINIF 4 “Determinar sí un Acuerco cortiere un Arrerdamienzo” SIS 
18 ' Arrerdarmientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluar la Substanas de las 
Trensazciones sen a arma Lagal de un Arrenaarmeva” 

    

  

  

-a NIF 16 es eleclva para periodos analas que in ciar er o despues del 1 de enero de 
2019 58 pene adopción tomorana pars onticades cue apiquer IF 15 'Ingresc de 
Activicaces Ordinarizs Procedente de Contrates con Cientes” en o antos de la sphicactor 
nica de NIIF16 

  

“a NUIT 16 ivreducs ar modeo contadie Je arrendamierto para los amendatares Un 
arrendazano reconoce ua actvo por derecho do so que "cpresonte su derecho a usar o 
acta subyauente y Jr DaSwo que corosera su obigector de teaizar los paces 
orresacadentes al varon ce anencan anto Hay Parepemass opcionales pala 

arrendaruerras » corte plazo y arrendarrisntos ce o enss de bajo velor a contabilicad de 
arrencacer permerece simular la norma actual €s deor e' arrencader continua c as ficande 
es arrendarriarios como firanceres L oparatwes 

  

La Coronaria hu sado es proceso de evaluar el nvpaacto pootericil resul ote de la splita.ror 
de a NIIT 10 cuyos efectos cuentistwos dependerán de las condiciones economicas 
futuras, atosa de nterés 0s 0: préstamos y oblgaciones del metodo ae trans e ón elegido 
«dela extensior or lara la Corpañta utice das excepciones practizas y el reconor miento 
Ja estas ce rones Do Co np a roo pares ni dución eran re Ps a nor 

  

(Cortina 
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  tras huevas Norn'as > Modificaciones a hermas e Irierpretaciones 

La Corea nu espera que las siguentes nuevas normas 6 modr caciones tengan Un 
mpacto significativo sobre los estados fitane eros 

Weporas Artralas - las MF Cil 201-2016 3 1miendas ala NI 1 y NIC 28) 
Cas ficecio 1 y Medico 1 Le Pago Resados sí Acaones ¡Ermenda a la NIF 2) 

+ Trans a e1cias a > aspiedad de Inversicn: Encuenca a la MIL <0' 
venta o Centrioucion as Activos entre us Bavorsor y sus Azcoisors o Acucrdos Lor jurtos 
termiondas < la NF 19 y MIC 28% 
CIN IF 22 “ransaceiones en idoneda Fxtimajera y Corsisración Ante pada 

> CINE 23 arc etuciuratras scores Trelam ento “r hutar e 
Aplssndo NI! 8 Instrumentos Financ eros co III 4 Lontratos de Seguros ¡E1mucaca 
3 le Nil 
NIF +7 Contrates ce Segtros 

Determinacion de Valores Razonables 

Las nolucas <entatles de la Coripañía requisrar que se determne los va cres vazonablas 
de los actvos Y pesivos “mercieios y m9 Hnaresres para mayosttos de velgrcon y 
evelamor confo rre los «ntenos que se deallar a sontinuación ELanco coresponca se 
“evela mayor inormación acerca ce los supuestos efec"uados en le determinación de los 
va ores Tazonstles en las notas especr cas foforidas a css activo O DISC 

Pre: 

  

mes y varides pat al rar 

El valor rezorable de cs brestamos y peredas por cobrar 50 ostiman a! valor presente ce 
+€s Hlajos dc é2ctmvo TULTOS, doscantadas a la 1250 gs I7ares ce mercaar a la tache del 
estado ve sita on financiará 1 as cuentos por Lourer comerciales son mecidas a monto 
de ¿a “ciu a sí sl efecto cel descuarto es inmerenial [ste valer razonao e se determriza el 
"aomento del recoroc mierto nicial y para prepósitos de revcracion on esca fecha ac los 

ostados “irancieros anvales 

Los mentos el libros le as cuentas per cobrar ome ciales y piras cuentas por coJrar se 
aproximar a su valo razonape dsco su vercimmierto ae corto olazo e por sy descue”o a 
1as3 ce nteres de rrercado en e caso de aquellas cen vere rierto on ol largo plazo. 

Chos pasivos finas et 

  

El vslarrazcnabls que se determins al momento de regonoc:rian"o inicial y pa a proposi 99 
de fove acion on cada fccna de los costados fnarcioros anuales. se ca cula sobre la asc de 
va or preserto ocl caprtal future y es fayos de neres, ceseontados - la rasa de meres de 
ima vado a la fer dr del estado us situacion "mano era 

    

Los mo 05 registrados de cuentas por pagar comereales y oras cuentas y pastos 
'cumulzdoz por pagar sc aproximan a su wlor razonable debido a cue tales iestrumeras 

tal en veacimenta er el corta plaza 

  

(Cormuar 
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Etectivo en Caja y Bancos 

El catale del efectvo en vaa y bancos a 31 ce diciemoro ac 207 y 2016 es el siguiente 

2 208 
Etactivo en ten 188 1000 205 
Depóeitos an barcos e 0.593 

25 

  

109 

Cuentas por Cobrar Comerciales y Dtras Cuentas por Cobrar 

    

      

El detale da otras cuentas por cobrar al 31 de cicismbre de 201 / y 2018 es el siguiono 

Notes 204 

Cumtzs nes cobro “las oras LS$ 1,390,396 
Tintes por cobras =3mercales 10 

BATAN 
Ontes cimas 0 cobra 
+ruvusta al vaa ayregedo > aseo 
tbn 1 3 US$ 300 

45,260 
Funcioranor y empleados se n06 
Retorciones de mpesti ula seria as y 
Olas 27,58% 

UNS 399997 

  

+1». Corresponde 2 crédito vibutario de IVA gererade por compras a'actuacas lacalmer-e 
el mismo que 0 ha podico ser compensado ya que le Compañía efectóa sl 180 % de 
5.s ventas al exterior cor taa 0% Este credo Ls buíeno se arcuentra compuesto de 
le siguiera manera: US$ 29,588 correspendienas al año 2015, /S$131.008 del año 
5016 y US$149,274 de arc 201: 

  

De contormidac con el art.55 del Cádigo Tribkuario se estabece que la cbiigacion y la 

acción de cobro de los crerllos Irioula sos y sus intorases ael como de multas per 
act mol eto de los ceveres formales prasonbrá en el plazo de crico años, corados 

desde la fecha er que “ueron sxigtoles, y en sleto años desde acucta on cue debia 

presentarse la correspondiente declaracion, si ésta resultara incomo ata 0 si no se la 

hubiere oresentago. 

  

La exposcén ce la Compaña al nesco de cránto relaciorado con cuertas por enbrar 
Comerc a es y gras cuantas por cobrar se revela 27 la nota 13 

s ¡Cominúal
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(8) — Muebles y Ex 

  

Fl detalle y movimiento cs wueoss y equpos al y por los anos termunados el 31 ce 
diciembre at 2017 y ¿0*b es como sigue 

  

  

  

    

  

  

    

Er 005 de Guos, 

Coste ososte ace oo 
Sale a12 de dicortra de 204 ont tna ma 
20 uóora 

2a.onos Es am 
Saldo as 3 de diaria e 20 da ne 
2 ones sras a 1700 
Saldo 213 de dada de 27 a a iD ena, man 

or acordada 
Salicatd dedicara de 205 a 1168 anea em 
Gesto de copii des 200 au PEN mo. 
Saldo 213. de dicta de «il m van 
Gasto de ese econ de man Aaa 2 e sn 
Saldca13 e diera e 097 ss A an 0 Ea 

el nero en leo 
M2! de torero de 317 15l En pe 
71 de come 015 15 os A O 

PSN e e 4 ES En TZ E 

  

(8) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

4) 31 de desembre qe ¿0 / y 2016 las cuentas por pagar comerciales y otras suentas / 
gastos acumulados par dager se cetallan como sigue 

    

Notas 17 Ne 

Cuentas por pagar coroercialos J6s Seda? Sense 
Fuentes por paga rolas uned 1 e 142 80a 

358 71510518 218722 

Ones cuelan, gestos ac lados 
corager 
Benencias 7 emplaa==e moss 1101 
Retenciares de impuesto a la rena e 
FEUOSTO A da or asazado 15,08 1,020   

Yais 
1 0799 E 
    

La exposimios de la Comparta al nesga de ligardez “elacionado cor ruan“as par pagar 
¿cmercrales y otras cuertas y castos acumu ados per pegar se “evela en la no“a 14   

(Conta! 
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Notas < Las Es ados Financia os 

sExpresado en Dolsres ce los Estados rios de Amensa — US$ 

(10) — Impuesto a la Renta 

sast se mpresto a la renta 

E gasto de impuesto a la senta fue sa   edo en 5 totalidar su re=ullados > ronsis a ce" 

4 ¿916 

Ireaueeto a la vaa somente col año -s$ E 
lo oucsto a la am reo 708 12 388 

158 7378 3980   

sozallacior de, gasto de rmoLesto a .a renta 

La tass eoronrativa ie 1 mavesto a lo renta eL.satunena es el 2 % Doha taza se "educ al 
2 > ss las ulilvades se remaarten en las corparías a “ravés de aumentos cn el zaotal 

acciones y se destan E la adquisición de maqunanizs O equipos mueves 9 bienes 
relscionados cor rvestigación y “eno aga rue mejores la pre ictarlad 

La guiente es a cora.hacion entra el gasto de impuesto a a renta y aquel que resultara de 
asolicar y Laso LOrpoTativa de Impuesto a 13 remts del 22 % a la Ut dao aros do impuesto 
le renta 

    
ao 

Ubbi meta Us 127 
Impues.0 e da eta 737% 
tried ápeidt da tes e resto la ren is 72,999 

Impues"o que +as lefa de aplicarla msn 
coporaiva de umpuesia a la terra 127% ase ases uo 

Incramesre dracuer am as here de 
Gasras mn dermis meo 2 

Dadurcion e=remmanta eto 38 erraliasas (1 11 DA 85Z. Lagar 
Amortización 0 cor «das bula Ln 

15 EX 

  

dl) De acuerdo al rt 10 rumeral 9 de 'a Loy cel Begrren Thociano Intemo das 
ceducciones que cerresoondes a 1er na acionas y hera cios sociales sobre Ds que 
se anorts al InsutLto Ectator ano de Seguriaad Social por ncremento “ieto de empleos 
cebdo a a con rateción de trabajacores cvestos, sc decucirár cor cl 100 % adiowral, 
por el prener cjoraisio escnsmeo en que se prod "ar y sempe que se heaven 
manteaida cam talas seis hises sonsec:.vas a más derra cal respectivo ejercicio 

    

  

   

¡Low núal 
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Netas a los Estados Financie os 

(expresado en Dolares de los Estados Unidos de Arner ca — US$ 

Un resumen del movruento de impuesto a e terra par pagar corren te y de los entiupos y 
elenciones Le ir puesto a la temus en los anos que teninarcn el 34 de cicierrbre de 2014 

y 2016 es el eicuiente 

  

irme celo fono 

  

  

  

    

a aa 
Ano y Arona 
relegados Porpegar  teentones  ParpeGa 

Seldes a mo estafa Lse - «7623 3 
"Empuesto ala 'seta somama al ar Usar 
Fer conato dara 14 
sac y eterc cea de mpuasta a lenta ma 
Can ansacate de ant =0s y rec a 

da 130 mpcnto Lar 16 ss 10% te 
Selena mal delo eS s ess 

  

Enoyosto a ta "oz drondo 

Los activos v pasos por wrpuastos Ahferzdos reconocidos son ambuiblas sogun ss nda 
stajo y su movimiento es el sigu ente 

  

   
Salsoal 1 Edo 

dea embra 
Pinraarido ARG Bermeo om 

Pe dida imbuta ia SS 160070 152.365 10327 
    

  

Dis se ierdo vas as dispos turas Wnbuleiss las pérridas tubulenes son compensables 
gontra tss utiidaJes de los c nac periodos mpcsibwos siguientes sin qLe exceda en cade 
añe 21 25 e €o la Ltuidad sucta a mpuesto a la rerta Al 31 ac diciembre de 2C17 la 
Compañia mantiene peraias vibutanas acumitlada= po amatizar por ir mona en 
murga e de 1155777 59, as pas tenen vigas ca hestical 202726 19 Cory aña rat 
tolaimente provsianado el ar iyo por impuesto diferdo reacionaco cor ssle bens ¡cu 
tibutaro debido a cue no prever urldeces “butables suficientes para hacer use de este 
beneficio en el penodo de «gencia 

    

El Jocrete Ejecutvo No 2430 publezdo en al Suolemeno al Registro Chicizl o, 94 del 3 
de ciciombre de 2004 mcoroofo a la fogislacion tribwuar s, cor vigcrciz a pants cel 2095, 
hormas sobre la Jersmmineces de resultacas "butables ong acos en operaciones cor 
psrles re actor cidos A parte deb ae 2015 de auue do con do Poesolu in el Servi e de 
Rartas Iormas SAI) No NAC-DuEALGL15-20009485 los sujetos vasivos de impuesto a 
ha rei to que hayan cfccruado opcrzc enss cor partes relacionadas «cales yo don ciladas 
en el sxteno deatre ce un misme penado hsca En un monta acumulado superior a 
USE3 000,000 deben preser La el arexo de operas Lu 1 partes rele coat y ss el 
tronte es suoericr a US$T> 000 400, deberar o esentar el anexo de operaciones con partes 
foleo caadas y ol fvtorme de prestos de venstorarea 

  

¿Comi nua)
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Constr 11 ra DVSamtos S A 

Hotas a los Estados “Inansieros 

WLxoresaco en Dolares ae los Estados ! nulos de Munic US 

Botorras tnitutar as 

Cut feut a 29 ve alcembre ce 20+/ [Segundo Sup:emento al Hegistro Oficial No: 130) se 
publicó le _oy Orgánica pora la “cacteación de ia Esenama, Evralern aer o de la 
Dolarzzc on y Modenazecian ne la Gesto: Finentera [as prricira es aspectos mtrogucidos. 
per es a Ley se sanalar a continuación 

    

  

ar .atasa comporztiva de Impuesto a a rorta sc Incrementa del 22% 2125 En el Laso de 
sociedades cuvos acotoríctas scan residortos en pararsos fiscales 0 ria pa Moca 
Arecta o ndrera igual 5 peras ol 50% |z laula de mpues oa la renta se ncrerrente 
del 95% 178% Asi "ambien ls “anta Te impuesto s la renta se reduce en 10 0.mlos 
porcen sales ss las y | daces son renverudas en la Compañís a través de aumertos del 
capita acciones tereficio que es aplicable uricamerte a es expertadores habituales y 
a las socievades mencionadas en la eu 

  

b) Se estaulecen que str dacusibles :os pagos por desarucia + pensiones Lbleres que 
no Frovergar de prowsene declaradas Mejore cios fiscacs antorofes, como 
Jodunibles e no 

    

  

4 Se excluye pero el aáluclo del antomo de impuesto a lz renta los cuelcos y salanos 
bensficios segiales (decimo tercera y cuante remune"eción y, los aportes parrona es al 
1285) esto benef cio es aplicao e 3 par teel ame po cel año 2018. 

Debo a que el manto de las operacior es con partes elac.onsaas no supera los mentos 
runs estuvleudos, ta Comparta ro esta oo 1gada a presevar el informe integral de 
prec.es de transterengis 

su    anfisc 

Las doclaraciores de Impuesto a la renta p esentecas sor las Pos 2015, 2016 y 2017 y las 
reclaraciones del impuesto al valor actegedo y retenciones en la fue 19 mesi ads 10 la 
Comoaña polos años 2015 al 2117 mstán atuetas a sv sion por parto de las a oricades 
¿bateas 

Beneficios a los empleados 

E detalle de ceneficiós a los er [estos al 31 de eiciene hrs de 2017 y 2016 98 05 no sigue 

  

    

97, 206 

Corr bu ores de seruncad sottel y5$ 90.367 71980 
Bene* cios scziales jpnrceipalmente 

lega co 232175 108,182 
Fartiz pa.lc” >e les abejadores sn 

las utlades 23312 dec 
355 250,464 514,699 

[Contato 
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hotas aos Estaoos Enarcieros. 

Expresado en Dólares de los Es ados U dos Je 2merica — US) 

Pamcipeciór ee 0 114 ajeoores en las y idades, 

Da soverce cor las leves lanorales vigentes, a Compala lle distribuir erre sus 
travajador=s el E % de la yticad entes de »1 puesto a lz renta. La Compania ha esumeco 
al gesto de participación ds os trabajacores en as atmdades en US$23 312 en e: 2017 El 
gaso es reconocico en l5s siguientes po tidas de! estado de resutados 

    

2017 
Costa de les ventas Ss 1750 
Cases deadr=in stas ór y sererales    

  

os valeres ozgocos per la Compara en con.epto de gasme ce persas malundas en los 
bros ce resta de as ventas y q0s us de admristrasión y gsrera.es en el estado ce 
esul ados per ns anos terminados el 3í ce dicerbe de 2017 y 2016 se resumen a 

  

“ont uacion 

20 2016 

Sueldos y salanos 155 17940 1.076 260 
Beneficics socieles 14080 409 35 
Partupación ce vebarado <s an 

las uulida des 2 39321 
EEN 214 E 
  

Al 31 ce ewienirs dde 9617 la Compañía cuenta cor 135 erpleados los cuales se 
focus treat rrveidos de la siguiar ts manera 19 acrimistrativos y 116 Irgenieros 47 
Ewiles, * as Preyec"as y 1b de Geguricac Industrial: 

(12! Capital y Reservas 

  

-a Compania 23 aruitido únicamerte acciones orainanas y non r3"was con va or nominal co 
Sl sada una El doralle de número de ascenes suseras y pagadas al 31 de clic emb e 
de 2017 y 2016 cs el siquies 

    

  

27. —BE16 
Aria ma hna Ri e nitas y DACaS. 11030, 2030 

(Contras
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Nolar a es Estacos Financ eros 

Expresado en Dó ares de los Estados Unidos de Amerua 154 

Posorea cal 

La Lev de Lomoañ as ec la Ropuhia del Feiador sequiere para les 11 1pa 12 Sron ras 
que saxo disposic ón esta ratis em corren ce 3 útilicad ne"a arual se tomera un 
Dolcentes ne senor a 41 10% destinado a formar ur “ordo do rescrva :egsl, hasta que 
este alcance por! menes ol AC % de caoitalsoca de acompañe Diche teserva ra esla 
sujeta 3 aistr bucion, excepto e el casa de hqueron de la vorrpaña pmo puede ser 
+ Izada para aumen“os ce racital o para ubin pártidas er 'as cperacicnos A 3" de 
diciemore de 2017 la Cory «ña ro 1s efectuado la aprepiacion de reserve legal ceoico a que 
e la fest a la rusia se oreserna supenor al 60 Fe del capital social 

        

Arortos para tutuas capitelzaciores 

A 31 de deerbre 00 2017 la Compañas -ramiene USI580 090 como «pere pera futuras 
sapitalzaciónes clrrisrro fe anrevado segun Acta Jura Cenes e Acccemistas con fecha 
5 de abril de 20 8 sara =e “aprtararado LISS289 000 sr el nes ce jumio de UI 

Administracion del Riesgo Financiaro 

En e curso normal de sur eperac cnos la Compara esta expuesta a los sig nentas nengas 
“oacionados con cl 59 de instrumentos fia clero 

  

Riesgo de crédito 
Riesgo de licucez 

- Riesgo de mercana 

  

    Va so de administracion dd 

<a Adrumstraciór ce la Compana es responsable y 2 estate + y supervsra ol raro ce 
eclrni sstsacion de 1esgos, asi como por el desarrallo y monitoreo de las polí ces ce 
adimirislracion de nsspos 

as polrezs de aemiristracon ce gos ce la Compra sam establecidas co” el objeto de 
denciica y analras los sesgos enf entados nor la Compania fijar artes y corroies 02 
1esgu semctados y para miorilo ear los “iesges y el camplimiente de los mires, Se revisón 
eglermente las po'lticas y los sistertas ce admin stración de mosgo a fir de que sefleen 
os cambies en les cordic enos da mercaco y en sus scmwdades a Compania a traves ve 
Jus normas y pror=ermentes: Leach nes renon prete ide Jessrrollar 41 8 momo o de 
mel uscipinad > y .o istrucuvo er el que “oces los empleados enteros” sus rows y 

obligac ones 

  

   

  

a Adrinstreor ce la Compañia nora ss el compl mento de las polticas y los 
procedimientos os adrun stracion e riesgo y sevisa si el marco de agm nistración de nesgos 
es apropiado respecto a los resgos a 'es cue se enfrerta la Lomoaña 

Riesgo de credito 

Elniesgo ce edito es el eso de per Ed frgtracio qe so er o la Compeme sí un lies 
> cortraparte Je un mstrumento $nanc ero 20 cumple con sus cbigaciores contrac yales y 
se origns arircpsimerte del etec” vo y equ valentes a etectivo de scrwos mnanzieros, ce 
¿uenras per cobrar comerc.ales cornentes y no comentes y otras cuentas por 160 ar 

    

Ion sar
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Netas a os Estavos Fnar nietos. 

Expresado en Dolaras rle los Es ados Unidas de America — USE) 

  

Expesiunn aluesg + de predio 

La oxoosición maxima a tesgc de credito ala fe sa de estao de situacion financie e 9 
“erre sure 

    
Notas 

Eten y ecuivalamas a atera, couss » 
Coemtas pos estra c=Tarmialas y ote cuartas 
arar E 13809512 

  

UR ERICA 234854 
  

¿entes 90" pora! comerciales 

  

<a axvosicon de la Cempeña al nesgo es ved lo ex alta, Jelado > que los venas de la 
Compa estar cingidas oricioalriente a sus partes retacionadas Los saldos or cobrar 
reoresevan el 22 +, en el 20"? delos mgresos de la Lormaña Desdean ourto ee vista 
Jecgrá” co o demnografize cxiste concentractor de nesge de cserfite 

    

a Compara amalza 1 uns p ovision para deter cre de valor representa su estmec en ce 
osrilas incu idas en relacior con los deudoras corrercialos es requenda a ezda “cena del 
astado de er 120101" nanciera 

  Se días oo deter 

Aa antiguedad de los saldes ce les cuentas Dor cobrar somorciales comentes y ro co'man"es 
a cada fecra del ostade de sruactor finenclora os la siguionte 

27 
boob a     Dana 

Y gentes sé 
vere osa de 1 a 30 elas 2040607 
Veredas de Sl a 99 días 03 
Lección más e das 218 

us    
a Sennistración Je a Comiañaz cenciccra que las cul tos vencidas 507 totarente 
“ccuperckles oor consiguiarte en os años terminados el 4 de Misiambre de 2917 ¿2016 
20 ha regis sade ron cargo a ros tados agua estimación pata ceterio de «rentas 10r 
2cb ar come ciales 

   

Curzs cucrtas cor obrar 

Elnesyo Je use lo en ctras sus” as por cobrar le construyer los saldos por credo tribrano 
de rmoLesta al valor agregado articioos a proveedores préstemos a empleados cepósros 
en garantia entre otros que reportan JS$393 227 ea el 2017 (US$222,592 en . 2016, los 
mismnos que no se escuentian er mora 

  

ICortinaar 
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Netas a los Estados Hinancie os 

  

¡Expresado en Dolares ne los Estados UraJos de Amer es — US$r 

Elec" va y ecuwalertes q eleve 

-a Comparta mentcnia orcoivo y squivalertes a eferio per US$107,133 al Y de 
eiciambre de 2017 (US$5C,708 ¿l 31 de excien re de 2016) que representan su máx ma 
exposicion al 11esgo de creo por astos ac" os [efectivo Y equiva entes a efectivo y los 
ací ¿os marcercs son mantenidas pr neivalmente con bancos e mentucaanos financiar-s 
que estan calíficadas entre el rango AMA y AAA, segun las agencias Pacila Credit Be! ng 
soc La Huesgo Latinoamoricana y Jark Watch Ran   

Riesgo de iquidez 

E nesgo ce aquidez es e nesgs ce que la Lompañra tenga dificultades sara cumplir ena sis 
obligaciones asociadas con $ 15 pasivos financieras «ue s 11 inqudacios mnorante 3 ar lrega 
de efec=vo u otras activos feenerns Pl enfoque de ls Cumpena para admiristrar la 
Iindez e cu nitas ori fos recy sos sufole” as sera cumpur son sus obligaciones cuerdo 
veies lanlo sn condo ones normales como cs tersén sir meyrir er pérdidas 
Ineceptao'es e artesgarla reput=e an de la Cen pera 

      

8 Admeistcació 1 me de Compama dispons gs inlorrrac ón cua le perrita menvorear los 
teeque mentos de flyyo de srsctvo Eo" lo gereral tene ccmo onjetwo contar co” los 
recursos 2ocesares pa o so venta los costos do sus pinyecos e 1 ejes, eo exuluye 
el posible mpacte os circunstancias exnemas que no pueden y redeurse reconabemente 
Aa fecha de emscn de 0 estados firarceros no se han de"actaco sruaciones cue a 
ertenio de la An irastreción puedan ser consideradas 1910 Nesgo de Iquidaz 

Los s gu entes son los vensimentos contrastun es de pas vos Hnatraor sa, images es 
pagos estimados de inte“ases 

Die cargada     

    
  

aravnes Cedar DARE a 

Loa ago ad IA o ren 
o na des 240 Lan E 

Dies as q des Ud 
potro eo 

   
lb etiade 
ARTE A 

Cura o seras escaretis US e Re 

20        

155 za tt 

Eontritar 
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¡Exp ma lu sn Doleres ce los Estados tridos de Amerca US$ 

Riesgo de mercado 

E niosgo de mo*cado 25 elnesgo 13 que los namoios er los o suas de rmercado pur ejemplo 
er fas casas de cambio o tasas dem eres afecter los ingresos de la Corparis c el vacr oe 

los nsrummenzas fnencieros que mamienz El objetivo as la admaustración del riesgo de 

mercade es adminis”-ar y controlar tas exposiciones a este fiesga dentro de parar ieltos 

enables y a mismo tempo aptenizar la renta idad 

     

  

Besuode narcos 

La Compeña er lo posible, no entra on transacciones desam nadas enn cnadas d ferentes 
al do dólar moneda —inecnal, por "oasguiente la Ádwris acen considera que la 
sos can e la Cory ara a! nas7O.08 morede es wrelevarie 

    

  Administracion de Capital 

La oolíuca de 'a Con peña es rantensr yn val de maps al que le permita mantener la 
091 ara Je los ir serciomslas y los screeco es y sustentar el desarrolle futuro del negceso 
F coral se Lompona de: pstrimiomo ty'el La Junta ce Accwntstas establaco las 
reces dedes adiciona es ca nversiono: de esprel y on función ee ello determira | vel le 
Ciuidendos que sc vaga s les acciosis?s a Compañia mo esta sujela e “equenmientos 
extems de inver ento de enplal. No hubo samasos en el enfoque de a Comoania zara a 
ad nmstracion cs “epal durante el ano   

La compsñfa hacs sogurnento al mota, untzande el melee desen reta «jastarta 6 
patimoro ajustade Pa a esta propestto. leude neta a uslada es del nde Lomo el tatal de 
pasivos nas desde os prpuastos y Te =curt lados de Paberlos, y menos efecto y 
equ salartes s efecvo y ai pstrrrone ajustado incluye tocos los componentes del 
patrimanto me“os los eivitendos 9 oDLestos no art iraros ce heberlos Ende de ima 
eta austads a patrmone: ajusta e de m Coripe us + termo vel period) eel estado de 
Sacar finas cie nes el siguiente: 

      

2917 2918 
Teri pas vos. us$ 822917 244777 
Menas elec ve y equieelen 2s 

E elevo AAA £o9 1181 
Duda meta ajustada uss BIS BO 2,396 879 

total pe remorie USS 00598 52342 
Imaica deuda neta ajustarta 

9 pel muro 505% 15 27% 

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

a as relacionadas 

  

19105 sen com 

  

E sesamen de les prnoweles —aissccienes con comaañas relacioradas a través de 
proptscad o adm nstracior en los aros cus termira'o1 el 41 de die embre de 2C17 y 2013 

siguiente 
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207 28 

vans tor cos 158 628100 
éstos onvegados V3oe 1 co 

EN 
[egresos or Saro eo 
Mian ol de pastos 615 
Cartrape Sears 106 Cu0 
Présssmos reziocos 2% 
Préstamos eetregador sm 

E corroe $ 4 
Pesa e dos 4883 

  

Castas ce mares 

e po 19 Seria Amin 

Posa mos de 10380 
Eres 

  

Ai veta als o balas 

Er al año 20 6 ls Compeña nrmo ue eo reo con DY Sartos [IC per mm marzo de 
USSC,830 000 para cue realice tranajos en las abras Contras Termos Y ona la 1 ala y Central 
Te nica Gene al Poyo les que asten siendo ejeuurados Dor VS Construcciones 9 A en 
Agerna —1s sena a ser prestados estan relactoracos pr ncipalriente con mgonicria 
basica bases de seño menrones de cálculo y verficacior de capacidsc de sivemas. 
existertes clasitcación de areas slecrroas, diseño de sister ia e ralla y sister de 
protección de descargas atmosencas planos e lundauores de rbma geverador y de 
equ pas accesorios alsr os isometricos de ubens soportaria y misceánecs diagramas 
conexionado / irge”ierla de deralo de 14€ Dal morto pactado cn los ñas 2017 y 2016 la 
Campaña reconoció mgresos por USES 381 000 y US$3 450.000 respertiarsiente er 
Ease or cl avance de ora e:ecutado a esas su has. 

    

    

Duran a el penodo 2017 ss firmo yn centrato con Dv bentos Lla o0r Ln monto de 
US$4,900,900 pa”s cue raalive los siguientes * abaros on las ouras Centra: Termica Tar dl y 
Cent al tormca via Mana ingencna dasioa bases de leña: memenas de colerdo y 
vorficactor de capacidad ae sstemes existentes, ulesificia On ue ares eleclicas ense 10 
des sister des mala y sistema de protscoion de descargas atmosféricas olanos piatararma 
planos de fundaniones as turb na generador y de 05 equipos accesorios plaros tsométricos 
de tubera soporianla y maceláneos ciegrarias conexionado » irgorueria do detallo es 180 
Del rronto ssgun camato fir-nads cn el 201€ se farmre 532,400 009 en el año 2017 y 
USSA 98 000 ul wan esta ieñado en s1 2) 7 con dase er el avance de obra 

    

Lurar s el 2016 la relartorada Joub e Y Holding 5.8 ororgó un presrarro a la Lempaña por 
Us$1,183 000 zon o objeto cs financiar cs gastos ce funcioramento de a Con paña 
vor espordial a os ble e ele errar 16 y ana que y Y, BOperacio! 

Cominús 
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tados Varias Je A nera US$ 

Ja resumer de es saldos con cora les. lacio as resultar tes ce las trensace ones 
antes ncicadas a 91 de du.emore de 207? y 2016 es gore siguo 

   

    

Tar 
arte 
Dear Sa TS) ecos 

as a sa 435 a Ps 
DNS Canmacrcs 5 ENE 5055 105 0, 

$5 Laca Bt a zp 

Lake o, 
de Cap almas $e mara E 
E ES 
    

      

Canero Y    ». Ke 3 
us mo A 

  

tansarciones sen personal e ave de la Garer ua   

Duranta los anos 2017 y 2016 las compensaciones “os 
ls gerencia clave oor sueldos, konoticias soc 
cotieidos a largo plazo se resumen a continua la 1 

  

idas ro" el ocrsonal ejee meo y por 
les a ote plazc y pares le beneficios     

  

27 2016 

Suoicos y selanos USE arto - 5000 
Be reficios < vento plazo 57169 SU 

(16) — Ingresos de Actividades Ordinanas 

  

Les Ingresos ce activicaces ordinarias de l: Compañía en las anos que terrisaron e 91 de 
eiciortbre de 2017» 2016 se detallan como s:gue 

2 ame 

Le ie Le setos 58 baena 80 m0 
Otras 92 14778 

Ll EU EOS 

    

Los valores de verta de saruicios corresponden a valores “act amos a PYSanige LIC y 
veutarado eo no exporta sde serios ver mala “54 

[171 Gastos por Naturalaza 

Es gasto aten endo a st naturaleza se vetela como sigue en es años que termuaren el 31 
ce deiemore de 2017, 2016
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¡Expresalo en Dolares co los Estados L. 

  

Gasto de personal $1 658 
Gasto per omorenos pr Tes as ee 
Vasto pe waes 
Gasto por alcualor 
Serviiis ontratadas 00n terceras 
¡Gasto por segu os 
Gezto por l etiapaa 
Gasto por maprertane a 
Gesto por serv ctas pubis 
Casta por mpuesiae y cortriburtones 
Gastos por "na lepamionte y 1 208rasiones 
Otras 

  

Ingresos (Costos Financieros 

207 

los me Arena U5$) 

4,921 95 
br 856 
104,216 
13071 
05772 
32.090 
109% 
61888 
20608 
33 228 
23,554 

20529. 
6.240,58 

- 2018 

2 ute 
526710 
20383 
VR B3E 
E1,560 
29,149 
2192 
27792 
16 109 
14954 
A 
143 923 

    

TADA 

El cetaito de los Ingresos lenstas) nar sie as 4 Ue se tleatiat en e esten de rest llacos 

rraqrales per los ams que terna en el 31 de diwembre de 201/ y 2016 se resume e 
cortnuaon 

  

.2s ganados 
Otros us$ 

use 

oslos Mi are e e 
Inerañas pagados us$ 
tros 

Campromlsos 

Cont 8.9 de lr ge vena 

Er agesto de 2017, 'a Compañia suscribio cor si parte relacionada 

  

2017 

4089 
707 
  

206 

5925 
978 

me 
7 nñe 
2601 

DYSANTOS LIC 19 
Contratante ) ur centrato de precw undaio fio cata da ngeriena de dos plerlas 
de varados. Comtral Ter near Tor 94% y “Central Termos Villa Marta” 
pro,eclo es de US$4,909 000 ton una duracip1 de 12 meses El gorcen eje de avarce cel 
proyecto a d.c embre de 2017 fue del 81% os ingresos ecanocdos en el 2017 por este 
sorraro asciende a 553 981,090 

33 

El ur > Lotal de 

  

Com nue)



zo 

Consta tora DVS- 
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¡Lxpresado en Dolares ce los Estados Unidos de Amena USE 

Hechos Posteriores 

-a Cor parís ha evsluado los eventos «Lnsecuortes hasta 9 20 de abr e 2039, ferhz en 
que los estados “nercieras arm ss est vieron dispor bles pesa sor ermudos — AIgun 
esto sun sustye Cour ó con posteno icad al 41 de otambre de 2010 fecra dol ostado 
de stuacior “manatera perc antes del 30 de aoril de 2018 que reguera evelación e a Lste 
a los estados tirancieros adjuntos 

  

ss


