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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es prestar servicios de explotacion de minas, en todas sus
fases, esto es, preparacion, perforacion y voladura, carguio y transporte y desalojo, v asistencia
técnica y alquiler de equipos pesados.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 26 de marzo de 2015 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compatiias, con plazo de duracion de 100 afios e inscrita en el Registro Mercantil
del canton Guayaquil el 23 de abril de 2015 bajo el Repertorio nimero 19682,

El domicilio de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil en la
Av. José Rodriguez Bonin a lado del nuevo Consulado Americano.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantenia 65 y 45 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

En el 2017, la Compaifiia recibi6 18 empleados (44 en el 2016) de compaiiias relacionadas,
manteniendo la antigiledad de los mismos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América. moneda
de circulacién en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compania y han sido preparados
a partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo historico, modificadas por el oficio de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros en lo relativo a la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios definidos considerando como referencia al mercado del
Ecuador (Ver Nota 2.9.1). El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al medir el valor razonable. la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado considerarian al fijar ¢l precio de los mismos a
la fecha de medicion.
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

Para efectos de informacién financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la mediciéon
del valor razonable en su totalidad.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la revision y en periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas o menos los
costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado
o valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

L.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las categorias de caja y bancos y préstamos y
cuentas por cobrar, De igual manera, la Compaiiia solo clasifica sus pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los activos © contrataron los pasivos y se determina en el momento del
reconocimiento inicial.

2.2.1. Caja y bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos. el efectivo en caja y dep6sitos a la
vista en bancos.
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.2.3. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos
por interés reconocidos sobre la base de este método.

2.2.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.2.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

2.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre ¢l cual
se informa, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado de valor puede incluir el
incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieras
significativas del deudor o del emisor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

11



B L Lttt Lt ||t

LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado (continuacion)

La Compaiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel individual. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podria incurrirse.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. El importe de la pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del
periodo.

2.2.5. Baja de activos y pasivos financieros

[.a Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estan registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el costo de
reposicion de los inventarios mantenidos para su uso en la prestacion de servicios.

2.4 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida tnicamente cuando la venta
es altamente probable dentro del periodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el activo (o
grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son valuados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5. Propiedades y Equipos
2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estan registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en
la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales. Las estimaciones de vida
atil, valor residual y método de depreciacion son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los elementos de propiedades y equipos y los afios de vida til usadas
en el cdlculo de la depreciacion:

Equipos pesados 2-6
Equipos de transporte terrestre de carga 6-7
Maquinas y equipos 5
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los activos en proceso y transito estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacién de
estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, en caso de
producirse

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaifiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciéon o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.9. Beneficios a Empleados
2.9.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada afio en base a calculos actuariales realizados por un
actuario independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales. Las hipotesis actuariales
significativas para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento segin
bonos corporativos de alta calidad ecuatorianos del 7.57%, tasa de incremento salarial del 2.50%
y tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002.

La NIC 19 Planes de Beneficios Definidos requicre que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse considerando como referencia los
rendimientos de mercado profundo sobre bonos corporativos de alta calidad a nivel de la moneda,
sin que la entidad limite su evaluacion al mercado o pais en el cual opera, también debe considerar
otros mercados o paises. Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en
Ecuador y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos, la tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos
del mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.

De acuerdo al criterio oficial de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
comunicado a través del oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC emitido el 28 de diciembre
del 2017, que concluye que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, cuyas caracteristicas se pucden asociar a un mercado amplio, la Administraciéon de la
Compaiiia consideré como referencia para determinar la tasa descuento a los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacion de beneficios definidos.
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio (continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el
que surgen y se acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Sin embargo, en el 2017 fueron reconocidas en los resultados del periodo, por considerar
que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.

2.9.1.1. Jubilaciéon Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.9.1.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagara a los trabajadores el 25% de la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.9.1.3. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados ¢l 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Mediante Acuerdo de Ministerio del Trabajo No. MDT-2016-0063 del 30 de diciembre del 2016,
se considero a la Compaiiia y sus compaiiias relacionadas, como una sola empresa, para distribuir
el 15% de la participacion de trabajadores a favor de sus empleados.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

[Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compaififa pueda
otorgar.

2.10.1. Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios provenientes de la prestaciéon de servicios de explotacion de minas y
alquiler de equipos pesados son registrados a los precios establecidos en los contratos, en el
momento de prestar los servicios: cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registra en el periodo en el que se conocen.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
Modificacionesa la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa de revelacién I de encro del 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activo por impuesto diferido por pérdidas no realizadas | de enero del 2017

Modificaciones a la NITF 12 Revelacion de intereses en otras entidades: Aclaracion de alcance de los 1 de enero del 2017
requerimientos de revelacion

La Compaiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2017, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estan en Vigencia

LLa Compaifiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no estan en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (version completa)  Instrumentos financicros | de enero del 2018
NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes y respectivas aclaraciones | de enero del 2018

L.a Compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la adopcion de
las mismas puede tener un impacto sobre los estados financieros en el periodo en que se apliquen
por primera vez. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2017 2016
(IS Daélares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 830,576 710,946

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 13,285 715
Compaiiia relacionada (Nota [7) 1,034,488 =
Otras 5,458 5,910
Subtotal 1,053,231 6,625
1,883,807 717,571

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de servicios de explotacion de
minas, con plazos de hasta 45 dias y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada representan préstamos para capital de trabajo, sin
fecha especifica de vencimiento y no generan interés, sin embargo, seran liquidadas en el corto
plazo con los servicios administrativos prestados por dicha compaifiia.

4. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2017 2016
(US Délares)
Repuestos 290,480 181,059
Materiales e insumos , 164,237 120,236
454,717 301,295

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 30 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

5. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

El 31 de agosto del 2017, la Administracion de la Compatfiia aprobd el plan de ventas de equipos
pesados ya no utilizados, cuyo valor en libros al 31 de diciembre de 2017 asciende a US$96,350,
en el transcurso de los proximos 8 meses del 2018, Los equipos eran previamente utilizados en
las operaciones de la Compaiia. No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al
momento de la reclasificacion de los equipos como mantenidos para la venta ni al 31 de
diciembre del 2017.

18



LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

2017 2016
(US Dolares)
Costo 4,503,705 3,168,736
Depreciacion acumulada (660,539) (105.315)
3,843,166 3,063,421
Clasificacion:
Equipos pesados 2,628,112 3.063,421
Equipos de transporte terrestre de carga 225,052 -
Maquinas y equipos 62,544 -
Equipos de computacion 2,237 -
Vehiculos 46,433 .
En proceso y transito 878,788 -
3,843,166 3,063,421

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2017 y

2016 fueron como sigue:

Equipes de
Trams porie
Eqguipos Terrestre de Miguina y Equipes de En process
__ Pewdos Carga Equipos Computugién Vehiculos ¥ Trinsito Vatal
(1IN Dibdares)
Costo
Saldos al 31 de diciembwe del 2015 457,080 457 oRi
Adiclones 257,200 257,200
Compras te activos (Nt 17,0} 2,451,556 2,451 856
Saldos al 11 de diciembre del 2016 1,168,776 - - . - . 3,108,730
Adiclones TI8009 24,563 85,297 4428 40,002 7R, 758 1.971,187
Ventns v /o retires (400, | 38) - (1.988) - - (402, 126)
[techasificacin come ido para ln venti (Mo 5i (332 840) - - (232 840)
Owos (1.252) = - < - (1,252)
Saldos ol 31 de diciembee det 2017 E&en 228 563 35297 2440 49092 578,788 4,503,708
n acumulada
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (25 443) (25,443)
eprecacion (X7 (79.872)
Saldos ol 31 de diciembre del 2016 (105315) - . - . (105.315)
Deprocaacion (880 A18) (3.511) 2278 2191 (2.659) (911,942)
Vemtas v /o retitos 294,760 - - 1,988 - 296,748
Reclasificacion como muntenido para b vesta f¥ 4 49,970 - - - - 0,970
Saldos al 31 de diciembre del 2017 Ibll.ﬂ JI &‘il 1) 11!.‘3!! ‘103} (2.659) (660,539)
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2017 2016
(US Ddélares)

Garantizados - al costo amortizado:

Banco del Pacifico S.A., préstamos para capital de trabajo, con vencimientos
mensuales hasta julio del 2024 e interés del 7.63% promedio anual,
transferido de compafiia relacionada (Nota 17.1) y precancelados en junio del
2017. - 2,583,982

- Banco Guayaquil S.A., préstamos para capital de trabajo, con vencimientos
mensuales hasta diciembre del 2022 ¢ intereses del 8%, 9.76% y 9.89%

. anual. 3,615,181 -
3,615,181 2,583,982

' Clasificacion:
- Corriente 801,850 840,640
- No corriente 2,813,331 1,743,342
3,615,181 2,583,982

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

Aflos 2017 2016
(US Dédlares)

— 2018 - 462,276
2019 632,198 235817
2020 705,650 242933
2021 766,099 234,600
2022 709,384 234,600
2023 - 234,600
2024 - 98,516
2,813,331 1,743,342

Los préstamos del Banco Guayaquil S.A. estan garantizados con terreno y equipos de transporte
terrestre de carga de propiedad de compafiia relacionada y parte relacionada como codeudor
solidario.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2017 2016
(LS Délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 1,254,230 345,522
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 45,242 -
Compafiia relacionada (Nota 17) 49,336 -
Otras 19,955 13,826
Subtotal 114,533 13.826
1,368,763 359348
Clasificacion:
Corriente 1,190,450 359,348
No corriente 178,313 -
1,368.763 359,348

L.as cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios por
US$726.683 pagaderas con plazos de hasta 90 dias y no devengan interés y factura por compra de
un equipo pesado por US$527,547 con vencimientos mensuales hasta marzo del 2019 y devenga
interés del 11.83% anual.

9. Impuestos
9.1. Activos y Pasivos del Aino Corriente
Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2017 2016
(LS Délares)

Activos por impuestos corriente:

Impuesto al valor agregado TL177 -
Retenciones de impuesto al valor agregado 430,461 209431
501,638 209,431
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 54,029 120,997
Retenciones de impuesto al valor agregado 2,192 713
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 20,731 8.165
76,952 129.875

Las retenciones de impuesto al valor agregado representan retenciones efectuadas por los clientes
en la prestacion de servicios de explotacion de minas, asistencia técnica y alquiler de equipos
pesados de los afios 2017 por US$221,030 y 2016 por US$209.431. En noviembre del 2017, la
Compafifa presento solicitud de devoluciéon de retenciones de mayo 2016 a octubre 2017 por
UUS$375,950 ante el Servicio de Rentas Internas, devolucion efectuada en febrero del 2018.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.1. Activos y Pasivos del Aiio Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 2016
(US Dolares)

Saldo al principio del aio 120,997 -
Provision con cargo a resultados 188,800 219,889
Menos:

Pagos (120,997) 5
Retenciones en la fuente (134,771) (98,892)
Saldo al final del afio 54,029 120,997

9.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segiin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2017 2016
(LS Délares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto a la renta 457,110 1,288,323

Gastos no deducibles 401,073 32469
Utilidad gravable 858,183 1,320,792

Sujeta a reinversion (2016 1US$706,850) - 84,822

Sujeta a distribucion (2016 US$613,942) = 135,067
Impuesto a la renta causado I8§,800' 219889
Anticipo calculado - =
Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados 188,800 219,889

[La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22% (12% del valor
de las utilidades a ser reinvertidas y 22% del resto de las utilidades en ¢l 2016).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo
calculado, este Giltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo. La Compaiiia estd sujeta al
pago de este anticipo después del quinto afio completo de operacion efectiva, siendo esto a partir
del afio 2020.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion de la Compaiiia y son susceptibles de revision las declaraciones de
los afios 2015 al 2017.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacion)

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afos, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

9.3. Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestion Financiera, la cual estd en vigencia para ¢l ejercicio 2018 e incluyen
entre otros aspectos tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la
Compaiiia:

¢ Seran deducibles los pagos efectuados por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicio anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta.

e Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa general del impuesto a la
renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementard al 28% cuando los
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta.
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicaré sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, conslituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establece ¢l reglamento a esta Ley y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas: sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

e Se establece que solo para las sociedades exportadoras habituales, de turismo receptivo y
sociedades dedicadas a la produccion de bienes, que posean 50% o mas de componente
nacional, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion del 10% de
la tarifa del impuesto a la renta sobre ¢l monto reinvertido en activos productivos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.3. Aspectos Tributarios de la Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de Ila Dolarizacion y Modernizacion de la Gestibn Financiera
(continuacion)

e Para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, no se considerardn en el rubro de costos y
gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, aportes
patronales; y no se consideraran de los rubros de activos, costos y gastos y patrimonio, los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provision de servicios.

e El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre ¢l anticipo pagado y el
impuesto a la renta causado, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
economica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo, siempre que se verifique
que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Si al realizar la verificacion el SRI
encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan,
aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia a
nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcion territorial, hayan sufrido una
disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion fundamentada del Ministerio
del ramo, con informe del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas
plblicas, el Presidente de la Republica, mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor
del anticipo establecido al correspondiente sector. subsector o segmento.

La reduccion, exoneracion o devolucién antes referidas podran ser autorizadas solo por un
ejercicio fiscal a la vez.

¢ Sobre operaciones de més de US$1,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, para que el costo o gasto sea deducible
para el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para ¢l IVA sea aplicable.

9.4, Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo. el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2017, las operaciones celebradas con partes
relacionadas locales, no superaron los montos acumulados antes mencionados (Ver nota 17).

24



-

LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016 fueron como sigue:

Beneficios
Sociales
(LIS Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 a
Provisiones 55,555

Pagos (61,646)
Transferencia de compaiiia relacionada 42,678
Saldos al 31 de diciembre del 2016 36,587
Provisiones 155,635
Pagos (161,407)
Transferencia de compaiifas relacionadas 6,861
Saldos al 31 de diciembre del 2017 37,676

11. Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

2017 2016
(US Ddlares)
Jubilacién patronal 69,770 22,176
Bonificacion por desahucio 32,132 9.158
101,902 31,334

LLos movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

Jubilacion Bonificacion por
Patronal Desahucio
2017 2016 2017 2016
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 22,176 - 9,158 -
Costo de los servicios del periodo corriente 11,492 1,473 4,436 612
Costo por intereses 3,970 1,331 1,819 549
Pérdidas actuariales 32,132 - 19,124 -
Beneficios pagados - - (2,405) -
Transferencia de compaiiia relacionada - 19,372 7,997

Saldo al fin del afio 69,770 22,176 32,132 9,158
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Instrumentos Financieros
12.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de
mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicién de los principales riesgos que estan expuestos los
instrumentos financieros y la descripcion de las medidas de mitigacion adoptadas por la
Administracion de la Compatiia.

12.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

12.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado
una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el mencionado riesgo. La Compaiiia realiza transacciones con clientes con
los que se tiene afios de relacion comercial.

Los deudores comerciales estan compuestos principalmente por 3 clientes de la industria minera.
La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de los clientes.

12.1.3 Riesgo de Liquidez

l.a Gerencia Administrativa Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los ﬂuyns de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.1.3 Riesgo de Liquidez (continuacion)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compaiiia debera hacer los pagos de capital como de intereses:

Hasta | Ind 3a12 1as
mes Meses meses afos Total
LIS Délares)
31 de diciembre del 2007
Préstamos bancarios 71821 145,641 655386 J 375,985 4,249,833
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 310,000 355911 649229 53,623 1,368,763
382,821 501,552 1,304,615 3,429,608 5,618,596

La siguiente tabla detalla ¢l perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compaiiia espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos:

Hasta 1 lald a2 1as
mes meses  meses aflos Total
(LS Dalares)

31 de diciembre del 2017
Cuentas por cobrir comerciales y otras cuentas por cobrir 569,713 360,636 350,274 603,184 1,883,807

La Compaifiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

12.1.4 Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compafifa revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision. la
Compaiiia considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2017, la
Compaiiia tiene un indice de endeudamiento del 220% determinado como la proporcion de la
deuda neta y el patrimonio.
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LOGIMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron como sigue:

2017 2016
(US Ddlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos 34,277 210,992
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 3) 1,883.807 717,571
1,918,084 928,563
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 7) 3,615,181 2,583,982
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Noia 8) 1,368,763 359.348
4,983,944 2,943,330

12.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Gerencia Administrativa Financiera considera que los saldos en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

13. Patrimonio
13.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social consiste de 1°000.001 (293.150 en el 2016) acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales

otorgan un voto por aceion y un derecho a los dividendos. El capital autorizado estd representado
por 2.000.002 (586.300 en el 2016) acciones.

En el 2017, la Compaifiia aument6 el capital social en US$706.851 (US$288.150 en el 2016),
mediante la capitalizacion de utilidades retenidas provenientes de las utilidades reinvertidas del
2016 por US$706,850 y aportes en efectivo por US$1, compensacion de crédito en el 2016, y
aumentd el capital autorizado a US$2,000,002. Las escrituras publicas correspondientes fueron
inscritas en el Registro Mercantil el 20 de abril del 2017 y 28 de octubre del 2016.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes accionistas:

~ Nombre Nacionalidad ] %o 2016 Yo
(LS Diélares)
Concerroazul 2005, S.L. Espana 999,929 99.99 293,149 9999
De Blas Mayodormo Silvia Espaiia 72 0.01 1 0.01

1,000,001 100.00 293,150 100.00
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

14, Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fucron como sigue:

2017 2016
(US Dolares)

Servicios de explotacion de minas:
Servicio de operacion de canteras (Ver Nota 18.1) 2,622,019 2,089,347
Carguio y transporte 791,329 796,403
Desalojo 519,420 270914
Perforacion y voladura 341,977 253,696
Servicios de asistencia téenica y alquiler de equipos pesados (Ver Nota 18.3) 2,329,670 1,656,402
Otros 197,142 86,454
6,801,557 5,153,216

15. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2017 2016
(LS Dolares)
Costo de operacion 4,931,826 3,460,002
Gastos de administracién 1,089,041 370,502
6,020,867 3,830,504
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
2017 2016
(LS Dilares)
Consumo de repuestos, materiales e insumos 1,705,201 1,296,639
Sueldos y beneficios sociales 1,081,262 389,564
Depreciaciones y amortizaciones 911,942 79,872
Alquiler de equipos pesados y servicios de transporte terrestre de carga 832,107 1,410,097
Servicios administrativos, arriendo de oficinas y uso de patio 687,474 357,370
Mantenimiento y reparaciones 319,243 209,349
Honorarios y servicios profesionales 118,155 16,319
Alimentacidn, viaticos y peajes a transportistas 66,626 20,118
Seguros 64,318 3,134
Otros 234,539 48,042

6,020,867 3,830,504
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

Intereses por préstamos bancarios
Intereses proveedores

17. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
17.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:

Cuentas por cobrar compafiia relacionada:
Mamut Andino C.A.

Cuentas por pagar compafiia relacionada:
Mamut Andino C.A.

2017 2016
(US Dolares)
282,968 27,978
20875 6,411
303,843 34,389
2017 2016

1,034,488

(U8 Dalares)

493%6 0 -

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se
han reconocido ningln gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados

con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Durante el afio, la Compaiiia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Concerroazul S,A. “En Liguidacion™;

¢ Costo por alquiler de cquipos pesados

o Compras de equipos de transporte terrestre de carga

«  Compras de repuestos, neumiticos ¢ insumos
Rematee S.A.:

¢ (opglo por servicios de mantenimiento y reparacion téenicn de equipos pesados
Costo por arriendo de oficinas y uso de putios
Costo por alquiler de equipos pesados
Gastos por servicios administrativos
Compras de repuestos, ncumaticos ¢ msumos
Compra de equipos de transporte terrestre de carga

Mamut Andino C.A.

* Costo por servicios de transporte terrestre de carga
Costo por alquiler de equipos pesados
Costo por servicios ieenicos y logisticos
Costo por arnendo de oficings y uso de patios
Ciastos por servicios administrativos
Compras de equipos pesados

2017 2016
(LIS Dolares)
71,396 1,360,048
41,775 255,000
43,936 383,185
269,780 600,711
40,828 5400
4,080 -
- 122,482
404,001 -
4,203
92675 16,204
378.275 640
6.923 -
27,924 -
534.869 203,700
276,092 -

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia garantiza como codeudora solidaria préstamos de

Mamut Andino C.A. por US$4.8 millones.
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17.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)
Compra de Activos y Pasivos

El 30 de noviembre del 2016, la Compaiiia suscribié un contrato de compraventa de activos y
pasivos con Concerroazul S.A., mediante el cual la Compaiifa adquiri6 los activos consistente de
inventarios US$181,883 y propiedades y equipos por US$2.5 millones y pasivos consistente de
préstamos, cuentas por pagar, obligaciones acumuladas y obligaciones por beneficios definidos
por US$3.1 millones, relacionados con la actividad de mineria. El precio pactado entre las partes
fue US$486,452, cancelado mediante compensacion de crédito.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

17.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante el aio. la compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2017 2016
(US Ddolares)
Beneficios a corto plazo 91,129 39.897

18. Compromisos

18.1. Sub-Contrato Minero de Operacion de Canteras

En marzo del 2016, la Compaiiia suscribié con Calizas Huayco S.A. un sub-contrato minero de
operacion de canteras, con plazo hasta marzo del 2021, mediante el cual la Compaiiia prestara el
servicio de explotacion de canteras, esto es, preparacion, perforacion y voladura, carguio y
transporte de material rocoso hasta la trituracion primaria de Calizas Huayco S.A., de acuerdo al
presupuesto anual de los volimenes a explotar requeridos. El precio pactado entre las partes esta
en funcion de un porcentaje sobre las ventas totales mensuales menos el costo de produccion del
mineral, establecido en el contrato.

18.2. Contrato de Operacién Minera y Prestacion de Servicios Técnicos Especializados

En abril del 2016, la Compaiiia suscribio con Sociedad en Predios Risticos Cerro Grande S.A. un
contrato de operacion minera y prestacion de servicios (écnicos especializados, con plazo hasta
abril del 2020, renovable por un afio, mediante el cual la Compaiiia presta servicios de explotacion
de cantera, esto es, preparacion, perforacion y voladura, y carguio de material pétreo, de acuerdo
al programa de volumen a explotar requeridos. El precio pactado entre las partes esta en funcién
de los metros cabicos explotados, cargados y retirados de la cantera y de los insumos utilizados en
cada voladura, establecido en el contrato.
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18.3. Contrato de Prestacion de Servicios de Asistencia Técnica de Voladura y Alquiler de
Equipos Pesados

En abril del 2016, la Compaiiia suscribié con Canteras v Voladuras S.A. CANTYVOL un contrato
de prestacion de servicios de asistencia técnica de voladura y alquiler de equipos pesados, con
plazo hasta diciembre del 2023, mediante el cual la Compaiia presta servicios de disefio y
asistencia (¢enica para perforacion y voladura y alquiler de equipos pesados para ¢l transporte

“interno y carguio de las toneladas métricas de piedra caliza explotadas. de acuerdo al presupuesto

anual de explotacion requerido por CANTYVOL. Los precios pactados entre las partes estdan en
funcion de las toneladas métricas, establecidos en el contrato,

19. Eventos Subsecuentes

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de
emision de los estados financieros (23 de febrero del 2018) no se produjeron eventos que en
opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.

El 6 de diciembre del 2017, la Junta General de Accionistas aprobd contratar con un banco una
linea de crédito por US$3.8 millones, para compra de equipos nuevos, para cumplir con el
contrato de prestacion de servicios suscrito con un cliente, y constituir un Encargo Fiduciario en
las condiciones que determine el banco, como fuente de repago basado tnicamente en dicho
contrato.

20. Aprobacién de los Estados Financicros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron aprobados por la
Administracion el 19 de febrero del 2018 y serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.




