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En un Comunicado de Prensa No. 14/393 (S} del 20 de agosto de 2014, el
Fondo Monetario Internacional {FMI) sefiala que el 30 de julio de 2014, el
Directorio Ejecutivo del FM! concluyd Ia Consulta del Articulo IV (1) con
Ecuador.

Ecuador, dice el comunicado: “ha logrado importantes avances economicos
y sociales en ef transcurso de la ultima década. Desde 2001, el crecimiento
econdmico medio ha sido de aproximadamente 4,5%, y la inflacion ha
descendido gradualmente a alrededor de un 3% anual. La estabilidad
financiera, lograda mediante la dolarizacion, ha sido preservada y, sumada
a un bajo nivel de inflacién, un crecimiento sostenido y un mayor gasto
social, ha ayudado a reducir la pobreza y mejorar los indicadores sociales.
El alto nivel de los precios del petrdleo en los Gitimos afos ha generado
ingresos extraordinarios que han apuntalado la balanza de pagos y las
cuentas fiscales, facilitando un mayor gasto publico.

Tras recuperarse con fuerza del impacto de la crisis financiera mundial, el
crecimiento se ha moderado en cierta medida en los ultimos dos afios. El
crecimiento del PIB real se desacelerd de 5% en 2012 a 4,5% en 2013,
debido a un menor dinamismo de la demanda interna, pero se mantiene
levemente por encima del nivel potencial. La inflacidon cayd a 2,7% en 2013,
de 4,2% en 2012, gracias a la disipacion de los shocks en el lado de la oferta.
La tasa de desempleo descendié a un minimo histérico, en tanto que los
salarios reales siguieron en alza. Ha vuelto a registrarse un déficit fiscal pese
a una recaudacion activa de ingresos tributarios. El mayor gasto de capital
aumentd el déficit fiscal a 4,7% del PIB, y ese déficit se financid
principalmente con préstamos de China. La deuda publica bruta de Ecuador
se situd en 24,4% del PIB al cierre de 2013, cifra que es baja en comparacion
el nivel de endeudamiento de otros paises de la region. El déficit en cuenta
corriente se amplié a 1,3% del PIB en 2013, de un nivel de 0,4% en 2011-
2012. £l crédito al sector privado y la rentabilidad de fos bancos
disminuyeron, pero el sistema financiero sigue siendo saludable.

Se prevé que la economia crecera a una tasa de 4% en 2014-15, pero las
perspectivas son menos favorabies gue en el pasado dado que se espera un
descenso de los precios del petréleo y un aumento a mediano plazo de las



tasas de interés en Estados Unidos. Los riesgos para las perspectivas estan
equilibrados en términos generales. La capacidad para hacer frente a estos
riesgos estd limitadas dadas la ausencia de una politica monetaria en una
economia plenamente dolarizada y [a escasa capacidad para reaccionar en
el dmbito fiscal. Por el lado negativo, un aumento mas pronunciado de las
tasas de interés en délares de EE.UU. (y un fortalecimiento adicional del
ddlar) podria poner en riesgo las perspectivas y la competitividad. Por el
lado positivo, las tensiones geopoliticas podrian elevar los precios del
petrdleo, lo cual apoyaria el crecimiento y mejoraria la posicién fiscal.

En relacion a ta Compaiiia HISKAYWARI CONSULTOR EUROPEQ INTEGRAL
S.A., a la cual represento, nos hemos encontrado a la espera que los
accionistas realicen la inversidon que se considerg al constituir la compaiiia,
lo cual durante este ejercicio econdmico no ha sido atin posible. Se espera
de los accionistas este aporte para iniciar las actividades.

Atentamente,
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