Auditores la Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. Operaciones

Las actividades principales de la Compaiiia son servicios de auditoria externa y de asesoria
en la implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Auditores la Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A. es una sociedad andnima
constituida en Guayaquil en el 2015, regulada por la Ley de Compainias, con plazo de

duraciéon de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 09 de
Marzo del 2007.

El domicilio principal de la Compainia donde se desarrollan sus actividades es en Av.
Leopoldo Carrera Edificio Olivos Tower cuarto piso oficina 405

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaifiia.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 31 de Marzo del 2017 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidon de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco ultimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%



Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Principales Politicas y Practicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compatfiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados
al valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a su costo amortizado usando el
método efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.



Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

La Compaifiia dard de baja en cuentas un activo financiero Uinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros son como sigue:

- Efectivo en caja y bancos, incluye depositos a la vista en bancos, los fondos son de
libre disponibilidad.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
servicios que no cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio.

- Depositos en garantia, representan depodsitos entregados en garantias que seran
devueltos en la fecha de finalizacion del contrato.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen intereses; o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compatfiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaifiia clasifica los pasivos financieros son como sigue:
- Préstamos bancarios, por fondos recibidos en bancos locales, con interés.

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios que no cotizan en un mercado activo con plazos
normales menores a un afio, no generaron interés.
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios y equipos se miden al costo de adquisicidon menos la
depreciacion acumulada, menos las posibles pérdida por deterioro cuando corresponda

El costo comprende su precio de adquisicion mdas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor, valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
ano 2016 y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
anteriores.
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuestos Diferidos

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuestos a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuestos a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencidén de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones economicas crediticias actuales. El incremento en la estimacidon de cuentas
incobrables es registrado en resultados

Deterioro del Valor de Mobiliarios y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son

revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos (continuacion)
Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Muebles, enseres y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 3

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. AlUn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
cambio en el superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la mediaciéon de ciertos activos
financieros), segin lo requerido por las NIIF. Durante el afio terminado el 31 de Diciembre
del 2016 no ha habido otros resultados integrales.
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacidn financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las normas y modificaciones efectivas para los periodos anuales que comenzaron a partir
del 1 de Enero de 2016 y que se mencionan a continuacion, no tuvieron un impacto en los
estados financieros de la compainia.

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos — Contabilizacién de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos
intangibles — Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

- Enmienda a la NIC 16 y NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura:
Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - M¢étodo de la participacion

- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

- Enmienda a la NIFF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la
excepcion de la consolidacion.

La compafiia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacion o
modificacion que se haya emitido, pero que aun es efectiva.

A continuaciéon se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que
se iniciaron al 1 de Enero de 2016. En este sentido, la Compaiia tiene la intencion de
adoptar estas normas seguin corresponda, cuando entren en vigencia.
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Normas Internacionales de Informacion Financiera ain no Vigentes (continuacion)

Normas Fecha efectiva de vigencia

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de Enero del 2017

Enmienda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias — Reconocimientos de
activos por impuesto diferidos por pérdidas no realizadas 1 de Enero del 2017

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacion y
medicion de operaciones de pago basado en acciones 1 de Enero del 2018

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con

clientes 1 de Enero del 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de Enero del 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de Enero del 2019

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la
adopcion de las enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que
no existen impactos significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)

Clientes 4,145 4,644
Provision para cuentas incobrables (46) (46)

4,099 4,598
Empleados 300 500
Anticipos a proveedores 1,498 322

5,897 5,420

Clientes; representan facturas por cobrar por servicios de auditoria y servicios contables,
con plazos de hasta 30 dias, sin intereses.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas incobrables” fueron como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio (46) -
Provision contra resultados - (46)
Saldo al final del afio 46) (46)

4. Mobiliarios y Equipos

El siguiente es el movimiento de los mobiliarios y equipos:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Muebles y enseres 3,780 -
Equipos de computo 5,885 1,850
Depreciacion (1,376) (185)
8,289 1,665
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Proveedores 38,091 9,703
Otros 445 -
38,536 9,703

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras locales de bienes y
servicios, pagaderas dentro del plazo de 60 dias.

6. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Corriente:
Beneficios sociales 689 -
Participacion de trabajadores 353 -
1,042 -

7. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado es de 800 acciones
ordinarias de US$1.00 de valor nominal unitario.

La estructura accionaria es como sigue:

% Participacion Valor Nominal 31 de Diciembre
Nacionalidad 2016 2015 2016 2015 Unitario 2016 2015
(US Dolares)
Javier La Mota Lopez Ecuatoriana 50% 50% 400 400 1.00 400 400
Cristian la Mota Lopez Ecuatoriana 50% 50% 400 400 1.00 400 400
100.0%  100.0% 800 800 1.00 45,000 800
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Ingresos - Servicios

El siguiente es un resumen de los ingresos - servicios:
31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Auditoria y contabilidad 97,971 23,820
97,971 23,820

9. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 1,055 96
1,055 96

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 364 847
Impuesto al valor agregado y retenciones 2,177 75
Impuesto a la renta por pagar 97 200
2,638 1,122

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afos terminados el 31
de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

2015 2014
(US Dolares)
Saldo al principio del afio -
Provision con cargo a resultados 2,016 647
Retenciones (1,919) (447)
Saldo al final del afio 97 200
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Auditores La Mota Lopez & Asociados AUDITLOPSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2016 2015
(US Dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,997 2,941
Mas (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 6,280 -
Utilidad grabable 8,278 2,941
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 1,821 647
Impuesto minimo 2,016 -
Impuesto a la renta causado 2,016 647

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compatfiia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccion
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 25%, y en el
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicaré a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compania esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en

el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.
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9. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afnos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(111) en un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

10. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidon, administrados
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, tomando
medida de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacidon actualmente en uso por parte de la Compeaiiia.

Riesgo en las Tasas de Interés
La Compafiia mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operaticos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas

de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compatfiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.
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10. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compania mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.
La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

Riesgo de Capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la gestion
del capital.
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11. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidén de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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