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PAZ HOROWITZ ABOGADOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddiares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucin y operaciones

Paz Horowitz AbogadosS.A. (en adelante la "Compafiia "} fue constituida en la ciudad de Quito-en el afio de
2015, con el objeto priricipal de prestar servicios  de asesoramiento y representacién en procedimientos
jund-.cos civiles, penales, en relacidn.con conflicios Jaborales o cualguier otra Area del derecho,

Situacién econdmica del Ecuador

A partir del 2017 y durante: el 2018 la situacion econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacitn, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento
del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de clertos sectores de la economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado, entre otras, |as siguientes medidas
econdmicas: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccién’ del gasto pdblico, incremento de 1a
inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financidmiento del déficit
fiscal, mediante {a emisidn de bonos del Estado y organismos internacionales, ciertas restricciones
arancelarias, reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio dél combustible y de ciertos tributos.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus cperaciones.

Aprabacidn de estados financieros

L.os estados financieros por el afio terminado el 31de diciembre det 2018; fueran emitidos con ia autorizacidn
del Gerente General de Ja Compaiiia con fecha 26 de abril def 2019y posteriormente seran puestos a
consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las. piincipales politicas contables adoptadas eh la preparacion de estos estados
financieros, ‘Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que $e presentan en estos
estados financieros,

Bases de preparacién de estados financieros

Los pregentes estados financieros de la Compafifa se han preparado de acuerdo con Normas Internacionates
de IRformacién Financiera (NIiF) emitidas por el IASB (Internatfona! Acceunting Stanidard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y, a paftir del 2017, con Ias instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Companias; Valores ¥ Seguros que permlten el uso de las tasas de intérés dé los borios corparatives. emnitidos
en el Ecuador para ta estimacién y registre de las provisiones de jubifacién patronal y desahucio. La NIC 19
revisada “Beneficios a emnpleados”, vigente a partit-de! 1 de enero del 2016, indica que para la estimacion de
dichas provisiohes.se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos: de aita calidad
emitidos en un mercado amplic y en la misma moneda vy plazo-en que-se liquidardn dichas provisiones.

Los presentes estados financieros se han preparade bajo el eriterio del costo histdrico.
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones -contabies.
También exige.ala Administragin que ejerza su juicio en-el proceso de aplicacion de las polmcas contables de
la Compafia. En la Nota 3-se revelan las éreas que |mpl|c:an 'un mayor grado de juicio o complejidad 0 las dreas

.dorideé los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados fmancleros. Debido a

la subjetividad inherente en este proceso contabie, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones

La-Compahia aplicé las siguientes normas por primera vez para el periodo de informe anual que comienza el 1
de- eners de 2018, y cambid sus politicas contables para aplicar su adopcién:

. NHF 9 - instrumentos financieros _
. NIIF 15 - Ingresos.procedentes de contratos.con clientes

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han ‘publicado normas, enmiendas, mejoras e
mterpretaclones a las normas existentes gue nc han entrade en vigencia y que la Compaiia no ha adpptade
con anticipacion; éstas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de: la
Compa#ia a partir-de las fechas indicadas a contlnuac:on.

Aplicacitn obliigatoria
para ejercicios inigiadus

Norma Tema A pantir de;

NIC 12 Aclaracion gue éf Impueste & -la renta de Jos- diviendos sobre capital, deben reconccerse.de 1 de enero del 2018
acuerdo can donde se-registraron lés transacciones o everios pasad'cs que generaron utilivades
distribuidas. ) )

MGG Aclaracién sobre fa contabilidad de las modificaciones,. reducciones y liguidaciones del-pian de 1 de enerc:dei 2019
beneficies: deflnidos.

NIC 23 Aclaracién que st un préstamo especifico permanece pandiente dedpués de que el activo L de enero def 2019
callficado Cdrrespundiente -esta listo para su usg o venta, s cenvierte en parte de los-préstamas
genetales.

NIC 28 Aclaracidn sobre ei registro a largo plazo de una inversién que no . estd aplicando el valor 1 de energ dei 2019
patrimoniai proporcionat. ) ] ' ' '

NIIF 3 Aclaracién .que una adguisidn por etapas es-obtener ¢ontrol de. una empresa gque es una 1-de Enercdel 2019

' operadora tenjunta, - o '

NIIF 9 Enmienda a’la NIF  refacionada con las compensacionas';negativas_ de clertas condiciones de 1, de eners tel 2019
pagos adelantados, '

NIIF 12 Aclaracién que sobre la parte glie obtiene el control conjunto de una empresa’que constituye i'de enero def 2019

ung operagian conjunta, nodebe volver a medirse su participacion préviamerite mantenida-en la
operacidn cenjunta.

NIIF1B. Publicacidn déla norma "Arrendamientos® gsta nofma reemplaza ala-NIC 17, 1 de énerd de1' 2018

CINIF 23 Interpretacin que elarifica el reconocimienta y medicién de fas-incertidumbres sobre clertos 1'de énero del 2019
tratamiénios de impuesto 2 1a renta. '

MICLyNICS Modmcamones para golarar ef cohreptlo de materiafidad y allnearlo con oiras mudificaciones. 1 de'éngro del 2020

RiF 3 Aclaracibn sobre-la definicidn de negogio, 1-de enero del 2020

MNIF 17 Noma gue reemplazard  la NIIF 4 "Contrates de Segurps”, 1.de enera del 2021

La Compafila- estima que la -adopcién de las nuevas normas, enmiendas & las. NUF y las nuevas
interpretactones antes gescritas, no tendran impacto en los estados, fmancrems en el ejercicic de su aplicacion
inicial, pues en gran parte no-son apiicables a fas operaciones de la Compafifa.
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En relacion a la. NIF 18 'ArrEndamléntos . la Administracién se encuentra realizando el analisis
correspondlente y espera tener los resuitados prehminares durante el primer semestre del 2019, sin embargo
no se prevé impactos: significativos por la adopcidn de dicha norma,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ia moneda del ambiente econémico
primario dohde opera la Compafia. Los estados financieros se expresan en ddlares estadaunidenses, que esia
moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo

Camprende el efectivo disponible-gn caja y depésitos de libre dispenibilidad en bancos.

Activos y pasivos finanicieros

2.5.1 Activos financieros

Clasificacion -
La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Costo_amortizado: Los activos que se mantienen para ef cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e interesés se: miden a
coste amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos: financieros sé incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de irerés efectiva, Cualduier ganancia ¢ pérdida gue surje de
la baja-en cuentas, se reconoce directamente en resultados y seé presenta er otras.ganancias/{ perdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como- una
partida separada en el estado de resultagos.

. Valor razonable: con cambios en otro resultado integral (VR-ORI): Los activos qué se mantienen para el
cobro. de flujos de efectivo contractuales y para la venta de-|los activos financieros, cuando los. flujos de
efectivo de jos activos representan dnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razénable a través de otros resultados integrates. Los movimientos en el valor en ibros se reconoocen.a
través de ORI, excepto por el recanocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, 10s ingresos por
intereses y las génancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resuitados. Cuando se
produce bhaja del sctivo financiere, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida-en ORI, se
reclasifica’ def capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por
interases de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros wtitizando & método de tasa
de interés. efectiva. Las ganancias 'y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas)y
los gastos por deteriofo se presentan coma una.partida separada en &l estado de resultados,

. Vator razonable con_cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizada o VR-ORI se riiden a valor razonabie a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsécueniemente Se mide a su valor razonable a través de resultadps se
raconoce en fesultadgs y se presenta en términés netos en otras: gananmas/{perdidasa en ef periodo en
‘el gue surgen.
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La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Administracién
determina la clasificacidn de sus actives f"nanmeres a2 la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracidon el modelo de negocio utilizado para (a administracion de- estos: instrumentos, asi come los

términos contractuales de fluje de efectivo,

Medicién -

Al momento del reconocimiento inricial, los activos finaricieros se miden a su valor razenable, sin émbarge, en
el caso de un‘activo financiero gue no ses a valor razonable a través de resultadads, se reconocen los costos de
transacgion directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiers. Los costos de transaccién de
actives financieres a valor razonable a través de resultados se registran en resultados del. ejergicio,

Al 31 de diciembre del 2018, 1a Compafifa solo mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado -son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo; estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar-sus flujos contractuales. Se incluyen
en &l active corriente; excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del estado
de situacion financiera, Estos Gltimos se clasifican como actives no corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compahia comprenden e} “Efective”, las "Cuentas por cobrar
comerclales”, y fas “Ctras cuentas por cobrar”,

Les actives. firigncietos a costo. amortizado representan Unicamerite los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonabié y, posteriormente sé miden a su costo-amoertizado por el método
de interés efectivo menos la estimacién por-deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales -

Estas cuentas corresponden a los valores por venta de boletos en (ltima semana de diciembre, que se
encuentran pendientes de depdsito. . Se recoriocen: a su valor nominal que es equivalente. a su. costo
amortizade pues no generan intereses ¥ se recuperan en un promed_lo_ maximo de 30 dias:

Otras cueritas por cobrar -

Se reconocen a su valor nominal gue es equivdlente a su.costo amortizado pues sén exigibles por la Comipaiiia
en el cortg plazo y no devengan intereses. Adicionalmiénie, a partir del 2018, cofrésponden a préstamas
efectuados a terceros con una tasa de interés del 8% vy con vencimiento en 3 afos.

Reconocimiente y baja de activos financieros -

las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen &n el momento que dichas
transacciones ocurren, es declr, lafecha en la.que la Compalifa se compromete a comiprar o vender él activa,.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para 'todos log- instrumentos de

deuda que no-se mantengan a valor razonable con.cambios en pérdidas y ganancias, Las perdidas crediticias
esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los acuerdos con
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clientes y todos. los fiujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a Ia tasa de interés efectiva
original. Los flujos de efective esperados. incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por

‘garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos.

contractusles,

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

. Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales y
activos contractuaies,

- Enfogue simplificado.aplicadc para cuentas por cobrar.comerciales y activos contractuales.

Enfogie general -
Las perdldas crediticias esperadas se reconacen en dos etapas. Para las exposiciones de erédito para las
cudles no ha existide un incremento significative en el riesgo crediticio desde e| reconocimiento inicial, las
pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos-de incumplimiento o mora que pueden sér posibles
dentro de los proximos 12 meses, Para aquellas. exposiciones de crédito para {as cuales ha existido un
incremento significative en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requieré una provision de
deterioro por las pérdidas crediticias esperadas,durante el tiempo. de duracién restante del activa financiero.

Enfogque simplificado -

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales que no contienen un componente de
financiamiento significative, la Gompafia aphca un enfoque simplificado en -el calculo de las pérdidas
‘crediticias: esperadas. Por lo tanto, la Compafifa no realiza un seguimiento de los cambics en el riesgo de
credito, sino gle reconoce una prowsron para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracidn
del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compafiiia ha elaborade una matriz de provisiones que se
basa envsu historigl de expetiencia de pérdida de erédito, ajustada por factores macroecondmitos relationados
cen ia industria.en (a cual opera la Compafia.

La Compafifa considera que sus activos financieros. estdn vencidos cuando los pagos contractuales tiepen un
vencimiento de mas de 30 dias.

$in embargo, en ciertos casos, la Compafiia también puede considerar que Unactivo financiero esta vencide
cuando clerta informacién interna indica- que es poco probable oue ta Compafifa reciba I6s valores
contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razanable de
resuperar los flujos dé efectivo contractuales.

Paslvos financieros

Clasificaci6n, recanocimiento y medicidn -

De acuerdo con lo que prescribe |a NIIF 9 - Iastrumentos financieras, |os. pasivos financieros se clasifican,
segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas; ¥, (i}
pasivos financieros al costo amartizado. La Comparifa determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

A 31 dé diciembre del 2018 y 2017, la Compahia mantiene- pasivos: financieros clasificados enla categoria de

pasivos financieras &l costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen "Proveedores y otras cuentas por
pagar® y “Cuentas por pagar-a partes relacicnadas". Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a
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su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, El costo amortizado incorpora los costos
directamente atribulbles a [a transaccidn.

Proveedores -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso notrimal de los
negecios. Sa reconccen a su valor nominal gue no difiere de su coste' amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas en 90 dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas -

Corresponden & obligaciones de pago a accionistas principaimente por financiamientc de capital de trakajo,
gue scn exigibles por-el acreedor en cualquier momento. Las cbligaciones no. devengan intereses y se registra
a su.valor nominal que es eguivalents a su costo amoriizado.

Actives fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,

en caso de produc[rse. El costo incluyé gastos directamente atribuibles a la adguisicién de los ‘actives. Los
desembolsos posteriores a la compra-o adquisicién-solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asocdiados a la inversién fluyan hama fa Compafia y los costos puedan ser medidos
razoniablemente. Los otros desembolsos posteriores’ corresponden @ reparaciones menores o mantenimientos
Y son registrados. en résultados cuando son incurridos.

L& depreciacién de activos fijos-es caldulada lineaimente basada en la vida Otil estimada de los bieries. Debidd
al tipo de operaciones de la-Compadia, no se han identificado cormponentes significativos gue posean vidas
(iiles diferenciadas. Las esttmaclones de vidas utiles v valores residoales de los activos soh revisadas, y
ajustadas si es necesario, 2 cadafecha de cierre de los-estados financieros,

Las vidas Gtiles estimadas de activos fijos son Ias siguientes:

Tino de bienes Namero.de af
Equipo de computo. 3
Mueblgs y enseres A0
Vehiclos 5

Las perdpdas y ganancias por.la venta de activos fijos; se calculan comparando los ingreses obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando ‘el valor.en libros de un active fijo excede a s monte recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no finaricieres (activos fijos)
Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que- podria no recuperarseé su valor en libros. Las pérdidas por deteriare
carrespenden al monto ‘en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
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reguperable de 165 activos corresponde al mayor entre el moata nefo que se obtendra de su venta o su valor en

uso, Para efectos de |a evaluacion por deterioro, [os activos se agrupan a tos niveles mas pequenos en los que

gendren flujos. de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de actives no
financieros que han sido :objeto de castigos por deteriero se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financierds para verificar posibles reversiones del deteriofo,

En el casa que ef monto del valor libros det aclivo exceda a su monto retuperable, Ja Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados dél ejercicio,

La Administracién ha realizado los anélisis. pertirientes ¥ considera gue no se han producido eventos que
indiguen que sus activos.no financieros significativos no podrfan fecuperarse a su valor en libros,

Impuesto a la renta corrlente y diferido

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a [a renta corriente y diferida, El Impuesto a la renta s€
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se féconocen

directamente en ¢l patrimonio. En este casoel impuesto también se reconace en otros resuitados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corviente.

£ -cargo por Impuesto a la renta corriente se calc_ula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados det ano en que se devenga con.base en el impuesto por pagar exigibie,

Las normas tributarias vigentes establegen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual sé incrementa &l 28% (2017: 25%) si los accionistas’ finales de la Compafia estan
domiciliados en paraisos fiscates.y se reduce en 10 puntos {15% o 18%) {2017: 12% o 15%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente, Para.el afio 2018, la Compaihia aplico la tasa del 25% {2G17: 22%).

El Pa.‘__go del “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, es-calculado en funcién de las cifras: feportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. Si el Impuesto.a la renta causado es menor gue el monto del anticipo minime, este dltimo
se convertird en Impuesto a fa yenta definitivo, a menos. gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cuat pedria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo,

Irnpuesto a la renta diferido

£l Impuesto @ la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ef método: det pasivo, sobre las diferericias
temporarias que surgen entre. las bagestributarias de dctivos y pasivos ¥ sus respectivos valoreés mostrados en
los estados fihancieros.

Ei Impuesto a ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado_de situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activa
se realice:o el impueste a [a renta pasivo.se pague.

El Impuesto a ia renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable  que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que-se puedan usar las diferencias temporarias.
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El saldo de Imptiesto a Ja renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el defecho legal exlgxble a
compensar impuestos activos corr:entes con impuestos pasivas corrientes ¥ cuando el Impueste a la renta
diferido activo'y pasivo se relacione-con Ja misma.autoridad trtbutar:a

Beneficios-a empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en él rubro- “Provisiones por berieficios a empleados” del estado de situacidn financiera y
cotresponden principaimente a:

(i  Participacién de los trabajadores en ias utilidades: Calculada en funcién del 16% de la.utilidad contable
anuai antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por 1a legisiacidn ecuatoriana vigente. Se
registra.con cargo a resultados y se presenta como parte de los:gastos:-administrativas,

{if} Décimo tercer vy décimo cuarto sueldos v_beneficios a la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigehte en ¢ Ecuador,

{iiy  Vacagiones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
Berieficios de-empleados no corrientes (Jubilacién patranal y desahuclo no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beheficio definido para. jubllacién patronal, narmado y requerido. por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la.relacién
laboral por-desahucio solicitade por el empleador ¢ por eltrabajador, el empleador boriificara al trabajador con el
veinticineo por-ciento del equivalente a la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafifa o.empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina anualmenté lag provisiones antes indicadas con base en estudios -actuaridles
practicados por un profesmnal independiente y se reconocer con ¢argo a los costds y gastos (resultados} def
afio, aplicando. el métado de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciches ‘a fa fecha del éstado de situacion finariciera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida’
de efective a la tasa anual del 7.72%, 1a cual fue determinhada.aplicando la tasa de bonos corporativos de dlta
calidad del Ecuador, que estdn denominados en la misma maneda en la que los beneficios serén pagados y
que tienen términos gue se aproximan a los {érminos de las obligaciones mantenidas ¢on los empigados hasta
su vengimiento, '

La Admmlstrac:cn de la Compaiiia utlltza como tasa de descuento.de estas provisiones la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta.calidad del Ecuador, pues considera gue es [z tasa que mejor presenta. la realidad

econdmica y el riesgo-del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del Organismo de Control
{Oficio No. SCVS INMV-2017-00060421-0C}.

Para él afio 2017, la determinacion de las previsiones -antes: descritas fueren calculadas utilizando la tasa
anual del 4.02%, equivalente a la tasa promedlo de {os bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unides de América, La-diferencla en tasas no. generd un impacto mgmf:catwo en los estados financieros de la
Compafiia en el anc 2018,
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en-adicidn a ia tasa de descuents, tasa de mortalidad,
edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn,
‘entre oiras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de '_iosajustes'basados en la experiencia y cambios en 05
supuestos actuariales se cargan a resultados en el perfodo en el gue surgen. Log costos de los servicios
pasados $e reconocen inmediatamente. en resultados del ano.

Al cierre det afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
paia la Compartia.

Ingresos procedentes de-contratos con clientes

Los ingresos son reconocidos. por la Compana considerando el precic establecido en ia transaccin para el
cumplimiento de [a obligacian de desempeno.

Los ingreses son medidos al valor razonable de |la contraprestacion recibida o por recibir y representa los
mantos a recibir por fos servicios provistos en el curso normal de los negacios, neto de los-descuentos e
impuestos. relacionados. No. se considera ningln elemento de financiamiento, dado que las ventas se realizan
al contado, 1o cual es considerado consistente con las practicas. del mercado.

La Compaidia reconoce {0s ingresos por la prestacion de sus servicios (Nota 1.1) cuandoe su importe puede ser
valorade de manera fiable, y es probabie gue ios beneficios econdmicos futuros vayan a fluir & la Compafiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados gor la Compaiiia se gncuentran basados en la experiencia historica, cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes.externas calificadas, Sin embargo, 10 resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas candigiones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de ta Compafia y/o las gue requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales -estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se .encuentran relacionadas con [0S
siguientes conceptos:

Deterioroc de activos financieros: la estimacién para el deterioro de deudores comerciales &s determinada por
la.gerencia de |la Compania, en baseé a una evaluacidn de la pérdida futura €sperada al momento de reconocer
la cuenta por cobrar, Nota 2.5.2.

Activos fijos: la determinacin de ias vidas (tiles y valores residuales nue se evalian al ciesre de cada ejercicio,
Nota 2.6,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en ddlares estadounidenses)

Provisiones -por beneficios @ empleados no corrfentes: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para io cual se utilizan. estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.9.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financiefos: riesgo de crédito v riesgo de
liguidez. £l programa general de administracién de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo:
impredecible de log metcados financieros vy trata de minimizar potenciales efectos adversos-en e! desempeiio
financiero.de la Compaiiia.

El Area Financiera tiene a su cargo la administracidn de riesgos.de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracion, Dicho departamento identifica, evalta y cubre los riesgos.financieros en coordinactén estrecha
con la unidad operativa de |la Conipahia y proporciona principios para la administracién general de riesgos.

i) Rigsgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo. que estd
dispuesta a aceptai en e} curso hormai de (05 negocios.

‘La Compaiiia. no tiene una concentramon de riesgos’ crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, ya que de forma constante los saldos son conciliados y.sus politicas no permiten que estén
alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, los bancos e |nst1tucmnes financieras
donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo :ndepenmente que denoten niveles de
solvenicia y respaido. adecuados; dichas calificaciones deben ser-coino minimo de “A™,

ii) Riesgo de lquidez

La principal fuente de liquidez sop los fiujos de efectivo proverientes de sus actividades comerciales.
Para administrar Ja liquidez de corto plazo, la Compafiia:se basa én los fijos de caja proyectatios para
un periado de doce meses.

Ei analisis de vencimiento de los pasivos financieros indica quetienen plazos de menos de un afio.

Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa cuando administia su capital es proteger el principio de empresa-en marcha de.
SUS operaciones,

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, |a Compama ha generado flujos de efectivo suflmentes para atender sus.
obligaciones, porJo que no ha sido necesario- cansiderar estrategias de’ apalancamiento
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 34 DE DIGIEMBRE DEL 2048
{Expresado en ddiares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros’

1a Compaiiia mamiene todos sus instrumentos financieros a coro pldzo, a continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 308,022 313,863

Agtives financieros medidos al costo amortizado

-Buentas por cobrar comerciales 469,311 442,437
Otras cuentas por cobrar 190,080 91,527
Total activos financieros 965,413 847,827

Pasivos flnancieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 501,515 580,513
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 2.879
Total pasives financleros 501,515 583,392

Valor razonable de instrumentas financieros

El valof en {ibros de los instrumentos financieros corresponde o se.aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO
Composigion: .
2018 2017
£fective en caja 2,000 2,000
‘Bancos locales (1) 304,022 311,863
306,022 313,863

(1)  Comprende depdsitos a la vista mantenidos en dos entidades financieras local, con calificacion de riesgo
AAA-,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado.en doblares-estadounidenisesy

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compaosicion:

Clientes (1)
Provisitn por detetioro {2

(1)  Verantigiedad de |a-cartera a continuacion:

Cartera corriente

De 1830 dias de.vencido
De'31 a 60 dias de vencida
De 61 a 90 dias de vencide
De 91 a 180 dies de vencido
Mas de 180 dias de vencido

{2)  Elmovimiénto de la provisién por deterioro es como sigue:

Saido iniciat
Incrementos
Saidafinal

ANTICIPOS A PROVEEDORESY EMPLEADOS

Composicidn:

Anticipos a. empleados.
Anticipos a proveedores locales

ACTIVOS FLIOS

2018 2017
474,791 447,917
{5.480) 15,480
469,311 442,437
2018 2017
291,647 174,861
56,875 100,339
21,308 20,174
27,937 27,8926
59,822, 57,493
17,202 67,124
474,791 447,917
2018 2047
5,480 1,387
- 4,003
5,480 5,480
2018 2017
18,574 8,575
158,677 108,888
179,251 117,463

Et movimiento. ¥ los saldos de los activos fijos se presentan a continitacién:
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POR EL ANO TERMINADO EL 31. DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en.ddlares estadounidenses)

Muebles vy Equipo de
Descripcion Vehiculos enseres cémputo Total

Al 1 de enero del 2017

Costo 1,152 1,500 5.126 7:778
Depreciacidn.acumulddsa {328) {1.30) (458} {(914)
valor en libros 826 1,370 4,668 8,884
Movimiento 2017

Adiciones - - 1,250 1.250
Depreciacion del afio {230} (135} {1,581} {1,946}
Valor en libros al-31 de diciembre 2017 586 1,235 4,337 8,168

Al 31 de diclembre del 2017

Costo 1,152 1,500 6,376 9,028
Depretgiagién. acumulada {558) {265) {2,039} {2,860}
Valor en tibros 596 1,235 4,337 g,168
Movimlento 2018 _ _
Adiclones 75,142 - 1,275 76,424
Depreciacidn del afo {7,402} (135) (2,168) {9,705}
valor en iibros al 31.de dictembre 2018 68,343 4,100 3,444 72,887

Al 31 de diciembre del 2018 _ _

Costo 76,301 1,500 7.651 BE,AB2
Depreclacion acumulada (7,.958) (400} (4,207} {12,565}
Valor en libros 68,343 © 1,100 3,444 72,887
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:

2018 2017
Provadores locales 433,972 549,377
Otras cuentas por pagar _ 67,543 31,136
501,515 580,513

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre det 2017 comprende cuentas por pagar a accionistas por US$2,879.
Remuneracién personal clave de la gerencia -

Durante los ejercicios terminados .al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ta Compafiia pago US$30,600 v
US$27,300, respectivamente;, por concépto de sueldos al personal-clave. Personal clave se refiere a aquellas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31. DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

personas que tienen autoridad y responsabilidad para p_!anific_ar-; dirigir y controlar las actividades de la.

Compania,

42,  IMPUESTOS
12.1 Impuesto alarenta

La composicion del Impuesto 4 fa renta del afio_es el siguiente:

Impuesto la renta corriente
Impuesto & la renta diferido

12,2 Conciliacién contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente:

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a'la renta al 31 de diciembre!

Utifidad antes del Impuesto a larenta
Mds .- Gastos no deducibles

Base {ributaria
Tasa impositiva

Impuesto a larenta causado
Anticipominimo de Impuesto & ia renta

Gasto por Impuesto a fa renta del ano.
Menas - crédite tributario

Impuesto a |a renta por pagar

12.3 Impuesto a la renta diferide

El movimiento.de la ‘cuerita Impuesto & la renta diferido es el siguiente:

2018 2017
53,602 52,104
(3,611)

49,991 52,104
‘2048 2017

189,033 233,704
18,375 3,134
214,408 236,838

25% 2%,
53,602 52,104
16,145 10,083
53,602 52,104
(37,337) {42,892}
16,265 9,212
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Provisién por
lubiiacidn patranal

y.desahugio.

Al 1. de enero del 2018 .
Movimiento del ano 3,811
At 31 de diciembre del 2018 | 3,811

124 Situaclén fiscal

125

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018, estén sujétos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias,

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosté del 2018 se publicé la "Ley orgénica para el fomento productivo, atraccidn de inversiones,
geheracion de empleo, y -estabitidad y equilibrio fiscal" en el Suplemento del Registro Oficial No. 308. Las
principales refarmas que introdujo &l mengionado cuerpo [egal son las siguientes:

Remision del. 100% de intereses, multas vy recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados. por el SRI para obligaciones vencidas-posterior-al 2 de abril del 2018,

Adicionatmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones). servicios basicos, créditos educativos y becas, ete.

Dividendos considerados como ingresos exentos; exceépto si el beneficiario efectivo &5 .una persona
natural residente. en Ecuador, y si la sociedad que distribuye -el dividendo no cumiple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectives.

Se establece el Impuesto a la renta dnico niediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en-declaracion del proxime afno y se elimina devolucion del

‘anticipo mediante eitipo Impositivo efectivo {TIE), contemplando la devolucidn det valer del anticipo gque

sobrapase al vaior del Impuesto a ia renta causado para sociedades,

Con raspecto al IVA, se establece ef uso del crédite tributario de IVA en compras hasta dentro de_ 5 afios

desde la fecha de pagp, o la devolucidn o compensacion del crédito tributario de retenciones de: IVA
‘hasta dentro de 5 afios desde ia fecha de pago.

Se elirnina a la compensacién como base imponible para el Impuesto-a ta Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en e| Primer.Suplemento se publicé €l Regiamento a la Ley de: Fieactivat:ién de la
Econoimia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyds principales punitos resumimos a continuacion:.
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. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que && haya realizads (a transferencia del bien o la prestacion del
servicio; o biern que dichas contribuyentes s& encuentren no. ubicados; se presumirg la inéxistencia de
dichas operaciones.

. Disposicicnes referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

La Administracidén de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y .considera que no espera impactos

relevantes.

PROVISIONES POR BENERICIOS A EMPLEADOS

Composician y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
irigial incrementos utilizaciones final
2018
Participacion de los trabajadores 41,242 35,123 (41,242) 35,123
Beneticios a.empleadds {1} 9.770 12,281 (9,770) 12,281
51,012 47.404 (61,012) 47,404
2017
Participacién de'los trabajadores 47,680 41,242 {(47,.6880Q) 41,242
Beneficlos a.empleados {1) 9,534 8,770 (9,534) 9,770
57,214 51,012 o BT214) 51,012

{1}  Inciuye principalmente décimo tercer y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, entre otros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO (JUEILACION PATRONAL Y DESARUCIO)

El saldo de la provision para-jubilacién patronal y désahiugio at 31 de diciembre del 2018 y 2017, corrésponde al
100% dei valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por unh profesional independiente para
todus los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestarido servicios parala Compariia.

I"__o_s_principales"supuestos-actuariaie_s usados fueron los siguigntes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 4.02%
Tasa de incremento satarial 1.50% 2.50%
Tasa de rotactdn promedio 11.80% 11.80%.
‘Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM |ESS 2002

El mavimiento de Ia provision para la jubilacion. patronal y desahucio en 6! pasivo ha sido ef siguiente:
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Jubliacién patronal Desahusla Total_

Al3 de enaro 55,513 28,768 15,212 5,662 7,725 34.450
Costa laboral por senvicias athyarales BA7Y 3,459 2838 7,506 11,601 5,085
{ostd financiern 2,204 2,112 638 413 2842 2,527
Pérdidas {gansnciasy acluariales {19,468) 21.677 {5478} 7549 {24,944} 29,486
Beneficios pagados - - {1.954) - {1454 ‘
Reduesipnes y liquidacianes anlicipadas {3.873 {703} - - {3.873) {7033

A1 de diciembre 43347 55513 12850 16212 55,397 71,725

Los impontes reconocidos en la cuenta. de resultado son los siguientes:

Jubilasién patrenat Dasahutio Totat

Costo lahoral por servicios actunriales 8971 3458 2,630 2506 11.6M 5,965

Costo financiero 2,204 2412 634 415 2,842 2,527

Raducciones-y liguidaciones anficpadas . {iey) S - . 1703

Ai51 de disiembire 11175 4888 3,268 2.921 14,433 7788

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 1,000 acciones

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

erdinarlas a valor nominal de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos,

i Reserva legal: De-acuerdo con la Ie_gislaé__ién vigente, la Conipafiiia debe apropiar por lo menos e] 10% de
la- utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd dispenible para distribucion de dividendos, peré puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

H) Resultados acumulados: Los:-resuttados (utitidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, mariteniendo registros que permiten identificar su ejércicio de erigen. Con ia aprobacion de (a
Junte General de. Accionistas ¥ cumpliendo las disposicicnes normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mieritras que las pérdidas se mantienen en Resultados
acumuiados 0 se compensan con {a Reserva legal U otras reservas y cuentas patrimoniales de libre

dispostcién de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

Los castos ¥ gastos administratives agrupados de acuerdo a su naturaleza son fos siguientes:
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