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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas

PazHorowitzAbogados S.A.

Quito, 26 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PazHorowitzAbogados S.A. (en adelante la "Compania”) que
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patnmonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha. asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de |as politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos.
materiales. la situacion financiera de PazHorowitzAbogados S.A.al 31 de diciembre del 2017 vel desempeno de
sus operaciones v sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion

“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcioha una base suficiente y apropiada
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de PazHorowitzAbogados S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades eticas de acuerdo con estos requisitos.,

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe anual de
la Administracion (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), gque fue
obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de Ia
Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma matenal.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida, antes de |la fecha de nuestra
informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros
debemos reportar este hecho. No tenemos nada gue informar al respecto.

Otros asuntos

Los estados financieros de |a Compania por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, presentados para
efectos comparativos, no fueron auditados,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de PazHorowitzAbogados S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que esten libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar |la capacidad de la
Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun correspanda, los asuntos relacionados con
empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha. a menos que la Administracion
tenga la Intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales. ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambien como parte de nuestra auditoria:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
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evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como |las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos-
o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafila no continle como una empresa en
funcionamiento. ‘

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Christian Robayo M.
No. Registro en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros: 1110



PAZ HOROWITZ ABOGADOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activas corrientes
Efectivo 6
Cuentas por cobrar comerciales 7
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores y empleados 8
impuestos anticipados
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Activos fijos 9

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2017 2016
313.863 401.847
442.437 376.832

91.527 63,368
117,463 15,261
291.556 208.593

1.256.846 1.065.901.00

6,168 6.864
6,168 6.864.00
1,263.014 1.072.765.00
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PAZ HOROWITZ ABOGADOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Anticipos de clientes

Impueslos por pagar

Impuesto a la renta por pagar
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |os estados financieros.

Contadora General

Nota 2017 2016
10 580,513 445,782
11 2,879 42,920
138,499 111,980
27,836 127.636
12 9,212 23,559
13 51.012 57,214
809,951 809,091
14 71,725 34.450
71.725 34.450
881,676 843,541
15 1.000 1.000
36.555 36,555
343,783 191.669
381.338 229,224
1,263,014 1,072,765
'___/...--'—_"'-‘_.. r'. =
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PAZ HOROWITZ ABOGADOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

=
=
]

Ingresos por ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos 17

Otros ingresos

Utilidad operacional

Gastos financieros, neto

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta 12

Utilidad neta del ano

Otros resultados integrales
Partidas gue no se reclasifican posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 14

Utilidad neta y resultado integral del ano

2017 2016
2,450,360 2,499,520
(1.572.696) (1.628.669)
877,664 870,851
(641.254) (622.939)
7,595 19,960
244,005 267,872
(10,301) (4.798)
233,704 263,074
(52,104) (59.457)
181,600 203,617
(29.486) 1.488
152,114 205,105

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente General
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PAZ HOROWITZ ABOGADOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad antes de Impuesto a la renta 233704 263,074
Mas cargos a resultados qgue no representan movimiento de efectivo!

Depreciacion 9 1,946 793

Detenoro cuentas por cobrar comerciales T 4,093

Prowision para jubilacion patronal y desahucio 14 7.789 T113

247,532 270.980
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobirar comerciales (69.698) 63,380

Otras cuentas por cobrar (28.159) (20.972)

Anticipos a proveedoras y empleados 1102.202) (923)

Impuestos anticipados (82.963) (135.479)

Proveedores y olras cuentas por pagar 134731 146.510)

Cuentas por pagar a partes relacionadas (40,041) 30,246

Anticipos de clientes 26,519 (142,613)

Impuestos por pagar (99,800) 6,919

Provisiones por beneficios a empleados 16,202) 41,319

(20,283) 66.347

Impuesto a la renta pagado (66.451) (35.898)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (86,734) 30,449
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos 9 (1,250) (5.126})
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1.250) (5.126)
Incremento neto de efectivo (87.984) 25,323
Efectivo al Inlcio del ano 401,847 376,524
Efectivo al final del ano 313.863 401,847

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\

i |
- o~
-~

, yee e |MC§\L& {'
Drt Jorgs i Danfmegg'

Gerente General Contadora General




11

12

13

.1

PAZ HOROWITZ ABOGADOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Paz HorowitzAbogadosS.A. (en adelante la "Compania”) fue constituida en la ciudad de Quito en el ano de
2015, con el objeto principal de prestar servicios de asesoramiento y representacion en procedimientos
juridicos, civiles, penales, en relacion con conflictos laborales o cualquier otra area del derecho.

Situacion econémica del Ecuador

Durante el 2017 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de mejora, sin embargo, los
precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de anos anteriores, lo cual continua afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades continuan enfrentando esta situacion y siguen implementando medidas economicas como
financiamiento del deficit fiscal, mediante la emision de bonos del Estado y organismos internacionales,
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. A pesar del anuncio de recortes en el gasto fiscal, la falta
de incentivos en el sector privado sigue generando un estancamiento en la demanda. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementa para restrningir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este ano se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compania considera gue la situacion antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Compania.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por €l ano terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron emitidos con la autorizacion
del Gerente General de la Compania con fecha 24 de abrilde2018 y posteriormente seran puestos &
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos gue se presentan en estos
estados financieros.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2016,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.



PAZ HOROWITZ ABOGADOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a
la subjetividad Inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

A |la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas. enmiendas, mejoras €
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado
con anticipacion: éstas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obhgatona
para gjercicios iniciados

Norma Tema a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la madicion de una asociada o Una empresa conjunta a su valor 1 de enero del 2018
razonable.

NI 40 Enmiendas referentas a transterencias de propiedades de inversion y ave las mismas deben 1 de enérg del 2018
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el usa del actwo.

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la elimmacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes 1 de eperp del 2018
pOr pumera vez con respecto a la NIF 7, a NIC 19 vy la NItF 10.

NIF 2 Las enmiendas aciaran como contabilizar deferminados lLpos de operaciones de pago 1 de epera del 2018
hasadas en acclones,

NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de seguros® relatvas a la aplicacion de la NIIF 9 1 de enero del 2018
Hnstrumentos financieros).

NiIlFg Corresponde a la revision final de ta NIF 9, que reemplaza las publicadas anterormente y a | de enem del 2018
la NIC 39 y sus guias e aplicacon.

NIF 15 Publicacion da la norma “Heconocimiento de los ingresos procedentas de los contratos con 1 de enero de) 2018

s clientes®, esta norma reemplazard a la NIC 11y NIC 18,
CINIF 22 Aclaracion sobre tIANSACCIONES 8n moneda extranjera 0 partes de transacciones en las que 1 de enero del 2018
existe una contraprestacon denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracion sobre el (egistio a largo plzo de una Inversion gue ne esta aplicandn el valol 1de enero tel 2019
palrimanial proporcional,
NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17, 1 tle enero del 2019
NIF 8 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de certas condiciones 1 de eperodel 2019
de pagos adelantados.
CINIIF 23 Interpretacion que claritica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre cierios 1 de enero del 2019
tratamentos e impuesto a la renta,
NIIF 17 Nema gque regmplazard a la NIF 4 *Contratos de Seguros® 1 de enero del 2021

La Compahia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
!n_terpretacuanes antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compania.

10
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PAZ HOROWITZ ABOGADOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

En relacion a la NIIF 15 “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes” y la
NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la Administracion informa que basada en una evaluacion general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

(i) NIIF 15: las transacciones comerciales de la Compania no son complejas y comprenden la prestacion de
servicios legales; existen obligaciones de desempeno que son claramente identificables y los precios de
las transacciones no contienen en su mayoria componentes variables a los previamente pactados, 10s
costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos No son representativos, por
lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.

(i) NIIF 9: La Compania ha revisado sus activos y pasivos financieros y no espera impacto a nivel de
medicion de sus instrumentos financieros. Adicionalmente, se ha evaluado el deterioro de la cartera
comercial bajo las consideraciones del nuevo modelo sugerido por la norma y tampoco se preven
efectos, debido a gue las cuentas por cobrar a clientes se liquidan hasta 90 dias v las pérdidas por
deterioro presentan un comportamiento historico bajo, por lo que si se provisionaran las pérdidas
esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de |la Compania se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la Compania. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compania.

Efectiva

Comprende el efectivo disponible en caja y depositos de libre disponibilidad en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) "activos financieros a valor
razonable a traves de ganancias y perdidas”; ii) "prestamos y cuentas por cobrar”; 1ii) “activos mantenidos
hasta su vencimiento™ vy, iv) "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categonas: i) "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y
perdidas”; vy, ii) “otros pasives financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. la Compania mantuvo activos financieros en |a categoria de “prestamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

1) Prestamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania no presenta activos financieros mayores a
12 meses.

1)



242

PAZ HOROWITZ ABOGADOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

i

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de |a fecha del estado de situacion financiera. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, |la Compania no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero, siempre que
el activo o pasivo financiero sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y perdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valariza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

i)

i)

Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
En especifico, la Compania presenta |as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a)

b)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los valores adeudados por los
clientes de la Compania por la prestacion de servicios legales. Se reconocen a su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90
dias.

Otras cuentas por cobrar: Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues son exigibles por la Compania en el corto plazo y no devengan intereses.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interes efectivo. En
especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a)

b)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en 90 dias.

C_LJ_QQLE?S por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago a accionistas por
financiamiento de capital de trabajo. que son exigibles por el acreedor en cualquier memento.

Las obligaciones no devengan intereses y se registra a su valar nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La_ Comlpaﬁia_ establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
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acuerdo con los terminos originales de dichas cuentas por cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US$5,480 vy US$1,387, respectivamente (ver Nota 7).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activa a un tercero sin retener sustancialmente |os riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificado en el contrato se han liquidado.

Actives fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los activos. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos puedan ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimientos
y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes. Debido
al tipo de operaciones de la Compania, no se han identificado componentes significativos que posean vidas
utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos son revisadas, y
ajustadas si es necesario. a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Equipo de computo 3
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5]

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre €l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
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financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiguen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El Impuesto a la renta se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compania y su domiciliacion, especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que Ia
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentuaimente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15%, respectivamente, si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compania aplica el 22% después del analisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Si el Impuesto a la renta
causado es menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en Impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion. lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige |a devolucion de este anticipo.

Durante los anos2017 y 2016, la Compania registro como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a |a renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros.

El Impuesto 3 la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del

estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo
se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
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El Impuesto a la renta difernido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

El saldo de Impuesto a la renta diferldo activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se generaron diferencias temporarias significativas entre las bases
tributanas y financieras, por lo gue no fue aplicable Ia determinacion y registro de impuesto diferido.

Beneficios a empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “Provisiones por beneficios a empleados del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

() Participacion de |os trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoniana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de |0s gastos administrativos.

(1) Decimo tercer y decimo cuarto sueldos y beneficios a la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
Beneficios de empleados no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a Ias leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesjonal independiente y se reconocen con cargo a 10s costos y gastos (resultados) del
ano, aplicando el metodo de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando |os flujos de salida
de efectivo a una tasa anual del 4,02%, equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de America, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen terminos que se aproximan a los terminos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,

edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.
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Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de |los ajustes basados en |la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el gue surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del ano 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compania.

Reconocimiento de ingresos

LOS INEresos comprenden el valor raronable de 1o cobradn o Poe conrar por la prestacion e servicios (@Eales
an ¢ curso normal de lgs oparaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajps y descoening aro gados

Los INRFesOs 30N 1econauiaos «n la medida an gue sea probanie que l0s Benalicios econonioos My Bacie
Companta, puedan ser medicdos con tiatnhdad v considarando | grado de termminacion fe 1a prestacion al Hinal
tel periado sohre el gue se inftortma

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en |a experiencia historica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Deterioro de activos financieros: Se evalta con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

Activos fijos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se evaltan al cierre de cada ejercicio
(Nota 2.5).

Provisiones por beneficios a empleados no corrientes: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de

Jubilacion patronal y desahucio, para lo cual se utilizan estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.8.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania |a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de credito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo
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impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno
financiero de la Compania.

El Area Financiera tiene a su cargo la administracion de rlesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracion. Dicho departamento identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha
con la unidad operativa de la Compania y proporciona principios para la administracion general de riesgos.

gl Riesgo de credito

Las polmcas ge credito o 13 Compama estan intimarnente relnidnadas con < nivel ge 1iesgo gue esta
Jigpuesta a aceptar en &l curso normal de 10s negacios

La Compania no tiene una concentiamon de nesgos crediticins en al taso de cuentas pot cobrar
comerciales, ya que de torma constante los saldos son conciiados v sus noliticas na perniten gue esten
HESNZAUES por HESEDS O eSle Hipu

Respecto al Hesgo de dredito asociado con 1os sdldos de depositos, 10s bancos e instituciones financieras.

donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de "A",

i Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liguidez de corto plazo. la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.
El analisis de vencimiento de los pasivos financieros indica que tienen plazos de menos de un ano.

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compania cuando administra su capital es proteger el principio de empresa en marcha de
SuS operaciones.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania ha generado flujos de efectivo suficientes para atender sus
obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compania mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los
valores en libros de cada categona de instrumentos financieros al 31 de diciembre:
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2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 313.863 401.847
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobral comerciales 442 437 376,832

Otras cuentas por cobrar 91,527 63,368
Total activos financieros 847.827 842,047
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagat 580,513 445,782

Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,879 42920
Total pasivos financieros 583.392 488.702

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Efectivo en caja 2.000 1.500
Bancos locales (1) 311,863 e 400,347
313,863 401,847

(1)  Comprende depositos a la vista mantenidos en dos entidades financieras local. con calificacion de riesgo
AAA-,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2017 2016
Clientes (1) 447,917 378.219
Provision por deterioro (2) (5.480] (1,387}
442,437 376.832
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(1) Ver antigliedad de |a cartera a continuacion:

Cartera corriente

De 1 a 30 dias de vencido
De 31 a 80 dias de vencido
De 61 a 90 dias de vencido
De 91 a 180 dias de vencldo
Mas de 180 dias de vencido

(2)  El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial
Incrementos

Saldo final

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composicion:

Anticipos a empleados
Anticipos a proveedores locales

2017 2016
174,861 201,084
100,339 58,857

20,174 30,188
27,926 20,734
57.493 54,298
67.125 13,058
B
447917 378,219
2017 2016
1.387 1,387
4,093
5,480 1,387
2017 2016
8.575 8,329
108.888 6,932
117,463 15,261
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ACTIVOS FUOS

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuacion:

Muebles v Equipo ne
Descripcion Vehiculos gnseres computo Total
Al 1 de enero del 2016
Costa 1,152 1.500 2,652
Depreciacon acumulada (115) 6) {121)
Valor en libros 1.037 1,494 2531
Movimiento 2016
Adiclones 5126 5.126
Depreciacion del ano (211) (124) {458) (793)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 826 1.370 4,668 6.864
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 1,152 1,500 5,126 7.778
Depreciacion acumulada {326) 1130) 1458 (914)
Valor en libros 826 1,370 4,668 5,864
Movimiento 2017
Adiciones 1,250 1,250
Depreciacion del ano (230) 1135) 11,581) (1,946)
Valar en libras al 31 de diciembre del 2017 596 1,235 4,337 6.168
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 1.152 1.500 6.376 9,028
Depreciacion acumulada (556) (265) 12,039) (2,860)
Valor en libros 596 1,235 4,337 6,168
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2017 2016

Proveedores locales 549,377 422,899
Otras cuentas por pagar 31,136 22,883

580,513 445,782
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11. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende cuentas por pagar a accionistas por US$2.879 y US$42.920,
respectivamente.

Remuneracion personal clave de la gerencia -
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania pago US$27,300.00, por
concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a aquellas personas que
tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compania.

12, IMPUESTOS

12.1 Conciliacion contable - tributaria dellmpuesto a la renta corriente:

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta al 31 de diciembre;

2017 2016

Utihdad antes del Impuestlo a la renta 233,704 263,074

Mas  Gastos no deducibles 3.134 7.184
Base tributaria 236.838 270.258
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 52.104 59.457
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 10,083
Gaslo por Impuesto a la renta del ano 52.104 58.457

Menos - Credito tributario (42,892) (35,898)
Impuesto a la renta por pagar 9,212 23.559

12.2 Situacion fiscal

A |la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2017, estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

12.3 Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la "Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018 y que la Administracion estima que tendran
impacto en la Compania, estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la jubilacion

patronal y desahucio y solo seran deducibles 105 pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.
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. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
inicial Incrementos ulilizaciones final
2017
Participacion de los trabajadores 47.680 41,242 {47.680) 41,242
Beneficios a empleados (1) 9,534 9,770 (9.534) 9,770
57.214 51,012 (57.214) 51,012
2016
Participacion de los trabajadores 6,297 47.680 6.297) 47,680
Beneficios a empleados (1) 9,598 9,534 (9.598) 9,534
15,895 57,214 (15.895) 57.214

(1)  Incluye principalmente décimo tercer y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, entre otros.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de |a provision para jubilacion patranal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 20186, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que, en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.02%
Tasa de incremento salaal 2.50% 3.00%
Pension mensual minima us$20 uss20
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El movimiento de |la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jatilacizn patronal Desanucin Total
2017 2016 2047 2016 2017 2016
Al L Oe e 28,768 27.605 5.682 1,220 34,450 28,825
LA lABoral gl Servicing actUarEles 3,459 5868 2,506 1831 5,968 7.689
sty fpanapero 2532 1.719 415 = 2,527 1,794
B ficlas (EEnanc) ms) aotuandles 21807 14,044, 7.609 2,656 29,486 (1,488}
FCur G om s i OUa i ey on IR {703} (2.370) I703) {2.370)
AL 3L W Al 55,513 28.768 16. 112 5/682 71,725 34.450
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubllacian pateonal Dasanueis Tuital
2017 2016 2017 2016 207 2016
Coslo lalnral por sefvicios st ales 3,459 5,858 2.506 1.83% 5.965 7.689
COsLo WA e 2112 1719 415 7S 2,527 1.794
Resducanmes y I aoones of |t el (78231 12.370) (FO3) {2,370)
Al 31 A8 il 4,63 5207 A921 1.906 7.189 V.143

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 1,000 acciones
ordinarias a valor nominal de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los

dividendos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

i) Reserva legal:De acuerdo con |a legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

i) Resultados acumulados: Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas. mientras que las perdidas se mantienen en Resultados
acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre

disposicion de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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Costo de Gaslos
venlas 1 v Total

2017
Costo de los servicios prestados 1.572.696 - 1.572.696
Sueldos y beneficios sociales 275,947 275,947
Participacion laboral 41.242 41,242
Jubilacion patronal y desahucio 7.789 7.789
Arriendo de oficinas 111,496 111,498
Mantenimiento v reparaciones 10,640 10.640
Depreciaciones 1,946 1.946
Servicios basicos y de comunicacion 40,618 40,618
Publicidad 52,558 52,558
Seguros 29,069 29,069
Gaslos de gestion 21,570 21.570
Fotocopias e impresiones 16.585 16.585
Suministros v repuestos 12,041 12.041
Impuestos, tasas y contribuciones 65,065 6.065
Correo y currier 2,980 2,980
Provision para cuentas incobrables 4,093 4,093
Otros gastos 6.615 6,615

1,572,696 641,254 2,213,950

Costo de Gastos
venlas administralivos Total

2016
Costo de los servicios prestados 1.628.669 1.628.6692
Sueldos y beneficios sociales 293.943 293,943
Participacion laboral 47,680 47,680
Jubilacion patronal y desahucio 7.143 7.113
Amendo de oficinas 104,359 104,359
Mantenimiento v reparaciones 10,1386 10,136
Depreciaciones 793 793
Servicios basicos v de comunicacion 53.889 53,889
Publicidad 21.093 21,093
Seguros 32,116 32.1186
Gastos de gestion 16.639 16.639
Fotocopias e impresiones 14,201 14,201
Suministros y repuestos 12.280 12,280
Impuestos. tasas y contribuciones 821 821
Correoc y currier 1.662 1.662
Otios gastos 6,214 6.214

1,628,669 622.939 2,251,608
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresa;d_o en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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