Quito, 25 de Abril de 2017

Seiiores
ACCIONISTAS DE ZORUM COMPANIA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
Cuidad

De mis consideraciones:

De acuerdo con las normas vigentes en la Ley de Compaiiias, me permito presentar a
la Junta General de Accionistas el informe de labores realizadas durante el Ejercicio
Econémico terminado el 31 de diciembre del 2016.

LA SITUACION DEL PAIS

El pais concluye un afio con indicaciones para nada aceptables en lo econémico cuya
contraccion se estima para el 2017 entre 1,7% y 2,5%, lo cual pone en riesgo los
avances sociales en reduccion de la pobreza y la desigualdad y dispares en lo politico.

Con respecto a este ltimo, el pais estara marcado por las elecciones presidenciales.
Luego de una década de cierta estabilidad politica, la incertidumbre sobre el proximo
Gobierno tiene repercusiones en el escenario econémico. Las empresas prefieren
esperar que el escenario politico se aclare para tomar decisiones de inversion, lo cual
tiene efectos en la produccién, el empleo y crecimiento.

En concreto, la economia ecuatoriana en el afio 2016 segun las estadisticas del Banco
Central, logré un PIB que tuvo un contraccién de -1,5% cuyo monto estuvo en
96.217,9 millones. Las razones de dicho impacto se originan en la caida del precio del
petréleo, la apreciacion del dolar, el terremoto del 16 de abril del afio pasado, y
contingentes legales que afectaron al desempefio de la actividad econémica de 2016.

Segun el Banco Central se registré un superavit de USD 48,5 millones, lo que podria
sonar bastante bien, sin embargo no es producto de un aumento en las exportaciones,
sino de la drastica reducciébn de importaciones (-35.5%). Las exportaciones
decrecieron tanto en volumen como en valor, menor demanda interna, las
salvaguardas impuestas en el 2015, y las sobretasas son algunos de los factores para
esta reduccién.

Las importaciones de materia prima se redujeron en un 28,5% debido a una
ralentizacion de la produccion, los proyectos en la construccion son escasos y la gente
simplemente no quiere invertir. La importacion de bienes de capital (maquinaria para
produccién, hardware, software) cayeron un 39%, el consumidor esta dispuesto a
gastar menos o a ir a los paises vecinos para conseguir mejores precios. La reduccion
para el agro y el transporte fue de un 55%, y segun los transportistas su actividad
productiva se ha reducido hasta en 50%.

En resumen las importaciones decrecieron en un 36.5% en relacién a los primeros 4
meses del afio 2015.

OCUPACION Y PRECIOS

La inflacién anual en la region encuentra una brecha importante entre los paises
latinoamericanos. La inflacion anual de Ecuador a diciembre de 2016 fue del 1.12%,
inferior al 3.38% registrada en el afio 2015.




Durante el afio 2016, la tasa de desempleo a nivel nacional se mantuvo estable. La
tasa de desempleo de diciembre 2016 fue de 5,2%, cifra que no tiene diferencia
estadisticamente significativa con respecto al 4,8% de diciembre 2015. A nivel
nacional, la tasa de empleo adecuado o pleno durante el afio 2016 se mantuvo estable
en alrededor del 40%. Asi en marzo fue del 40%, junio 41%, septiembre 39,2% y para
el mes de diciembre se ubicé en 41,2%. Con respecto a la comparacion anual, el valor
de diciembre de 2015 fue de 46,5%, variacion estadisticamente significativa.

La tasa de subempleo a nivel nacional en diciembre 2016 fue de 19,9%, respecto al
14% de diciembre 2015. La tasa de empleo no remunerado a diciembre 2016 fue de
8,4% con respecto al 7,7% de diciembre 2015. La tasa de otro empleo no pleno en
diciembre 2016 fue de 25,1% mientras que la de diciembre 2015 fue de 26,4%.

El salario basico fue ajustado a US$ 354 en el 2015 y a partir de enero del 2016 fue
incrementado a US$ 366 que es un valor menor al demandado por los trabajadores. El
cual se mantuvo con el valor hasta diciembre del 2016.

Para el 2017 el salario basico tendra un valor unificado de US$ 375.

FINANZAS PUBLICAS

A diciembre del 2015, el riesgo pais es de 650 puntos, superior a los 169 del Perid y
222 de Colombia, que son los mercados con menor riesgo de América Latina, lo que
implica restricciones para las inversiones en Ecuador, tanto nacionales y del exterior,
crecimiento econémico menor, entre otras causales. Fuente de JP Morgan.

La deuda interna publica alcanza los US$ 12.457 4 millones, que representa un 12,9%
del PIB. La deuda externa publica llegé a los US$ 25.679 millones, en comparacion
con el afio pasado ésta fue superior en 26.09%. '

El Banco Central mantuvo la politica de fijacién de techos maximos de tasas de interés
por segmentos, asi la tasa activa referencial llega al 8.10% y la pasiva referencial al
5.12%.

Los ingresos de la empresa en el afio 2016 fueron US$ 14.225 52 como se pronostico
para el 2015 la empresa obtuvo un crecimiento para el ejercicio 2016 pese a los
factores macroeconémicos que el pais atraviesa y que ademas cuenta con el apoyo de
Edisamorin Cia. Ltda. como compaiiia relacionada.

Durante el afio terminado 2016 esta administracion ha dado cumplimiento a todas las
resoluciones tomadas por la junta General.

No se han presentado novedades importantes en las areas administrativas y legales.
Los indicadores financieros de la compaiiia se presentan como sigue:

iNDICES FINANCIEROS

2015 2016
Capital de trabajo 51.376,47 62.038,88
indice de Solvencia 1.47 1,56
indice de Liquidez 1,47 1,56
indice de endeudamiento 0,68 0,64
Apalancamiento 3,11 2,79

Rentabilidad sobre Capital 0,21




Rentabilidad sobre Patrimonio 0,03 0,17

Dichos indicadores muestran que la situacién financiera de la empresa es estable.
Tenemos un buen capital de trabajo de US$ 62.038,88 al 2016, los indicadores
financieros muestran que la compaiiia tiene una buena posicién patrimonial.

La utilidad acumulada al 31 de diciembre del 2016, que se encuentra a disposicion de
los sefiores accionistas alcanza la suma US$ 12.038,88

La administracién propone que las utilidades del 2016, se mantengan como no
distribuidas para solventar, adecuadamente el incremento de las actividades
comerciales de la compaiiia.

La empresa de manera sostenida incrementa sus operaciones comerciales con
estabilidad en sus resultados, manteniendo una situacién patrimonial estable, que le
permitira sostener y mejorar sus actividades. La administracién comprometida con el
desarrollo de la empresa, contintia y continuara trabajando en implementar las mejores
politicas para lograr el mejoramiento de los resultados y el fortalecimiento econémico y
financiero, contando con el apoyo de los sefiores accionistas y sus colaboradores.

GERENTE GENERAL
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