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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los miembros de Ia Junta General de Accionistas de DISTRIBUIDORA
DISPROSUR CIA. LTDA.

Opinion

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA
DISPROSUR CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

. En mi opinidn los Estados Financieros adjuntos, presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DISTRIBUIDORA
DISPROSUR CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2018 de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes.

Fundamento de la opinién

3. Mi auditoria se ha efectuadc de conformidad con las Normas Internacionales

de Auditoria - NIA. Mi responsabilidad en relacién con la auditoria de los
estados financieros de acuerdo con dichas normas se describe més adelante
en la seccidn Responsabilidades del Auditor. Soy independientes de la entidad
de acuerdo con lo sefialado en las disposiciones del Cédigo de Etica para
Profesionales de Contabilidad emitido por el IFAC International Federation of
Accountants y he cumplido las responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir mi opinién.

Responsabilidad de la Administracion

4. La administracién de la compafia es responsable de la preparacion y

presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
coh las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIFF) para
Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), asf como del control interno que la
administracion de la compafila considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros consolidados libres de errores importantes
debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la
administracién es responsable de evaluar la capacidad de fa compafiia para
continuar como un negocio en marcha, revelando segin corresponda, los
asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar la
compaiiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
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hacerfo. Los encargados de gobiernoc son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financieros de la companta.

Responsabilidad del Auditor

5. Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a
fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razohablemente que influirdn en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

6. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

Ademas:

Identifique y valore los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del control
interno.

Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno de la empresa.

Evalué la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada
por la direccidn. '

Concluf sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, Ia
base contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria abtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de




una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre {a correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
empresa deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que
expresen la imagen fiel.

Comunique a los responsables del gobierno de la compafifa, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de |a auditoria planificada y
fos hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

7. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron examinados por
otros auditores independientes, cuyo informe de fecha 26 de abril de 2018,
fue emitido sin salvedades.

8. La opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias y las
recomendaciones sobre aspectos tributarios por el gjercicio fiscal terminado
al 31 de diciembre de 2018 se incluyen en el cuerpo del Informe de
Cumplimiento Tributario que se emitirfa segtin normativa vigente hasta julio
del ejercicio 2019.

Guayaquil,-febrero 11 del 2019.

Ing. Om@aiorre

No-d€ Registro Superintendencia
de Companfias, Valores y Seguros
SC-RNAE-1208




_ DISTRIBUIDORA DISPROSUR CIA. LTDA.
ESTABO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(con cifras correspondientes al 2017)
Valores expresados en délares americanos

Notas. 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 37.839
Deudores comerciales y- Otras Cuentas por Cobrar 6 1.312.695
Existencias 7 24.540
Actives por Impuestos Coerrientes 8 27729
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.402.803
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipe, netos 9 23.974
TOTAL ACTIVOS:NO.CORRIENTES 23.974
TOTAL ACTIVOS 1.426,777

Las notas.explicativas son parte integrante de los estados financieros

2017

57111
459.137
60.265
25.562

\ 602.075

31433
31.433

633.508

Gerente Geperdl




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Ohligaciones con Institiciones Financieras
Acreedores comergiales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones con los empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS ‘NO .CORRIENTES-
Obligaciones-por bengficios: definidos
TOTAL PASIVOS:NOIGORRIENTES

TOTAL PASIVES

PATRIMONIO
Capital social
Reservas

Resultado deé} gferciei

Ge-rerﬂ'te General

Notas

10
11
8y 16

12

13

2018

51.592
1.188.670
4.274
34.297
1.278.833

8.601
8.601

1.287.434

15.000
7.410
116933
139.343

1:426,777

sen parte integrante de fos estades financieros

2017

20.784
554.888
2.553
8.361
586.586

10.764
_10.764

297350

15.000
7424

13.735
36.159

633.509




DISTRIBUIDORA DISPROSUR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(con cifras correspondientes al 2017)
Valores expresados en délares americanos

Notas 2018 2017

Ingresos de Actividades Ordinarias 15 4457377 2.570.406
Costo de ventas y produccién 3.995.110 2.248.337
Utilidad Bruta 462.267 262.069
Otros Ingresos 6.515 _ 1.943
Gastos de ventas 181.266 145.646
Gastos administrativos 98.964 . 892.355
Gastos Financieros - 4.510 3.228
Utilidad antes de la Participacion de

Trabajadores e Impuestos a la Renta 184.042 22,783
Pariicipacion de trabajadores 16 27.606 3417
Utilidad antes de impuesto a la renta 156.436 19.366
Impuesto a la renta 22% 8y16 39.503 ' 4.909
Reserva legal - 722
Utilidad neta 116.933 13.735

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros

Patricio Cam dcios ,tPA. Eli;é/beth Pefia
Gerente General Corntadora General
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DISTRIBUIDORA DISPROSUR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{con cifras correspondientes al 2017)

Valores expresados en ddlares americanos

Incremento neto (disminucion) en el efective y equivalentes al efectivo,

antes del efecto de los cambios

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Cobras procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios

de polizas suscritas

Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Dividendos pagados

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efective
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actl\ndades de
inversién

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (unllzados en} actividades de
financiacion

Aporte en efectivo por aumento de capital
Pagos de prestamos

Dividendas pagados

Financiacién por préstamos a largo plazo
Otras entradas (salidas) de efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

2018

(19.272,00)

7.772.00
3.610.310,00
3.610.310,00

(3.602.538,00)
(3.609.545,00)
23.773,00
{13.735,00)

(3.031,00)

(27.044,00)
(44.117,00)
(13.735,00)

30.808,00

(19.272,00)

57.111,00

27.839.00

Las notas explicativas son paite integrante de [os estados financieros

78

2017

(170.511,00}

(114.238,00}
2.456.198,00
2.456.198,00

(2.570.436,00)
(2398.855,00)
(92.499,00)
(76371,00)
(2.711,00)

(56.273,00)
(37.902,00)
(76.371,00)

58,000,00
(176.511,00)
227.622,00

57.111.00

Patricic Campoverde Palacios )
Gerente General

C){’A tzabeth Pefia
Contadora Genersal




Conciliacidn del resultado neto y el flujo operativo

Ganancia {pérdida) antes de 15% a trabajadores.e impuesto 3 la renta
Ajuste por partidas distintas al.efectivo

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacidn

Ajustes por gasto por impuesto a |a renta

Ajustes por gasto por participacidn trabajadores

Ajustes por gastos en provisiones

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos

{Incremento} disminucién en euentas por cobrar clientes

(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar

(Incremento) disminucion en inventarios

{Incremento) disminucion en otros activos

Incremente (disminucidn).en cuentas por pagar comerciales

incremento (disminucion) en otras cuentss.por-pagar

Incremento (disminucién} en beneficios empléadps

Incremento {disminucién) en anticipos de;glig'ntes

Incremento {disminucién) en otros pasives:

Flujos de efectivo netos pl;ocgdeﬂh’__’ggs;;d_g;(i_gjtjl_iﬁzaﬁdqs en) actividades.de
operacion ’

s

184.042,00
(59.650,00)
7.459,00
(39:503,00)
(27.606,00)

{116.620;00)
(853.558,00)
.35_725,00
5.293,00
633.782,00
1.721,00
/23.773,00

36.644,00

7.772,00

Las notasiexpligativas.son parteintegrante de los.estados financieros

S~

v

22.783,00
(20.604,00)
(7.870,00}
(4.910,00)
(3.418,00)
(4.406,00)
(116.417,00)
(30.242,00)
(48,00)
18.393,00
(18.760,00)
(74.772,00)
(259,00}
{13.803,00)

311400

(114.238,00)

PatrigiciEar e Palacios
Gerente-General
N !‘4'
’

10

Contadara-G eneral

o

1:Pefia




DISTRIBUIDORA DISPROSUR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(con cifras correspondientes al 2017)
Valores expresados en délares americanos

1. Identificacién y actividad econémica

DISTRIBUIDORA DISPROSUR CIA. LTDA se constituyd en el Ecuador, en la ciudad
de Machala, el 13 de abril de 2015 mediante resolucién emitida el 15 de abril de
2015 por la Superintendencia de Compaiifas, e inscrita en el Registro Mercantil

en Ia misma fecha.

La actividad principal de la compafifa es la venta al por menor de balanceados.

2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracién de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para fas Pymes).

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo
amortizado. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable.

Moneda Funcional y de Presentacion

Toda la informacion es presentada en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de la Compaiia y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie
estimaciones, utilice supuestos para ta medicion de algunas partidas
incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacidon de los estados financieros y revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los
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supuestos utilizados fuercn los adecuados en las circunstancias, por lo que
no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas
incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo |a expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros
corresponden a la depreciacién de propiedades, planta y equipo vy el
impuesto a la renta cuyos criterios contables se describen mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al
prepararse los estados financieros adjuntos, segin se explica en las
correspondientes politicas contables.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1

3.2

3.3

3.4

Efectivo en caja y bancos

El efectivo se compone del dinero disponible, los depésitos a la vista en
bancos y las inversiones de gran liquidez con vencimiento hasta doce
meses.

Activos Financieros
Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adquisicidn; por otro
lado, las correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se
realiza una cuantificacion real del valor del cobro.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que
haya sufrido a lo largo de su vida util.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra
mas todos los costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo
en condiciones de uso segln lo previsto por la Gerencia.
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3.5

3.6

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los
resultados cuando se incurren. Toda mejora y renovacién significativa de
un activo sélo se capitalizan cuando sea probable que la Compafia
obtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al rendimiento
estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la
depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de
las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los
resultados del ejercicio en que se produce.

La depreciacidn se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base
de sus vidas Utiles estimadas. La vida 4til, el valor residual y el método de
depreciacidn son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la
base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de
propiedades, planta y equipo.

Clases de Activos Anos
Instalaciones 20
Maguinaria y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3
Otros 10

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo. El valor resultante es
reconocido en resultados.

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Las obligaciones
bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidon por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comeiciales y otras cuentas por pagar son
reconocidas inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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3.7 Impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en las cuentas de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccidn cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra
en el patrimonio neto.

()

(iii)

Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base
de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. '

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre €l
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido {egalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y si tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera de] resultado.
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3.8

3.9

3.10

3.1

3.12

Beneficios a empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patrona!l y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el gue se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Reserva legal

La Ley de Compafilas establece una apropiacién obligatoria no menor al
10% de la utilidad neta del periodo para conformar la reserva legél, hasta
que represente el 50% del capital social. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas, pero no
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se
reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y
beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente y la cobranza correspondiente
esta razonablemente asegurada. El ingreso registrado es el monto de la
venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y
el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte
de los ingresos de actividades ordinarias.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La siguientes Norma Internacional de Informacidn Financiera (NIIF)
nuevos y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:
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NIF Titulg Efectiva a partir
de periodos que
inicienen o

después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1 de 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1 de 2018
contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero de 2019

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se
madificéd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja
en estados financieros y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se
emitié otra version revisada de la NIF 8, principalmente para incluir lo
siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39- Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente los instrumentos de
deudas que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales qué son Unicamente pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
come por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a
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flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resuftado integral. Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9 |as entidades pueden hacer
una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida para
negodiar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por
el comprador en una combinacion de negocios del acuerdo con NIIF 3)
en otro resuftado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente rectasificados al resultado del periodo.
Segln la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF S establece un
modelo de deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El
modelo de deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una
entidad contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas
perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesario que ocurra un eventc antes de gue se
reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de
cobertura, que en lz actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financiera elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
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“relacién econémica”. Ya na se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién
de riesgo de una entidad.

La Administracidn de la Compafiia se encuentra evaluando los impactos
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo [a NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha
en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso en la medida que represente la transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, es un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espere recibir a
cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso.

1. Identificar el contrato de clientes

2. Identificar las obligaciones de desempefio o desempefio en el
contrato

3. Determinar el precio de la transaccion

4. Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de
desempefio del contrato

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion de desempefio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida
que) se satisfaga una obligacién de desempefio, es decir, cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacidén de
desempefo particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos
mas lineamientos detallados en fa NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIFF 15 requiere amplias revelaciones.
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En abril del 2016, el IASB emitid “clasificaciones a la NIF 15" en relacion
a la identificacion de obligaciones de desempeno, consideraciones de
principales versos agente, asf como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafia se encuentra evaluando los impactos
sobre los impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcicnar una
estimacion razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

4. Administracion de riesgos
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos tiesgos

que se resumen a continuacion:

(M

(iit)

Riesgo de precios.

La Compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios
en los precics, los cuales son cubiertos por su respective precio de venta.
La Gerencia no espera que estos varfen de manera significativa en el futuro.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia si un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar de la Compafiia.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica
de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en
lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de
pago y entrega. La revision incluye calificaciones externas cuando estan
disponibles y en algunos casos, referencias bancarias. Los clientes que ho
cumplen con la referencia de solvencia sdlo pueden efectuar transacciones
mediante prepagos.

Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros
que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de ctros activos
financieros. El enfoque de la Compaififa para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
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(iv)

suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacién.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o Indirecta originado
de una amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal,
la tecnologfa e infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera
tal, que se pueda equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio
a la reputacidn de la misma con la efectividad general de costos.

5. Efectivo y equivalente al efectivo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalente al efectivo
es como sigue:

2018 2017
Bancos 37.639 56.911
Caja general 200 200
Total ‘ 37.839 57.111

Los valores registrados en efectivo y equivalente al efectivo incluyen depdsitos a

la vista en bancos {ocales.

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar, se compone de los siguientes rubros:

2018 2017
Clientes (@) 1.289.585 461.003
Pagos por anticipado 24 48
Otras cuentas por cobrar 25.000 -
{-) Provision de incobrables - {(1.914) (1.914)
Total 1.312.695 459.137
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(@} Al31dediciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar a clientes
corresponde a facturas con crédito y sin interés.

. Existencias

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de existencias se compone de los
siguientes rubros:

2018 2017
Mercaderfa 24540 60.265
Total 24.540 60.265

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las mercaderias se componen principalmente
de insumos.

. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos por impuestos corrientes se
detallan como sigue:

2018 2017
Crédito tributario IVA (@) 27.729 25.563
Total 27.729 25.563

(3} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de este rubro se compone del
crédito tributario por compras.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos por impuestos corrientes se
detallan como sigue:

2018 2017

Retenciones en la fuente de VA e 199 33
Impuesto a fa renta

Impuesto de ventas 4152 2362

Impuesto a la renta - 158

Total - 4274 2.553
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9. Propiedad, planta y equipo, netos
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de la composicion de fa propiedad,
planta y equipo es como sigue:

2018 2017
Equipos de Computacion 40.000 40.000
Vehiculo 2.232 2.232
Subtotal costo 42.232 42.232
(-) Depreciacién acumulada (18.258) - (10.799)
Total 23874 31.433

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 fue siguiente: ’

Saldo af Adquisiciones Ventas/Bajas/ Saldo al

31-dic-2017 1 Reclasificacién  31-dic-2018

Equipos de Computacion 40.000 - - 40.000
Vehiculo 2,232 - - 2.232
Total 42.232 - - 42232

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue siguiente:

Saldo al Adauisici Ventas/Bajas/ Saldo al

31-dic-2016 AUISIEIONSS  peclasificacion  31-dic-2017

Equipos de Computacién 40.000 - - 40,000
Vehiculo 2232 - - 2232
Total 42232 - - 42.232

10.Obligaciones con instituciones financieras
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta corresponde al
préstamo otorgado por el Banco del Pichincha por un monto de US$ 58.000.

11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de la composicién de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagatr, s como sigue:
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2018 2017

Proveedores (@) 1.171.549 536.970
Obligaciones con accionistas 14.579 15.384
Obligaciones con el IESS 2.542 2.534
- Total 1.188.670 554,888

(@) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la cuenta proveedores representa
facturas pendientes de pago por adquisiciones de bienes y servicios mismas
que no contemplan intereses.

12. Obligaciones por beneficios definidos

Un detalle de las reservas para jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Jubilacién Patronal 6.384 8.133
Benificacion por desahucio 2.217 2.631
Total 8.601 10.764

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
diez afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados at Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacidn de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

La Compafia no mantiene un fondo separado para este beneficio, sino que
establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado durante el afo
2018, por una firma de actuarios independiente debidamente calificada.

El método actuarial utilizado para el calculo de jubilacién patronal, es el de
“costeo de crédito unitario proyectado”.
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Al 31 de diciembre del 2018, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) la
remuneracion del empleado y disposiciones del Cédigo del Trabajo, que
establece que la pension mensual del empleado por jubilacion patronal no podra
ser mayor que el salaric basico unificado medio del Ultimo aho que fue de
USD$.386 (USD$.375 en el 2017), b) 10 afos de servicio como minimo; ¢) bases
demograficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; vy, e) una tasa de
interés actuarial del 10% anual.

13. Patrimonio

Capital Social
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social pagado estd compuesto por
15.000 acciones ordinarias, con valor nominativo de USD$1.00 cada una.

Valor

Acciones . Participacion USS % Participacion

nominal
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Campoverde Palacios Marco 4.500 5.000 1.00 4.500 5.000 30,00% 33,33%
Campoverde Palacios Patricio 4500 5000 1.00 4500 5000 30,00%  3333%
Gonzalez Reyes Nelson 4500 5000 1.00 4500 5000 30,00%  3333%
Gonzalez Reyes Carlos 1.500 _ 1.00 1.500 _ 10.00% _
Total 15.000 15000 15.000  15.000 100.00%  100.00%
Reservas

Legal - La Ley de Companilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. Para el periodo en revision,

no se autorizo la apropiacion para reserva legal.

14. Ingreso actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de ingresos por actividades

ordinarias es como sigue:

2018 2017
Venta de productos 4.457.377 2.510.406
Total 4,.457.377 2.510.406
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15.

Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de Ia
Compafifa, para propdsitos de determinacion del gasto por impuesto a [a renta
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes:

2018 2017

Utllidad antes de participacion de trabajadores 184.042 22783
Participacion de trabajadores en utilidades 27.606 3.417

156.436 19.366
Menos: gastos por ingresos exentos 5.447 - 1.833
Mas: gastos no deducibles 4,543 497
Mas: gastos por ingresos exentos 1.958 _ -
Mas: PTU Ingresos exentos 523 4.291
Utilidad Gravable 158.013 22.315
Impuesto a la renta 22% 39.503 4.909
Tasa impositiva efectiva 21,46% 21,55%

16. Contingencia

17.

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente 2013 a 2018 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas
Internas. Consecuentemente, la Compafila mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surgieran no serfan
significativas.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacién de los estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la

Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros
adjuntos.
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