
GIZAPARZIS.A 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017



DIZAPARZI S.A 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2017 

Conteo 

Estados financieros 
Balance general 
Estado de resultados 
Estado de tambs:en el pammonio 
Estado e jos de sfeptivo. 
Notas a los esfacios Minaricleros



DIZAPARZ! S.A 

Estado de situación finariciera 
AL37 de diciembre de 217 

Espreado sn DOjareo de EVA 

Áciitvo comente. 
Efectivo y equivalentes de aléciiso 

Total del activo. cuerionts. 

Activo no somente 
Propiedad: planta y equipa: 
Obras Activos no Garrentes 

Todalidel activo no corriente. 

Totaldel activo 
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Estado de situación financiera 
AL3Í de dice de 2017 
Esprocado en Dolares de EA, 

Rota 29 E 

Pesio y Ftrimondo 
esto corrienta 
Cuestas comerciales yl 2d - 
Cuentas. por pagar « ontídadea relacionados 70 20555 - 
Boneficos.aeretendos 4 18,795 - 
Obiiaciones Sebarales.por pagar 4308 - 
Inegatios pOr pegar 1 19478 . 

Ctro patron conientes 392 - 

Total del puntvo porviente t1a8ra - 
Hiselvo comerte 
Cagacienes por reten 15 2876 » 

Total def pasta qn sorento ES o 

Teotal des pario 1370 . 

Patrtoranto 
Caphal emitto 6 $00 200 

Resenas 106) 2960 - 
Riovaltados ecumulados. 2650 

Total patrimonio 29,287 $00 

Total totpazruo y pateimioma 047 200 

 



DIZAPARZI S.A. 

Estado de resultados integrales 

M1 91 de ciomera de 2017 
Esgreando en Dólares de EUA. 

Rotas 2017 

Ingroros por servicos prastados ” es4Az6 

SOSTOS Y GASTOS. 
Gastos Opsracionatas. 1a (611,538) 

Utilidad Operactogl aos 
Otus gastos (ngresos); neko q 
Gestos Financiera. es 

Utlidacautes del imprieato a la renta 41,20 

impuestos la renta. 10 q,an 

Uéiaatad nasa del ejercicio 2487 

_ ERA 
SPA FERGÍERE ECUADOR EPAECSA 

Contador Decerol 
Viendy Mohon 
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Notás a los estados financieros (continuación) 

DIZAPARZISA 

Estada de Hujo-de efectivo 
AL3% désdiciembre de 2047 

Expresado en Dlraside EJ A, 

Eñajo de activa dr actividades de operación: 
Ubtidad antes de ónpuento e le renta 

Cargos aresulliciós que no eppresantan snowmiento 
de etico. 
Deprecsaciones y amortizaciones. 
Jobfiación Potrará y eséhucio 

Cambios de activos. aumento (dstalunienjs 
user porcoteas pmridados rulscionadas. 

Giros aciiyos variantes. 
Giros activos. no oonientes 

“Cuentss y AocurMenmas comerciales por pagar 
Guenias porpagar a ertadadás ralecionadas 

glones jaburales por paper 
Irura por pagar 

Cros pasivos cortierigs 

Elocdiico cota pronta por las actividades de operación 

Ftojo de uíectien dh activutacieo de inversión" 

káriones us Propias, Planta y Esuipo 

Efisctive visto utilizado en lux actividades da inversión 
Inceacaanta neto da mesciiva y equivalentes de stestren 
Esqivatentes de.efectivo 
Sade 
Safin al ral 

  

2476 

45.099. 
2.876 

15.532) 
6295) 
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2.000) 
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21444 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

DIZAPARZI S.A 
Notas a los Estados Financieros 
AJ34 de diciembre de 2017 

Espesadas en Dfares de EUA. 

1 OPERACIONES 
La Compafía DIZAPARZI S.A Yue consiituda el 04 de diciembre del 2014, siendo sus aoconstas. 
Prooduca Áltas S.L. y Praeduoa Faolíiss S.L. ytiena como acividad económica actividades de-alquiler 
des fnenes inmuebles para locales comerciales 
as Estados Financieros por el pértada termbrado el 21 de diciembre-de 2017 usron aprabadas por el 
Duecttrio de la Compañía en sesen que ss levó a capo-6l 15 de marzo 2045 

El domicilio prncpal de la Compara se encuentra en Jerramo Canton 33-43 y Juan Murilo 

2 BASES DE PRESENTACIÓN 

Destaración de cumplimento 
Los estados financieros zjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de 
información Finansera (en adelante "NIIF) emiidas por el Consejo de Normas Internaconalés de 
Sontabiidad (en artelante Iuemaltanal Accounting Siandards Board "ASE" por sus siglas en gia), 
Vigentes al 91 de diciembre de 2017 

Base de medición» 
Los estadós inancetos de la Compañia tan sido preparados enbre fa base def costo histérico exospla 
por las obligaciones portal que son valoradas en base a mstodos actuariales. Los estados financieros. 
se presentan en Dólares de E UA, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funca! y 
de presentación de la Campaña. 

Las golficas de contablldad adoptadas asn consstentes con las aplicadas en años artormes, excepto 
que.la Compañía ha adoptado lás nuevas NIF y NIC revisadas qué son obligatorias para los periodos 
que sesinician en u después del 1 ee esero de 2017 sagun 3e describes contimuiación 

= — Modificaciones a lss UF 10 y NIO 23, Ventas-0 aportaciones de activos entre un mversor y sy 
asociada a nego conjuro 

- — Modiicaciones ala NIC 7— Estado de flyos de sfectmo, iniata sobre nformación a revelar 
= — Modificaciones a la NIC 12 - impuestos alas Ganancias. Reconocimiémo de actos por impuesto 

ierido por pérdidas na reaizadas 
- Modificaciones a lá NUP 12 Infomación a Revelar sobre Pantopaciones en Otras Entidades 

larficisaón del aicands en los desgloses requeridos en a NIF 12 

Existen otras modificaciones que tambien se apilcan por primera vez en el año 2017, sin embargo, de 
acuerdo e ta conelusión de la gerencia. estas no Tienen impacto alguno en lks preserses astados. 
Imancieros de la Compañía



Notas a los estados financieros (continuación) 

Debido a la esíricttra de la Compaña yla naturaleza de sus aperaciones, la adopción de dichas normes 
no tuvo Un efecto sigrifsativo en su postaaón nanceta y resultados de operacion, por lo tanto, no ha sido 
necesans modiicarlos estados financieras comparativos de la Compañía, 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Una descripción fas parciales polítizas contables adoptadas por la Compañla en la preparación de los 
estados finamarros se presenta a continuación 

a)  Efectivay equivatentes de egotivo 
Efteivó en bencos incluye aquellos activos fmancieros iquidos. Los sobreglos tancarlos formar 
parta integrante dé la geslión del efetiivo de ia Compañía y son presentados como pasivos. 
comentes en el estada de situacón firanoera Y el solda de ls cuemta de bancos fluctúa. 
constantemente de deudor a sorsedor 

B) Instrumentos Financieros 

Ciaaiticación 
La Compañía ciasífica sus activos francesas en las siguientes cetegorías" actvos Finsaueros 
valor razonabie a través de ganarles y pértidas préstamos y cuentes por cobrar, activos, 
Anencieros mantenidos hasta su vencimento Los pasivos financieras se clasifican en las srguientes 
categorias pasivos financieros a Velor razonable a traves de gananciós y pérdidas y otros pasos. 
financieros La clasificación depende del propósito para el esal 8 adquiteron tas acivos 0 
contrataron ls pasivos La Admbistración determina la ciasiiicación de sus acívos y pasivos 
financeras ala fecha de su reconocimiento inicia, 

AL31 da diciembre de 2017 la Compañía mantuvo activos Irancieros solamente en la categona 
"Cuentas por cobre” 

Cuentas por cobrar representados er el estado de situación francieca por los deudores comernales. 
y Cuenias por cobra a entidades relacionadas, Son activos Enenoieras no derivados que dan 
deracho.a pagos fis o detesmínables y que no colzan en un mercado activo 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 
La Compañía reconoce Un activo y pasto finandiera en el ostaro dessituacion financiera a la fecha. 
e la negociadón y se recontcoen cuerdo sa comprometen a comprar o yander el acivo o pagar et 
pasivo, 

Mestición cial 
Los activos y pasivos Tnantiegos son medidos Inkisimento asu valor cezanable mas cualquier costo. 
atibuisla a la transacción, que, de ser significativo es reconocido tomo parte del acto o pasivo,



Notas a los estados financieros (continuación) 

$ 

siempre que el activo o pasivo firancieco no sea designado coma de valor razonatie a través de 
pécgidas y ganaras. Con postertoriiad al reconocimiento mical la Compañía valoriza lbs mismos 

somo se dessrine a contuación 

Medtorón posterior 

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimerto Intolat se miden al costo amertizado aplicando 
al método del wiexés efectiva cuando al credito se amplia más alí de las condiciones totriales de 
osito. En especifico tg Compañía presenta las siguientes cusntastientro de esta cstegotís. 

Mo Cientas.gor cobrar extídades setecionads. conespondan a ssidos por recuperar onginados 
Por saracios prestados Se registran a su válor nominal que se equísalenta a su posto 
amorizado. 

Otros pasitos fnancteros: Postenor a su reconocitmenta iulcial as ruda al tosto amontizado 
aficando el metodo de interes efectreo La Compaña presenta las siguientes cuentas dento de 

esta categorías 

(É — Acresdor por pegar y otras cuentos por pagar Son obligaciones de pago por bienes servicios 
adaritidos de prossedorss es el curso normal de los ftegóotos 55 feconocen a su valor 
únortural que es exuivalerte 6:su costo emónizado debido a que son pagaderas en plazos 
mengres-a 30 días. 

(ED Cueros por pagar 3 entidades relacionadas; Comespundan principalmente a satdos con 
compañas relacionadas originados por préstamos para el pago ie proveedores locales, Se 

iniden al costo amorizario utlizardo ai método de interás aecbvo Se seconecan a su valor 
nominal que es exuítatente a su costo amortizado. 

Baja de-actos y pasivos financieros: 
Unscivo Snaaciero se eftrina cuando expren los derechos a recibir los lujos de efectiva del cayo 
04 la Comparta ransirió el activo a un ercero retener sustancialmente los risegos y beneficios 
det sismo, Lin pasivo es elminado cuando las obligaciones de la Compañua, especifcadas en el 
contesto, se har liquidado. 

Proplesad, planta y equipo 
Las progiedados, planta y squipos se encuentran valoradas al costo, reto de depreciación 
acumulada y las pasibles páreidas pos deteriora de su valor 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, ospasidar o efcientra, o 
na extensión de la vida uti delos bienes, se capitalizan como mayor costo dels mísmos cuando 
camplen los requisitos de seconocero como activo..Los gastos de reparación y mantenimiento se 
cargan ates cuentas de resultados del sjercisio én qua se incurren.



Notas a los estados financieros (continuación) 
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ul 

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en 

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los ectuos entre los años de vida úni 

estimada 
Los métodos y períados de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejerido y, e 
procede ajustados de forma prospectiva 

Los lasas de denrenzación están basadas en la vida ui estimada de los bienes, que son. 

Años. 

Equipos de cómputo 5 

Elvalor residual de estos activas, la vida (4 y elyititoso de depreciación selacennado son revisados, 
y AJustados sr fuera necesaria, a lo fectra de cada estada de situación fntanciera para asegurar que 
el método y el perioda de la depreciación seap corsestentes con el bereñioo econémico y las 
expectativas de vida de las parts de fropiedad planta Rqupo, mota y vehiculos 

Un componente de propiedad, planta y equísos 6 cuatguier parte significativa del mismo reconocida 
nicialmente, se de de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios 
económicos futuros porsu uso a venta, Cualquie" ganancia o pérdida resultante al momento de dar 
de baja el activo (calculada corro la diferencia entre el Ingroso rito procedente de la venta y ef 
importe en libras del activa) se incluya en el estado de resultados suregralas cuando se da de baja 
elactvo 

Provisiones- 
Las provstones son reconocidas cuendo la Compañía lens una abligación presente (egal o 
implica) como resultado de un evento pasado y es probable que se Tequleran recursos para. 
cancelar las ODIganonss y cuando pueda hacerse una estimación fable del Importe de ja mismas 
Las provisiones se revisa a cada fecha del estado de ofuacion financiera y se ajustan para refejar 

da mejor estimación que: se Tena a esa fecha 

Sel efecto del valor temporal det disero es sipnificagivo, tas promsiones se descuentan uilizando 
rta tesa actual de mercado antes de Impuestos que refina, cuenda ronesporda, les riesgos 
especias del pasivo, Cuandy se reconoos el descuento eLaumento de la provisión producto del 

paso delltempo se reconcos.como un costo financiera en el estado de resultados integrales, 

Impuestos. 
El gasto por impuesto a la renta presenta la suma del impuesto a la renta por pagar comients y el 
puesto diendo 

Impuesto somente. 
Se basa en la uiidad grarable xbutaia) regisirada durante el aio La ulidad gravable difiere ue 
a aida contable, debido-a las. paridas de mgresds o gastos jmporitles a dedicitiss y partidas



Notas a los estados financieros (continuación) 

'quengserán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del mpuesta comiente 

sa talcuta utilizando fas tasas fiscales aprobadas al final de cada parjodo 

Inpsgelos dferidos 
Sé reconoce sobre las diferencias teniicrarias determinadas entro el valor en [ros de lás activo» y 
pasivos aneluidos em las estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce gerersimerts para todas fan diferencias temporarias Irmponiles. Un activo por 
impuesto diferido se resanace por todas ls ciferencias temporarías xiedocibles, en la medida en 
que vestste probable que la Compañía disponga de uilldedes gravables fturas contra las que se 
podra cargar esxo diferencias temporaras desucibles. 

Losacfvos y pasivos por impuestos Sieridos se miden empleando las tasas fiscales que ss espera 
sean de aptesción en el periodo en el que al arto se reali 0 sí pasmo se cancele, La Compañía: 
corpenga aciivos por mpuestos diferidos cbn pisos por impuestos desidos si y solo sl tene: 
reconmado legalmente el derecho de compensarlos, frente ala ma autoridad fiscaí, los importes 
reconscidas en esas partidas y ta Compañia ene la intención de Iiquidar sus actívos y pasivos como 
netos 

muslos cónientas y dteridos 
Sp reconvoen como ingreso o gasto, y son Incluldas en el resultado, exoepto en la medida én que 

hayan surgido de una transacción a-suceso que se recbríoca fuera del resultado ya sesan otro 

resultado miágral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también $8 reconocé 

fuera del resultado 

1 Beneficios a empleados 

¿Corto plazor 
Son beneficios cuyo pago es Inquidado hasta el iermins de los doce mesas siguientes al cietre del 
periodo mel que los empleados has prestado los servicios, $e raconocaran como un gasto foral 
valor (ein descontar) e tos beneficios a corto plazo que se han de pagar nor tales servicos. Como" 
Parte delos beneficios de corto plsza se moluje la particzación a trabajadores, que se ostcula 
aplicando el 15% sobre la uidad.contadls. El electo.se carga a los resutiados del.año en los gastos 

de admífnstcación y venta según corresponda 

Lamoniogo: 
La Compañía, segur las leyes laborales ugentes, mantiene on plan de beneficios delitos que 
corresponde a un plan de jutilación patronal que se registra con cargo a resultados del año y su 
pasivo representa el valor presente de la oblgann a la fecha del estado de situación financiera 
que se detenrma anualmente con bass a estudios actueriales realizados por un perito 
iidependiente, usando el métedo de unidad de crédito proyectado El velor presente de lás 
obligaciones de Liensticios definidos se determina descontando los flujos de selkta «e efectivo 
esteiódos usario (atssa de mierés anual sn base a los rendimientos de Bonds corporativas de alta 
calidad que se negocien en el mercado de Estados Unidos de Aménca
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Reconocimiento de ingresos 
Comprenden el valor de la versa de contratos por bemos, neto de impuestos a las ventas, rebajas 
descuentos y tasas, Se reconocer cuándo su importe se puede medir confiabismante es probable 
que beneticios económeos fluya ala Compaña 

Son reconocidos: los resultados del año a medida en que se realizan (os senvicios prestados, La 
realizacion se estúblecs en base al pertodo de mgencia del contrato que cubre el mencionado 
servico. 

Reconbcimiento de.costos y gastos 
Los 2ostos y gestos se registrar al costo hustórico Los costas y gástas se reconocen a medida que. 
sen incurridos, Independientamente de Ea lecha en que se haya reafizadó el pago, y se regisitan en 
el periodo més cercano en el que se conoten. 

Eventos postariares 
Los eventos posteriores al ajeno del ejercicio que provean Información adicional sobre a estimación 
financiera de la Compalía a la facha dal estado de situsción Financiera (otentos de ajuste) son 
instdoo en los esjados fmanmeros, Los eventos postenores Importantes que no son exentos der 
justo son expuestos en notas alos estados financieras 

Clitmficacion de pertdas.en cornento y ro coniente 
La Compañía presenta los acivos y pasivos en et estado de situacion ftrantiera clasificados como 
comentes y no comentes 

Unaciwo se clasica como comente cuando fa Compañias: 
+ — espera realizar el activo o ene la intención de venderto o consumo en su ciclo normal de 

operación, 
« — mariiene el acáivo pritipalmente con nes de negociación, 
+ sopera csaliza elacivo dectro de los doce meses siguientes después del periodo sobra al qua, 

setofonma, o 
+ elaaivo.es efectivo o equivalente al efectwo a menos que ésta sesencuentre restmmgido y no. 

pueda set misrcacátado si gtizado para cancelar un paslvá por un periodo mínimo de doce 
meses después del cies del perfodo sabra el que se Informa 

Todos les demás activos se clasifican como no comentes 

Ur pasoo se clasica coro comente cuando la Compañia, 
+ esperallquidar el pasivo en su cixto normal de operación, 
= — mantiene el paso prevaalmeñte con fines de negociación 
» eS pasivo debe fquidarse dertra de os doce mesas siguientes a lá fecha o core del pera 

sobis"el que se informe, o 
- rene un deracho ncondiowonal para sptezar la cancelacion del pasivo durante al menos, 

los dove mesos siguiartes a la fecha de cierre del pando sobre el que se mionna



Notas a los estados financieros (continuación) 

Todos los demas pasivos. ss clasifican como na comientes 

4. LISO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGIMIFICATIVOS 

En la aplicacion de las potdicas contables de la Compañía les cuales se dascríven en la Nota 3, la 
administración debe hacer juiios, esfimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los ateos 
y pasivas que aparentemente no proyierien de nas fuentes, Las estimaciones y ¡cios asocados ss 
hasan en la experiencia hisiónca y tros factores que se consideran como relevantes. Los resaltados 
rentes portraniíeric de dios estamados, 

Las esllmaciones y Juioos subyacentes se revisare sobre: una hase regular Las rewsones a las 
astimaciones contables se reconocen en el período de la revision y períodos futuros $ la rextsión ataca 
tanto al período artual como.a períodos subsecuentes: 

Estmagonss y suposiciones. 

Las suposlawnes relacionadas. con el futuro y otras fuentes claves de esímaciories de incertidumbres a 
la lechas de cierre del penoda sobre el que se Informa, que tenen un alfo nesgo de ocasionar ajustes 
«signlicafivos sobre los importes en Ubros de los acivos y los pasivos durante el prótamo ejerciolo, se. 
describen a continuación La Compañía ha basarto 5us suposicwhes y estimaciones considerando lós 
parametros dispontales.al momento de ta preparacion los estados financieros 

+ Vida util de proplecad, planta y equipo 
La propieciad planta, equipo, motiVaro y vehículos se registra al costo y se deprecia en base al 
inétodo de lnea recta durante la vida N! estimada de dichos aoltvos. En aquellos casos en lós que 
se puedan determinar que la vida delos arios deterla disminsitse se deprecia el exesa entre 
«lvalorentibras neto y sl vator de rectiperación ostrmado, de acuenda a ja vida dl estante revisada, 
Factores teles como los cambios en el uso planificada de los distintos activos podrían hacer que la 
vida 06 de los activos ss viera dismnaa Las estimaciones se basan principalmente en las 
proyecniones de uso futxra de los activos La Conpaña revisa anualmente efletenoro que puedas 
stítrlos actos de larga vida cada vez que los eventos o canos en las circunstancias Ingican que 
alyalor bros de cualquiera de tfchos acótvos no pueda ser recuperado. 

> Impuestos 
La determmacion de tas obíigaciones y gastos por impuestos requiera de interpretaciones a la 
legislación trbutaria aplicable La Compañaa cuenta con asesoría profesional en mateña tibutana al 
'ogmento de tomar decisiones sabre asuntos, Inbutarlos, Aun cuando la Compañía considera que 
sus estimaciones en materia tibutaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma 
consistente en las periodos reportados, pueden surglt discispangias con el organismo de control 
tibutario, en la mterpratación de normas que pudieran requerir de ajustes por Impuestos en es 
futuro 

+ — Obíligaciones por beneficios a empleados a largo plazo”
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El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
actuanalos Las valuaciones actuarialas implican vanas supOsiciones que podrían difenr de los 
aconietimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro: Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos satanales futuros fos Iráices de morialdad y 
los-aumentos futuros de las pensiones Debito a la complejidad devís valuación, lao suposiciones: 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, tas ofligaciones por benefidios defiidos son 
exventacdamente sensibles a los cembios en estas supesiolones Todas estas suposicianes se 
resisan a cada fecha dy ema del periodo sobre el que semiorma 

Dencuerdo con las armmendaz dela NIC 19 Vigentes para alafió 2017 (68 83) La determmacton 
¿do la taca de descuento debe considerar las tasas de boros comorativas de alta caldad de los 
Estados Unidos de América (US Atar amenceno moneda cometa en el Ecuador) sí embargo sl 
peritoha considerado la tasa pronsado delos bonos emitidos pr el Guttarno Etuatoriano dl ofecto- 
en el pasivo por esta situación ne genéna diferencias matenaiea, 

Elindice de mortalióad.se basa en las tablas blometncas de experiencia envatoriana publicadas pór 
e Insttuto Ecuatonano de Seguridad Social KESS) según R.O No. 850 del 28 de agosto da 2002 
Los aumentos futuros de salarios y pensiones ss basan en as indices de Inflación futuros esperados 
para el pers 

  

«+ Provistanas 
Debido alas incenidumbresmtierentes a fas estimaciones necesarias para determinar el importe de. 
las pravistones, los desembolsos reales pueden uiers de los mpones regpnocidos originalmente. 
sobe la base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisibnar está basada an la mejor estimación de los 
desembaisos que seca necesario pagas par a comespondite obligación tomando en 
consideración toda ¡nformación sporible ala fecha del periodo, incliyendo la opinión de expertos 
independientes tales como asesores legales y consultores 

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 

A confiruacion, se enumeran las Normas internacionales de Información Financiera y enmiendas emumbdas, 

pero con vigencia postenbr al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2018 En este santido 

la Compañía tiene la miernón de adoplar estas normas segun cómesponda, cuando entren sn vena 

  

Fecha afectiva ds 
Normas. vigencia 

NIF Instrumentos financieros. 4 86 ena de 2018 
NIF 45 = Ingresos orsínartos progedentes de cortatas con esferas 1 49 onende2018 
UF 15 Arrendamientos 1 de onsrode 2018. 

"NIE 47 Contratos de seguro 1 desemocosta- 2021 
Mocilicaciones a la NIC 40. Transierencas de propiedades de arvseston 18 ento ezo 
oafficación NIF 4 Adopción por primera vez de [gs MH" — Supresión de exantlones a porto plazo para 
Quienes las adoptan por pelmera vez. 80 nera de záta
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Moras 
Modicación NIC 23 Inversones en asociadas y negories conjuntos. Aciatadión de que la valoración de 
las parbripadas al eslorcazonabls pon cambios en sesufaatos es una elecaión de forma separada para 
cada inversión 
NAF 2 lostrunitntos Finaroleno on 4 NUP 4 Contraos de seguro — Modiheacians a ja MOP 
OINAF 22— Trmnssocionas en moneda extramora y conteprestacionas anticipadas 
“CÍMAI23 < lncertidambie sobre los Iratanmentos dejos Impuestos alos ingresos. 
Modificaciones x1a.Nf 2 - Crasticación y valoración del transacciones con pagos basados en accones. 

Fecta efectiva da 
gencia 

* der nera de 2018. 
1 de agora de-2018 
1 de soto de 2008 
3 da era de 209 
3 de sera de-2osa 

Los aspectos más relevantesíde la NIF 9, 15 y 18 se detallan a confinusción 

"NIF 9 — Instramentos financieras 
En julio de 2014, el lAS8 et la versión final de NIF D "Instrumentos financieros” que resmpigza a la 
NIC 59 "instramentas finaríceeras. Reconscimiento y medicion" y ertas las versiones anterioras de NIF 9, 

NIF 9 estabiecs los siguientes tres aspectos para la contabilización y medición de Instrumentos 
fnanaercs, estos son 

+ Clasificasión y madrión 
+ Detenom 
+ Contabilidad de coberturas 

La NIF Sesefeciiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 desenenv de 2018 con aplicación 
anticipada permirda A exepcion de la contabitzadión de coberturas, so róquimro una aplicación 
retrospectiva de los aspertos consiterados en esta qorma, sh pmbarga, la nformación comparativa noes 
obligatoria Para la cortabllzación de coberturas, generalmente se aplicar los requisitos de manera 
prospectiva, coo algunas Iemadas excepciones. 

La Administración de la, Compañlo ha revisado las diferentes secctones de la NIF 9 para dstenminar el 
impacto que tendría la nueva norma y desgrllar la pdlítca contabje que Jeusrá a cabo e part del alo 
2018, 

Sobreta hiase de lós acivos y pasivos financieras que marie la Compañía al31 de diciembre de 2017, 
le Adneastacion espera que el nuevo modelo de issíficación y medicion de matrumentos financieros no 

tenga un electo mates ar los petados frrancieros dela Compañía 

¡RU 15 Ingreso de Actividacies Cncinarías Procedente de Contratos con Cilentes 
La NUF 15 establece tm marco completo para determinar «1 se reconocen ingresos de actividades 
ordinarias cuándo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza les actuales gulas para el 
reconotismedto de ingresos incluyendo la NIC:18 "Ingreso de Actividades Ordinstras”, la MIC 11 “Contratos. 
de Construcción” y la CINAF 13 “Pragramas de Fidelización de Clientes" 

La NIF 15 es:efectwa para periodos anuales qua comiencen en y después del 1 de ensra de 2018, Su 
adogción temprana es permtida,
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Esta Nonna establece un nuevo modelo de recongelmiento dé grasas basado en el concepto de control, 
por el cual los Ingrescs han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contrardas con 

lbs clentes a través de la éntrega de Bienes y sarucios, ya sea en un momento en el tempo o a lo largo. 
del tienpo. El nuevo rrodefo Introdues urenfoque de resonoamuento de mgresos basada en los siguientes. 
cinco pesos, 

1- Identificar el contrato com el aient, 
identificarlas obíigactones de desemper el contrato 
3-Detemnar el precio de la transección 
4- Distlbul el precto de la transaccion entre las obgaciones de desempeño, Y. 
S.. Reconacar el mgreso cuanda (o err la medida en que) la entidad safistaga ias obligaciones de 
desempeño isentiicadas en los comtratas. 

  

NiF 16 Arrendamientos 
La NIF 16 reeropiaza las actuales guias de arrendamiento, inoluyando la NIC 17 “Awendamientos” CINUF' 
4'Determana sun Acuerdo conterte un Arrendamiento” SIC 15 “Arrendamientos Operativos — Incentwos" 
y SIC 27 "Evaluar la Substancía dí las Transacciones don la Forma Legal de un Atvendamiento” 

La NIF 18.85 efectiva para pertoros anuales que ntaran en o después ds 1 de-enero de 2018 Se penrite 
adopción temprana para enfidades que apliquen NIF 15 "Ingreso de Actividades Ordinanas Procedente: 
de Gontratos con Clientes" en y antes de la aplcación cial de NAF 18 

La NIF 16 mtroduce un modela contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario 

réconocé un activo par erecto de uso que representa su desecho a usar el activo subyaceme y un pasivo 
«pe represónta su obigación de reafzar los pagos corresporentes al canon de arrendamiento. Hay 

eszepciones opcionales para amendamientos..coro plazo y artendarmentos de brencs de bajo valor La 
contabilidad del amendador cemmaneca smilar a la noma actual, es deci el amentiádos continua. 
elaslficando tos arrendamientos coma financieras y ppatratvos. 

La Compañía haniciado el proceso de exalluar el mpacto potencial resultante de1a apllcación de le AE 
16, cuyos efectas cuantítivos dependerán devas condiciones sconómitcas futuras la Lasa de mlerés de 

las présiamos y obitzaciones, del método de transición! slegio y de la extensión en la cual la Compañia 
útica las excepolones prácticas y et secononimeento de estas excepciones La Compañía no planea Una 
'asopcion temprana de sta noma 

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

A 31 de diciembre de 2017 y 2016. sl rubro de efectivo y squivalentes de efectivo se formaban de la. 
sigujente manera
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€) La Compañía martiens su puerta comente on Dólares de dos Estatos Unidos de América en entidades 
*fivenciores locales" los fondos son da Hare dsponibidad 

7 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

8) Cuentas porcobrara entidades relacionadas; 
AL31 de diciambre de 2017 las cuentas por cobrar-2 entidades relacionadas se formaban de la 
Sigue manera. 

Copa Pata 

  

PrpedUca Sinto España 

  

AÍ31 de asmbre de 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con compañías relacionadas 

País Pacies Relacionadas. Transacción 2017 
  

Hontaraios por prestación de. 
España. Proeduca Global servicos adrinistatvos 8932 

  

E) Cuentaspor pagar a entidades relacionadas” 
AJ331 de ciciembre de 2017 tes cuentas por pagar a compañias relacionadas se formaban de ta 

    

  

siguiente manera 

Compañía Pals Saldo Final 
Proeduca Global España 90,456. 

EX 
  

Al31-de diciembre de 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con compañlaststacionadas 

País Partes Relacionadas. Trensacción 20 
    

Pagos lerteros parsapoyo 
España Proeduca Global oministrativo 89,352
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Los saldos por cobrar y por pagara compañias relacionadas no devengan interés y no tienen plazos 
definidos dacobro, 

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

A134 de-diciembre de 2017 y 2018; las otros astvos comentes se fosmatian dea siguiente manera 

2 de ciembre. 

Cuentas portar empleadas. 
Anticipo Provesdares 

  

  

  

2 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Las propleriades, planta y aquipos.se presentan a continuación 

  

31 de diciombro 
207 206 

Costa 85,12 
Depreciacion Resrantade: (2 D80) - 

Tota) 22093 - 

Adecuaciones y Mejoras nen - 
suizos de Computación 10132 - 

Total 22043 - 

Adecuaciones y Equeos de Total 
Mejoras Semputación 

Saldo al 31 de cllembre de 2016 - - 

Aosguuento 2017 
Agiciones: 58636 10478 08112 
Depreciación 9 pa aa 060) 

Sale 31 de aiombre de 2017 191 10,452 22043 

A13) de diciembre de 2017 
Costo. 59.53% 10478 CHE 
Depreciación Acumulada, lame e 44062) 

Saldo al 31 de dctembre de 2017. 10482 200 
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10. OTROS AGTIVOS NO CORRIENTES 

Al 31 de diciembre e 2017 y 2016, los otros activos no comentes se formaban de la siguiente manere 

31 de diciembre 
  

do EN 
  

Garantias par luisa. tos11 - 
Oficina 

13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR 

8 31 60 dicemabro de 2017 y 2016 la Compañía mantiens gor conceptos de cuentas comerciales 

  

Quiera 
, Ft de alctembra 

2017 EN 
Proveagores Locales. 21018 
Facturas por recia 128 

244 - 
  

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

1/31 tie diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados Por pagar se formaban de la guiente 

  

  

manera 
31 de diciembre 

m7 2008 
Baseñcios sociales ($ 92% - 

Supldospor pagar 420% - 
Participación Tiabajadores: 7an - 

18795 - 

(0, Corresponden ala provisión por dlecimo tercer, cuarto sueldo y vacaciones de los empleados 
sctvos 

13, IMPUESTO POR COBRAR Y PAGAR 

8) — Impuestos por cobrar y pagar 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016 los mpuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguente 
manera
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31 de giciemre 
2007 2018 

Porpagar. 
Retenciones al Impuesto al valor agregado — 6 
Retenciones.en la fenta de mpuesto a le 
peta es 
puesto ala Renta 11707 

Otros impuestas 252 

! 15419 . 

14 IMPUESTO ALA RENTA CONMIENTE 

1 
3) Un resumen del puesto a la renta contente y diferido de los años 2017 y 2018 molurdo en 

asullados es com sigue” 
2 de diciembre 

2097 2018 
Impussta a la renta comente 11,737 
Gesto por impuesta a la cónta defaño a1 707 - 

  

bj Conciliación Tributaria 
Una concibacion entre la ottidad según estacios financieros y la utilidad gravable es como sigue: 

34 de solemne 
2047 2016 

Vta / Pémida antes de provisión para impuesto ajena 41200 - 
Más (Menos) : 
£atros paridas conciitoras ' - . 
Sastos no deducba. ne 
ad gave 53218 - 
ass do impuesto lante 2% 

Impuesto a rente cuenco 1177 - 
Mas Reglsros sdrsanal para Sega al ampuesto mol - - 

! +77 
Irapuestesa la Renta 
kenco)- Arftopos del año y retenciones 
impuestos por pegar , m7 - 

, 
tros asuntos relacionados con sl impuesto a fa Renta: 

a Determinación y payo del impuesto la renta;
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y i 

El impuesto 2 la renta de la Compañía se determina subre ina hase anual con sere al 91 de 

dicwinbre Se rasía periodo fiscal, aplicando a Jas utilidades grauables a tasa del impuesto 3la resta. 

genio. 

Las codedades nuevas que se constan estáp exonetadas del pago del impuesto a la renta por 
eX periodo de cinco años sempre y cuando las Ipwersiones nuevas y produces se realicen fuera 
¿elas jurisoíeclones urbanas de los cantones flullo y Guayáqui y dentro de crerios sectores 
económicos. 

El antuipo se determena sobre la base de la declaración del Impuesto a la renta del año inmediato 
Antenor, aplicando ciertos porcentajes sl valor del activo total (menos ciertos: componentes), 
patrimiomuetola Ingresos gravaties y costas y gastos deducibisa E anticióo será compensado con 
el Impuesto a la renta causado y no es suscapiibis de denolución, salvo.casos de excepción En 

caso de que el impuesto a la renta censado fuere menor al anirapo deierinado et anticipo se 
comerte en impuesta ala renta minno ! 

b  Tasasidol Impuesto a la rota ' 
Lavtaga el unpuesto a la resta que se apta pia el año 2017 es del 28%. No obstante, la tenía 
impositiva aumentará al 25% en el casa de queja sociedad lenga accionistas, socios, paítcipes 
corstiuyentes, beneicanios o srlares, residents o estaniecidos en paralsos scales osegimenes 
de menor baposizon; con una particpación directa o Indirecta, mdindual o corfunia, ¡quel superior 
al:50% del capital soul u de aquel que corespcnda a la naturaleza de la socieriad 
Cuando ta mencionada parlapación de las scconistas domicilados en peralsos fiscales o 
tegíttenes de menor imposición ssa menar al 50% latarifa el 25% ss aplicará sobre la propcucaón 
dla beso brporibe que conesponda ea paran, 

Asiírismo se aplicara la tonta del 25% a toda la hase mporuble, la saciedad que nbampla-cob el 
deber de informar a la Admntisiración Tibutada la composición de sls acciomstas, soplos, 
patticipes, conbrizuyentes, bertficianas o similares, conforme a]o que estahlezoa [a Ley de Régumer 

*ileutaño intemno y las resaluciones que envta ejServico de Rentas irtemas, sin perucio de otras 
sanciones que fueren apticablés En caso de que le Campaña reinierta 5us uñlidadas sn el piáls 

stos férmunos y condíciones que sstabiece la Lby Orgánica de Régimen Tributaria Intemo, podría 
oblener una reduccion en la tasa. del impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales sobre el monta. 
reinvertdo, siempre y cuando efectúe” el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de 
dice del siguiente año 

€ Antiempodel/mpuesta ala renta ! 
anto setas sobre o as seta dejaran el Amps) sent elo meca 

arteñor picando cestos porcentajes al valof del acto total (metios ceros companertes, 
patriimoñia tolal, Ingresos gravables y costos y. gastas deducibles. El aríticipo sera compensado con 

al lropuesta la renta causado y o es susceptipio de devolución salva casos de exospcion En 
asa de que el impuesto a la renta causado fuera menor al anticipo determinado, el antiapo se 

convierte en impuesto a la renta mínimo. !
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Ag dambren, se exclurán de la determinación! del anticipo del mpuesto a ía menta las gestos 

incremmentales por ganaracion de nuevo empleo o mejora de maca salía), y en general aquellas, 
inversiones y gastos efectivamente realizados, Llaconatos con lox beneicos itbutaras para el 
pago del impuésto a la renta que reconooe el| Código Organico de la Producción, Gomersio e 
Inversiónes para las nubvas muersiones así cota otras afeciacionas por aplicación de nomas y 
princspos contables, ; 

Tantoien están exanaradas del pago tel anfiaro de impuesta a la nena as socisdades nues 
consétuides a pair de le vigenca del Códyo della Producnén, hasta por sn período de 5 afios. 

Dividendos en pfectivas ! 
Los diadendos y utlktades calculados despues, del pago del imauesto a la senta, distritos par 
sodedades nacionales o extafyeras residentes en sl Ecuador, a fevor de otras soledades 
nasionales.o extamras, no domiaifadas en parisos fiscales o jurisdicción de menor imposición 
de personas naturales no recadentes en el Ecuador están axentas de impuesto a la Renta 

Esta axonción 00 aplicas benoficrto acto, quien económicamente o de to te l poder 
8 Gonirolar la afibución de disponer pel Benolci, es una persona natural residente.en el Ecuador 

El porcentaje de relención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá 

de quién, y donde está localizado el ben efecto, sín que supeta la diferencia entra la 
misomta tada do mpuesto ala renta para parsonas naturales (36%) yla tana gonaral de Impuesto. 
a ía renta prexisia para sociedades (22%.0 25%), 

En el cono de que los avidendos sean distribuidos a sodedades domiciadas en paralsos fiscales 
+ fegimenes de mentr mposición ss dabo aplicar ua ¡elención adicional por la siferenpia entr la 
tesa máxima de tdburación de una persons natural (35%) y la tara “de Impuesto a la renta 
corporativo aplicable pare socrecades (22% o 257%) 

Cuandota socieóna que stkaya los divdendag 0 vidades meompla.l deber de tnlormar sota 
su composición aceonara se procederá la fetericón de impuesto a la renta sobres dichos 
divdondos coro e: se exisera un beneficano sfaciivo residento en el Ecuador 

Cuando ura sociedad ett cvidencos onfes de ja tembación del jerocio económico y 
Olergis préxtemmos de dinero 8 sus socios, apclomiatas a alguna de sus partes relacionadas 
(préstamos no comerciales] esta operación se considerará tomo pago de dividendos anticipados y 
por consiguiente se deber efectuar la retenciónicoresparidiante a la-tania de mpuesto a la renta 
cofporalivo vigente a) fa an curso, sobre él monta de jalós pagos, Tal retenmion seta declarada y 

pagada al mes siguente de efectuada y congiluná crsdito tributeno para la empresa en su 
declaración de Impuesto «a Renta 

Enajenación de acciones y pertopacíanes- 

1 A partir del eséraicio Escal 2018, se encuentras gravadas con al Impuesto a la Renta, las uiifades 
que persiban les sociedades dloriciiacias o no eh Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
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o ertrameras, resejentes 0 no em el pals, provenientes de ls enarenacón recta o andirecta de 
atarónes partidpasnes de sociedades domiciliadas o establecitmantos permanentes en Ecuador 

Impuésto=rla Salida de Disises (I5DJ" ; 

impuesto la salida de divisas, grava a Ja siguiente. 

+ — Le tránslorancia o Uoslado de divisas al exfetar 
+ — Los pacos efecueaos desde elextenor Inclus aquellos realizados con recursos fianeleros 

en elexterior de la persone natural o la socjerad a detercaros, 
+ Lasimportacionas pendlentes de pago regladas porsmás de doce (12) mess. 
+ Les exportaciones de tenes y sermcos generadas en el Esyador efectuadas por personas 

returafes 9 sociedades domiciiacias en el Ecuador, cuando las visas vomespandientes 3 los 
pagos por concepto de dichas exportavronds na surases a! Ecuador. 

+ Tando la salida de divisas se produzca como resuleda de la. compensación de saldos. 
deuidores y aryeedores con el extestor la base unponibre estará consítuida por Es totalidad de: 
a operación, es deci tanto por el saldo neto transferido como por el monto campensado. 

1 

Están exentos det Impuesto ala Sakda de pas «soy 
l 

+ Transtsencios de deco de hasta 1000 cue no elayen pags por consumos de feta: 
seré. 

« — Pagos realizados al exterior Por amorliaación de capital eJtereses de creditos otorgados por 
instituciones francesas intemacionsies, lean Un plago mayor a un alo, destinados al 
*tnanciamente de inversiones previstas enel Codigo Orgánico de la Producsión, Comercio e 
Inversibnes y jue devenguen mtereses a las tasas reterentalss 

+ — Pagustealzadosal extanor porcorivepto de aividendos distribuidos por seciedados nacionales. 
wetraniscas domtoliades ens Ecuador, después del pego del Impuesto la fea, favor de 

¿ras siviedades extanjerén o de personas naturales no cesidentes en el Ecuador, siempre y 
¿ando no esten domiciñatlos en parsisos fiscates x yisdicciones de menor mposición 

El Impuesto a la Salida de Divsas (SD) poqrá ser unlizado como ciédito tibutario para la 
determinacion del puesto a la renta hasta por 8 años, siétipro que haya sado originado en la 
wigotíación de mutenas primas Insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
weprporados en procesos productes y que consten en el istado erulio por el Comte Poltica 
Triutara 

Reformas tributarias: ; 
El 29' des diciembre det 2017, se ems ia Ley] Orgámca para la Resciivación ds la Economra, 
Fortalecimiento de la Dolasización y Modemizacisn de la Gestión Financiera la cual moluye, entre 
tros, cambios en el Código Tributario, el Código Orgánico de la Producción, Comefalo $ 
Inversiones la Ley de Régenen Tributario temo y la Ley Reformatoría pare la Equidad Tobutaría 
en al Ecuados, a cotuincén ss detalan os sapos más aportas dea manonadaLof 

1 
I 
1 
i
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A partir del Y de enero de 2018 para la tasa de Impuesto. a rentado 2514 para sociedades. Lar 
aso de impuesto a fa renta aumentará en tres punlos porcentuales (28%) pera la socienlad que 
tera accionistas, sucios participes consituyentes, bensfcienos 'o sunilares, Fesidentes o 
establecidos en paralsos ficas o regimenes de menor mposiién cuando la socredad incamplar 
can el deber do informar la Adalnatraión Tátuteca la composición de sus acclomstas, sucios, 
participes contnbuyertes, beneficiarios a ries 

ES éso a reducción de a tasa de impuesto a rente 30 puntos porcentuales eel caso 
de reinversión de ubidades aplicará para las sociedades cafelogadas somo exportadoras 
bablluales soctedades de turisma teosplivo y aquellas que se détiquen a la producción de bienes 
que postean S0%.o más de componente naciona) ea lós térmnos y condisjones que se estaliezcan 
enel Reglamenta. aa Loy Orgánica de ore caño Intemo 

Patel cto del arto de Impuesto ala enja us porán exi lcs gastas incrementaes pa 
la generación de empleo la adquisimon de mpexos activos productivos que permian generar 
¡mayores nivejes de probwocion, así como los sueltos y salanos Ja dscmolercera y decimocuarta 
ceruneración y los aportes patronales a la seonpiad sodal 

Se reducs ef limite que giga a ta utilzación del hstema financiero en las fsarisacasnes supenojes. 
alos il dStares de los Estadós Uñidos de Aménta para mentes la dexucabildad en el cáftato del 
«impuesta la renta yla generación del ereditotibutario tie mpuesto al val agregado 

i 
Son ddunties los pagos de jubiación patronal y desalcr slempro que el empleados cumpla con 
da ubgación de mantener uisporibles las tocas necesaros para realizar los pagos y“que no, 
provisgan de proves constísidas en años anteriores 

Tienen derecho a una deducaón adicional para la determinación del mpuesto la reta, de Pasta 
sl diez por cierto del valor de aciquistriones realzatás a organizaciones de la Evonemia Popular y 
Sátira que seen consideradas cam mibrotmpresas 

l 
Se eumenta ls tarífa de Impuesto a la renta al 25% para sotrodlades que susan con el Estado 
contratos de inversión que concedan estabilidad Eributana, 

AA pair de 1 de junio de 2017, se.apliob la taria del [VA del 12% de acuerdo a la'Ley Orgánica. de 
Solidaridad y de Corresponsatlidad Ciudadana para la Reconsiucción y Reactrvacion de las zonas 

afectadas porel tsiremoto del16 de abri de oe 

De acuerdo l Decreto Ejeoutiva No 210 ss astuto la rebaja en el pago del sido del anto del 
Impuesto a la Renta para bi año 2017 Las rebajes se aplicarán de la sguente manera en el pago 
quese debe realizar en abr el 2018 ! 

» Rebaja del 100% para las cares que facturen um monte igual o menor a 
US$500,000.08. : 

« Rebaja del 60% para las empresas Hue taciuren entre US$ 500,000 01 hasia US$
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o l 
1000,900.00 

+ Rebaja del 40% para las empreses [que facturen un monto agual o mayor a SS 
1 000,000.01 

15 OBLIGACIONES POR RETIRO 
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18.1.JuDtación Patronal De acuerdo con dsposiones del Código det Trabalo los abaacores que por 
veinte y arco afics o más hubweren prestado sus semoios en forma continuada o interrumpula, 

“endeán dersoho a ser jubitados por sus srmpleadoras sm perico de laJubiaciónque les comespande 
nu condinan de añades e nstiato Ensatorant de Seguridad Social 

Loa rovimientos en elyalor presea de ts oigan in Jubilación patronal fuaron coma saque: 

' 2 6 dci 
| an 2015 

Saldo al Ink del año | 
operen | 109 
Costo porinterases, e 
Salgo-9l fal del año 218 

  

  

182.Boniñiacion por denauosa, De Acuerdo con disposicones del Osdigo de Trabaro, en 105 casas de 
temuación de la relacion Iaboral por «lesalucio la Sucursal onvegará el 25% de la tlima 
cemunración mensual por cada uno de los años da seracío 

l 
Las moviarientos en el valor presante de la ciación de bonticación or desaltucio fueron como 

  

  

sigue : 
1 31 de aciombre 

I | 207 2015 
Saldo ali ela - 
Costa porsacucios 1. 
Costa partereses 12 
Sada anal des ao 1900 - 

16, PATRIMONIO 
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| 

3) Capital emitido | 

| 
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1 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

ALS de diuiembre de 2017 el cspital emítdo a censtítuldo por 800 acciones, totalmente 
pagadas:con Un valor nomisal de + (un Détar] caga una 
La composta acaonara al cie del 31 de aleembra de 2017 es cono sue" 

| nro peas 
  

  

    

ses pltocaón 
PROEDUCA FACILES S.L. l 01% 1 ori ¡ES o 

| 100% El 
  

b)  Restrva legal 
La Ley ds Compañías requiere que por lo menos el 10% de la uticiad artual sea apropiada corto 
reserva lega! festa que-ésta como minimo alzas el 50% del capital soci Esta reserva no $6 
dlsponíóle para. pago de dividendos en pfectva, pero puede ser coptalzado en au totalidad, 

La Besora Legal que se ispondra al cree del afio facal 2017 será de US$2 249 

AT. INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS 
Qurametos años 2017, los mgresos par prestación de perucies se Tormaban de la siguente mantra, 

  

2012 
Sorteos Adrnstrvos yde momo. | 
Empresa 884,428 

| psa dzs 
  

18 GASTO OPERACIONALES ! 
Distamteslos años 2017 los gastas operacionales se Tafabah de la siguiente manera 

207 
Gasto de personal ar800r 
Eventos y Gomocatoas 16120 
Hansearios y asesoras 23103 
Paálcig y propaganda 1 5423 

Asrenderrentos l uz 
stos legales nea 
Servi básicos ; SS 
Gastós de viaja ! 14.485 
Gestos a gestas 85 

Oepreciacionss y amortzacones 44060 
Impuestos y contucones 44209 
Trarspate y movieación 7008 
«Samibistos y malsvaís 10.194 
Cono y mensajeria ¡ 14207 
Gastos delimpleza 3500 
iros (Operas) 203 

Er  
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19. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Las actividades de la Compañía la exponen a una viedad de nesgós trarieras, resto de 1po de 
cambio, riesgo de llquidez y lasgo de capitalización El programa general de adiminsttación de nesgos 
de la Comeñi se concen principalmente an lo impredacióla de-los mescados financieros y tratas 
Iinwhizar potenciales efectos adversos: el desempeño finangero dela Compañía, 

La Administtación finanolera tene a su casgo la “admwristracióri te riesgos: Misma que hdectfica, avala y 
sra los fiesgos imancieros en Astrecha cooperacion panas unsedas operativas. 

1) Riesgo de tipo de cambio | 
as atindades delo Compat, se a reza (| 5. ars, que ea má cia et Ecuador 
Porlo tanto, no está expuesta ngega de Tuctuscioas en ls os cama della delos Estados 
Unatos de América ! 

| 
bj Riesgo de liquidez ; 

La principal fuente dedigurlez san los fijos de provenientes de las actividades operacionales 
dela Compania Para admnstrar la igulez de corp piazo, Ja Compahla se tasa eros fujás re caja: 
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran les vencimientos de los aotvas y 
pasos ancieros y los píanes do financiamiento ftuos dela Comparía, 

<) Riesgo de Capitalización 
Eos objetrvos de la Compañía al adrnirustrar el capital san él salvaguardar la capacidad de la misma, 

de confnuar como empresa en marcha, con el propásito de generar retomos a sus sociomotas, 

banefíios a aos grupes de interés y manteres] una estuiura de capltal épiima para reducir el 
costo del capital 

La Compara monitorea su captal sobra ja bso de a ralo e apalancamento La fat de 
apalancamento se calcula divitendo fa deuda neta sobre el pártmonía «le ta Compañía. 

Lesrtos ds opalancanvemto sl 31 de cicmie de 2017 y de 208 Taco jos siguen 

  

20 
“Guentas por Pagas extefaaies y las cuentas por pagar 2190 
Decio y cuen paraa comas alacant mas 

(Menos) Efectivo y ezuralentos de efectiva 1588) 
  

Denda pta. 
Total patrios 

Rato de apalancamanto 

  

20, EVENTOS SUBSECUENTES 

 



Notas a los estados financieros (coritinuación) 

Ente el Y de suero de 2017 y la techa de:entlslon delas estados fnanceros no se produjeron evertós 

«que, e opinión de la adirimstración, pudieran ferjer un efecio Sigrificativa sobre dichos éstidos 
financieras que no se hayan rersiano en los mismos 

 


