INFORME DE LA ADMINISTRACION DE FELVENZA S.A.

En calidad de Gerente General de Felvenza S.A cumpliendo expresas

disposiciones legales y estatutarias, tengo el agrado de someter a
consideracion el informe de las actividades desarrolladas por la

administracion de esta Empresa, durante el ejercicio Econémico
terminado al 31 de Dictembre de 2003.

En el ario que concluyera el 31 de diciembre de 2003 se dieron muchos
cambios en lo econémico de la politica del Gobierno Nacional, para
controlar el proceso inflacionario y estabilizar el aparato productivo de la
ECONOMIA NACIONAL, pero que en muchas ocasiones constituian
medidas muy duras a las cuales tuvimos que hacerle frente, pero que no
fueron obstaculos para que el desemperio de nuestra gestion obtuviera
resultados positivos como asi lo demuestran los Estados Financieros de
este periodo.

Confiamos que en el ejercicio del afio 2004 se sigan dando cambios en el
panorama Econémico Nacional, con el afan de vigorizar el sistema
productivo para consumo interno.

Financieramente, se puede observar que la Empresa obtuvo resultados
Positivos durante el afio fiscal 2003 y este resultado es satisfactorio en
nuestra apreciacién, por lo tanto la gestion va bien encaminada al
constante crecimiento y fortalecimiento de esta Empresa.

En el ambito legal la Compania, bajo mi direccion ha sido diligente
cumplidora del cuerpo de leyes que regulan de la vida empresanal, pues
no existe reclamos juridicos en lo que va en la presente administracion.

Para finalizar el presente informe deseo aprovechar ésta oportunidad
para expresar mi agradecimiento a todos mis colaboradores que me han
acompaniado en el desarrollo de las actividades de esta Empresa.

Guayaquil, Abril 30 del 2004.

GERENTE GENERAL



