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(ACS 

nforme delos Auditores independientes 

Ala Junta de Accionistas de 
FELVENZA SA. 

Informe sobre la ucitria delos estados financieros 
Opinión 

ósigo de Éca del Consejo de Normas Itemacionales de Ética para Contadores Púbos (SEA) mido por la Federación Intemacional de Contagores (FAC) y hemos cumpido las demás. respansaldades de fica de confomdas con esos requermients, Consdaramos que la evidencia ¡e autora que hemos oblenido proporciona una tase sufientey adecuada paa nuestra opinión de autora 
Párralode ánfsis- COMO 19 

4. Ltamamos la atención sobre 13 Nota 24 de ls estados financieros, que descrte los efecos de la Propagación del cornavius o COMID -19 sobre las operaciones de la Compañia. Nuestra cpinión o ha sdo modicada en relación con esta cuestión 
Otra cuestión 
5. Los estados manceros de FELVENZA SA, corespondienes al ejerclo leminado a 31 de ciembre de 2018 lueon audios gor cra autor que expresé una cpién no modiicada (Sn salvedad) sobre dichos estados Inancieros el 18 de abr de 2019, 

D—— 

(Conta)



(ACS 
Responsabilidades de la administración y de los responsables del gobierno de la entidad en rolación con los estados financieros 

5 La aóminisación as responsable de la preparación y presentación razonable de los estados narcisos adjuntos de coommidad con las Nomas Inemaciondes de Información Financiera (UF) y del contantemo que la administración considero necesaro para permi la preparación de eslados financieros Mes de incorsción material, debida aude er 
7, Enta proparacón de ls estados financieros la administración s response de a valoración de la capeciónd de la Compañía de contar como una empresa en marta, revelando, segin aresponda, ls cuestoras relacionadas con a cntuldad y uso del princi contable de negocio an marcha excepto si la admunitacón tene intención de lquiar la Compañía o de cesar sus Operaciones, o ene ta altematwa más resta que acero 
3. Los responsables del gbiemo de la enidad son responsabis de la supewsión del proceso de Información fnancira dela Compañia 

Responsabilidad del auditor en elacón con la auditoría de los estados financieros. 
$. Nuestros obfetwos son oblener una seguridad razonable de que los estados fnanceros en su orto están tres de ncoección material, debida rude o nor, y em un Inorme de aubtoria ue conene nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alo grado de Seguridad. pero no Garantia que una auotora realzada de contomitad con las Normas itemacionals de Aula empre dect una incoeccón material cuando exista. Ls ncoeccines pueden deberse fraude D enor y se consideran meterales SL, ndividuaimente o de loma agregada. puede preve razonablemente ue infujan e las decslones económicas quelo usuario toman basándose en os estados Mnancors. 

10.Como pane de una avúloria de confomidad con as Nomas ntemacionales de Audiorta,aicamos oesto jucio profesional y mantenemos una actud de escepicismo profesiona durante tods 1 udtoa. También 
3) Henifcanos y valoramos los resgos de incomseción materal en los estados fnancieros, ya ses Po laude o emor, diseñamos y aplcamos procedimientos de auditoria para responder a dichos Fesgos y oblenemos evidencia de aria sufente y adecuada para properconar una base Para muestra opinión. El esgo de n detcta una inorección matral debido a rude es más levado que en el caso de una inoneción debia a enor, ya que el fraude puede Impicar colusión. falscación, omisiones delberadas, manestciones Intencionadamente eróness, a elusn del control intemo, 
) Obtenemos un entendimiento del conto! item reevant par la audtoría con el nde diseñar prcedmientos de audlora que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con a Final de expresar una opinión sobre a etectvitad del control neo de a Compañía. 
+) Evaluamos lo adecuado dels policas contables ulizadas y la razonabldad de as estimaciones Contables y lacomespandiente inonmación revelada or la Administración. 

D.—— 

(Conta)



(AOS 
1) Concluimos sobre lo adecuado de ublzar, por pare dela Administración. la base contable de “empresa en marcha y, basándonos en la videncia de aubtoia obteida,conciamos sobra la xilencia, o no, 8 Una Inceridumbre material relacionada con hechos o con condiciones que Pueden generar dutas sgniicatvas sobre la capeióad de la Compañía para continue como 'mpesa en marcha. Si concluimos que ese una ineridumbre mateal, se as require Lamar la aencón en nuestro nome de audtia obre la corespondent inrmación revelada an los estados nanceros,y si dias revelaciones mo son adecuadas, que expresemos una Opinión modificada. Nuestras conlusios se basan en a evidencia oblenda hata la lacha de nuesto islome ce audtora Si embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compañia eje de sar una emprees en marena. 

) Evaluamos en su conjunto, a presentación, la etuctura y el contenido dels estados Ianciers, la 

Nos comuniamos con os responsables del goblamo de la Compañia en reeción con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de reatzacón de la auioia picada y Es allazgos signicavos de la axila, así como cualqer decencia siga del control Inemo que ¡entiquemos enel transcurso de a autoria 
Informe sobre otos requerimientos legales y reglamentarios 

12 Nuestro iome sobe el cumplimiento de oigaciones trtutanas de la Compañía porel ejercicio terminado el 31 de diiembre del 201, se em po separado,



 



  

(Con rs conespondients 9 2018 (Exprsado en dls de os Estados Unidos de América] 
  

    

Notas 209 208 
  

    

    

  

  

Ingrosos de actividades orinaras 1 314090s, 3006340, Casto do bara vende 1 ae) ¡Costo e prstació de envios 1 — 11692604) Ganancia bruta 

tos grasos 
¡Gastos e adriisaci 1 Gastos do veia 1 5504S9). 

(3395 
Ganancia operacional as seee 
Ingres rancios sara 202 Costos fnancieros basa (608213) Ines or aentamentos facies eL E 

so5810 rosas) 
Ganancia antes el participación de trabajadores e Impuesto ala ent ao73ss am 
15% portación de os tatjadrs ens tados wm 59509 8508 

Ganan antes del impuesto al renta 512 ze 
Impuesto arena 10 8808) o 
Ganancia del ejer 2270 105742 

tos estados negtles 
    

Total resultado Integral del año 

Sr Jaimo Opazo Lana 
Gerente General 

  Las notas expitativas ala 24 son paro ntegrane de os estados nancieos
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Fijos de efectivo de actividades de operación: (Mota 20) 

Eleivo recibido e lentes 
Eñecivo pagado a povetors y empleados Irteresos ganados 

Impuesto lenta pagado 1 Flojo neto de efectivo provisto por actividades de operación 
Fljos de afectivo de actividades de inversión: Adqisidonesde propiedades y aqupos “ Péxsda en versions 

Inversenos temporales 1 Flujo de efectivo ulizado en atvidads de inversión 

  

Flujos de eectivo de actividades de financiación: Mota 20) 
Etocivo pagado cobrado) por préstamos arlaonadas 17 

E 
ar
 

E 
pa

n 

es Fljo nat de efectivo provisto (ullizad) por actividades de financiación TS 
Amen (Ssminución) neto e electro (6430 Etectvoalprrcio del año 5 ASMA 1690 Elfeivo al final del ño $ BRO 527   

  

  

LL 
Se. Jaime Opazo Lara 

Gerente Ganoral 

  
Las notas explcafvas Y la 24 son paro nogrante de os estados nanciros



          

¡Con dentes del 2018) (Expreadas on dlrs dos Estados Unidos de América, except por la iermación otra porerajes, lazos y losas denlrés) 

son desaroladas en las ofnas cuya de Orelana,Edfio Empresarial 

de FELVENZA S.A, al 31 e diciembre del 2019, han sido preparados de con las Normas Intamacionelos de Información Financiera (NIE) emiíts por el ing Standards Board (ASE. por sus siglas en inglés), las que han sido 
del Ecuador y reresontan la adopción integral, seras de las refeidas nomas inemacionales y aplicadas de marera untome a 

  

Los estados ncieros terminados el 9 de diem del 2019 fueran autorizados pora gerencia enera y serán presentados ala Junta Genera de Accorslas para su aprobación en ls plazos slablcidos por Ley. En opnión de la Gerencia, estos esados Fnancers serán aprobados a "modificaciones 
b)  Basedemedición 

Los estados Inancers han sido preparados sobr a base del costo Histórico 

       

Las paridas icidas en os estados fnanciros de FELVENZA S.A, se valoran llizando la moneda del atomo económico en que la eniad opera (moneda funcional), La moneda funcional sel dólar delos Estados Unidos de América (USS) que consituye, ademas, la ón delos estados fnanceros. La República del Ecuador no emis papa 
logar e uliza el élr de os Estados Unidos de América como monsca de 

10



     

(Con responderes del 2018) (Expresadas en dlaes de los Estdos Uni le América, excepto pora inomación sbreporenajes, plazo y losas de neés) IA _—_—--— 
2. Bases de Preparación (Continuación) 

+) Uso dejucosy estimaciones 

  

         

La preparación delo estados inancieros aduntos, de conformidad con las IF, requere que la gerencia dela Cs simacionos, uc y supuestos que arta Imports regstados de os alvos, pe 

   

      

caras pocas contabs, aparte delos los involucrados en isracón ha apicado los sguents jucios impaante sobre los 

al juicio prolesional al Uizar la Información relevante para 
Jzado para gesta 

    

     

  

* La Aóminitracó al pócar las pocas cotas contenidas en ls NIF, ui Profesional al considerarla materldad de los efectos en la apicación “amorizado enla modición posee delas prvisicnes de benafcos de 
* Ju ullzado para definirla utizacón dl coque snplfiado áridas creci esperadas de acuerdo alo estpulado en la NIF 9 yla matoadad de su electo (nota 8), 

  
    

       

scales futuras (ola 1) 
los coses iniciales dela paridas de propiedades y equipos osos incuios postermente y emplea su uo profesional 

* iio al deteminar sí un acuerdo conine un arrendamiento, razonablemente segura de exteder el anendamnto poe “condado de un año (nota 1). 
*- La Administración aia el julio profesional paraa cacación delas transacciones y sados con partes relacionadas como conientes ono contentes (nota 17) 

    

¡de que constupe una obligación de desempeño y cuándo la mprador el conde os enes o servicos vendidos, este 
en qué casos se reconoca un ingreso de /0.en un momento en el impo de acuerdo a 

    

“



FELVENZA S.A. 
Notas aos Estados Financieros 

3! de dcembre el 2019 
(Con citas comesponntes del 2018) (Expresadas encélares de os Estados Unidos de América, excepto por la tomació sbre porcentajes, plazos y ases de ers) KA —-— 

2 Bases de Preparación 

    

(1), Estimaciones y susosicones- La 
simaciones al echa del balanes 
uste sigaficatvo en los valores 
financiero son: 

  

+ Las valoraciones realizadas para determinar la existencia de pérdidas credicas esperadas (no 8) 
* La estimación de obsolescencia o deerioro delas inventarios fuera requerido (nota 9). 

       

díeridos en la medida que resute cales futuras, cont las que cargar 

Las esimacionos se realzan en función dela mojo formación disponible scbe los hachos analizados y basados on a experiencia histórica yan ol mercedo ecuatonano. En cualquier caso, es postie que acoriccmienos que pueda lugar en el futuro obliguen a os próximos periodos, lo cual se de foma prespeciva. 

           

El alo razoble s el precio qe s recta para vender un tn pasivo en una transacción ordenada ente paricantes. lransaccón. 
Elvalorrazonable está basado en a presunción de que la transacción par vender lato o par «el pas en dl mercado principal del activo o del pasivo, ) en mercado más ventajoso pra la transacción de esos 

         

acivo o pasiva, asumendo que esos partipanes de mercado actúan en su propio nes económico 

12



FELVENZA S.A. 
Nola alos Estados Finance 

3! de dicemtro del 2019 
Concias corespondients dl 2018) [Expresadas ene de los Estos Unido de Aménca, excepto por infomación obre porcentaje, plazos y tasas de ner) € -<AAÓ<á<Aá—>á>á 

2. Bases de Preparación (Continuación) 
E clulo del alor razonable de un activo no financiero loma en consideración la capacidad ¿elos papanes el mercado para generar benacis económicos dervados del mejor y mayor Uso de dicho aciwo mediante su venta cr partcipnte del mercado que putero hacerel mejor y mayor uso de dera activo 

    

Precios de coización no ajustados] 
los que la entidad puede aoceda 

    

Infomación sobre el acivo o pasivo que no se basa en data que se pueda en el mercado (infomación no observen), 

  
Situación nanciera. 

9) Nuevas normas, modificaciones  Inepreaciones de ls NIF 
A continuación, se resume las nuevas normas, mediaciones o iterpetacionos emida y que son de aplicación a port el 1 de enero 2019: 

  

  

  

  

  

       



(Esgresadas en dótos do os Estados Unidos de Amén. 

                   

Con cts coespondin 
tasas de met 

Bases de Preparación (Continuación) 

pera los arrendamientos aeriormente cissicados como sl efoquereroscivo smpcado (método de transción de 

=  Anilsis de ls corel de arendamientoformalzados po a compar, con el objeivo de 'denticarsésos están denro del alcance de a nema 

    

   

=  Andtsis dels contratos de arrendamiento acogerse a de esta Norma por coesponder a contratos convencimiento iferor a 12 meses o que ten cios subyacentes debajo valo individual, 
Estimación delos plazos de aendamiento, en Anción del periodo no cancele y de los percdos cubiertos por as opciones de renovación cuyo ejercicio sea poletad dela Compañía y 58 considere razonablemente cierto. 

- Esimeción de la tasa de descuento para cau el vlor presente de los pagos del “arendamieno. 

   

La acepción de esta nueva Norma ha dado como resultado arendamiento, calculado como al valor actua dels echa de prímera aplación y ha oconocido en la derecho de uso porun impor qual alos pashos por aencamient 

  

  

Los pricipal efectos que surgeron pora aplicación de a nueva Norma. relacionados con contratos e arendaments operas de ofnas bodogy de años anteriores y con probablidades razo 
  

Los detal sobre ls requistos para la Compañía como arendaterí, e dsciben en la nota 3.) 

“



FELVENZA S.A. 
Notas alos Estados Finanlros 

3 de dcembre del 2019 
(Concitas conespondientes del 2018) (Expresadasenclros de os Estados Unidos de Ámérca, exepo por ls incmació otro porerajes, lazos y tasas delete K—_—— >> 

2. Bases de Preparación (Conti 
tras normas que entraron en vigencia a partir del Y de enero del 2019 

  

Las sglentes modiiaciones y enmiendas de apcación electiva part del 1 tuvieron un impacto spnfcalwo en estos estados financieros y, pol tanto, no revelaciones adcionalos 
= CANF 23 noeridumbro frnto aos tratamientos del mpúesto alas ganancias" 

Esta interrelación, ema en jumo do 2017, renta la determinación de uidados trotar 

     

pérdidas lbutaras no ulizadas, créditos nba no, tasas de ay incariumbre respecto de les tratamientos de mpues ganancias bajo NIC 12. Especifcamente considera: 

         

  

* Silos ratamentostbulaos deberan consierase en foma coletiv o independiente. 
* Los supuestos a reslzar sobre la revisén de los tratamientos mposilvos por las autoridades Fiscalos 

* La determinación de a ganancia (pérdida) tua, os bases mponiies, lo pérdidas tbutarias o ublzadas, los cados trtutaris no uizados y os asas de impuestos 
* Como considerar efecto delos cambio ens techos y cicunsancas 

   

cumple el crtero de “solo pagos de más. intereses” "ndependiniemente del evento o stcunslancia qu causa la lerminacón ancipada del contrato o e qué pare paga orecbe la compensación razonabo pora teminacón antciada del contrato. 
Las enmiendas a la NIF 9 deberán aplicarse cuando el prepago se aproxima a los montos na pagados de captal e inereses de tal arma querefeja el cambia en asa de interés de referencia lea que los pregagos al volor razonable o por un monto que inca el valor razorabi del coso de un Instumento de cobetua asccado, normalmente s pricipal más nterses solo ios elementos del cambio en el Viesgo de crio ola quidez,no son representativos 

   

   

= Enmienda a NIC 28“Partopación algo plazo en asociadas y negocios conjuntos” 

15



FELVENZA S.A, 

(Con ctas coespond 1, (Esoresados en dies eos Estados Unides de Anéra, excepto pr la imac str prerajes pazos y tasas doinerés) 

“Combinaciones de Negocios" y 
inczementos en la partoacin en una 

Además de caca cuándo una partpación mantenida previamente en una operación conjunta se vuelve a medi, las modficaones también proporcionan una guia aoerca de qué constlus la paricación previamente mantenida, Esta es la paricpción toa mantenida previamente enla una. 

¡de préstamos lizado paa calcular los tamos que Inancian especificamente actos 
lén. Los préstamos que estaban destnados ficados que ahora están lito para su uso o venta (o 1) se incluon en ese poo! general,   16



FELVENZA S.A. 
Nola ao Estados Financieros 

3 de dcir del 2019 (Cencitras coraspondentes el 2018 (Expresadas encélaesde os Estas Unidos de América, escapo por infomación obre prcetae, plazos y tasas deiterds) 

    

Las enmiendas se aplican alos cambie, reducciones o Squdaciones del plan que ocuan en o esqués del comienzo del pímer peroo enero de 2019 

  

Un resumen de las nuevas nomas, modiicaianes 0 ilerpretaciones emitidas y con apcación fciva e patrol de eneo del 2020 y Suients, as como sigue: 
  [reacia | Ñoma 

10 ne 2020 
1 n.rmo 200 | 

  

  Cano | Te 
[Modiescanar aos rlrencas laca   

            

  

  

      
  

ol marco concepal tenen implicaciones sobre cómo y acivos y pasivos ens estados fnanciro 
"Algunos de los conceptos en fiado son completamente nuevos, como el enfoque de "rapacidad practica” dels pastos. Los pncipales combos nluyen:



FELVENZA S.A. 

   

  

Nola alos Estado Financieros 
dembre del 2010 

( coespordints del 2018) (Espresadas an dólares dels Estados idos de América, excepto por la formación sobre pooentajes plazos y tasas deinets) KK _——— 
2. Bases de Preparación (Continuación) 

   
       

Nuevo enfoque de "capaciónd prácica” para reconocer pasos: Los anteriores umbrales. de reconccniento han. reconocerá un pasñvo si na ompresa no tene capcidad al reconacimieto de algunos pasivos enel balance general 

Sin embargo, si xistoInceridumbre sere la xistonca y la medición una Baja probabilidad de salda de recursos, podría Novas lo reconocimiento dl pasivo o bien retrasa a opounidad de reconcckmiento del mismo, 

     

Nuevo enfoque basado en l coil para la baja 
balance cuando perda el control sobre lodo 
ranserencia de rsgos y ecompersas. 

as: Una eniad drá de bja un cto el es deci, el enfoque ya nose centra en a 

  

La modicación es electiva paa los períodos anuales que comienzan 6, o después del, 01 de nero de 2020 

= Definición de Nogocio (Meciaciones la MI) 

  
Las modicacones nlujen una elecón para usar una prueba de concentración. Esta es una. caluncón Simplcad omo resultado la adición de un activo sil totald del valor concentra en un so cto idencadle o en un grupo de acros. so apa la prueba de concentración, ola prueba fall, a evaluación tn proceso sustantivo 

         

  

(a)  aciran que, para ser considerado un negaci, un conjunto adquído de actividades y acivos debe! insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma laborar productos 
(0), siminan le evasión de silos paricpants del marcado pueden susu os procesos 0 insumos que fan y conimua con la producció de productos, 

18



FELVENZA S.A. 
Nola alos Estados Financieros 

31 do didembre del 2019 Con etascoespordirts del 2018) (Expresa enclaresdo os Estados Unidos d América. exceo por la infomación sobre ponte, zos y tasas de inet) ¡<KX——— 
2. Basesa Proparación (Continuación) 

(E) aten guías y ejemplos lustraivos para ayudar alas entidades a evaluar si se ha adquiido un proceso sustancia, 
  

(6) restingen las deiiciones de un negocio o de poducis contándose en Bienes y senicios Propercionados os cientes y eliminan a referencia ala capeciad de reducir cotos y 

    

(0), añaden una prueba de concertación opcional que permite una valuación simpificadadesiun orjunt de activados y negocios adquiidos noes un negocio. 
La modificació us efctva para los periodos anunes qu comienzan el, después del 01 de eno de 2020. Se permite su adopcion ancipada. 

  bl defnicón de omisiones o errores de importan de la NIC 8 Poltcas Contables, Cambios en as Estimaciones Conlbls y Eres. 
La modificación es efeiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de 2020. Se permite su adopción ancpda 

= NIE 7 contrato de seguros 

  

pazo a la NI 4 y require que los pasvo por seguros sn medids al valor comente de cumpámiento que, debe acirarse, no es el valo razonable, y proporciona un. nfoque más uniome de mectión y presentación pera lodos los cotas de segu, Eo se oncría en lo que se conoce como el Modelo General que len denominada modelo de asignación de la prima. 
La Norma es efectiva paa los periodos anuales que comienzan 202, permiiéndose la adopción aicpada ss ha adoptado la normas 

     

       

“Estados Imenciros consolidados — Venta o aporacón de actros entr un inversor y su asociada o negocio conos” 
Las enmiendas o. Consoltados" y NIC 28: on Aseciadas y Negacios abordan una inconsistencia reconocida ente los de ambas. ormas en el tratamiento de la venta la aportación de acivos entre un inversor y su aseiada o negocio cau



FELVENZA S.A. 

           

aplcablidad o impacto delas nuevas nomas o modiicacones de adopción ancpada. En airón de la administración, no se espera ua de estas nomas y enmiendas e intrprotaciones tengan un efecto sgufcatno los estados Manceros. 
  

está dentro de los doco meses siguien 
y dentro dl cio noma de la operación de la ¡e po cumplan astas cordones, o asian como | 

B) Instrumentos financieros 

      

   

ent en vgenca, resmpl 
y Medción" Esta noma modifica las casicacions. delos Instrumentos inanciros, el deterioro de valor de ústos y establece nuevos ceñs para le asignación de instrumentos de coeur. 

Actos manciers: Reconocimiento, medeión nal y clasiícación 
El reconocimiento mica delos tos fmanciros uentas por cobrar comerciales que no contenan ruin al preci 

    

Antas dl de enero de 2018, la Compañía casfcaa los actos financieros dentro el alcance dela NIC 38 como: 
= Actos financieros l ale razonable con cambio a resultados. 
- Préstamos y cuentas por cobrar (ost amorizado)



FELVENZA S.A, 

         

  

Notas 
3 

(Conc (Espresadas en dilees delos Estados Lidos de América excepto pora infmación sobr porentjos, plazos y tasas deinets) 

En los pedos presentados al 31 e diciembre la Compañía no tene activos Financieros medos al alo razonble con ca resultado integral (FVOCÍ po sus ¡Sejas en ines) medios al valor razonable con cambios en resultados (FVPL por sus salas e inglés) 

  

ando coesponda, todos ls mgresos y gasls relacionados con aciwos financieros que se reconocen en rsulados se presentan dentro de ls costos nanciere, ingresos fnancors y vas paridas nancieras, excepio por el deerixo de ls cuentas por cobrar comoriaes que 6 presentan der de oros gastos operacionales. 
Megión posterior de ls acthos Manciros 

       

Los acivos financieros se miden usando ol método de intrás efecto y neto e pérdida por terior, scumpl ndisores 
= Elacivo es mantendo dentr de un modelo de negocio con el abeto de mantener os cios para obtner los fujos de fecivo contractuales, 

    

    

= Los éminos contractuales del activo financiero en fechas aspcifcas, a ujos de ectvo que son Unicamente pagos de intereses. Después del reconocimiento 
¡el método de trás efectivo 

           

cálulo del costo amorizado de un sto. 

euando ses adecuado, en un período más elo en ros del cto. pasv Financiero. 
El descuant se om cuando el electo del mismo es irolovant, Pertenecen a esta categoría de instrumentos nancieros) el locivo y aquivlente de elec; y) deucres comercales y otras cuentas por cobrar 

a



(Esoresadas en dólares de os Estados Unidos d América, 

FELVENZA S.A. 
Notas aos Estados Finance 

31 de cicembre del 201 
(Concifascoespordintes dl 2018) 

lanormacón sobre porcentajes pazo y 

     

tasas doin 

  
El elecivo y squralento de eecivo 
Elefecivo y equivalent de efectivo, tambén s un acio financiero que representa un medi de pago y or elo es la base sobre la que se mide y reconccen lada as transaccion en los estados fnancieros y esiá sujelo a resgos insiniicantes de Cambios en su valor razonabl 

  

"equivalentes al efec indluye ol efciho en caja y depéstos la vita en opástos del estado delo de efec, los sobegius bancaros forman paño gestión del efecivo de la enídad, por consiguen, se mdujen como iva y equialnte de efectwo.En el estado de stuación inanciea, os se casan como tos pastos ancieros en el pasto comente 

         

inversores se lascan como acvos corantes, explo sl vencimiento excedo a 12 meses desde la fecha de los estados fnancirs, que se clalican como sebo no oriente 

Posteror a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado apícando el método de intrós sfeiwo. La Adminisración estima, 

      

adquisición y el ele actualizar Sigrfiatwo, razón porla cual rr del periodo se mantienen alv 

Además, o enen un interés contractual y el feto d no actualizar os fujos de afcio o, es signal 

2
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(Concias corespondntes el 2018) (Expresada endlaes de os Estados Unido de Amero. 

Deterioro de valor de los activos imanciros— 

        

El modelo de detecro de acuerdo con la oposicón las pérdidas creais incunidas 2017 En elalcance del deter enla NIF , 
antes de que se reconozcan las pérsidas cdi 

3 reja péridas cedlicias esperadas, en 
38 vonte hasta l 

        

n cambio, una entidad siempre debe Conibiizar tanto los pántdas creais esperadas omo sus cambios. El importe de pérádas Erecicis esperadas debe ser actualizado en cada lech del informe para reja los cambre en el resgo credo desde el reconocimiento nia 

        
  

AL cine del pedo 2010, la Compañía reconoce los cambios acum Gress esperadas durant lempo de vida dl acto de conección de valor por pérdkas para actos Inanieros 

     

pasivos fnanciros" y que inuyen Acreedores 
instuciones fnanciras y cuentas por 

Baja de acivos y pasivos Inancieos 
Actis Mnancitos: Un activo financiero es dado de baja cuando. () expren los derechos ontactuals de recibi os fuos de efecto del aciwo ancio,  () cundo tens el acivo ¡desapocidose delos sg ls ererts al actwo fnancero y ha cedo 

     
Pasivos fnancoros: Un paso fnancero es dado de baja cuando la obligación a sido pagada o cancelada o ien su exigencia haya expirado,



FELVENZA S.A. 
Netas alos Estados Financieros 

31 de dcembre del 2019 
(Con citas conespandentes del 2018) (Espresadas ende de os Estados Unidos de Ambtca, excepto por la oración obre portae, lazos y tasas de nerd 

  

de Contabilidad (Continuación) 
Capital en Acciones 

       

Las acoones ordnatas y nominalvs (nica clase de Cascadas como patrimonio. Los costos herementales acciones ordinarias y nominatas, de haberos, son 1econ: Patrimonio, ets de cualulr efecto tiutaio. 

idas por la Compañía) son rectamente sla emisión de 
como una deduecón del 

9) Inventarios 

  

E valor elo de resizacón representa el proco de venta asimado en el arso nomal de las operaciones, menos todos los costos asimados de terminación y venta. El valor nto de realzació también es medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en u ive de rotación. Diha esimación o castigo se carga los resulados del ejeciio en ue ocunen ales reducciones, 
4) Propiedad, maquinarias y equipos 

     

Las or maquinarias y equipos se reconocen como ac ses probable que se deriven 1 económicos Tutuos y su costo puede ser deleminado de una manera confabl. 
(1 Reconocimiento y medición 

Las pardas d propiedades, maquinarias y equips, se miden al costo de adquisción menos la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deleiro del valor acumulada. Elcosto de 

   

    

adquisición nlye el precio de compra, sí como oso directamente atu Para ponar al aciwo en conan de operación para su uso desnado 
(0, Costos ostras 

Los desentolos posees y renovaciones de imporancia se reconocen como ac ando es pil Compa oblenga los benefi económicos futuros derados delos mismos pueda ser con aldo. El mantenimiento y las reparaciones me econaides como gatos seg se ncuen 

a



  

Conciras corespondientes dl 2018) (Expresadasandaes de los Estados Unidos de América, excopo por iomación obre porcentaje, plazos y tasas dentada) 

  
elementos de propiedad, dopracian desde la fecha que están inslalados o Estos paa e uso. 

Las vists estimadas de propleiades, maquinarias y equipos, son como sigue: 

  
parado dela depreciación sean consistentes co paró previsto de benefits oonúmicos fur de ls propiedades, maquinarias y equipo. 

8) Activos arrendados 
¿Como se deso enla Nota 2 e), la Compatia ha apicado al 1 de enero del 2019, la NUF 16, cuya pola se esume a coniuación 

  ¿Compañía aca como arendatao, al comienzo del arndamiento (es deci, en la [echa en que el acivo subyacente está dsponble para a uso) registra en l estado de situación financiera un activo por el derecho de us y un pato por arrendamiento. 

2



   

3 
(Concitascomespondentes de 2018) (Espresadas un dólares do los Estados Uidos de Amúnca,ecepo pora fomació sobre porcentajes, pazos y tasas dente) 

  
El acto por derecho de uso se depreca en los mismos léminos que el resto de acivos epceciae ceneza 

            

el pasivo por arrendamiento se Inctementa para relejr la reduce por los pagos por artendamiento realizados. El valor en modificación nos téminos del arrendamiento campos en la evaluación de un 

   

  

reses se reconcce como gas y se distbuye ente los ejericos que constan. arendamiento, de foma que se bene una tasa de nteás constante en cada saldo pendiente el pasv por aendamiento 
Arrendamientos a coto plazo y de ajo valor 

Los arendemientos de coo plazo, qual o never a un año, o amendamiento de acivos de bajo valor se axceptian dela apicacón delos crees de reconocimiento deseos anteriormente, registrando los pagos asociados con el aendmiento como un gasto de foma ineal lo lrgo del plazo del arrendamiento. 

  
     

Aarerdamiento (no financiero) se casaron como arrendamientos operalvos y no se reconocieron en el estado de siuaciónInancera. Los incentivos por arendamiento, silos hxbiere son reconocidos como parte del gasto ta por arrendamiento durant l plaza de est, 

2



FELVENZA S.A. 
Notas alos Esados Financieros 31 de dcembe del 2019 (Cen citas corespondines del 2018) (Expresadas en dólares de os Estados Unidos de América, xcato por la infomación sobr porcentaje, plazos y lacas dente 

    

ablidad (Continuación) 
1 Deterioro de acilvosno financieros 

Propedad, maquinaria y equipo La Nora Intemacional de Contablidad No 36 (Dotaroo del valor de ls Acivos) requere que os elementos de propidad revisados periódicamente para dlermiar si xt deter, cuando so que bros. 

         

             

more de los acivos y reconoce Una pérta por asado de ganancias y pérdidas, 
vo es el mayor otro su valor razonable menos los nte 

de su dsposidón 
0, sino es pos, id sido identfcada, De exist una dsminución de las pérdidas por ños anteriores, se registra un Ingreso e 

    

rentar con su precio de venta Si una parida del iento se ha venta menos los costos de terminación. 

  
Es uo dela Administración que, dadas las características de sus activo, no existen indios de ¿etaoro en el valor según bros de los elementos qu conforman las propiedades y equipos 6 inventas. 

9) Impuesto alas ganancias 

      

El gasto por el Impuesto alas ganancias está compueso por el impuesto comientey el impuesto fado. El impuesto ala reta comente y df enancias, exceio cuando sean consecuencia



   

(Con cas coosponden (Esoresadas endlres delos Estados Unidos e Aménca 

       
        

estan ganancias imponibles cont 
temporaria deducles, Los pasivos 
ferencas lemporaas que se espera 

  

El valor en bros de es acivos por impuestos dferidos so revisa en cada fecha de repre y sa aus según sea necesario por teja la evaluación actua de les utldades fiscal 

Por impuestos conientes y eridos se compensan slo cuando la recho exige legalmente de componsar os montes y tine la intención de Iaido po u valo net ode realzar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 
(l), Acto y paso por imovestocoriente- 
Los acivos y/o pass po impuestos comientes comprenden as obigaciones o reclamos a las autoridades scales en relación con los periodos de reporte actuales  antenores que están pendientes de recuperación pago al echa delos estados francis. 

h) Beneficios a empleados. 
(1) Plan. bensfcios deridos.Jublación patronal desahucio 

El Código del Trabajo dela Repúblca dl Ecuador estbies la bigación por pare de ls empleadores de conceder jublación patronal a todos aquelos empiados que hayan 

    

  

    
cu lempo minimo de serúicio de 25 años en una misma compañia Dicho benstclo ¿alica como un pan de beneficos defridos sin aigración de fendes:



   
(Canas 

(Expresadas en dle delos Estados Unidos d Amina, en 

       

Las ganancias 0 pértilas actuales se reconocen en oros resulacos integrales (patimono), 

(6) Beneicos acoto plazo 
Las obligaciones por bensfos a corto pazo delos trabajadores son mecdos sobre una base no descotada y son cotablizadas como gastos a medida que el serio relacionado se provee. 

Se reconaoe un paswo sita Compañía posee una obligación legal mplcta actual d pagar ste monto como resulado de un serio entregado por el empleado en el pasado yla blgación puede con abla 
reconocidas por este concaplo corresponden 

decimocuara remuneración, fondos de rese 

con o establecido en el Código del Tr Ecuador El gas pora patcipacón dels tabejaores en las ut tidad contable y es repotdo en el estado de resulados como una parida previa l del impuesto alas ganancia. 
1) Provisiones y contingencias 

  
      

le que un jo de sala de beneficios económicos sea requerido, el mento 1 de manera Tale, a bigacn es revelada como un pasivo contingente +s toda oblgacin surgida de hechos pasados cuya exstencia quedará más sucesos futuros Incers y que so el a. Sil desembolso es menos que probable, se revel en las nols alos detal ualtavos de a suación que orgia el pasivo coningente 

   



FELVENZA S.A. 
Nola lo Estados Financieros 

31 de disembre del 2019 (Concitascomospordintes del 2018) (Bspresadas e lares do os Estados Unidos de Amén infomación se porcentajes, plazos y 

     

  

mación) 

   

Los monos reconocidos como provisión son la mejor estimación de a Adminisració, 1 fecha de cede las estados fnancieros, para luar la cbigacón presente teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbre que rodean obigeción 
1. Compensaciones de saldos 

Sólo se compensan entre sy, consecuentemente, se presentan n las Estados Financieros por su importe melo, los seidos deudores y acreedores con rf contraualmente o por exigencia de una NIF 0 noma lega, mpensació. 

   

    

le diciembre del 2010 l caplal social de la Compañia está consítido por 150,000 nas ordinarias, pagadas y n ciulacióncon un valo nominal de US$O 04 cada una 
(M) Resena Legal 

Compañias de la República del Ecuador, esablece que salvo disposisón en contro de ls lidades Iquidas querasuten de cada ejerio económico. 0%, estado a forma el fondo do reserva legal. asia que alcance por lo menos el 50% del cal soc. En la misma foma debe ser reltgrado el ondo de reserva legal si eto, después de consituido,resulre disminuido por cualquer causa, 
(il, Resor decanta 

   

   

sado doudo, este podr ser abscrido por os resllados acumulados y los rico económico concudo, los utero   2



FELVENZA S.A. 
Notas aos Estados Financieros 

3! de diembre el 2019 
(Con ctas comespondintes del 2018) [Exgresadas endlrs eos Esado Uides de Adra, excepto pr la nomacónscreporcetje plazos y tasas deineés) 

3 de Principales Pol 

          

  

lidad (Continuación) 
l) Reconocimiento de ingresos 

Los Ingresos son reconocidos por la Compañía, considerando el precio statecido en la io as obigaciones de desempeño para la serios comprometidos 
Iransación y cuando se ha 
tresfeencia de cool al 

  

    

La Compañia reconoce el ngroso de actviades ordinarias en un en que ol col del ban o setoo es transferido al ciente, es dcir úsuslanciaente toos los benefios del atv y la capaciónd para dnga 

  

Mm) Ingresos financieros 
Los ingresos financieros atán compuestos po teresos ganados en Inversiones de ata gudez consideradas como equralntes de efectvo y actwos fnancieros marenidos hasta su vencimiento, 

1) Reconocimiento de costos y gastos 
Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son Incuridos, independieniemente de a fecha en que se haya realzado el pago, y se registran en l periodo más cercano enel quese conoren, 

o) Costos financieros. 

Los cosls financieros están compuesos por gastos bancarios e nereses por arondamiento francero,y se reconocen en estados usando el método de inerés etectvo. 
4. Administración de riesgos. 

Las polias de adminstración de resgo son establecidas por la aa gerencia y con el objeto de idenfiar y analizar los es 'omocecera de las 

     
    

riesgos a los que está expuesta la Compañía reusand procedimientos de administración que pormlan un ambient y Fara e el que. 

    

La Compañía en ol curso normal de sus operaciones está expuesta s una variedad de risgos Financieros relacionados con el uso de mstumentos fnanciros no derivados. Los riegos Identícaos son a) Riesgo de crécit,b) Riesgo de lauidz y ) Riesgo de mercado. 
2) Riesgo de crio El resgo de cet surge del efecto y equivale en bancos e isifucones financieras, así como de la exposición al jn eos saldos pendientes delas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por La expostción máxima al lego de créoto al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como. 

   

    

a



    

(Concaras corespondinles del 2018 (Expresadas endéleres de os Estados Unidos de América, xceplo go infomación obre porcentajes, plazos y losas e Mé) 

  

o—— 
4 Admin lo riesgos (Continuación) 

Mos 208 ame Electro y equraletsdeletecivo 6 den sora Desde comarcales y otras cuan or obrar , Pr 65 
Cuentas po cobra pris escinadas " 208202 207 

    

136038 _2a708m 
  

Con tespacto a los bancos e Instucnes fnanceras, solo se acepta  insitucines cuyas «alcasones de fesgos independientes determinen niveles de solencia que garanticen esta! respaldo a as inversiones d la empres, La Compañía mantiene su cio y avs fnancieras marlendos hasta su vencimiento, en instlucones fnancieas on las siguientes calfcaciones: 

    La aníigedad delos sados de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar $1 de dlembre del 2019 y 2018 esla suite 

  



  

(Concitascomesponde » (Espresadas ended ls Estados Unidos de Amérca, excepto po a crmacón sobre orentajes, lazos y tasas dentes) 

4. — Adiminisración de riesgos (Continuación) 

  
(1) Incluye saldos vencidos por más de un año por un valor de US$AD274 (USSSO.073 en l 208), 

         

2. - Consiste enel nesgo de que la Compañía tenga diículades para cumplir asociadas con sus pashos fnanciro, que son lqúdados mediante la aro aci Financiar 

Gerencia General, el esgo de Iquidez mediante el y os vencimientos de sus activos y pasvos rancios basados en elcumplmiento de os requerimientos e cobro y pago. 
Los vencimientos conraciuaes de pasos financieros al 31 de diembre del 2049 y 2018 son como sue 

vor combaly en 
eos ao 
ss 

      

pots cnc coreo yoo cta pago 12 
Beraos a mlas . 

Notas Aves comes yaa cup pr 12 TAGS ZAG 8706 Bicis ergo 1D OS ae 
Oui or pao pres lc " 5 95% a o A A 

PELIZO 3038 51z0S 

s



   

(Concirascorespondints del 2018 (Expresadas endlresde os Estados Lido de América, excepto go a información sobre porcentaje, plazos y asas deiners) ¡KA 
4. — Administración de riesgos (Continuación) 

A la ocho de emisión de este inlome no se han detectado suaciones que a cíeo de la Amnisración puedan sr consieradas como riesgo de 

  

4) Riesgo de mercado. Son ls riesgos de carácter atraléic debido lactoes extamos iniemos de la Compaña, les como el ceo económico, nel de cor demanda, estuchura de 

         

instrumentos fa El bjeivo dea + amiistrar y cotrlr las exposiciones a st riego mismo liempo oplmizarlarentaidad dela Compañía 
* Riesgo de to de cambio: Durant os pesodos 2019 y 2018, la Compañía no mantuvo cos y paswos monetarios en cras monadas dsinas al dólar esladouidenso que estén suelos al riesgo de fluctuación en la asa de cambio del dla respecto alles monedas extranjeras 
=  Riosgo de fosa de interés: Los 

Compañía mo tene acives importa 
excedentes de efectivo que son varas 

        

(1) Adrinsracó de casal 

La Empresa monlorea su pita el alo de apalancamiento. Ese rato se calcula “vidindo la deuda nea ente ela caia total corresponde atodos los componentes del palrmonio y la deuda neta conesponde al tol del endeudamiento (ncluyendo el endeudamiento oniena no coniente menos la cja sponibe). El ati de capa! justado por la deuda al 1 de dixembro dol 2018 es el siguente: 

Tosipairos 
Menos electo y eulvaets al eecio(Vernota 6) 
Der eta 

Tota patrimonio 
Rato desde patrimonio 

 



   

( camespordientes del 2018) (Exgresadas an días delos Estados Unidos de América, exceplo pora infomación sobre porcentajes, plazos y tasas deinerds) KIáKI—--— > 
5 Instrumentos financieros 

() Categda de nsumento anciors 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el valor on bros de cad categoría e instrumentos financieros es como ue: 

           

Activos financieros medidos al costo emortzado Elec y quienes de efecio rota 6) Deudores comarcales y oras cuentas po cobrar la 6) Cuentas por cobrar partes raconadas (nota 7) Toll actos fans 

Pasivos financioros medidos al costo amortzado. Acreedores comerciales y oras cutas po pagar rta 12) Cuantas por pagar parts rlaconadas ota 1) Total pastos Anancieros 

  
cren ori y aras cenas pr pagar 
Luis o pagar elciondas 

5. Efectivo y equivalentes al efectivo 
AL 31 de dicembre del 2019 y 2018, el al dl efctvo y equivlenes del fecivo es como sigue: 

a 2008 
Caja 209% 600 Banos locals 443,260 Bancos dal exterior 41461 Inversiones temporales. 431100 

  

  
Tola efeciwoy equivalentes del tecivo 47792 

 



FELVENZA S.A. 
Notas aos Estados Financieros 

31 de ciembre del 2019 (Con citas comespondintes del 2018) (Espresadas an dólares delos Estados Uridos de América, excepo por la nformción sobre porcentaje, plazos y tasas dentes) KK —-— > 
5. Efectivo y equivalentes al efectivo (Continuación) 

Un delle al 31 de diciembre del 2018 y 2018 un detal de las inversiones de ata iquaz en ¡nsicines financieras, e como sue: 

  

  

€_KÉ_—Á__ Trsiición Fochade  Fochade — Tasade Valor anciera Cercado inicio vencimiento inrde Plarodís — nominal     
    

  

BencoProdubanco. PAVZOZDODOSSZI5001 12122019  1MOI2NZO 280% 2 am EAMorenSaniey Sc EdMoIganSantey ERAS 306200 
ñ 

  209 2018 Banco Itemaconal 102274 - Total 1:02274 - 
  

AL 31 de diembre del 2019, un detate delas inversiones mantenidas hast el vencimiento e como Sique: 

3



FELVENZA S.A. 
Nola alos Estados Financioros 

3! de dicembro del 2019 
(Concitrascoespondertes del 2018) lExprsadas en dlrs delos Estados Unidos de Amérca,exozpo pola inomación sobe porcentajes, plz y asas dones) 

  
A Fociade — Tasade nsitación naciera _Ceriicado_Fecha de nico vencimiento — Íneres — Plazo das 

    

    

  

  

  

OUITAOIS-— ooraceO 
Danza 
2012000 
sto 
3vOTIZ02O 

   

  

AL 31 de ciemtre del 2019 y 2018, el saldo de deudores comerciales y oras cuentas por cobra es como sigue: 

Cuentas por obrar comerciales 
Chentas 
Deterioro del valo de a cartera 
Sable 

  

Otras cuentas por cobrar 
Empleados 21200 

  

Total 61034 

       

  

AA 31 de Gciombre del 2059 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar cientes se a pora venta de servicos de cericación de productos y procesos. La poca de a Pazo a excepción del ciente Industrial Pesquera St, Píscl el cual hens un crédito de 90 cuentas por obra lentos no generan inlress. 
El movimiento del deterioro de cuentas incobrables poro años terminados el 31 de diciembre del 2019 Y2018 es como sigue: 

209 2oe Saldo alinco del ño 71202 7122 Baja 6:80) 
Procsión del periodo COS 
Saldo al ral del ño, 106,87. 71202 

    

La exposición de la Compañía al iesgo de crédito y a las páridas por deteero relacionadas con las Cuentas por obrar comerciales y tas cuentas or cobrar, e revelan enla nota 4 

a



FELVENZA S.A. 
Notas aos Estados Fnareeros 

3! de dcemtro del 2019 (Con citas conescondntes de 2018) (Esprsadasenélare dels Estados Unidos de Ambic, excepto pol infomnación obre porseres, izo y 

to. 

asas de ineris) 

Inventarios 
AN 3 de diciembre del 2019 y 2018, el sado de inventarios e como sigue: 

  

208 
Suministros de ocina 

Suninisis e materials de operación 50701 Suminisrs de maoriales de empapetado y encarnado. 109.58, 
Totalinventanos 171416 

  

   

Los sumiistos de maleales de operación Incyen principalmente temégratos, tos utizados gar la veficacón del estado de los productos cercar. Las fundas Nord, son fundas Pbsorbentes de humedad izada enel roceso de empapelad de los contenedores para cotolr la humedad delos mismos, pincpalmente durant el transpor de cacao, las fundas son provits or la compañía relacionada Nos S.A (ue nota 17) 
sto alarenta 

3) Astros y paehos porimpuetos coins 
Un deta do los saldos de acivos y pasvos por impuestos comientes al31 de diiembe del 2019 y 2018 s como sigue 

209 2018 Aivs por mpuesos ontentes 
Retenciones de impuesto al valer agregado IVA en compras pre 25922. 

44983 25322 
    

   

AL 31 de dcamt los saldos del 

  

al valor agregado por cobrar, Cortesponden al pra dente el 2019 y 2018 y a retenciones recibas de ¿lents, cuyos saldos se compensan al mes suiene en la decaración la administración "ibulai el Impuesto lvl agreg 
Un detal delos sados de pasivos por mpuesios coents 231 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue: 

29 20 
4649 
1786 
400 

24,108     
  

   



         

(Concitascomespondetes del 2018) (Expresadas en dólares delos Estados Unidos de América, excepi por infomación sobre porcentaje, plazos y tasas dele) KIA > 
10, . Impuesto ata renta (Continuación 

4 sado de retenciones de Impuesto aa renta y el Impuesto Impuesto retenido por venta de mercaderias, las cuales se ¡atminitració butano. 
el mamiento del Impuesto al renta del periodo, cuyo salda presentado en ari del arado siguiente, es como sigue: 

     

209 2018 
Saldo alinicio delo, provamente reportado. as Provisión cargada al gasto 116018 Impuesto ala renta pagado (7305) Retenciones de Impuesto aa (69527) Saldo impuesto por pa 46491 

  

  

B)_ Carcacón del mpuesto ala renta 
Las paridas que afectaron uta contable y la utdad cal de ta Compañia, ara propósitos ¿e determinación del gasto por Impuesto aa renta poros años terminados el 31 de dicembre del 2019 y 2018, fueron las siguente 

2019 208 "Uilidad antes de la pariación de os trabajadores e Impuesto alarenta 391,00 289772 Participación delos trabajadores elas lidades (59,509) (29:58) 
357,784 224.200 Parias contras 

Menos, deducción pr pago de ratajadores con scepacidad 
Menos, oras rentas exentas 
Gastos incunidos para generar ingresos exentos. 
Parirpación de tabajadoros aruba ingreses exentos Más gastos no dcuciles 

Unidad gravable  



lExpresadas en dre delos Estados Lindos de Amé 

10, Impuesto ala rent (Continuación) 

  

(Cancias comes 

Impuesto ala renta causado 25% 

  

    
   

018 registró como Impuesto la renta defi el vale % sobre ls usidados gravabls, puesto que est ue mayor antcpo mínimo del impuesto ata reta correspondiente, 

E saldo del acivo por impuesto ala rena dido registrado al 31 de dcembre dl 2019, 6s aububle al gasto dela provisión por uilaión patronal y desauco del ejeriio 2018, que de acuerdo ala namatva actual es deduce al momento del pago La derenciatemperara de iblción patronal y desahucio l 31 de diciembre dl 2018 resul en US$217 701 

    
AL31 de dcembre del 019 y 2018, el Impuesto ala rnta cargado n uote l resulado del periodo es el iuiente 

208 
112895 
(54427) 

Impuesto al renta= comente 
Impuesto ala rnta— ferido 

  
loma voluntaria y su pago consi crio Renta. Unicamente se pagará Impuesto ala Renta cuando se 

40



FELVENZA S.A. 
Notas aos Estados Financ 

3 de cicembre del 2019 
Cen ias coespondentes del 2018) (Expresadas en dólares dels Estados Unidos de América, excepto pora nfomación sobr porcentajes, plazos y tasas delta) ll — | 

10, Impuesto alarenta (Continuación) 
¡So encuentran exentos los dvidendos y usidados, calculados después del pago del impuesto la ron, istibuldos par sociedades nacionales o 

             

  

De acuerdo a disposiciones tibulras, mediante Resolución No. NACDGERCGC!S 00000155, Páblcada Saplemento del Regsro Ofial No, 511 del 29 de mayo de 2015, 50 
pasivos del Impuesto a je, no estando exomtos de la 0 la Ley de Régimen Trixtao hayan efectuado operaciones con pares relacionadas 3000.000,00 deberán presentar el Anexo de Operaciones +s supero a los USD 18000.00000, hos setos 1 press al Arexo de Operaciones con Parts Relacionadas, el Informe integral de Precios e Trensterencw 

   

a e hubieran decorado + Entunaño cuando sa rate de vrfica un ato de determinae '00n forma mixta, contado desde la fecha de lanotcación   En los casos en que los conrbuyontes hayan sustentado ¡pastos inxitents y en facturas emdas por empresas inxinis, farlasmas 0 Supueias, se entender que se ha dejado de declara en part el rto, y pro lanto se solar a caducidad de baños respeco de la facultad deleminador de la Admiistración Tetera. 

a



FELVENZA S.A, 
Notas alos Estado Fnanciercs 

31 de dicembre dl 2019 (Cenas coespordintes del 2016) [Express ende de los Estados Unidos de América scato po informacin sobr porcentajes, lazos y tasas deneéa) úl —_—_-— 10. Impuesto alarenta (Continuación) 
A la fecha de emisión de este ropore, para las declaraciones de impuesto a la renta orespondiente alos peñados 2016 l 2019, nose ha iniado procesos de revisn por pare dl Servico de Rentas Inemas (SR 

he sobre los tratamientos el sobrela 

            

AN deteminar el monto del impuesto a la renta contenta e impuesto a Compañía considera el impacto de las posicones fscles inciertas Impuesls e intereses adcionales La Adminsración cree que la ac ibutaris es adecuada para 
muchos fos, nlyendo 

na íerido, la 

11 Propiedades, maquinarias y equipos, neto 
3! do diciembre 

  

el saldo de propiedades, maquinanas y oquipas es como sigue 

20 20 
Costo 70204 Depreciación acumulada (976987) (209306) Total E 79187     

    

131 de iciembre del 2018 y 218, un movimiento delas propiedades y equipos es como sigue 

  
  

   

  

   

  

  

  

  

  

  

A 
tetas. bas az 

uni y erre a ' - agur y aqupos 1792 e (688 Egupode computación 2 38 ba] Vilcuos 250 76309 Actos podre de so - uz - 7 as 1055 Tazas 
Deprecación suma 000 ass pm cc soi pod 

FE AE SI E Toa TA 2698 - 
 



   

(Coneiascorespordertes del 2018) (Esresadas en dslaes delos Estados Uidos de Aménta. excapo tasas deintets) 

“ 

  
Degrecacón sumada 005) 670 5s22 (ox) Teal 45952 67472) 3) a   

  

  

ios durant el periodo 2019 coresponden pinicpalmente a compra de dos Luv D Max por USS3T.50 para uso aparato dela compañía y un Chevralet (7 para uso de Gerencia 

  

El detale de os ctvos por derecho deus al 31 e diciembre de 2019 se muestra a conimuacón: 
Slot ici atnegas Eo io sima Tengo Dencho de Used cto. ans e espa pg a a a o Depreciación hee se ra —————_—  _—_— _—_—_—__—————— E mer se Se 2 Dn a Geri so sas mo 26m De acres a sn 07 3er 

Vete 
Veco o corto ss ss iS! 22m 

    

Sabio 

12. 

4



FELVENZA S.A. 
Notas alos Estado Finales 3 de diembre dl2019 

Con las corespondents dl 2018) (Express en dlrs delos Estados Uridos de Amé, excl or nomaciónsbre porantjs plazos y tasas demas) 

  

(Continuación) 
Otras cuentas por pagar: 

  

Provisiones operas 16216 Provisión res de inspección 600,100, Anticipo de cientes 16.388 Instuto Ecuatoriano de Seguridad Soil IESS 2300 Vasos 47.489 
763,54 
  

     

BUS 
  

  

Al 31 de dcembra del 2019 y 2018 las cuentas por pagar 2 proveedores locales corresponden pc Compras de mercader, la mismas no generan intereses y benen un plazo promedio 

  

Un detal y movimiento de as provisiones al y porel año lemminado el 31 de diciembre de 2019, es comosque 
Saldo al Sato deA8 Provalón Pagos Jiodicas Procién opera 7555412 5910) 768 Provisé feo deinspacción 

Sta 

    

po - Soo 
IST 65910) 67038 

  

  
  

AL 31 de diembre del 2018 y 2018, el saldo d provisión perata conosponde pincpalmente a la Estimación de viiosinunidos par cumplt on. go del negocio, los cuales son cancelados sio el periodo siguiente 
E saldo de provisión de ios de inspección fue ostímado por le administración a a de cubrir Potenciales périds por lesgos de Incumplimiento en el rocas de inspección 

a 

  
saldo de beneficios empleados e como sigue: 

2 20 Beneficios sociales 55463, Bara Patiipacón de trabajadores 59.09. 30.566. Total   
  1272 106040 

   

    

nio delos benefcos a empleados poros años emiados al 31 de diciembre dl 2010 y 2018 es como sigues



FELVENZA SA. 
Notas alos Esados Financieros 

31 de compre del2019 
Can ias corespondientes dl 2018) (Expresadasenlrs dels Estados Unidos de Ameca, exento por la tomació sobre porntsje, lec y tasas de ers) KK ———— >> 

13. Beneficios a empleados (Continuación) 

Benafer 
15% Paricpacén tabajadors 
Teta Gastos acumulado por pagar 

  

Saldo Saldo l ADIS2017 Adelones — Pagos Alles 31DIC2O 
Bonefio socales USE MBA (ra a Pacpcón bajaros HIGH 3806 [SON 85% Tol Gastos acumulados po pagar] 288:3997 — 187685. — (61500) —(SITA 10D 

  

  
  

  

  
  

De acuerdo fs leyes laborales vigentes, la Compañía debe distri entro sus empleados el 15% de la utlidas antes de Impuesto la renta. 
4 

       

Como se ind con mayor deale an las n anendamiento 

  

AL 31 de dclembra del 2019, ls pastos por arrendamientos se clscan como sigue: 

209 
Caco plazo 100946 Lag lazo EX Toa Ps   

  

Los pasivos por arendamiento están granizados po los acvos subyacente olaconados Los pagos Mínimos de arrendamiento Iuros al 1 de diciembre de 2019 sen ls siguientes: 
Dentro 

detaño 002 Dg9 Ds Pago de aran 1396 os Cronfrancer Mie 4 

  

   

  

Valor present pto MOON ems 209, 
45



FELVENZA S.A. 
Nola alos Estados Financires 1 de dicembre del 2019 Con lrascoespondientes del 2018) [Expresadas en dlrs elos Estados Unidos de Améea,excepo por lafomación sobe porcentaje, ¡zos y tasas dones) Kúl —— | 

14. Arrendamientos (Continuación) 
Los. acivos por dercho de uso relacnados con propiedades aendades se presentan como Propiedades y equipos (verla 11) 
pelos desunión o extensión 
Algunos arrendamientos de propiedades contienen opciones de extensión o Compañía puede ejrerhasia 3 meses ans del Fina del periodo del contralo. La que sea post, busca incl opc en Proporcionar fexbidad peralva. Agcionamente, ral en fecha de inicia del ses razonabjemente seguro ejrce las poines de a 

   

   

importante cambios sgicalvos en 

Fxtensíón o renovación mantenidas en los contaos son ejerctables solo por la 1 los arendadores 

     

  

E siguente detal describo la naturaleza de las acividades de arendamiento dela Compañía poto e activo por derecho de uso reconocido en el blanc 
      

Nimero de crean arer de Dentro barsa nac de Mamerode — arendimnos Meño dercade Pio cación Promo amero — Emol (30 UGT temeaciónón delempo — emepcorcs — emaacor 

  

. 7 at 7 a q Degrarinos 7 varo 2 2 9 0 Vos 5 van 5 va . . 
Lagos de arendamiento no reconocios como pases 

  Imports reconcados en el estado d msutados 
El estado de resultados muestra los iquientes montos relcenados con os arendamints: 

  
¡00 arrendamientos a coro plazo Gastos relacionados con arendamients de acvos debajo alo Total 

 



Nola los Estados Finenci 

    

(Cen cfas cores (Exgresadas en dbores dels Estados Unidos de Amén 

14, Arrendamientos (Continuación) 

       

de efecivo por aendamientos reconocido en el estado de flujo de caja para el año. de diciembre e 2019 Me de US$123,69. 
1 

Un detalla de las reservas para jublacin parral y e indempizacón por desahucio por el año torminadoel 31 de diciembre del 201 y 2018, s el algulente: 

  Un resumen del valor actual de las reservas matomálcas actuales de jubilación patronal y Bonticación por desahucio determinadas por el atuano al 31 de diembre del 2019 y 2018, us yl Squirt: 

a 2018 Velor actual dels reservas malemélicas aclariales de: Jubilación patronal 

   

  

- Trebejdores co lempo de seno 124400 - Trejos con tmp de servi may 0 
2 

Indemnización por desahucio 451360 
  Total 766951 

  
 



FELVENZA SAA. 
Notas alos EsadosFinaniercs 

31 de dicembre del 2019 
Conciras corespondentes dl 2018) (Expresadas en élaesde os Estados Unido de Amórica, exceso por a infomación obre porcentaje, plazos y latas de mterio 

4, 

  

De acuerdo a disposiciones Irtutaras vigentes, la provisión cargada a gastos por concepto de Jublación patronal y onicaión por desatuco podrá ser considerada como deduetie paa prpósio. de seteminación del impuesto a a ren, cuando estas se apiquen excusivamente el 

  

El moviento de las reservas para jublación patronal registradas por la compañía por los años. terminados el 31 de diembe del 2010 y 2018 es el siguente 

¿m9 

  

280251 ñ 7560 Costo nnciro 330 Reverón — as Tot E 
  

El moximiento delas reses par desahucio registradas poe la compañia poros 3! dede del 2019 y 2018 es el sguiete: 

  

  

Bonificación por desahucio: am Sonica 190 Inner sea maenáa omo Costra mas 
Pagos. (1347 Peer por aa slo se Toa rs 

16, — Capital social 

AL 31 de diembre de 2019 y 2018, el capl soc de la Compañía está consludo por 150,000 xclnes cránarias nominalvs, pagadas y en cación con un valor nomina de USSOLA cada un. Un detal dea composición accionaria de a Compañía es el siguente 
Acciones ordinarias y *Parcipación ce 

Dm ae ES ¿sio Reno Opazo Larra d090% aos MOgIS  1a997s stan Leona! ses Meza 0 000% a a   

   
    

  Tota 100%, 100% 150000 

  

m 

  Un reunen delos sais con compañías y pare olaconadas en los años tennados 0131 de “iciembra del 2019 y 2018 e el siguente:



    

  

  

  

    

  

  

  

  

Notes Estados Financieros 31 de dicemor del 2019 
(Con das dl 2018) (Expresadas en dlrs delos Estados U ¡xt por la nmació sobre porcentajes plazos y tasas de ers) Kúl— — > 

17 Transacciones y saldos con partes relacionadas (Continuación) 
209 ae 

Na col E Inmcolara Bedany SA Coroico —— Préstamo m 7 MotoconSA. Conocio Primo 174 1972 Cramer SA. Canecato Preso es 5% Jin Rel Diz Len Accon EMO Tola cuts pocobrar 292 RRE 

a ota Ae esse Asados condes: poa 1) OlserposA. Carora Ags 24 Nossa, Cor conr Corres 5040 on 
so: Hita Toutes por paga 334. na 

Las ensacciones con compañías y partes relacionadas l 31 de diciembre dol 2019 y 2018 fur las Siguientes 
29 ame Tess Besós Tascón o SA. Controlcauo — Arentameno 49908 so InmoblaraDetarySA Coreano — Prsamoentrgato - 42 Maroc SA. Cordon Prestamo enga m 108 Croumarsa Cortlconnto — Prsamcentegado tas. 8 

nos: sis 
me Reni Opazo Lain Acconta urna a Coral Mies Meza Jaconst Dnidntosrmerados 

- sm 
quer de vetclosy MOS Corona pescó da ens TONI 9638 Comprade very NossSA. Corsario — pencónda ends 3697 0430 

  Z2ASSO 2680 
Los saldos de cuentas por obra y cugat por pagar a compañías relacionadas quese muestran en los estados Inancieros que se acompañan, se originan de las transsciones artes mencionadas. 
“Compensación del personal cave de a gerencia 

  

Las compensaciones por costos de nómina y otros beneficios dela gerencia general dela Compañia al 31 de dcembre del 2019 y 2018 son as siguientes: 
2 20 Costo de nómina 30000 30900 Beneficios sovales 64 16536 
  36644 350 

  

  

“9



     

(Conaitas core (Expresadasendiares delos Estados idos de América, 

200 208 
lngresos Ordinarios 
Ventas locals AUD 0251 Exportaciones. 335998. 495960 

  

  

  

—— 
“operó e conc pación | Los cents can coa | Egresos recocido en un Y falaóo | delos ens ota rl | moreno en al ergo una us | a | (desempeño) | que seva sto la bigacón Bodega pripaímente para | cxando reciben ol noma de | de desempeño y que tan produc tomo cara cacao, | nepacción. omeid can el moran da la | pescao y slo 
+ Inspcción BASO: inspección de 

e e 
carga del miso, ara tentar 
ops, deños o espacios en os | ue se pueda almacenar drogas 

  ego A y | de | E ro encatarado delos sei afecidos por la | momento en ol tempo una vez Compañia [desempao), | que sena ataco la ciación cd enga y e rn         
 



FELVENZA SA. 

            

(Gancitas orespondentes dl 2019) (Expresadasencaes de os Estados Lido de América, excepto por infomación obre pocetejes, laos y tasas deineis) 

Costo de ventas 
Costo de materiales 

Costo de pestcin de sento 

  

La Concllación de la ganancia neta on el electo provisto po as acnvidades de operación por los añostomminados el 34 de iciermare dal 2019 y 2018, as como sigue 
Mota ae 209 

Sananca neta ama esa Aste par conil la garcia co loto de cin prose por atados de operación: 

  

Depreciación de propidtos y aquprs AmAgs6 6790 Reserva par ponslnes de Jbiacn patronal indenvización po esahuc, nel 1382AS 17085 Provistn riesgo de inspección 150,00 S efe del valor del cartera 818ss - Parcipación tratare E] 

  

Inpuesto a arena MBOME ass tos juntes or paridas esas al electro 30100, - 

s



FELVENZA SA. 
Notas alos Estados Finance 

31 de Gcambre del 2019 Concitas corespondents del 2018) (Expresadas ends elos EstadosUnios de Amérca,exoepo pola nomación sobre porcentaje, lazos y losas dentrés) KúlL —-— | 
20. Conell 

       

(Cismnaión) aumento n acreedor comerte y oras cues por pagar 
(Disminaco) aumento an pasos pr impares cientes 
(Disminusn) aumento en berecios a ompiesdos (Dssmrucio) aero en cto pato [Disinuión) aumento en pastos o conintes Tol ajotes 

Flujo net de sli provisto pr atvcados de cpeación 

  
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cambros ente los saldos iniciales y finales de cios pastos que surjan de activados de franiamiento y que generen camblos en fajas de electo o cambios de flujos no monetarios es el suiente: 

A ON ls acen aos y £ al sho E 

    se



FELVENZA S.A. 
Netas aos Estados Pianos 

31 de comba de 
(Con citas coespondintes del 2018) (Espresadas sn bares de os Estados Unidos de América, excepto pora fomación sobre porcentaje, lazos y Tasas delas) 

  
2. Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo electramente cistibuido, La sociedad ue los rapart deberá actuar como agere de retención sobre el ingreso gravado, de a siguiente 

= Retención de hasta el 25%, ss parte benefciaosefctivos residentes en Ecuador = Retención del 5% s se repare en lavor de persona naturales judias, no residentes en Ecuador 

  

> Retención del 35% se reparte en favor de aocnitas consíuids o ubicados on parasos scales, cuando nose haya cumpldo el deber de informar sobre los popitaro dels los Tepresenlaivos de caia (scinists, socios, bereficanos). = Para quienss produzcan o comercialicen produclos agropecuarios que se mantengan en estado natural (sectores agriooa, avcola, pecuario, apícola, cuniola y cames) podrán Avogerse al Impuesto ala reta único, medinio 6 cual, el impuesto es calculado con bass an una tabla de ingresos progresos apicando una lara desde el 0% hasta el 2% sobre los Ingresos más un impuesto obre la facción básica 
% Paralas aciwdades del sector bananero se ostableco el mpuesto a a renta único, que mplca el Pago de una lar de haa el 2% sobre os ingresos bros obenidos por producció y venta local de banano; sobre los ingresos generados por expoició de banano. 

  

     

deducción de gastos personales para personas nalurales que tengan ingresos superiores 3 US xcopio cuando se tale de gastos de sala por enfermedades 

     

2 Para ls bancos, comcañlas aseguradoras, y antidados del sector nancieo de la Economía Popular y Soda eses sobre crios exemos olorgados por paras relaconadas, serán lo el monto tol de estos préslames no sea mayor al 300% con respecto al patimono. El excoso será no deducible. 
  

Para ota sociedades y personas naluales, los Inerses Sobre cridios otorgados por partes relacionadas serán deducibles slempre y cuando ul interés n sea mayor al 20% de la lidad antes de paricación laboral, intereses, derecacions y amorizacienes, El exceso seno. ecc 
Serán deducibles las provisiones por desahucio y jublación patonal respaldados en estudios. actuarals. Para la jubilación la deución alar sbro empleados con lempo de sento mayor 

tución acional del 0% sobre los gastos de organización y paro de furals 

  
0% adional sobre los seguros contratados paa seguros de crédito paa la



FELVENZA S.A. 
Notas aos Estados Financieros 

de iembe del 2019 
(Cencites comespordientes del 2018) (Epresados en dólares dels Estados Uridos de América, except pora infomación sobr porcentajes, pazos y tasas donada) K_—_--— > 

21. Cambios entalolslación tributaria 2920 (Continuación) 
Se podrá deducir el 100% adicional d os gastos de publicidad y patio regados a favor de 8 deportvs previamente cafcados. 

los donaciones a entidades educatvas para ceras de pregrado y posgrado. dela educación, hasta el 1% de ngresos gravados 
2 Se ice como sectores proiaros a semicos de inaestuctura hospialaria, senicos ducalvos,sénico culturales y riscos 

                           

Impuesto al alor agregado 
larfo 0% a las Hore, folajes, ramas cortadas, culo agrícola o actas actors de l sta 300 hp, gucómetros, lances, tas reacivas para 

papel pesióio, y para el sector pesquero y matriales, 

«l sumiiso de domos de páginas web, recarga elcic de vehículos 
tención de IVA alos exporadores y a os operadores de tismo. incluye como agentes de retención las emisras de tareas Jae. 

oteminacón de la base imponible y tras para el pago 'espaciamonte en cuanto fundas plásticas, lona móvly cevezas. 

  

'n pagos realizados al exter por amorizacón de captal e 1es fnanciras intemacionales o entdadas 10 financieras caficadas Jomiento de venda, miso, derachos representativos de caplal, se a 180 alas el plazo 

  

en dividendos disttdos po sociedades de Ecuador, luego Tavor de las sociedades extranjeras o pesoras naturales no incluye los pagos a bensfciaos ubicados o onstuids en parases 

  
nencieros, ganancias de call y cap! de Inversiones provenientes dl exeor (ngresadas al mercado de valores) o de aqualas desínadas para Vivenda, no estarán condenadas al plazo minimo de 360 ias enel pais



FELVENZA S.A, 
Notas alo Estados Financieros 

3! dedicembre del 2018 (Concitas corespordints del 2018) Espresads an dólees de los Estados Lis de América except pora inlamació sobr porcertjos, lazos y asas de inerés) Kú— _—_—_— | 
21. Cambios.en a legislación tributaria - 2020 (Continuación) 

Otras reformas. 

    

9 Se establos el régimen impostwo para microempresas el cual implea el pago del impuesto ala renta del 2% sobre ngosos brutos, presentación ines semestrales de VA ICE, no blgación de actuar como agent de retención, excepto en importación de secs. 
7 Se establece una conibución lemporal pa cotituyentes que en el año 2018 tuvieron ingresos gravados mayores US$1.000000, la cual deberá ser pagada en los años 2020, 2021 y 2022 onsiderando una tarla que va del .10% hasta el 020% sobre los ingresos del 2018. 
> Estacantibución nos decucilay tampoco puede ser ulizada omo crédito triutan, 

     

Los exportadores podrán aceder a un mecenismo de devolución smpicada de tutos l comercio tenor, xcopl el IVA. 
2 

de impuesto a a renta a los años 2017 al 2019, no hen sido Servico de Rentas Inter secuentemente, la Compañía manten la Por cualquier Impuesto adicional que pueda rosa po deducciones no acepladas para 

     

AU de iiembre del 2019 la compara mantene ls sguentescenfiacones: 
+ Cerifcacón BASC versión 5-2017 bajo e estánda 5.0.1 con alcance a senicios de inspección de productos agricolas an Guayaqul.Ecuacor vigente hasta el 16 de ari del 2020. 
+ Cericacón de sistemas de gestión bajo la norma ISO 90012015, Vigente hast el 15 de agosto del 2020. 

La compañía se encuentra acreada con el Serio de Acrediación Ecuatoriano (SAE) como orgasmo de inspección po A para el sector Agoalmentato medanto criado de acreditación número OAE OLC 12:03 emo el ce junto dl2012. 

   
resticivas que tome el Gobi slecls sobra la normal operación dela Compañía. Actumente no es posbiecuenicar as poses letos de esta pandomia, el que podi sor matral sobre ls estados financieros fuuros



FELVENZA S.A, 

  

Concitascoespordints al 2018) [Expresadas en dlares delos Estdos Unidos de América, scalo por la infomación obre porcentaje, plazos y tasas dones) 

  

24. Hechos posteriores (Continuación) 
No se han producido otros hchos postores one el 1 de enero 2020 y la fecha de omisión delos prosentes estados fnancieros (15d uno de 2020) 

  5
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