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Informe de los Auditores Indspandignies

Ala Junta de Accionistas de
FELVENZA S.A

Informe sobre la suditorla de los estados financieros
Opinfon

5 Hmmmmmmmmmdammmmmm
Compafiia), los cuales compranden el estado de situaciin financiara al 31 de diclemive del 2019, of
e51ado de resultados integrales, el estads de cambics en el pairimonio nelo v el estado de flujos
mEmmsmMmmmmimmmmmmMM
financleros. que inﬂmnmm&mmmﬂmmmm.

i EnnmmqmﬁnmmmhmmuMammmmlm
ummmmmmwnﬁmademwuyueammmmmm»:mm
sumum!m&ﬁmmmﬂmm“ammm
conformidad con lzs Nomas Intemacionsies de Infamacian Einanciers (NIIF)

Fundamento de la opinién

] Hmlhmdoammmamammmmlmmlmmmm
MMBWM;.M%MNHMMMdmwmmm&

estados financieros” de nuesto informe. Somos independientas de la Compadia de acuerdo can e
Cidigo de Etica del Consejo de Nommas Intemacionales de Efica para Contadores Publices (IESBA)
emiida por la Federacion Intemacional de Contadores (FAC)H y hemos cumplido las demés
responsablidaces de &tica de conformidad con esos requernimigntos. Consideramas que b evidencla
e auditoria que hemas oblenido proporsiona una base suficients y adecuada para nuestra opinkin
de audiioria

FParrafo de dnfasis - COVID 19
4 LlamarmsIamMMIaﬂmHMMMWﬁnm.qmmme{deam

propagacion del corisvius o COVID -18 sobe las operaciones de ks Compania. Nuesira opinidn
no ha side modificada en relacion con esta coestion
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Wmﬂmrﬁmmmmﬁmmnhmm
relacion con fos estados financleros

.

La administracidn as responsable de l& proparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntes de conformidad con a5 Narmas Intemacionales de Informiacion Financiara (NIF)
¥ del control infemo que Ls administracin considars necesano para permilir la preparacion de estados
financierns ibwes da incomeccion materal, deblda 3 fraude o e,

. Enla mmndammmmwmlammmnasmmmﬂahmula

caoacidaddnhtnmﬁadacmumarmmmamprasammm revelando, segun
mﬂmﬂa.mmmmﬁnnaﬂmmﬂﬂmﬂmmmymmmmmm
mmﬂemﬁhﬂmnmlmmn&mﬂamwmndemsm
pperacianes, o no tiene otra altemativa mas realists que hacero,

.LnsmsmmmwgmmduhanMMnmmmhmﬁalnmm

Infeemacian financiera de la Compafila

nmmwmmmnMﬁnmummnmmmmm

)

Nmmoﬂammmnhmwmm fazonable de que los estados financiarms en su
conjunta estan lbres de incorrecsidn material, debida a fraude o emor, y emitr un Infarme de suditara
Que Contiens nuesta opinidn Ummﬂajmummnnmummmw.mm
garantiza que una audiiona realizada de conformidad con ks Normas Intemacionales de Auditoria
mmeuehechmlnmnmﬂmmmumﬂﬂuumﬂ.mmmmmpmdmmum
0 &mor v =e consideran materales s, individusimente o de forma agregada, puede preverse
mqummwmmmmmmquMWummmnmmm
E51800% financiens.

10. Como parte de una audiloria de conformidad can las Nemmas Intemacionales de Auditoda, aplicamos

Mesto juicio profesional y manfenemos una actilud de ecceplicismo profesional durante foda Is
suddovia. También:

3 ldentificamos y valoramos o5 fiesgos de incomeccian material en los estados financienos, ya saa
poe faude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientas de audioria para responder a dichos
riesgos y cblenemos evidencia de uditoria suficlents ¥ BOeCUMa pard proporcionsr yna base
para nuestra opinidn. 1 riesgo de no delectsr una incormeccion material debido a fraude &5 mas
Elevado que en el caso de una incomeccion debida a emor, ya que gl fraude pueds Implcar
Colusicn, falsficacion, omisiones deliberadas, manifestaciones Intencicnadamente smneas, o
Eluskin del control inlemo

b} Ohbtenemos un entendimients del contro! intema relevante para la audioria con el in de disefar
procedimlentos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstantias, y no con L
finalidad de expresar una opinion sobre & efectividad de! contral inteme de la Compafla

€) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utiizadas y |2 razonabiidad de las estimacionss.
contables v 12 comespondients informacitn revelada par ia Administracion.

[Coninia)

F
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d) Conciuimos sobre lo adecuado de utiizar, por parte de fa Adminisiracion, la base contable de

&)

empresa gn marcha y, basandonos en la evidencla de suditoria ablenida, conchamos sobrs |a
existentia, o no, e una inceriumbre material relacionada con hechas o con condicionss que
pueden penarar dudas significativas sobre ta capacidad de L Compafiia para confinuar como
empresa en mancha 5 COMGIIMOE Que exisle wna incertidumbre matenal, e nos requiere Eamar
haﬂ‘cﬁnmmmnm“ﬂdeammmmmmpuﬂanhmﬁnmﬂaﬂnm
estadot financiers, y = dichas revelaciones no son adecuadas, Que BXpresemos una opinian
modificada. Nuestras conclusionas s& basan en la evidencia oblenida hasta (a fecha de nuestm
informe de audiloria. Sin embargo, eventos o condiciones fuliras puesden ser causa de que [
Compafia deje de ser una empress en mancha

Evaluamos &n su conjunio, i presentacitn, la estructura y el contenido de los estados financiens,
incluida fa informacidn revelada. y =i los estados financierns represanian fas transacciones y
hechos subyacantes de un modo que ksgran una presentacion razonabls

" mmﬁwmmmmmhﬂmmammﬁmﬂ,m obras
m&mx.almmydmmnmwmmdahmamrmmm
mﬁmdemamﬁamimcmwummmﬂalmﬂmmmqm
idenirfiquemas en el Iranzcurso de la auditeria,

Informe sobre otros requermientos legales y reglamentarios

12 Nuestm informe sobne anmmmﬂeumumumummmmmﬂawﬂemm
lerminado & 31 de diciembre det 2018, se améte por separads,
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FELVEMTA S.A
[Guayaguii - Ecuador)

Eslado de Samcin Frances
& 1 de deemboe del 2010
(Con vilras comespondiandes oel 2016)
(Expreando en célares de o Estadus Unidon e América)

Mot 8 aom

Activos
Actives earlentes:
Electivo y equhvaienies al efectiva ] 7792 1812571
Activo franciers mantznigs hasla su vncimiento 7 118237 .
Deudores comerciaies y olfas cusnina por cotear, neto [ ] 66700 £25.486
Cuentas por cotrar pavies relaconadis 7 man 22432
Fremiarios 8 1T14TE 2.1
m“‘"‘“ PO* ETRUEHOS Conentey "w 44903 B

A ados 1 pr
Total netivas corrientes __E:‘% TARBED
Aclivos no cortlentes:
Propladades, maquinarias y equipos, nelo 11 32511 14162
Prapiedades de inversitn . WG
Agiivos por impuestos Difendos 10 54426 54426
Total activas o comientes 79,557 178,304
Total actives 152673 2808 18
Pasios y palramonic
Pasivos corientes:
Acreedores comerciales y olras cuanis por pagar 12 B4B,517 145 524
Cuitmita por pegar paries relacionadas 17 . U568
Prdevon por impuestos comendis 10 B9.263 BRITI
Banaficks 2 smpleades 1 126,072 106,040
Pasivos por amendamienios 1 138,546 !
Totsl pasivos corrisntes 124279 mﬂ
Pashvos o comentes:
Feteris piv's ponsiones o8 ublacon pabonal @ ndemnzacin 15
por esahuns 766,051 35,154
Fasivos por arrendamientss Ergo pazn 1 80,185 .
Tolal pasivos ne carrienies 846,236 ;,—,E
Total pasivos 2,048,034 1,564 446
Palrimonio:
Capital social 16 8,000 a.000
Reserva legal
Rmsera de capdal
Adogoer por prmess ves de las MIF
USiaiace s dsponiies
Total patrmonio
Total pasivos ¥

)
8¢ Jatne Opazo Larrain
Garente General

Las notas ewpicafivas 1.3 la 24 300 pare misgrands de los esfados financiens



FELVENZA 5.4,
[Guayegull - Ecuador)

Estady de Rezultados nlegrales
AI31 da diciembra del 2019
(Gon ofras comrespandienies ded 2018)
[Expresado en difares de ins Estados Unidos de Amética)
Motas me il
Ingresos de actividades ardinarias 18 3,840,905 3,808, 340
Costo di baengs vandidas 13 (441 563) (298 386)
Casto de preslacitn de sorvicias 1a (.736754) (163263
Ganancla bruts 1,662 568 1,875,333
Ciros mprasos B2274 180 520
Gastos de administacin 1 (1,028,155) {BE0,711)
Gastog de ventas 18 (405124 (660,450
(1,371,005} (1,331,641]
Ganancia operacional 291,583 543 o
Ingrasas fnanciems 151,419 6,243
Gostag Snencienos [14,072) {306,203)
Inlereses por amendamsanios financenos A -
105,810 {278,920)
Ganancia antes de la particlpacion de irabajadoses &
impuesio a la renta 37393 263772
5% participacin te ios trabaiadones en las ublidadas 10 (58,609 (39.566)
Gananela antes del impussto a la repta 37704 224,306
Impuesio & la rents 10 116,018 54 484}
Ganancia del ejercieio 21,66 165,742
Ohtres: resullados integrales =
Total resultads Tntegral del afi 221,766 164,742
= I _5_“_“‘“\.
--';"I.-é_l: e “ R 3
Sr. Jaime Opazo Lamain CPA, Céralina ldrove
Gerente General dora Ganeral

Las notas explicativas 1 a la 24 son parfe infegrants de o3 estados financiems.
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FELVENZA S.A.
(Guayaguil - Ecuadar)

Estata de Fiujos de Electiva
A1 31 di diciembra ded 2019
{Can cifras eamespandienies del 2018)
[Expresadio en dﬂamuemmmmmmarg;

fiotas ws
Flujos de efectivo de actividades de operacian;
{Nota 20)
Efective recibide da cliantes 3,703,210 3 BRA 155
Efectivo pagado a pravesrionss v & emplasdos {3,208,058) (3,464,198
Intereses ganardos 151418 26,283
Impuests & |a rents pagado 1@ (47,315 (174,791
Flujo neto de efectivo provisto per actividades da
operacisn BB 25s 2488
Flujos de sfectivo de actividades de inversién:
Adnuisicones de propledades y aquipos 11 (80,485) (54,084)
Péerdida an invershanes - iy R T
Inversionos femporales T (s s
Fluje de efectivo ufilizada en actividades de inversién {1,262, 756} (46.151)
Flujos de efectivo de actividades de financiacian:
{Nota 20) ’
Eteclive pagads (cobrada) por préstames a relacionadas 7 _ (202800 R8s
Flujo neto de efectivo provisio (utilizado) por actividades
definanciacian 29,280 6,865
Aumento (desminucion) nalo en el efectivo (684,781 (B4,367)
Efective &l prncgpio del afio L 1632573 1608070
Efectivo al final del afic ] 447,792 1,632.573

L]

Sr, Jaime Opazn Lamrain
Gerente Ganeral

Las notas explicativas 1a i3 24 son pare integrants de fos sstados financierss,



FELVENZA 5.4,

Maotas a log Eslados Financiares
31 e diciembea del 2010
[Con cifras comespondientes del 201 B}
(Expresadas an diares de fos Estados Unidos de Aménca, excepty por 1a informacion sobee porcenisjes, plazos
lasas de imanés)

Entidad que Informa

FELVENZA 5.4, en adelanle ‘ta Compaia”, fue constituida sn Guayaquil - Ecuador el 22 de abril de
1994 & inserita en el Registro Mercantil del Cantin Guayanuil el 25 de mayo de 1994 La Compania
esta regida por fas Leves dal Ecusdor y sometida al conlel y vigilzncia de & Superimendencia de
Compaflas, Valores y Segwos. Actusimenle t2 Compefiis realza cerlificaciones da productes o da
procesos sean esios de onigen agricola, industrial, aculcela, marino o mineral. Su cbisdo social también
le permiile realizar senvicios de empapelado Inlerior de conlanedores y proveer suministros relacionados

con el eantrol de humedad, asi cormo prestar servicios de fumigachin de sembrios e inspeccida técnica
de vehicules de uso particular,

Las actividades operalivas, adminisiratvas ¥ fhancietas son dosaroliadas en las oficings ana
direccion comercial y inbularia es Cdla. Kennedy Norte. Av. Francisco de Orellans, Edificie Empresarial
Woerid Trade Center, Torre B, Piso 12, oficinas 1208 -1206, adiclongimente, fiene una oficing en la
ciudad de Machalz - Provincia del Ovo,

Al 31 de diciembre det 2019 y 2018 la Compafila sa encuentrs dentro de la calegoria de mediang
ampress de acuardo a ias condickones estableckdas en el Art 106 del Regiamento de Inversiones del
Cadigo Organico de la Preduction. Comercio e |nversionss, el cual establecs que fas Compafilas gue
cuenten con un rivel de venias o ingrescs brulos anuales entre USS1, 000,000 a LI5%5.000,000 y
tengan enire 50 y 189 irabajadores se categonizan como mediana BIMpresa.

2. Bases de Preparacién
8l Declaracion de cumplimiants

Los estados financieros de FELVENZA S.A. &l 31 de dicksmbre dal 2019, han sido preparados de
acuerdo con lms Momas Inlemacicnales de Informacidn Financiera NIIF) emifides por el
Intemational Accounting Standards Board (|ASS por sus siglas en ingles), las gua han skdo
acoptadas por ka Superintendancia de Compariias del Ecuades y represantan la adopeitn magral,
explicita y sin resenvas de las refeddas nomas inlemscionales y aplicadas de manera unitorma a
o5 gjercicios que se presentan.

Los eslados finsnclerns terminados el 31 de diciembee dal 2019 fueran sutorizados por la gerencia
daneral y serdn preseniados a la Junta General de Accionistas pare s aprobacion en 08 plares
gstablecidos por Ley. En opinion de 1a Gerencia, eslos estados financieros g8ran aprobedos sin
modificacines,

b} Base de medicidn
Log estados financleros han sido praparados sobre ka base del costo histarico.

¢} Moneda huncional y de presentacian

Las pamidas inchidas en los estados financiercs de FELVENZA S.A., & valoran uilizando la
moneda del entamo econbmico &n que la entidad opera (monada funcional). La maneds funcions
de la Compariia es el dolar de los Estados Unidos de Améica (USS) que constituye, ademds, la
maneda de presentacion de los estados financierss. La Repdblica: dal Ecuader no emite papsl

monadapmpiuyar‘usuhmrHulﬁaﬂMdalusEsmuhumdaNMammmmnu
cursc legal.

16



FELVENZA 5.A.

hatas a los Estades Financiems
31 de diciemiben del 2019
{Con cifras comespondientes del 2018)

(Expresadas en ddlares de lng Estates Unidos de Amética, sxcepio por s imfermacian sobre porceriajes, plazes y

lazas de infergs)

2

Basos de Preparacida (Continuacién)

9

Uso de juicios y estimaciones

La praparznidn de kg estados financierss adjuntes. de conlormidad con las WIIF, requiere que g
gerencid de | Compafiia efeciie ciertas esfimaciones, |uidios y supuestos que pusden alectr la
apicacidn de |as politcas contables v los Importes registrados de fos aciivos. pasivos, ingrases ¥
gastos, Ur resumen de los principales juicios v estimaciones aplicades por ia gerencia son;

{lj Juicio- En el proceso de aplicar lzs politicas contables, aparle de los jecios invoducrados en
las estimaciones, i adminisiracén ha aplicads los siguientes julcing importantes sobve los
estades financierss adjunios:

= La Administracion aplica el jicio prolésional al uiizar ia Informacién relevants para
evaluar &l modelo de megocio utilizado para gestionar sus actives financisrss y valorario:
como coslo amaorizade, valor razonable con cambios en la cuenla de pérdidds y
panancias o vilor razonable oon cambios en paImone ety {3.hj.

*  La Adminislracion al apicar las politicas confables comtenidas an las MIE, uliliza el juicio
profesional al considerar |a malenalidad de los efecios en la aplicacidn del costo
amartizade en la medicion posterior da 165 actives v pasives mancieros y al registno tofal
the las provisiones de banaficios definidos para jubilacitn patronal y desahueio (nols 5),

* Juicio uliizadn para definir |2 ubizacn de enfoque simplificadn para la provision de
pérditias credilicias esperadas de acuerdo a lo eslipulada en b2 NIF 9 y la materslidad
de gu electo (nota &),

= El valor de log acfives por Impussto diferido que pueden ser reconocidos, en base a la
probabilidad de gananclas fiscales futuras (nola 104,

* La administracion evalia los costes iniciales de las partidas de prupiedades y eguipos
adquirides, asi como los costos incurridos postergrments ¥ emplea su juicio profesional
para evaluar sl tumplan tas candiciones para su reconocimianto come un active o como
un gasto del perigdo (nota 11)

* Juicio &l determinar si un acuerdo contiene un arrendamsents, y % la Compafiia esta
razonablamente segura de extender el arendamiznts por mas del plazo originalmania
acordado de un afio (vota 14),

*  La Administracitn aplica el julcio prolesional pars i clasificacion de las fransacciones v
saldos con partes relacionadas come comientes o no cormiantes {nota 17),

* Juisio en la determinacian de que constiluye una obligacién de desempaiio y cudndo la
Compariis transfiere 2l comprador e control de los benes o sarvicios vendidos, este
juicio, junlo con otros rmmmmanmmsammunmmm
aclividedes ordinadas & 1o largo del fiempo o en un moments en el tempo de acuerdo &
Ia NUF 15 (nofa 18),

"



FELVENZA 5.4,

Holas a ks Edtados Financiams
31 de dciembee dal 2018
[Con cifras comespondientes ded 2018)

(Expresadas en dlares de ok Exlades Unidos de América, gxcepio por la Infomacién sobre porcaniajes, plazos v

Iasas de inleras)

2 Bases de Preparacidn (Continuacion)

(i)

(i}

= La Administracion aplica el juicio profesional al evaluar |a evidencia disponible para
deleeminar s s Compania tiens una obligacitn actual una obligacitin posible o ninguna
obligacidn al cisrre del periodo de reporle. Esie picio determinara si la Compadiia ene
una provisain, Ui pasivo contingante o ninguno de los dos

Estimacionss v suposiciones. - Las supogicianes y otras fuenles clave de & incarbidumbre de
eslimaciones a a fecha del balance general, que tienen un resgo significativo de causar un
Bjuste sionificalive en los vakees libre de actives ¥ pasvoz danle del privime sjerciio
fmanclero son

* Las valoraciones realizadas para delerminar |3 axistontis de pirdidas credificias
esperadas (nofa B),

* Laeslimaciin de obsolessencia o deterion de los inventanos & fuera requerids (nota ).

* La mouperabilidad de los activos: por impuestos diferides. en 13 madida guig resula
probable que la Compafila disponga de ganancias fiscales futuras. canira las que Cargar
esas difsrenclas lsmporarias deducibles (nota 100,

* Las vidss utiles y los valores residuales de las propledades y equipas, asi como la
valloracifn del impora recuperable de los activos (notes 1),

* Los planes de pension de costo definido v otros: beneficis post empleo gue se
dedermingn Usando valsaciones aciuanales inoa 15,

= La necesidad de constituir provisiones ¥, B & caso de ser requenidas, el valor de las
megmias. (nofas 10),

Las estimaciones se realizan en funcitn de la major informacian disponitds sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histdnica y en el mereado ecustoriano. En Guslguier
caso, ez posble que acondecimienios que puedan tener lugar en el fulire oblguen a
miodificarias en los proximes perodos, o cual s& realizars de forma prospeciva.

Medicidn dal valor rezonabie: E| valor razonatle B5 & precio que se reclhiria para vender un

aclivo o se pagaria para franslerir un pasivo en una transaccion ordensds enire paricipantes
en el mercado en la fecha de 1 Iransacaion.

Hvdurr‘aznmhleeaiahaamanhmﬁmﬁndﬂﬁﬁlﬁtmmhnmmelmmﬂu
para transferir el pasivotiene ugar. 3) en el mercado principal del activo o del pasivo, o b) en
ausencia de un mercada principal, en el mercado mds ventaioss pora ia transaccidn de eaos
actvos o pasvos. Bl mercada principal o &l mas venlajoso ha de ser un marcado accesible
para k& Compadia. E| valor razonable de wn activo o un pasvo sa calculs ulfzando las
hipdlesis que los parficpantes def mescadn ulizarian & 1a Hora de realizar una oferla por ese

Bcliva o pasivo, asumiendo que esos participantss de mercado achian en su progia inlerés:
econdmico,

12



FELVEMZA 5.4,

Motas & Ios Estados Finanglons
3 de diciembes dal 2019
(Con cifras comespondientes del 2014

(Expresadas en $diares de los Estados Unidos de Amiica, expemi [0¢ 3 informatidn sobire porcanties, plazos v

tesas de inlerds)

i

Bases de Preparacién (Continuacion)

El céticulo dal valor razonable de un acfive no financiera toma en consideratidn |3 capacidad
de los parficipantes del mercado para generar bensficios econdmicos derivados del mejor y
mayor Ueo de dicha actve o medianla su verls 3 ofo Partzipante o mercado gue pudisra
hacer &l mejor y mayar usa de dicho aclivs,

Al medir el valor razonable de un aclive o un pasive, la Compafia uliiza en la medida de lo
posible, datos observables en ef mercada. Los valores razonsbies se clasifican an diferentes
niveles en una jerarquia de valores razonsbles, qus se basan en los datos de enfrada usatlas
&n f25 tecnicas de valoracin, como sigus:

* Niwel 1 - Precias de cotizacitn (n sjustados) en mercados activos pars aclivos o pasivos
idénlicos 4 los que Ja entidad puade sccader & 12 fecha da i mediciin,

* Nivel 2 - Informacitn distinta a precios de colizacin inchados en of nivel 1 que 58 pueds
confirmar para el activo o pasivo, ya sea direclamente, o indirectaments.

] Hmaahhnmidnauhualasﬁmnpmﬁuquamubwmﬁsamaepumg
confimmar en ol mercade (informacion ni ohsenvehie).

Al 31 de dicembre del 2019, 1a Compania no Bene activos medidas al valor razonable que
sea requendo por aiguna NIIF, por consigulente ks dnicos elementos medidos & valer
razonable de acuerdo 3 I jerarquia de los pamafos anleriores, aplizan & los instrumentos
financieres (efective y equivalente de efeciiva, actives financieros manienidos. hasta su
wencmients, deuddres comenciales y oiras cuentas par cobrar, ¥ olros pashos fmancieros),
gue no diieren en forma significalive de sus valores en libtos presentados &n-el estado de
Situacion financiera..
e} Nuevas normas, modificaciones & inferpretaciones de las NiIF

A confinuaciin, se resume las nuevas nenmas, madificacionés e interprelacionas smitidas ¥ que
500 de aplicacion a pedir del T de enero 2010

[ Facha efectiva ] Norma [ Cambo | Tikdle ]
NI 16 [Musva | Amendamienios ]
La Inceidunibra frenfie a los iratsmionios
CINIF 23 Nusva del Impuesio a las Gananclas
Apicacice (NIIFS Enmianda | instrumenios inancieros —
elactivm pars b _ Farhd!:»mm:hgnmcewnm:u
periodos qua |G 28 Enmignds |negocios conuntos
comigazan sl o | CIE0 2015201 Mejoras | [NIE 3, NITF 11, MIE 12  NIC 23)
dup:mml'l Baneficios & los empleados, madificacan
deenerode NG 1D __|Enmigndas | teductin o liquicaciée de un plan
2019 (NIIF 2, NilF 3, NiF 6, Wi
14, NIC 1, NIC &, MIC 34,
MIC 37, 145 38, CINIF 12,
CINIF 18, CIKIF
|_ |20, CMIF 22, v SIC-32) | Revisadas | Mejoras 3 Marcs Conceplual




FELVENZA 5.4,

Metas & los Exladas Finencieros
31 de diciemire ded 2019
{Con cifras comespondéenlas del 2018)

{Expresadas en dolares de los Estaduos Unidos de Amirica, Excaplo par |8 informacien sobee porcentajes, plazes y

izsas da nberds)

Bases de Preparacion (Continuacion)
HIIF 16 “Arrendamientos"

La Compafiia hz aplicado en ks estados financlerse eslaiularios, k nueva noma HIIF 18 con
fecha 1 de enwio del 2019, pare oz amendamienios’ anlenomments  clasficados como
arrendamienios operativos, ufilizando o enfoque retroscive aimplificadn {méfodo de fransicién da
‘acluglizacin acumulada’), cuyo efecle acumulative de adogiar la NIiF 16 se reconoce
direclaments en el patimonio como un gjisle &l salda inicial de ks ganancias scumuladas pars &
periode #ctual, sin necesidad de reexpresar la informacian comparativa relativa al ejercicio 2018,
La adopclin de ests nomma, requind i3 aplicacisn de juicie profesional y realizar supuestos, los
cuales e resumen & conbmwacion:

- Ardlisis de fos contretos de arendamianio formalizadas pe |2 compania, con el objglive da
igentificar si eslns extén dendro del alcance de la norma

- Andbsis de los conlralos de arrendamiento que pudiaran acogerse 8 la exencidn de aplicacidn
de esta Nomma por corresponder 2 contrakos con vensmisnio inferior 8 12 meses o gue liznen
aclivos subyacenios de bajo valor individual,

Eslimacion de los plazos de armandamiento. en hincion del periods no cancalable v de los
periodos cubieos por las opciones de renovation cuyo efercicin sea polesiad de la Comgpafiia
¥ 5 considera razonablemente ciero,

Estimacion de la iasa de descuenin para caleuler o valar presente de los pagos dal
arrendamienin,

La adopcion de esia nusva Norma ha dado como resultadn que |a Compafila reconozea un pasive por
arandarmiento, caltulado como el valor actual de les cuotas pendienles de los contretos vigentes en |a
fecha de primera aplicaion y ha reconocldo en la fecha de aplicatiin inicial el valor def ackvo por
derecho de use por un impore gual 4 los pasives por amendamiznio

Los principales efectos que surgiaron por | aplicacicn de la nusva Noma en | compariia, son aquallos
relaconados con contratos de amendamientos aperalivos de oficinas, bodegas ¥ vehitulos praveniznies
de afios anteriores y con probabilidades razonabiles. de Bjacular las opraongs de renovacion, Como
consacuentia del cambio ge modalo conlable para los arrendatarios, la Compaliia ha reconocdo un
aumanto &n 105 pasivos correntss y no cormenles por un mants total de US5342 600 al 1 de enero de
2018, por el reconocimiento de pasives Pod amrendamisnto, y un aumenio en ks activos no corfisnies
par fgual monle, come censecuencia del reconocimiento de los dereches de =g originados &n dichos
conlralos, Cabe deslacar que no se genend un efecto 2 ser reconocidn &n o saids da apartura de las
gananciag acumuladas al 1 de ener de 2010,

El piazo de arrendamients de los contralos ha sido deferminada como &l periodo de amendamients no
cancelable considerands fas opcicres de renovacisn ¥ rescEion (lefminacion) cuando exista wma

probabilidad razenablemente elevada para su ejecucion, fa cual se ha ostimado en 3 afios desde el
periodo 2019

Los detafies sobire bos requisitos para la Compaiia como arrandalaria, s& describen en la nota 3 e}
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FELVEMZA 5.4,

Motzs 3 los Eslades Financins:
3 e diclermbes del 2078
[Gon cifras comespondientes del 2518)
(Expresadas en dilares de los Estados Unidos de Aménca, exceto por ls iemacion schee porcentajes, plazos v
lazas de iManks)

Bases de Preparacion (Continuacidn)
Diras normas que entraron en vigancia a partir dal 1 de enero del 201%

Las siguientes modificaciones y anmisndas de aglicacion efectivs & partit del 1 de enero dal 2019, no

tuideron un impacho sipnificativo en esioe astades financiedcs v, por lo tanto, no sa ha requeridn realizar
reveisciones adicionalas

= CINIF 23 Tncertidumbre frente a log tratamianios del impuasto # las gananciss”

Etla Interpretacidn, emiida en junio de 2017, orienta 13 determinacion de wlilidades (peérdidas)
tnbartarias, bases tibutarias, pérdidas tibularias no utlizadas; creditos iributarios no uiilizados y
lasas de impuestos cuando hay incartidumbre respeclo de los fratamisntos de impueslo a las
ganancias bam NIC 12, Especificamente considara:

* 51 los tratamiantos iributarios debleran considerarse en forma eledlive o independiante.

* Los stpuestns a realizar sobre b revisién de los tratamisnins impositvos por laz aulerdades
fiscales.

* La delerminacion de la ganancia {pendida) tritndana, tas bases imponibles, as pérdidas tibutarias
no wlilizadas. bos cradites iibutarios no ulilizados v lzs tasas de impuesios.

* Comio consigerar & efecto da los cambios an bog hechosy circunsiancias,
- Enmiends a NIF 8, Instrumentas Financiems: Clausulas e prepags con compensacion negaliva,

El 12 de ochubre de 2017, se emiid esta modificacsen QU camiia bas requenmientos existenies en
NIIF 8 relacionados can los derechos da téming para petrilic la medicdn a costo amerizadn (o,
dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultedos
Integrales), incluso en & caso de pagos negativos de COmpensasian,

Bajo I3 NIIF & un instrumento de deuda se puede medr | costo amarlizado o a valor razonabie 3
traves da olro resultado Integral, siempre que los Tujos de efective contractuales S0an dnicaments
pagos de principal e Inlereses sobre & capilal principal pandients v el Instrumento se leva a cabo
dentre del modeto de negocio para esa dlasificacitn. Las enmisndas a 1a NIIF 9 prelenden aclarar
que un aclivo finanders cumple of crlerio de “solo pagos de principal mé&s  imeroses”
independientamente del evente o sircunstancia que causa |2 lerminacion anlicipada del conlraio o
2 qué parle paga o recihe |a compensacion razonable por ka lerminacién anticipada ded conlratn,

Las enmiendas a & NIIF & debardn splicarse coands el prepago se apcoxime a los monios na
pagados de capital & mlereses de (gl forma que refieja el cambio en lasa de interds de referencia,
Esla implica que los prepages al valor razonable o por un monfo que incluye el valor razonabls del
costo de un Instrumento de cobertura asoclado, normalmente satistara 6l crlerio solo pagos ds
principal mds Intereses solo si oiros elamenios del cambio en ef valor justo, como los efecios del
resgo de crédito o la Nquidez, no son representativos

- Enmienda a MIC 28 “Parficipacin & largo plazo h asociadas ¥ PegoCies conjunios”
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FELVENZA S.A.

Nolss 4 los Estadns Financierns
31 du diciembre del 2016
{Con cifras corespondientes del 2016}
{Expresadas en dilares de los Extados Unidos de América, exceply par |a informacion sobee porcentajes, pazos ¥
Easas da interés)

2. Bases de Preparacién (Continuacin)

Las enmlendss aclaran que una entidad aplica la NIF 8 instrumenios Financieros”, par
inversiones & largo plazo en ssociadas o regodios conpmios para aquelias inversiones que no
apliguen el método de iz paricipacidn patrimanial pero que, en sustancia, lorma parie de |3 imversion
nieta en la ssociada o negodio conjunlo. Esta adaracion es relevanie porque implica que &l modelo
de perdica de crédito esperado, descrin en fa NIIF 0, sa aplica a eslos Inlereses a largo plazo, Las
edfidades deben aplicar las enmiendas refrospectivaments, con tieras excapeionas. La entrads en
vigencia serd & parlir del 1 de enero de 2019, con aplicacian anticipada esla permitida.

- Majoras Anuales “2015-2017; NIF 3, NIF 11, NIC 12 y MIC 23"

MIIF 3, “Combinaciones de Negocios®, y NIF 11, “Acuerdos Canjuntos™ Clarifica fa contabizaciin
te los incrementos en la participacidn &n una Operacsn conjunta que relng la definicidn de un
negoc- Si una parle mantiene (U obliena) control conjunts, la paricipacion mantenida previamente
no se vuslve a medir - Sl una parte obliene conltral, 18 ansaceldn es una coembinacion de negacios
por elapas v la parte adguirente voshe 3 medic parlicipacidn mantenida previamente en los
activas y pasivos da una operaciin conjunta, a valor razonable

Ademéas de clarificar cuando una participacidn mantenida praviamente en Una operacian conjunta se
vuelve a medir, las modficaciones tamblén proporcionsn una guia acerca de g constduye 1
participacion previamente manenida. Esta es iz paricipacion tofal manlenida prevismente en I
aperacdn conjunta.

NIC 12, “Impuesto a la Renla”: Las enmiandas ackaran que & impuesto 5 las gansnciss de los
dividendos generados por mstrumenlos financerns clesficades como paltimonio estd vinculadas
mas diractamenle & Iransacciones passdas o evantos quE genetaron ganancias destrbuibles que 3
digtribuciones a los socios. Por o tanlo, una anfidad fetonoce el implesto & las ganancias a ios
drvidendos en resultados, otro resultade integral o patrimanio sefln donde la enfidad onginatmente
reconocio @sas iransscciones o eventos pasados. Las enmiendas deberin aplicarse a las a
dividendos reconscidos posteriomente al 1 eners de 2018,

NIC 23" Costos de Préstamos”: Clarifica gue e poot general de preslamos lilizedo para calculas los
wostog de préstamos elegibles excluye stio los préstamos que financian especificamente activos
calficados que estdn aun bajo desamille o construccidn, Los prestamos que estaban desfinados
especiiicamente a financiar actives calificados nue shorz estin lisios para sU uso o vents (o
cualquier aciive no calificads) se incluyen en ese pool aeneral,

Los cambos 58 aplican en forma prespecliva a los costos de préstamas incurridos an, o desde. fa
fecha en que la enlidad adopla las modificaciones.

- Enmignda a MIC 19 Beneficios & Empleanios, modificaciin, reduecidn o liguidacidn ds e plan®
En febrero de 2018 IASE finalizé a5 modficacionss a la NIC 19 refacionadas con las modificaciones

de planes. reducciones  liquidaciones. Las enmiendas a IAS 18 aborden fa conlzbdizackan cuando
8@ produce Una modifioacion, reduccion o Buidacion dal plan duranta un perinda de rapore
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FELVENIA 5.A.

Witas & los Estados Financiens
3V de desembes del 2049
{Cen cifras comespondientes dal 2018

(Expresadas en ddlares de los Estatics Linidos de América, excepty por ka infmacitn sehire porcentajes, plazos v

tasas de interés)

S

Bases de Preparacién (Continuacion)

L&s enmiendss aciaran que una enbdad primers delerming cualguler costo e servicio pasado, o
una ganancid o pérdda en la liguidacion, sin considerar ol efecto del tacho del acive (asset celling).
Este monto se reconocs en resultados, Luego, una enlidad delerming & efecio del lacho del activo
{asset ceiling) después de la modificacién, reduccion o Rquidacion del plan. Cualguier cambio en ese
efectn, encluyends los impories incluides en el Inerés nato, 28 reconace an oro resultado integral.

Esta aclaracion esiablece que las enfidades podrian tener QUE TRCONGCEr LN GOS0 08 Senacio
pasado, o un resulttado en fa quuidadﬁnmteﬁmmumdmhqmmnw antes. Los
camhbios en & efectn del techo del active (asset ceillng) no & compensan con diches montos,

Lasmnﬂandasﬁeaﬁ'rmammm,mm]esnmmddphnqunumme

despuds del comienzo del primer perfoda anual de repore que comience el o después del 1 de
anam de 2018

Un resumen de faz nuevas nomas; mndﬁaubnssahtarpefachmwmy:nnw'm:ﬁn
sfechiva & partir dof 1 de enerd del 2020 y siguiantes, 85 coma sigue;

| Fochaefecliva hrma Cambig | Tiliio
| Modificaines a fas refarencias &l Maras
1 e gnem 2020 | Marco concephal Enmiendas | Conceptual en la Narmas NIFF
| Definicion de Negodn (Modfcaciones ala
| 1 da anero 2020 | NIIF 3 Enmiendas | NIIF 3)
| Defnicitn da Matenal (Modfeacionos & in |
1 deanero 2020 | NIC 1 -NIC 8 Enmiendas | NIC 1y NIC 8)
1deerera2021 | NIEF 17 Mueva | Coniratos de sequmes. ]
| Estados frianciers consalidados - venta o
apartaciin da achvos enlme un imversar y
_Pordelerminar | NIE 10y NIC 28 Enmierddas | su asociada o negocio COMUItO

Marco Conceptual ‘revisada (NIIF 2 NIF 3, NIF 6, IIF 14, NIC 4. NIC 8 NIC 24, NIC 37, 148 38
CINIF 72, CINIF 19, CINIF 20, CINIF 22, y SIC-32)"

El Consejo de Nommas Intemacionales de Coniatiidad - 1458 (8! Consege) emilid en marza de 2018
la modificacion del Marco Conceptual para la Informackn Financiara (revisado). El Marco
Conceplual sirve principalmente coma una hemamienta para qua @l Consejo desarrolle estindares y
ayuds &l Comité de Inferpretacionss de las NIIF a interpratarios. No anula Ios requisitos de las NIIF
individuales. Esle incorpora aigunos nuevos conceplos, proves definiciones aclualizadas y crilarios
de reconceiméentn pars aclivas ¥ pasives y aclara algunos conceplos imporiantes.

LnSMIpmmahspdnu’umdalmarmmpm trenen implicaciones sobre chme ¥
tusndo s reconocen y se dan de baja ko activos y pasivos en los estadas financieros.

Algunos de loe concepios en el Marca madificade san completamente nuevos, como e enfoque da
‘capacidad practica” de bos pasives: Los principales cambios ineluven:



FELVENZA S.A.

Molag & los Extados Financrarcs
31 de diciembre def 2048
iCon cifras comespondientes del 2018)
{Expresadas en dilates de los Estados Unidos de América, excepin por |3 informacidn sobire porcentajes, dazos ¥
tasas da inferés)
2. Bases de Praparacion {Continuacion)

Nuevo enfoque de "conjunio de derechos” a los agtivos: Un objatn fisico puede ser “dividdo ¥
subdiiida” desde una perspective cantable. Por ejemplo, en algunas cicunstancias, una entidad
redistraria como un aclivo el derecho a usar un avion, an ligar de Un avidn en =i, El desafio sar
determinar hasta qué punto un aclive se puede dividir en diferentes derechos v & impacto en &l
reconocimients v Iz baja en cuentas,

Nuevo enfeque de “capacidad prictca” para reconocer pashvos. Los anleriores umbrales de
recanocimientn han desaparecido, se mconpcard un pasive 5| una empresa no liene cepacidad
practica para evitare. Esto podria llevar al reconodimisnto de dlgunos pasives en el balance general
anies de fo raquerido en la actusiided,

Sin embargo, si existe Inceridumbre scbre 1a existancia y la medicién o una baja probabilidad de

safida de recursos, podris llavar 8l no reconocimiento dai pasivo o blen relrasar |3 eportunidad de
reconocimignto del misma,

Nuevt enfoque basado an e conlrol para la biaja en cuentas: Una enlidad dara de baja un active dal
baiance cusndo pierda el conlrol sobra todo o parta de g, es decir, el enfoque ya no se centra en fa
Iranslerancia de resgos v recompensas

La modificacitn es efectiva para log periodos anusies que comienzan &, o después del, 01 de
anero de 2020,

= Definicion de Negocio (Modificaciones a fa MIE 3)

El Consejo de Nomas intemacionales de Contabilidad emilis en oetubrs de 2018 anmienias de
aicance limitado a la NIF 3 Combinaciones de negocios para mejorar |a definicidn da un nagocio v
ayudar & |as enfidades a delerminer & una adquisicidn realizada es un MEqoce o un grpo de
activos,

Las modificaciones incluyen una electidn para usar uns prusha de concantacidn Esta a5 una
eveluacidn simpificada que da como resultads |3 stquisicion de un aclive si la otalided del valor
razonable de los activos brulos se concentra én un sais activ idenfificable o en un grupo de ackvos
Identificables similares, Sina se aplica la prueba de concentracidn, o ta prueba falla, ta evaluacian
&2 enfoca en fa existencia de un proceso cuslantivo,

Las modificacianes aclaran lz definicidn de negacio, con el objetive de ayudsr 3 las enlidades a
detamiingr s una transaccin debe contabilzarse como una combinacion de negocios o como &
‘adguisicion de un active. Las modicaciones:

18] aclaran que, para ser considerade wn negocio, un oonjunts adquirdo de actvidades y actvos
debe Incluir, coma minimo, un insuma y un procasa sustanivo que Juntos contribuyen de farma
significativa a la capacidad de elaborar producios:;

() eliminan la evaluacion de si los parlicipantes del mercada pueden sustifuir los procesas o
Insimos que faltan y continuar con la produccisn da producins;



FELVENZA S_A.

Wotas & los Extados Financiaros
3 de didembre del 2019
1Con difras comespondientas dal 2018)
(Exprosadas en golares de los Eetsdon Linidos de América, mxceplo por 14 informacion sobre porcentales, plazos y
fzaas de interds)

Bases da Preparacién (Continuacian)

{c) afaden guias y ejemplos llusirativos pasa syudar a las enlidades 2 evaluar &l 5& ha adguirido
un proceso sustancial,

{d) resirngan las definiciones de un negock o oe producles centrindoss en bisnes y services
proporeionados & los clienles y aliminan la referencia a la capatidad de reducr costos; y

(e} afiaden una prueba de conceniracion opcional que permite una evaluacion simpfficada de s un
Conjunio de aciividades y negocios adquiridas no es un negecio,

La modificacsdn gy efectiva pard los perbotos anuales que comienzan el, o despuis del, 01 de enara
de 2020, Se permite s adopcion anticipada.

= Definicidn die Malenal (Woaificaciones 4 fa NIC 1 v MIC 8)

En octebre de 2018, ol Consejo da Mormas Intermacionales da Contabdidad redefinid su definickon
de material. Ahora estd alineads a través de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera y
&l Mareo Conceplual. La nueva definician eslablace que "La Infarmacion es material si su omisian,
inexactitud u ocullamienio puede inAulr razonablements en Jas decisionas que loman los Lsuarios
whwﬂudehsmmfhmcmmmnm&!.mnbmmmm, log cuales
proparcionan informacidn financiera sobre una erlidad informanle especifica”

El Consejo tambign elimind ls definicitn de omisiones o ermres de imporiancis de la NIC 8 Pollticas
Confables, Cambics en las Eslimaciones Contabies ¥ Ermoras,

La modificacian es efectiva para los periodos anuales gua comisnzan &l, o despuds del, 01 de enamo
de 2020. Se parmite st adopcion anticipada.

= NIF 17 eonfrato de seguros

Bl nuavy estandar reemplaza a la MIF 4 y requiere que los pasivds por sequros sean medidos al
valor comienle de cumpmients que, debe adlararse, no es el valor razonatbe, v proporciona un
enfoque mas uniforme de madicitn Y presentacion para todos fos conttalos de seguro, Ello se
concreda en lo gue e conoce como el ‘Modelo General que beng una version simplifcada
denominads ‘modelo de asignacidn de |a prma.

La Norma es efectiva para kos perindos anuales que comienzan el, o despuss del, 01 de ener de
2021, parmitiéndose la adopein anticipada si se ha adoptado las nommas NIIF Qy NilE 15

= NIF 10 y NIC 28 “Estados fnancieros consafidados — Venla o aparacion de activos enfre un
InVErsar y su asociads o negocio confunfos”

Las anmiendzs a NIF 10 *Estados Financieros Conschidados® ¥ NIC 28 "Inversiones en Asociadas
¥ Megocics Conjuntes” abordan una inconsislancia reconocida entre Iz requerimienios de ambas
normes: en el fratamients de I3 venta o 1 aportacidn de activos enire un inversar y U asociacda o
neguoic conjunts,

19



FELVEMZA 5.5,

hotas a los Estanos Financiens
31 de diciemtbon del 2019
[ Con vifras comesponientss del 20418)

(Expresadas e dilares de los Estades Unides de Aménca, excepto por i3 mformacian sobre porceniaies, plazas y

tasas de interds)

2

Bases de Preparacicn (Continuacién)

Las enmiendas, emiidas en sepliembre de 2014, sstsblecan que cuando la ransecciin Invokecra un
nagocio (fanto cuando se encusnta en una subsidiaria o ho) sa feconoce fods la ganancia o pardida
genersda S reconoce una ganarcia o pérdida parcial cuando f Iransaecion involucra aclivos que
na Lanalituyen un negocio, incluso cuandp los activos se encueqtran &n una subsidigria; La fachg de
aplicacién obligaiora de estas anmisndas estd pur determtinar debido a que el IASE oetd a la espera
de los resultados de su proyects de Investigacin sobre la contabilizacitn segun of método de
perticipacién palimonial. Estas enmiandas deben ser aplicadas en forma rerospectiva v &6 pemite
s adopeitn anficipads, %o cual debe ser revaladn,

La Administracidn esls evaluande |a aplicabilidad o impacio de las nusvas nomas o modificacionss de
las NIIF de aplicacidn fulura o de adopcién anticipada. En opinian de la administracsn, no 52 espera

que | apficacién futura de estas nomas y enmiendas & interpretaciones tengan un efecly slonifitative
en bos estados financieros.

Prine Puolit € il
8} Clasificacion de saldos corrisntes y no corrientes

La Compania clasifica los saldos de sus aclvos comentes ¥ no cormentes v de sus pasios
comentes y no comentes, como calegorias separadas en su estado de siluacion financiera, en
funcidn de su vencimiento, Lin aclive y un pasivo es considerado coments cuando &l vencimierito
de su realizacion o lqudscidn est deniro de los docn meses siguisntes despuds dal periodo
gabre & que se informa, y dentro del eiclo nomna de ks operacidn de ka Compania. Todos los
timas actvos ¥ pasios que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no comiantes.

b]  Instrumentos financieros

Los inslrumentas financieros son confrales que dan lugar simultaneamente, a un active financismn
f Una entidad y & un pasive financiaro o un Instrumento de capital an ofra. A parir ded 1 de enara
de 2018, la NIF 2 “Instrumentes Financieros’ entrd an wigencia, reemplazando la NIC 38
‘Ingtrumentos Financieres: Reconacimiento y Medicion”. Esta noma modifica las casflicaciones
de los instrumentos financieros, el deterionn de valor dé ésins y establace nusvos criterios para la
asignacion de instrumenlos de coberura.

Activos fnanciers: Reconocimisntn, medisitn incial ¥ clasificaciin

Ei reconocimianio inicial de 108 actives financiens & 5 su valor mzonable, & excepcion de las
cuentas por cobrar comerciales que no contienan un componente financiery eignificative y s&
miden 3| precio de transaccién de acuerdo con la NIIF 15; en & caso de un acivo financien que
no 5& llave al valor razonable con cambio en resultados, se adicknan o costos de s lransacsion
que sean directamenie alribulble a |7 sdgutsicion del activo inancien.

Antes del 1 de enero de 2018, |a Compattia casificaba los activos financieros dantro del slcance
oe ka NiC 39 eoma:

= Activos financlarns 8l valor razenabie con camibios a resullados.
- Préstamos y cuenlas por cobear feosto amoditada),
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Motzs & los Estados Financierns
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8 Res rinci Politlcas de Co

- Inversionas manienidas hasta ef vencimisnio (cost amartizado),
- Activos financieros disponibles para la venta.

A pariir del 1 de enero de 2018, los atiives financeros denim del alcance de la NIF % se dasifican
& funcion dal modelo de nagacio y as carataristicas de los Mijos contraciuales, medidos al

- Coslo amorizads,
- Valor razonable con cambios en otro resitlads inlegral [FVOC por sus siglas en inglés),
- Valor razonable con cambios en resuliados (FVPL par sus siglas en inglés),

En los perindos: prasentados al 31 de diciambre del 2018 y 2018, la Compafila no tene activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en olro resullado integral (FVOC! por sus
sigias en inglés) nl medidos al valor razonable con cambios en resuilados (FYPL por sus siglas en
inglis)

Cuande cormesponda, fodos jos mngresos ¥ gestos refacionados con astivos financiefos que se
feconocet en resuflados se presentan deniro de los costos financizros, ingreses financieras u
oiras partidas financieras, excepta por o deterion de fas cuenlas por cobrar comerciales que se
presentan dentro de oiros gasios operacionales. '

Medlcitn posterior de fos achives inancerns.

Log activos financieros se miden a cooto amerizade usanda sl mélodo de intarés efectvo ¥ neto
e pérdida por deterior, s cumplen con ks siguientes condiciones

= El activo BS manienxo deniro de un medelo de negocio con &l abjefive de mankener los
actives para oblaner fos Mujos de efective contractuales,

- Los témminos conbiactuales del activo financhers dan lugar, en fechas eepecificas, a fiujos da
efectivo que $on dnicamente pagos del capital e infereses. Despuds del reconacimienton
inicial, esdos se miden al costo amorizado uillizands &l milods de nferés elactivo,

El método de la tasa de interds efectiva s un mélodo de caleuls dal costo amortizado de un aciivo
& un pasiva financiero (o de wi grupo de activas o pasios financieros y de imputacitn del ingresa
o gaslo financiero  lo large del perindo relevante. La lasa de imeres sfectiva es & tesa de
descuents qua iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados & Io
largo de la vids esperada del instrumente financern (o, cuande ses adecuado, en un perlodo mas
carte) con 8l monto neto en libros del active 0 pasivi financien:

El descuento se omite cuanda &l efects del misma es melevante. Perlenecen a esta categorla de

instrumentos financieros: i) el electivo y equivalente de afectivg ¥ iil] deudores comercaales y olras
cueniag por cobrar.

21



FELVENZA 5.4,

Motas 3 los Estados Finencisros
31 de diciembre dal 2010
(Con cifras corespondientes dal 2018

[Exprezadas endilanes de los Estados Unidos de America, excepto por la informacdn sobre porceniaies, plazos v

tasas de intarés)
Prin Politicas de Contabilidad (Confinuacién)
El efectivo y equivalenle de efective

El efective y equivalente de efeciive, tambign &5 un activo financlero gue representa un madio
de pagn v por eflo es la base sobre |3 que 8¢ miden y reconocen odas Ias fransacciones en

los estados financieros v est Sujeto @ riesgos insionificantes de cambios en e valor
razonable.

Elmmyeqmtahmﬁﬂadmmuyaddwﬁmmma y depisAos a la vista an
bancos, Para propdsitos dal estado de flujo de efectiva, los sobragiras bancanes lorman parie
iniegranle de la gestidn del efectvo de la enfiiad, por consigulente, se incluyen comao
componente del efeclive y equivalente de sfective. En el estade de siuacidn financiera, |og
sobregits de existir se ciasifican como otros pasivos financiencs en el pashvo comants.

Acdivo financiern mantenido hasta su vencimiants

Las Inversiones mantenidas hasta el vencimiento son actives Franciercs no derivados Guyos
cobros son de cuantia fija o determinable can vencimizntos fes v la Administracion de la
Compadila tiene tanto Ja iMencion efectiva coma iz capatidad de conservarles hasta su
verncamienio aposiando @ | fasa Inlema de relomo de Ta nversion. Se exciuyen de ests
calegoria ks inversiones & coro plarn de gran liquidez {menor de 90 dias), que son
facimente convertibles en efectivo, las cuales se dasifican como efective y equivalentas de
afectivo.

Estas inversiones se clasfican como activos comentes, excepto $i el vencimenio excade A
12 meses desde k3 fecha do los estados financieros, que se chasifican come attivo no
cormente,

Poslerior a su reconocimeento inicial se miden &l coste amorizads apficandn el meélodo de
interés efectivo. La Administratiin estma que al cleme de sus estades financleros, los
valores en libms de las inversionss mantenidas hasta su vencimiento no  difieren
significalivamente de sus valores mazonsbles, debido a que su inlards contractusl
comesponde & i tasa de mercads. no existen costo de fransscciones significatvas incurridas
al momenle de su adquisicion v of efects de no. actuslizar log flujos de eléctiva no es
significative, razén por la cual al cisme dal periods 52 mantienen al valor nominal

Dauderes comercisles y ofras cuentas par cobrar

Los dewdores comerciales y olres cuenias por cobear son actives financieros no derivados
Con pages fijos o determinables que no son eotizados en un mercade aclivo, Surgen cuando
la Compafia provee bienes o servicios directaments 8 un deudar sin intencln de negodar la
Cuenia por colwar,

A3 de didlembre del 2019, los deudores comerclales y ofras cuentas por cobrar sa
mantienen - al valor nominal de la bansaccidn debido a su vendmienlo de oo plazo;
adermnas, mtie:mmmmmntmcmalyalefamunuaduaﬂzxrueﬂuiusdu{ecﬂwm
25 significative
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3, Resumen de Principales Politicas de Contabilidad [Cantinuacién)

Drelerion de valor de jos activos finaneieis — Pérdidas crediticias esparadas

Ei modelo de deterioro de acuerds con la MITF © refiefa pérdidas credilicias esperadas, en
Cdsicion & las perdidas orediticizs incunidas segin la NIC 30 vigente hasta el 21 de disiembre del
2017. En el alcance del deteriore én la NIF g, Y& N0 85 NRCSSAN0 GUE DCUTS un sucesn cradiicio
antes de que se recontzcen las pérdidas crodiicias. En cambio, una eniidad sampre debe
contabilizar tando las péndidas crediticias esperadas como sus cambes: E| imparte de pénfdas
credilicias aspm’adasuﬂewmalhﬁmmdaimhammwamﬂaﬁmmmmm
&l nesgo craditicio desde el reconocimient inickal

Al cierre del periodo 2018, la Compaila reconoce log ‘cambios scumulads en las pérdidas
trediticias esperadas durante el tiempo de vida del attive desde el rconocimients inidal como una
comeccion de valor por pérdidas para actives fnancieros con deferion de valor credificiy y
reconaca en el resullado del periodo el imporle del cambio en las pérdidas credilicias ssperadas
Mﬂedmﬂnnuevmwaﬂhnmmgmiaap&didapmmm.

Pasivos financiaras’ Reconoimientn, mhadicion y clasificacin

Todos los pasivos financierns se dlasificaran como medidos &l costo amanizado utilizandn. el
metodo de interés efeclive, excepts por los pasivos que se conlabilicen al valar razonabls con
cambios an resullados, Ios cuales para ser dasiicados como tal, debersn cumplir con algling de
las siguientes situaciones: a) cumple ton las condicionas de mantenido para negoclar, b) desds &
Mmemento del reconocimiento nicial, ha sido designads par iz entidad para contabilizado al valor
razonable con cambios en resullados, cf confienen uno mas dervados implicite: y ) wtfiza
exposicones crediticias.

La Compafia al cieme de sus eslados financieres solo mantiena pasivos financleros na derivados
camespondenies & la categoria de “Otros pasives financiars” ¥ gue incluyan Acteedores
comersinles y olras cuenfas por pagar, obligaciones con instiluciones financieras y cuentas por
pagar a pares relacionades. Se incluyen en ol pasivo comiants, exceplo para vencimienos
supenores a doce meses desde |a facha del estado de eluaciin financiera, gue =& clasifican como
pasivos no comenies.

Bafa de activos y pasiios fnancizros

Actives financieros: Un active financier @5 dado de baja cusndo: i) expien los derechos
contractuales da recibir los flujos de efectivo del active financiers; o {ii) cusndo fransfiere el activo
financiers desapropiéndose de los desaos y baneficios inherentes al sctivo financiees y ha cadide
les derechos contractuales de recibi bos flujos de efective del activo financien; o (i) cusndo
refeniendo los derechos contraciuales & recibir ko flujos de efective, la Companiia ha asemide ka
nbligacitn conbractual de pegario a uno o mas perceplores.

Pagivos financieros: Un pasivo finargiern es dado de baja cuando la obligaciin ha side pagada o
cancalada o bien su exigencia haya expirado,
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3

de Contabilidad (Continuacion)
Capllal en Avcionas

Las acciones ordinarias y nominativas (nica clase de acciones smitidas por [a Compariia) son
clasilicadas como patrimonio. Los costos incrementales sinbuibles directamente & |a emisin de
acciones ordinarias y nominativas, de haberlos, son reconocidos como ina deduccion del
patrimanio, netos de cuslguler efectn iibutario,

¢l Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre 8l cosla de adquisicidn y el valor nelo realizable,
El costo se detarming usando el metodo premedio panderado. El edsto de adguisicion de los
inveritarics temprende el precio de compra y cualquier ofre costo en los que sa haya incumido
pard dafes su condicion y ubicacidn actual, refos de descusnios tomencigles ¥ ofro fipo de
rahajas,

El vakor nelo de realizacion representa el preco de venta estimado en &l curso nomnal de las
operationes, menos todos los costos estmados de temminaciin y venta. El valor nete de
realizaciin fambién es medido an tEminos de obsolessenci o detenono, basado en su nivel de

rotacion. Dicha eslimaciin o castipo s canga a los resultados del ejercicio en que ocuren fales
reduceiones,

Propiedad, maquinarias y equipos

Las propledades, maguinarias y equipos son actves tangibles que: a) se mantenen pars su use
en la produccldn o suministro de bienes o servicie, para amendarios a lerceros ¢ con proposiios
administativos; v b) se esperan usar durante mas de un penngo.

Las propiedades, maguinznias v equipos & reconocen como aciive si es probable gue se dedven
de elios beneficios econdmicos futurgs ¥ 58U costo pusde ser delerminado de una manera
confiable.

[ Reconocimients v medicion

Las parbdas de propiedades, maguinasias ¥ Equipos, se miden al coslo de adguisicion menos
Is depregiaciin acumulada y cualquier pérdids por deteriorg del valor scumulada. £ costo da
adqusiciin Incluye ol precio de compra, asi como cuaiquier coslo direclamente. atrbuible
pafa porier 2 actvo en condiciones de operacion para su uso destinadn,

iy 3Ll

Los desembolsos posterionss ¥ renovaciones de importancis se reconacen como actvo,
cuando es probable que iz Compafia abtenga los beneficios econbmicos fulutes derivados
08 los mismos ¥ su costo pueds ser valorizado con fiabilidad, El mantenimianto y las
TEpEMGEI0NEs Menores son reconocides como gaslos seg0n & mautmen.
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3, n de Principales Po il ({Continuazian)

(if) Depreciacisn

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinarias y equipo se calculs sobre gl
menio depraciable que comesponde al costo del activo. De conformided con 1 politica defa
Compafiia, no se espera recuperar valor alguno al final de I3 vida Uil estimada de los bienes,
¥, &0 concordancla con esto, no se definen valores residliales. La dapraciecion de los
eiamantos de propledadas, MERUINEAs ¥ SUEp0s S8 freconoce an msullados y se calcuta por
&l mélodo de linea racls con base @ fas vidas Gliles estimadas para tada componente de
propiedad, maguinania y equipn. Los elementos de propiedad, maquinara y eguips se
dapracian desds |2 fecha tus estin nskalados o listos para su uzo,

Las vidas iles estimadas ds propledades, maquinarias v equipos, son come sigue:

Activos Angs
Mushles y enseros 10
Maquinanias y equipos 10
Equipos gz computacian y medicion 3
Vehiculos -1

La vida U y f métods de depreciaion se ravisan penodicaments para asequrar que el
mélado v el perodo de fa depreciacion sean consisientes con gl palréa previsto de beneficios
econdimices fulures de las propledadss, maguinarias ¥ equipas.

8] Activos amendados

Come se describe en la Nola 2 &), &t Compafia ha aplicado al 1 de enero dal 201, la NIIF 18,
cuya politics s& resums & confinuacdan:

Politica contable aplicable a partie del 1 de enera del 2018,

Para cualquier canirate nuevo celebrado & padic del 1 de energ dal 2019, Is Compafla evalia si
un contrala es, o cantiene, un arendamiendo. Un arendamients se define romo un cantrato, o
Panta di un confrato, que iransfiens of derecho a contralar &l uso de un active identficado (el acihe
subyacente que se identifica expliciaments o Impéicitaments en &l tontratn) por un periodo de
fiempo a cambio de una confraprestacion, Se considers que existe conbrol si el chente tene )
dumaMsmhmnmmm&mmmpmﬁwumum
aclivo identificads durante todo el perioda de uso, conslderando sus darechos dantro del alcance

ueruidawmﬂm;yi}%amuummmmmmmmmmm
LS,

Mediciin § meonocimiento de armendamiantos
Cuando la Compafia aclia como arendatario, al comianzo del amendamiento {es decir, en la

facha en que ol aclivo subyacente et disponible para-su uso) ragistra en o estado de siuacidn
financiess un activo per el derecho de uso y un pasivo per amendaméenio,
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% Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacién)

La Compafia reconoce nicialments [os aclivos por darecha de wso al costo. B! costo de los aclivos
por derecho de Lso comprends: 1) &l iImpone da |a medicion inicial del pasivo por amendamienta; i}
los pagos por arrendamients realizadas hastas | feche de comianzo, menos |os Incentives de
arrendzmiento recibldos; jii) los costos direcos inidales incurtidns: ¥ i) |2 astimacion d¢ Ins costos
por desmantelamienio o restauracion

Elaﬂmwmnﬁeuwmdaﬁeﬁamhsmimiénﬁmmﬁmmdaam'rms
depreciables similares, si aiste ceteza razonable de que e amendatari adquirird |z propiedad dal
activo al finalizar el arrendamientt (amendamiento financier). Si no existe dicha cartezd, &l achvo
s deprecia en el plare menor entre la vida Ofl del active o el piaro del amendamiento. La
Compafiia también evalds & sclive por derecho de uso por deteriors cuande existen lales
indicaderss.

El pasivo por amendamiento se mide inicialments & vaior presante de Ios pagos por
amendamiento, descontados a la tasa incrermental por présiamos de |3 ‘compafiia; # I3 tasa de
inlerds implicla en el amendamienle no pudiers determinarse Facilmants. Los pagos por
amendamients incluidos en la medicién del pasivo compirender: 1) pagos fijos, menos cualquier
Incentiva de arendaméento por cobrar; i) pagos por arendamianto variablas quz dependen de un
indice o tasa: il) garantias de valor residual: v} precio de efercicio de una opeign de compra; V)
penalizacionss por téenming ded arrands,

Después de la medicion inicial, & pasivo por amendamiento se incrementa para reflgjar la
acumulacidn de inlereses v se reduce por los pagas por amendamienio realizados. Bl valor en
libtos se vuslve & medir si existe una modiicacion en los tmminos del amendamienta (cambios en
&l plarn, en el impode de los gagos o en la evaheacion de una apcidn de compea o cambio &n los
fmportes @ pagar), Cuando se vuelve @ meds el pasivo por amendamiento, e ajuste
:ummﬂuﬂeumﬂn}amﬂxhwdamdem,nmpéwdﬂuyqanan:imsidxl‘rm
Do derecho de uso va se reduce & cero,

El gasto por inlereses se reconoce como gasto y se digtribuye entre los ejercicios que constituyen
el perfndo de amendamiento, de farma que sa obtiana una tass de Interds constare an cada
glerciclo sobre ¢ saldo pendiente ded pasivo por amendamiento,

Amendamientos & corto plazo y de bajo valor

Les arrendamientos de codo plazo, igual o inferier 8 un afio, o amendamignio de actives de bajo
valor 5e axceptlan da la aplicacion de log critedos de reconocimisnio descrifos anleriormante,
registrando los pagos asociados con Bl arendamianta como un gasto de forma Eneal a Jo bargo dal
plazo del arendaminto,

cabda an fde 2018
En el periodo comparative, la Compafia como amendataria, los actves mantenidos en
arfendamisnto (o financlero) se clasifcaron como arendamientss oparativos. v no S8

recanocieron en el estado de siluagion financiera. Los incantivos par arrendarmienta, &i kg hbéers
S0n reconacidos como parte del gaste fotal por arendaméenin durante gl plazno de esle,
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3, man el I abilidad (Continuacion)

i Deterioro de activos no financieros

Propledad, magquinaria y equipo © Ls Norma Intemacional de Contabilidad No 38 ({Delerior del
valor de los Activos) requiere que los elementos de propidad, mequnania y equipo, sean
revisados. periddicamente para delerminar sl existe deteriofo, cuando sa producen clreunstancias
fue indiquien que &l vasor 2n libros pueds no zer recuperable, De haber indiclos de detersm, |3
Compafila estima el impone recupersble de los aclivos ¥ reconace una péndida por
desvaloeizacin en & eslada de panancias y pérdidas,

El valor recuperable de un actvo es &l mayor entre su valor razenabia menes los gasios de vente
y su valor de uso. El valor de yso es e valor presente de los flujos de efectivo fuluros eslimadas
Que resyltaran dal uso continuo de un activa asi como de su disposiclon al final de su vida ofil,
Los importes recuperables se estiman para cada aclivo 0. 8 no a3 posible, para la menes unidad
generacors de efectivo que haya sido identficada, De existir una dsminucian de las pardidas por
desvalofizacion, daterminada en afios anterores, se regisira un Ingreso en el estado de
resvltados

Inventarios: En cada facha en la que se informa, se evalda si existe deteriorn dal valor de log
inventarios comparands &l importe en libros: de carla parbda del invanario con su precio de venla
menos los cosios de teminacion y vanla Siuna partica del invendario 5e ha delerorado, za
reduce su importe en libros al precio de venla menos I0s costes de lerminacidn ¢ vents, y ss
recanacs inmediatamentes una pérdida por deteriors del vaier en resultadas,

Es juicio de la Administracién que, dadas las caractaristicas de =g ackives, no existen indichos de
detarlom en &l valor segin libros de fos elementos fug conforman las propledades y equipos e
Inventanos.

g} Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias estd Compuesta por & impuesio comiente y el impuests
difanide, El hwmammmwmmyﬂaﬁdummmmhmtadephmaay
fgenancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaceidn cuyos resullados se registran
directamenta en el palimonis nelo, en cuyo supuests, ¢ Impuesto corespondeents fambién sa
registra en &l patrimonio nelo.

] Impussts corrients -

Representa &l mpuesio @ i renta por pagar establacido sobre I base de la utllidad gravable
(tributabie] 2 s fecha de cierre de os estados firancieros. La ullidad gravable puede difaric
de Ia utilidad contable, debido & partidas conciiatorias producidas por gasles no deducibles y
obras deducciones de ley. E1 impuesto & 1 renta causado para sociedades en general se
caleuls sobre & 25% de ta uliidad gravable del peroda,

{if Im i -

Lod activos y pasives por impuestos diferidos san log impuestaz que la Compafia espera
pagar o recuparar en el fuluro por las diferencias temporarias entre al valor en fibros de los
aclivos y pasvos para propdsitos de reporte nancien ¥ la comespondienie kase inbulana da

il
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

(i

eslis acfivos y pasivos, ulizada en la delerminacian de las ullidades grabables sujetas 2
mpuesio

Los aclivos por impuestos difendos se reconocen por todas fag diferencias lemporarias que
B8 pipera que redizean las ganancias fiscales en el fulur, ¥ cualguier pérdida tribasdania no
Utizada o crédito tributario no ufilizade, fimitada en is medida en gue ses probable que
exislan ganancise imponibles comtra las ruales se puedan wlilizar esss diferencias
temporarias deducibles. Los pasivos par impusslos diferdos se reconocen por lodas fas
diferencias lamporarias que e espera que aumenten las fganancias fiscalss en el futuro,

EImlurmibmsd&Immnswmmﬁeﬂmnmﬁummdamwmmy

S ajusta segdn sea necesario para refiejar 2 evaluacion actual de las utilidades fiscales
futuras.

Log aclivos y pashos por impuestos difaridos se calouan en descontarse y 50N caloulados a
la fasa de impuesto que se espera aplicar al momento de o reversion de | diferencia

tamporana de scverdo a la ley de Impuesto @ la renta promulgada o sustancialmenie
oromulgada a la facha de repore.

Los actvos y pasivos por impuesios tomentes y ddendos 28 compensan sélo cusndo la
Compafila tiena &l derecho exdigible legaiments da Compensar los menies v tisne L infenddn
de fiquitariog por su valor neto o de realizar s activo y cancelar el pasivo simullaneameaita

Clive y pass i
Los aclives v | o pagivos por impuastos comienios comprenden [as obligaciones o reclamos &

las: autoridades fiscales en relacitn con los periodos de reporte actusies o anteriores que
estan pandientes de recuperacion o pago a la fecha de los estados fnancisms.

h) Beneficios a empleades

0

El Codigo de! Trabajo de la Republica del Equador astabiecs la cbligacion por pare de fos
empieadores de concedar |ubdacion patronal a fodos aquellos empleados que hayan
tumplkdo un Biempo minimo de servicio de 25 afies en una mista compafiia, Dicho benaficio
ealifica como un plan de bensficios definidas sin asighaciin de fondos separados;

Adicionatments, de acuerdo 3 |as leves laborales ecualonanas, se establecs que en aguelios
CES0E en que |2 relacidn laboral termine por desahucio o por acuards entre el empleador i el
irabaiader, el empleador deberd reconocer & empleado una bonificacién por dezahucio
equivalanie 2! 25% de su dlmo salaro mulliplicade por & nimero de afios de senvicio
prestados A la misma empresa o empleador.



FELVENZA 5.4

Molas 2 los Estados Financiaros
3 de diciembre def 2019
{Can cifras comespondienies del 7018)

[Expresadas en dolame de lot Estados Unides te Amiérica, exceplo por la informecion soboe porcenisies, plazos y

Iasas de intarés)

i

Resuman de Princlpales Politicas de Contahilidad (Continuacisn)

El costo del beneficio por jubilackin patronal & Indemmiizacisn por desahuci es registrade
mediants la consbiuckin de una provisiin que 83 |levada 4l gasin del efercicio, en base al
calvulo actuarial efeciuado por una firma de actuaros independsentes debidamenta regislrada
ante la Suparintendencia de Bances del Ecuador, Los pagos efectundos por estos beneficins
s deducen de las provisionis constituidas,

Las ganancias o pérdidas aclusrisles se reconocen en alros resultados  integraies
{patriranio).

() Beneficios a corlo plazg

Las obligaticnes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sche una
bage no descontada y son contabilizadas somo gastos a medida que & senicio relacionado
56 proves.

“Se reconace un pasivo si ka Compariia poses una obligaciin legal o implicita sctual da pagar
ﬁlemmmadudemmﬁﬁummadnwﬂemmelmyla
obdgacion puede ser estimada con Asbllidad,

Las principales acumulaciones reconocides por este concapte comesponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuana remdneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion dal 15% de los trabajadores en s uiilidades de Compafila, los mismos que
son contabilizados coma gastos en |a medida que e senvicio relacionadn as provigto por al
efpleado de conformidad con lo eslablecido an el Codigo dal Trabajo de |a Rapiblica del
Ecuador EIg-ﬂstapnrlapm'ﬁt:ba:lﬁndabswaadmmlahﬁidadasse:dcuhd!!a
ulilidad confable y es reponado en ol estado de resullades COMD una partida pravia al del
impuesto & las ganancias.

Fravisiones y contingenclas

Las provislones son pagives en los que existe inssrtiduinbne acercs de s cuanija o vencimianta,
Lae obligaciones o pérdidas asociadas con povisiones se reconocen como pasho en e sstady de
&uacidn financiers Onicamente cuando. () es wna obligacian presenls (gal o implicita) como
resulisdo de un evento pasada, (i} &= probable que sa requiera una salida de recursos iz
biguidas |a obligacin, y (i) el importe puede ser estimado de forma fiatle.

Cuando no e probable que un flujo de salida de beneficios econamicos sea requendo, o el monts
no puede £6r eslimado de manera fiable, fa obligacion es revelada como un pasivo contingente,
Un pasivo conlingents es toda obligacion gurgida de hechos pasades cuya evistencia fquedard
confimada sélo si Ihgmamwunnunﬁswwmmm?mnumun bajo &l
contral ge |a Comparia. Si el desembolso es menos U probable, s& revela en [as nolas & los
Estados Finanleros los detslles cualitativas de 12 ziacian que originara el pasiva contingente



FELVENZA 5.A.

Molas 2 ios Estados Financens
1 de diciembre def 2019
{Caon cifras corespondientes dal 2018)

{Exprasadas en ddlares de os Extados Unidos: de América. excaplo por la infermacion sabre porcentajes, plazos v

I2sas daintards)

k)

5U ri ol C idad {Continuacion)

Les monlos reconocides como provision son |a mejor estimasion de fa Administracién, 5 3 fecha
de cierre de log eslados financieros, para bigudar la obligacién presenta tanianda en coema Ing
riespos & inceridumbre que rodean la obligacion,

Compenzaciones de saldos

Sblo 58 compensan entre si y, consecueniements, se presentan en |os Eslados Financienos por su
mpwiemh,hssdﬂosdwdmsraﬂeedxmmuﬁganannmmm
cantractusiments o por exigencia de una NIF o noma fegal, contemplan & posiblidad de
COMEnsacion

Palrimania
() Capital Socig)

Al 31 de diciembre dal 2018, el capilal social de s Compafila esté constituldo por 150,000
arcionas ordinarias. pagadas v en crculad®n tos un valar naminal da L5004 cada yna,

(i} Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Repdblica de! Ecuador, estabiecs qué salva disposicidn
Eslalulania en contrario, de lag uliidades liquidss oue resulten de cada 4fefcicio seonomica,
se lomard un porcentaje na menar de un 10%, destinado-a formar & fonde de reserva hagal,
haaiaqmalmu:apwhmmdﬁﬁ%da!baﬁal%.En!anﬁmfmmdabam
reintegrado el fondo de reserva legal si dsts, después de constiluida, resultare dsminusds por
Cuslquies causa,

(i} Reserys de capital

El saldo de I resesva de capital no podrd distribuirsa como uiilidades ni utlizarse para pagar
capital stisento no pagado, en camblo podrd ser capializaca, en la pane gue excada al valor
de las pérdidas scumutadas y las del utimo ejercicio concluido, 5 las hubera, v de la
compensacian confable del saldo dewdor de |a cuenta resarva por valwaciin, o devualts a los
atsionistas en caso de Sguidazion.

M |

En esla subcuenia de resultados acumulados, se registran los ajustes provenienles de la
adopeitn por primera vez de las NIIF completas, D= resultar un salda agreedor, solo padrd
ser a) capilalizado en la paste que exceds &l valer de las pérdidas acumuladas y kas dal
ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hublera; b ulizado en sbsorber pérdidas; v c}
devuelto 3 sus s0C0s en el Caso de bquidacion de la companfs

D registrar un sakdo deuder, este podra ser absorbido por los resultados acumulados v los
el itime ejerdcio econdmico congluido, si fos hubisrs.



FELVENZA 5.4,

Nodes a bos Estados Financierces
31 de diciembre def 2019
[Con eifras comespondientes del 2018)
[Expresadas en dilares ge oz Estades Unidos de Amdrica, exceply por |2 informackn sobre porcertajes, plazos ¥
tasas de interés)

Resumen de Principales Pollticas de Contabilidad {Continuacisn)

I} Reconocimiento de Ingresos

Los ingtesos son reconocidos por la Compafia, considerandn el mecle establecido en s
transaccion ¥ cuando se ha dado cumplmiento a s obligaciones de desemperio pama B
tranaferencia de comrol &l clienle de los bienes o servicios compromeatidog.

La Compafla recanoce el ingresa de actividades ordinarias en un punio en sl tiempe, 8l momanto
&n que @l control del bien o sevicio es Iransferide 2l tllente, es decir cuando &l tlients obtigne
suslancizimente (g0 bos benefivios del aclivo y la caparidad para dirger s usa

m| Ingresos financieros

L ingresos financieros estin compuestos por niereses ganados en inversiones de alla bouidez
consideradas como equivalentes de efective ¥ activos financierns  mantenidos hasta su
vencimienls,

n} Reconocimiento de costos y gastos

meusvgaﬂnsmmunnddmmnhmmhﬁmaduomsmmm.

independientemente de ia fecha en qus se haya realizado el pago, v se reglstran en el pariodo
Mas CEIcana en el gue se conacen,

o) Costos financiaros

Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios e intereses por arrendarmento
financiers, y se reconocen en resultades usando &l méloda de interds electivg.

Administracion de rissgos

Laz polificas de administracion de rissgo son establecidas por|s alte gerencia y con e objeto de
idenflficar y analizar los riesgos que enfrenta la Compaiia. La alla Gerencla es conocedora de fas
condiciones existentas en el mercado y sobre la base de sy conocimiento ¥ experiencia controla los
nesnos @ los que estd expuests la Compafila revisando reguiamenta las polificas, normes y
procedimianios de adminlstracion que permitan un amblente de coniral adecuads y faverable en of que
todos los empleados entiendan sus roles v obfigaciones

il Faciores de finanejs

La Compariia en el curso normal de sus Operacones esia expuesta & una varedad da MEsqos
ﬁm;mmmﬂdmcmamdeMnmﬁmw ng dervados. Los riesgos
Identificados son' &) Rizsgo de crédito, b) Riesgo de liquider ¥ £ Rieage de mercado:

&) Rissgo de crédito - El riesgo de crédito surge dl efectvo ¥ equivalente de efective, depdsitos
en bancas & mstluciones financieras, asi como de la encposicion al enbdo de los clienles qua
S incluyen & los saidos pandientes de las cuentas por cobwar comerciales ¥ olras cuantas par
cobrar. La exposiciin maxima al resgo de crécie 2l 31 de dicembre ded 2018 ¥ 2018 &5 coma
sigua;

K



FELVENZA S.A.

Motas & los Extados Financiaros
31 de dicambre del 20449
{Cen cifras comespandisnles del 2018)

(Expresadas en ddleres de los Estados LUnldos de Amibdea, Ewcapto par |a informacitn sobre postentages. plazos

lasas de mberds)

Administracién de riesgos (Continuacién)

Hotas s e
Eieciive y equivabeniss del efective B W47 192 1.832,573
Deudores comarciales y atras cusnlas por cobrar B8 EAT,034 635,466
Cusnias por cobeas pares relacionadas 17 pribay] 202,532

1,838,038 24708M

Con respeclo a los bancos e mstitucionss Mnancierss, sole se acepla a inslituciones cuyas
calflicaciones de riesgos independientes datenminen niveles de solvencis gue garanticen
estabilidad, dnamica y respaldo a ks mversiones de ls empresa. La Compafia manfiene su
efactivo y equivaiente de efectivo y activos financieros mantenidos hasts sy vencimignts, en
instiluciones financieras con laz sigulentes calificaciones:

Enfidad Financjera Calificacign ()
Banco del Pacfico S.A. ARN
Banes Fichincha C.A AR T AAA-
Baneo de ta Produccion 54 Produbancs AR | AR
Banco inlamacional 5.4 ARA- | AR

* 505 dates dispanibles af 31 de diclembne del 2014

La sxposicion al resgo de crédito =& ve slectada principalmente pot L caracierislicas
madividuales de cada cllente. La carlera de cridils proviens de una alla diversificacite da
cllentes, Adicionalmeante. incluye préstamos & partes relacarsdas.

La Compania apica un modeio simplificads pars determinar las pérdidas crediicias esperadas,
estimand 13 probabilidad hdura de pérdidas de incobratées an base 2l comportamiantn de las
pérdidas crediticias histddcas. Para ello se agrupan las cuenlas por cobrar d= acusrdo al
segmento que las origing (sl Io hubjers) y sus rangos de anligledad. E| modelo simpificada
considara también la Inclusian de variables prediciivas que parmillan idenfificar los eventos gque
harén que tales pérdidas sumenten o disminuyan en el fufuro como resultads de tendencias
macroecondmicas o de la industria.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comesclales v olras cuentas por cobrar
al 31 de diclembre del 2019 y 2018 es la siquiente:

Presssidn
Dxadl TOTAL AL ]
Mota  Corlsnbe 0030 D380 D610 i FALNAE Salatienn
Clisries ] WE T 1M mER  UMam TSIED [ 108, TET,
Compafting rdacionadas L aEng . - . Frrbsi]
Erpslantng v obtns B 2.3 . - - Ha0

W0 EIR GEMT  MAD WMAE WI0n (e




FELVENZA S.A.

Motas 3 los Estados Financlarcs
31 de diciembea dal 2019
(Con cifras comespondientes del 2018)
(Expresadas en détanss de los Estades Usiidos da Amenca, exceplo por la infarmecitn sobre porcentajes, plezos v
lasas oe intands) h

4 Administracion de riesgos {Continuacién)

Fressicn
O=a#l  TOTAL AL oy
Moth  Comiemte 0130 D460 D480 (Y S0RR0M Snlanang
Churig 5 MM TR0 Was  SHIST MITST TodEm [ v
Comeatis rdacionad i pEng - Ma8E2
Erplamin y s | B % | | : = . a1t
ALNE N0 WAMI  SEMY s sonem [71.262}

(1} Incluye saidos vancidss por mas de un afo por un vakor de USE40 274 (USS90.073 en gl
2018),

b} Riesgo figlidez. - Cﬂﬁinﬂﬂﬂﬂmgndﬂ:ﬂ&hﬂm@h%dﬁnuhﬂmmmﬁlr
con las obligaciones asociadas con sus paskas financleras, que son leidados madiante i3
enirega 9e afactivo u otro ackive financar,

La glta gerencia fiens |a responsabllided subsiancial de g adminisiraciin del riesgo do liquidez
de |3 Compariia, a ravés de s Gerencia General, administrs o resno de lguder mediants a
mondtaras de flujos de electivo y los vencimientos de sus actvos ¥ pashos financieros basados
&n ef cumplimienio de los requerimisntos de cobro'y page

Los vencimientos cortraciuales de pasivos fingncieros al 31 de diciembre del 20158 y 2016 san

COMD Sgue;
Valer
mosminal y 6n
libros al
Hizang Vaneinlolos .
0-0-6 D&12  Mayora
Motag usy meses mesas 12 mases
Acrondures comertiales ¥ ot cuanias porpagar 12 BEEIT 1AM ETATE
Beneficias a empleados n 126072 102E 584
o074 5ag 282367 pE22n =
Valor
roenined y an
libros al
MALI016 Vencimientos
D512 Mayora
Notas 153 meses mises  12meses
MmmmmhrMﬂ:mWW 12 745,50 19ARD. 526035
Bermiciog a emplesdas 3 106,040 88 e LRI
Cusilag por pagar paries relanorsdag 17 9,558 - 9556

B61.120 319356 541,765 £

3



FELVENZA 5.A.

Molas & los Estedos Financiaros
31 de dicembie ded 20109
{Con cifras comezpondientes del 2016}
(Expresadas en dolares de los Estedos Unidos de Améric, excapto pot |2 informacion sobre porcentaiss, plazos y
lasas de interdg)

4. Administracion de riesgos (Continuacién)

A la fecha de envsion de este informe no e han detectado situstiones que a crifero de ka
Administracion puedan ser conslderadas como riesgo de byuidez

g Riesgo de mercado.- Son los riesgos de caracter eslratégico debido a factores extamos &
infernos de Is Compafiia, tales como e ciclo econdmico, nivel de compelenca, patrones de
demanda, estuctura de la industria y cambios en la requiacion. También deniro de esta
caleqgoria estén los nesgos de que los cambios ert los pracios de memado, por elemplo el tipo
de camblo o tasas de interés, afecten los Inareses de la Compafiia o al valor de ks
instrumentos firancieros qus mantiene, El objefivn de ia administracién del resgo de meresdo
es administrar y conlroiar las exposiciones a esle riesgo dentro de paramelros razonaties y &l
misma tempo opfimizar L rentabilidad de la Comparis.

®  Riesgo de lpo de camble: Durante fos periodos: 2019y 2018, la Compaiita no manluvo
aclivos y paswos monetarios en obes monedas distintas al dalar esladounidense qua
estén cuelos al riesgd de fluctuacidn en la tasa de cambio del délar respecio & lales
monedas axlranjeras.

= Rinsgo de tasa de inferés: Los ingresos y flujos de efective operativos de la Compafila
50N suslancisimente independientes de ks cambios en s tesa de inlerés, ya que la
Compafifa no lene aclives imporiantes que generen Intereses, exceplo por los
excedentes de efective que son invertdos en cerfificados de depdeitn,

) Adminisiracién de capial -

El abjative de la Compafiia al administrar el capital es mantener una base adecuada de capitd
para safisfacer las necesidades de oparacion y estratégicas de la Compafiia, salvaguardando fa
capacidsd de la misma de conlinuar como negoclo en marchs, de forma que pueds continuar
proporcionando rendimientos a los Accionistas y mantener s confianza de los cligntas,
provecdores y olros agentes interesados. Esio se logra con una administracin aleckvs del
sfeciivo, monitoreando los ingresos v utilided de |s Compania, ¥ log planes de inversion a laroo
plazo gus principalmente finsncian los flujos de efective de operacion da 1z Compafiia.

La Empresa monilorea su capital sobre | base del ratio de apalancamients. Este ratio se caloula
dividienda la dewda neta entre- e capital total, EI capital iolal corresponde a todos los companantes
del palsimonio y | deuda neta comesponde al totsl del endeudamienta {incluyende el
endeldamiento comients y no comiente menos la caja dsponibla). El ratio de capital ajustado por
ia deuda &l 31 de diciembre del 2019 és of siguiente:

Valar en libros
—
Total pasivos 2,049 034
Meros alectiva y equivalanies al efectivo (Ver nata 6} 94178
Dewda nela 1,101 242
Tatal patrimariia _ 1%B0E3
Rialin fitda-patimenia T

M



{Expresaras en ditaes de los Estad

FELVENZA 5.4

Molas & ios Extados Financlercs
31 de diciambre dal 201%
{Con cifras comespondientes de| 2014

jog Unidios e América, exceplo por |a informacion soive porcentajes, plazos y
izsas de intanks)

{f

Instrumentos financieros

Calegoria de instrumentos financiaros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el valor en libres da cad4 calegoria de instrumentos financiaros
85 GO0 Sigue;

203 2013

Activos financieros medidos al costo emarfizado

Efactivo v aquivaientss de eleciive (nota &) 847 792 1632573

Ceudores comerciales y oiras cusntas por cobrar rota 8) 66T 034 LEETL

Cuenlzs por eobear paries relacionadas {nata 17) _ w2 0283
Total activos financlens 1838038 2470971
Pasives financioros medidos al costo amartizado

Acreadores comerdales y olras coentas por pagar (noie 12) B4B.51T 745524

Cuentas por pagar partes relacionadas {nots 17) «  B5EG
Total pasivos financisros B48.517 755,080

(i} Determinacion del valor razonable

Las politicas contaties de s compariia de acuendo a las NIIF, requiaren que se delarminen |os
vakires razonables de los actives y pasivos financleros. La Compafila no mide los acthos y
pasivos financieros 2l valor razonable a través de resyitados ¥ na fiene transacciones de derivados
eoma instrumantos de cobertura, solo tiene instrumentos madides al coste amofiizado,  Lin

risumen def métoda de valuaciin utiizada para datermingr el valor razanable de cads instrumEnio
£S5 Lm0 Sigue;

Ingtumentos financieros medides 2 costo arnorfizads: Mélada de vahuacidin del valor razonable
Efecivg y equivalentes de alecivg Aorcwimadaments 3 su vabor
Deudores tomerciales y alms cuenlas por cobrar en  libog debide & su
Cuanlzs par cobicar y por pagar a pares naturalezs de ¢ ofe plazo
relacionadas

Acreedores comancisies ¥ olras cuenies por pagar
__ Cuentas por pagar relacionadas

Efectivg y equivalentes al efectivo
Al 31 de dicembre del 2015 v 2018, &l salda dal elecliva ¥ equivalentes det efectiva &5 como sigue

2019 2018
Caja 20,928 E00
Bancos focalas 448,263 120,531
Bancos dal exterior 41,451 36,656
Inversiones temporales 437,130 1,474 7RG
Talal efectvo y eguivalentes del efectivo 847,792 1,632 578

ki



FELVENZA S.A

Motas & ks Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras comespondientes del 2018)

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Aménica, exceplo por la informacion sobes parcentajes, plazos v

lazas de internds)
6. Efeativo y equivalentss 2 efectivo (Continuacion)
Un delalle &l 31 de diciembre del 2019 y 2018 un delalle de las inversionss de alta hquidez en
inslituciones financieras, es como Eigue
Institwcion Fechade Fechade Tasade Valor
financiera Certificado Inicio  vencimignto  interfs  Plarodias nominal
Benco Produbenco  PAVZOZ 00063235001 T2NE0ME 13012020 250% az 8.758
Ext Morgan Staniey Stncks B1.523
Ext Morgan Staniey EH, & Cals 346,804
437,130
o =
Feeha e Tasa de Valor
Institucién financiera Certificado Fecha de infclo vencimiento intarés  Plazo dias nominal
Banen Intamacional 150108665 1842072018 1802 e 4.40% G2 181,028
Banco Inlemacianal 150108668 18212018 18020A1G 4 405 B2 206,342
Banco Intemacianal ISHI0BETD  18M22048 180219 440% 6z 306,078
Banco Intemacaonal 150108638 281152018 a012018  4a0% E1 114 987
Bance Inernacional 190008578 39H0/2018 G20ic2me 430% B3 70,000
Baro Internacionl 150108674 11202018 18022018 4400 61 100,000
Bance Pacifico 252005055 1T &M 18022018 400% &0 121,568
PAVZIE0000S
Banco Produbanco TE290NM B5M22018 UE R e 260% a0 8678
Cash, BOP.
Ext Mongan Staniay MMF 2793
Ex| Morgan Stantey Stocks 00,544
Exi Morgen Slanley  EN, & Cels 265,639
'Iﬂ'ﬂ,m
El efectiv y equivalente de efective es convartible ¥ de libre disposicidn sin ninguna restriceion,
A chero E] o

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, of saldo de aclivos financieros mantenidos hasta el vencimiento es
como sigue;

2019 2018
Baneo Intermacional 1,182,271 -
Total 1,182,271 -

Al 3 dedﬁunhmzma,mda’ﬂedahsMMmmmsMmemMuam
Sigue:



FELVENZA 5.4,

Molas & |os Estados Financasre
N de dicembra del 2019

(Con cifras comespondientes dal 2018)
[Expeesaras en dilanes de ks Estados Unidos de América, excaply pot |a informaciin stbee porcentajes, plazos ¥
imsas de interds)
Activo financiero mantenida hasta su vencimients (Continuacién)
i )
Fecha de Tasa de Valor
Institucién financiera Certificado Fecha de inicio vencimisnto  inferés  Plazodias  nominal
Banco Iniemadonal 16020 odmreme D3NTR020 T.505% 368 407362
Banco Infermacional 150109285 0512018 D4NHR020 575% m 120481
Barico Paclfico 262073830 25M072019 24002020 5.75% 5| 51,560
Banco Pacifice 262074366 DRAOGZOI9  DEDHE020 57N L] 102,30
Banco Pichincha 1043680000 O108HHME J0TRA0 T.75% 365 SI0ATT
1,182,271

Al-31 de dziémbre dal m19y2ﬂf&el:a5dndammmymsmﬂmwmhmrm
£ Sigue:

2018 2018
Cuentas porcobrar comerciales:
Clientas 752,501 703,638
Dretarioro del vador de la canera _ |106,757) (71.282)
Subletal . B45Td4 632354
Ctras cuanlas por cobrar
Empleados 21,19 e
21290 e
Teral BET,034 G5, 466

Al 31 de diciombre del 2079 y 2018, el Saldo de cuinlas por cobrar dienles se origing principalmente
por la venta de servicios de certificacion de productos y procesos. La poiltica de crédile &5 de 30 dias

phazo a excepion del clients Induslial Pesquera Sta Priscila el ciial bane un crédito de 90 diss. las
cuentas por cobedr clientes no generan ndereses

El movimiento def deterioro de cuantas incobrables por los afios lerminados | 31 de diciembre del 2018
¥ 2018 s come sigue;

2018 2018
Salda al inicio ded afio 71,262 71282
Bala (26,180} .
Provision ded periodo 61,655 -
Saldo &l final del afio 106,757 71282

La exposicion de la Compafiia al resgo de crédite y a las pérdidas por deterion relacionadas con las
cugntas por cobrar comenciales y olras cuentas por cobrar, se revelan en la nota 4.

Eh)



FELVENZA 5.A.

Notas a loe Estados Financiems
31 de dusgmien del 2019
(Con cifras comespondentes del 7018)
{Exprasadas en ddlares ge loz Estados Unides de Amérca, excepln par s infarmiacion sohre porpentaies. plazos y
fasas de infenda)
Inventarios
AF31 de diciembre del 2013 y 2018, el saldo de imventsrcs &5 corme sigue:
w18 2018
Buministros de oficing 1317 gad
Suministros de materiales de operaciin &0,701 3,682
Suminisiros de materiales de empapelado ¥ encaronado 109,458 161,576
Total invenlarios 171,476 226111

10.

Los suministios de maleraies de cperacisn intuyen principaimente termagrafos, efiquetas v filvos
utizados para la verificacion del estado de los productos & certificar. Lag fundas Nordic, son fundas
ahmhaiusdehmmdadﬂiﬁzaﬁmmdmwammmmsmnhﬁm para conlrolar ta
humedad de los mismos, principaimente durante ef transporte de cacan, las fuidas son provistas pos la
compafiia relacionada Nosis S.A jver nota 171

Impussto a la renta
a) 105 por i

Un dedalle de los saldos de activos y pasivs por impuestos comientes al 31 de dicierbre dal 2019
¥ 2018 s como sigue:

2019 2018
Atvos por impuestos cormiantes;
- Retenciones de impuesto al valer agregado e [VA en
camprag 44,983 25,322
44,883 5,322

A 31 de diclembre del 2018 v 2018, los saldos dal mpuesio al valor agregado por cobrar,
wrespundanﬂimpuaﬂupagadunnmpmdmﬂaelzﬂmyzumya relencionas recitedas de

clientes, cuyos saldos se compensan &l mes squisnie en la decaracitn a la administracian
tnbutzria del Impuesto & vake agregadn.

Un detalie de los saldos de pasios por impusstes eomientas 1 31 da diciembre dof 2019 y 2018
BS COMO s3gue

2019 2018

Pazvos por impusesios comienles:
- Impiesto a ta renta por pagar 46,499 47 315
- Retenciones del Impuesto a la renta por pagas 1,786 34m
— Relenciones & IVA por pagar 4,80 10,555
VA por pagar 24,186 6.831
— Provision cantributién Gnica y temporal 11,989 -
88,263 68,172

3



FELVENZA 5.4,

MNotas & los Eslados Financlercs
31 de diciembre dal 2019
(Con cifras comespondiendes del 2018)

(Expresadas en dolsres de ios Estades Unidos da América, exceplo por la infannacdn sobre porcentaes. plazos v

lagas de interés)

10

Impuesto 2 I renta (Continuacién)

bj

Al 31 de diciembrs dal 2018 el valor de la Provision de 12 contribusish Gnica ¥ iemparal regisirada
por k& Compariia coresponde 2 la aplicacian de |3 tarifa del §,10% s0bre los ingrasos gravados del
ejercicio fiscal 2018, af valor asi oblenido mulliplicado par tres periodos (2020,2021 v 2022) se
provigiond como obligacin v serd cancelado a la administracsn Iributaria en los paniodos
tomespondiertes. Dicha provision se realizé an cumplimiento 2 la Ley Crganica de Simplificacion y
Progresividad Tribidaria publicada en ef registro oficlal No. 111 del 31 de diciembre del 2015, enla
cual establece que las socledades que realicen aclividades BLondmicas, v que fayan generado
Ingresos gravados iguales o supariores 3 un milidn de délates e &l gjercicio fiscal 2018, pagaran
sobre dichos ingresos, y aplicands una fasa establecida por rango da imgresos, una cantribucion
triica y tempoval pars los ajersicios fiscales 2000, 2021 y 2022,

Al 31 da diclembre dal 2019 y 2018 el saldo da retenciones de Impuesto a la renta y del Impuesto
&l valor agregado comesponde & impuests refenida por wenta de mercederlas, lzs cualas se
pagaran an &l mes siquiente a s admenistracion ributsna

Al 31 de diclembre dal 2019 y 2048 « movimianto del Impuesto a la renta dal periodo, cuye saldo
nelo {pos cobrar o por pegar) serd presantada en sbril ded periodo sigulsnte, es com sigus

2018 2018
Saldo al micio del afio, previaments repartado 4735 174,794
Provision cargada al gasto 116,018 112,891
Impuesto a fa renta pagado (47,315) (174,781}
Relenciones de Impussio a la renta  (sasam) (B5.576)
Saldo mpuesto por pagar 46431 47 115

Conciliagion del Impuesto ala renta

Lag paﬂidaswﬂadnmnlauﬁdadnmmﬁayramﬂdadhmmhcmlmp;mm

de delsrminecidn del gasto per Impuesto a la rents po los afios lemminadas e 44 de diciambre gel
2019 y 2018, fueron las siquleres:

19 218
Uliligad antes e |a participaciin de los trabajadones e
Impuesto a (3 renta 197,393 263,772
Participacion de ks frabajadares en las ullidades (59, 608) [39,566)
337,784 224 206
Parlidas conciislonias
Manas, deducciin por pago de trabajadoves con
discapacidad {1,580 {8.752)
Merios, ofras rantas exentas (85,247) (22.621)
Gastos incurmidos para generar ingresos- exentes 500 ;
Participacion de trabajadores atribuibla a ingresos exentas 12,12 o
Mas gastos no deducibles 189,913 256,729
Lltilidad gravabie 464 072 451 Ba3

ag



FELVENZA 5.A.

Molas & Ins Estados Finenciars
31 de diciembre ded 2018
{Con cifras comespondientes del 2016)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos da Amsdica, Excaplo por |a infotmaricn sobre porcanizjes, plazos y

tasas de interés)

10.

Impuesto a la renta (Cantinuacién)

d)

B)

Impuesto a la renta causado 25% 116,018 112 881
Anficipe minime . 35118
Impuesta & la renta del pariode 116,018 112 891

La Compahia an los periodas 2019 ¥ 2018 repistrd como impuesto & Ia renta dafinilivo el valae
determinado de fa aplicacin del 25% sobre las uiiidades gravables, pueslo gue este fue mayor al
articipa minimo del impuests a ks renta tomespondients.

m a la rants diferido
£l saldo del activo por impuesto 2 la renta difesido regisivado al 31 de diderbre del 2018, &s
alrlhm‘bleﬂgastod&lamismw[wmmm?daﬂumwmmzmiqu&da

acuerdo & |a normatva actual s deducible al momento del pago. La diferencia temporana de
jubilacin patronal y desahucio al 31 de diciembee dal 2018 results an US§217 701,

Impuestn reganocido en & resullado del periodo

Al 31 de dicsembre del 2018 y 2018, o Impuesto a la rent argado an su intelidad 2! resuliade dal
periodo es gl siguisnis;

18 2018
Impuesio & la rerta - comisnts 116,018 112,891
Impugsto & la reala - diferido - (54 427}

116,018 58,464

Anbigipa mi Impuas Tenla

A parlir del ejarcicio fiscal 2010 las disposiciones titiudarias vigentes exdgen el paoo de un “anticipo
minimo a fa eda’, cuyo valor es caculado en funclin da Iss cifras reportadas el afo anbenor
sabra el 0,2% del patrimonio fotal, 0,2% de los-costos ¥ gasios deducibles, 0.4% de los activos y el
04 % de los Ingresos gravables, Adicionaimente, para efecio del caloule det anticipn, fas
compafilas podran reducir del rubro de costos y gastos, los suskios ¢ salarios, las decimotercera y
decimocuarta remuneraciones v kos aportes al sequro social obligatorio. También se oxcluyen los
gaslos par genaracin de nuevos emplaos y por la adquisician de aclivos productivos: B part del
2019 & la formula pradicha, se restardn las reencicnes en la fuente sferiuadas en &l ejercicia
fiscal anterior

Hasta o periodo 2018, las disposiciones tributerias vigentes a esas fechas establecieron que en
casn de que al Impuesto a la renta causado sed menor que el maonle del anticipo minimo, este
Lltimo sa comverlisd en impuesto a ka renta definiivo, A partir del periodo 2028, el pago del anticipo
no e& definitv, sino que se puede pedir devolucion en caso de que el impueslo causado sea
menor i anticipo. Ademds se podra uillizar ese excedente pagado para credito tribularic en los
sigulentes tres aflos. A partir del afo 2020 se slimina «l anlicipo de impuests & la renta. sin
embargo. el pago del impuests podrd anficiparse de forma voluntaria ¥ S0 pago consiiuing cridito
tribulano para el pago dal Impuesto Renta. Unicaments s pagars impuests & la Renta cuando se
fgenaren ulifdades.



FELVENZA S.A.

Motas a ko6 Estados Fmanciercs
31 de diembee dal 2015
(Con cifrs comespondientes del 2014)

{Expresadas en ditares de los Estados Unidos da Aménica, excepdo por la nfarmagian sohee parcentajes, plazns v

lasas de intens)

Impuesto a la renta (Continuacian)

g

Se encueniran exentos lus dwidendos y uilidades, caloulabos después dal pago del impussioa ta
renta, distribuidos por socedades nagionales g Extraneras residentes en el Ecuador, a favor de
olras sotiedades nacionales o exlranjeras, o de personas nabwales no residentes en &l Ecuadar,
Esla exencidn no aplica cuando: & beneficiario efectivo, en los términos definidos en el
regiamento, &2 una persana natural residente en Ecuador, Ademds. cuando una socledad olargue
2 sus socios, accionistas, panicipes o beneficiarios, prastamos de dinero, e considerard
dividendos o beneficlos anticipados por t socedad ¥, por consiguiente, ésla deberd efectuar
retencitn en ks fuente que comespanda sotire sy mento.

Precios de fransierancis

De acuendo a disposiciones tribistarias, mediante Resolucion No. MACDGERCGC15-00000455,
publicada en &l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 dal 29 de mayn de 215, sa
establece: "0u los sufalos pasivos del Impuests 3 13 Ranta que. no estando exentos de la
apiicacion del rgimen de precios de transferancia conforme a la Ley de Régimen Trbularin
Inteme, dentro de un mismo parodo fiscal hetyan efectuado operaciones con pares relacionadas
&n un monto acumuiade superior 3 USD 3'000.000.00 deberin presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. 5i tal monlo es: superior 2 los USD 15000.000.00, dichos
passvos deberdn presentar, adcionaimente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ol
Informe infegral de Precios de Translerercia’

Los conlribuyentes quedardn exentss de |2 aplicacsn del régimen de preces de transferencia
cuanda cumplan con las sigulentes condiciones: &) teangan un impuesto ceusado superior & 3% de
SUs inGesos gravables, b) no reslicen operaciones oo residentes en paraisos fiscales o
regimenss fiscales praferentes: v ¢ na mantengan suscrio con el estedn conkratos pare Ia
exploracién v explotacdn de recursas no renoyvables,

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, |a autoridad tributaria tene la facuMad para revisar las
declaracionss de impuesto a la renta de la Compaia. Dicha facultad estd limitada 2 un nGmero de
pediodos fributarios anuales, Jos cuates, por o general, una ver franscumidos dan lugar-a fa
expiracidn de dichas Inspecciones, La facultad del Sendcio de Rentas Imemas para determinar la
obligacian iributaria caduca, sin qua se requiera pronuncamients previo:
En tres afios, contados damlammmﬂwmciﬂn.mmmmhwuﬁa
determmacion par el sujeto pasiva;
En seis afios, contados desde !z fecha en que vencit el plazo pars presentar i declaracian,
respecto de los mistnos tribulos, cuando no se hubisren decarado en fodo o en par; y,
- Enunafia, cyando se Irate de verificar un acto de determinacitn prachicado por 2l sujeto activo
o en forma mixta, contzdo desde la fecha de fa notificacitn de tales acios.

En lps casos en que los conlrbeyentes hayan sustentado cosios o gasios inexislentes yig &n
facturas emilidas por empresas inexisienles, fantssmas o supuesias, se entenderd que se ha
dejado de daclarar en parte el tibuto, y por ko tanto se eplicard |a caducidad de 6 afios respecto de
la facultad determinadora de la Administracian Tributaria,
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FELVENZA 5.4,

Motas & los Estados Financiers
31 de diciembrs dad 2019
(Con cilres correspandiantes del 2018)

(Expresadas en dilares de los Estados Unidos de Amdrica. Bxcapia: par a informacion sobee porcantajes, paros v

trsas da interds)

10.

1.

Impuesto a fa renta {Continuacion)

A la fecha de emision de este ropors, pere lag declarscichss de impusstc a la renta

comragspondients a los periodos 2016 al 2019, no se ha iniciado procesos de revision por parte del
Servicio de Rentes Inlemas (SRI).

hi

Al daterminar & monto del impuesto a la renta comients & impiesto & la renta diferido, la
Comparita considera el impacio de las posiciones fiscales incierlas ¥ sl pueden adeudarse
Impueslos e inlereses adicionales. La Administracion cree que fa acumlacitin de sus pasivos
inbutarios es sdecuada para todos los afios fizcales abieros, sobre 1s base de su evaluacién de
muchos factores, inclispenda las interpretaciones de la tey tributaria y s expenencia 4nferior. Esla
evaluacion depende de eslimaciones y supuestos, ¥ puede involucrar una sene de juicios acerca
ge eventos fuluros. Pusde surgir nueva Informaciin fue haga gue la Compalila camble su juicio
acerca de |a doneidad de los pesivos fiscales actuales, bales cambios en ks pasivos fecales
impactaran & gasio fiscal en el periade en el cual se determinen.

Propiedades, maquinarias y squipos, nelo

Al 31 da diclembre dal 2019 y 2018, el saldo de propiedades, maguinanas y aquipos es come sigue:

2018 2018
Cosio 702,048 267,498
Deprecasion acumilada (376,937) (208,336
Tatal 35 748,162

A3 de diciembee dal 2019 y 2018, un movimisnto da tas propledades ¥ equipos es como sigue

Salda al Bjustes y Saldo al

3z Mdiciones bajas 28
Mushies y ensares 278 . - 23,278
Maguinarias y equipos 17,562 4E3 |4.837) 13578
Equipo de computacibn 20,425 1581 {3.698) 20410
Vahiculos 225,843 76,338 . 02,162
Activos por darecho de st . 147 600 - 42600

AT A98 423,085 (B,535) 702,048
Depreciacion scumudads {208 336) {dz911) 8535 (242,712)
P - (s .
(208 336] [177,135) 8538 {376.007)

Tatal 79,162 245,949 : 325,111




FELVENZA 5.A.

Molas & ks Eatadoa Financiens

31 de diciembre dal 2015
(Con ciffas comespondientes del 2018)
[Exprasadas en diiares de fos Estados Unidos de Aménca, exceplo pof | infonmasitn sobre porcantajes, plazos y
tasas de intarks)
. Propiedades, maguinarias y equipos, neto (Continuacién)
Saido al Bjuistes y Saldo al
iapeyy  Adicdones bajas 3122018
Mushles ¥ ensaras 24,718 360 12,000} 23278
Maguiraniag y equipos 13.018 - 4837 17 952
Equipa de commpatacicn 80,656 f.6a8 (GE. 545 20 A
Vehiculs 24071 - B.228) 235 843
Subipta 352,430 5,248 (74240 267 4%
Degreciacdn acumidada 206 538) {B6.720) §4.922 {208,336}
Total _tﬁﬁ {67473 19376 78,162
Les adiciones de vehiculos durante &l perioda 2019 comesponden priniciaiments a b compra de dos
camionelas Chewole! Luv © Max por USS37.500 para vso oparalivo de la compadiia v un Chevrolet
Captiva por US$24, 107 para uza de Garencia,
El detalle de los activos por derecho de Uso al 31 de diciembre de 2018 se muestra a continuackn
Salda nicial L og Al incial o
il 1-ene-2018 i Teene-2018 Saidas ol Tiempo
Derecho do Usa de Active anles do despiibs de Adici -t dg
aplicacién "N 2TET aplicacien MIF e Degreciacién
NEF 16 16
Inmussties
Qfigita 114545 145,542 HEMz 21 mases
Diln. ust Gerancia B8 1,08 Biiee  F236 menem
Dy, (50 Funckanarss &RAT A5 AT " LEETT 10 menes
Vahiculos
Wahicilos ise cperalivo - 1, 151 151 0151 12 mases
Sqbbotal coato - Mz 500 Mas00
Depreciacon acumudads - . - [£34 398 1134 7358
Total - #2500 1800 (1343285 MWEITS
Al 31 de diciembre dal 2018, propiedades y equipos no & encuentran entregados an garaniias, ni
pignorados,
12.

Acreadores comerciales y ofras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, e saldo de acreadires comercialas ruh"as-:uanhspurqagsr.m
Como sigue:

2019 2018
Cusnias por pagar comandaies:
Proveadores localws 27,003 37 906
Ralacionadas (nota 17) SBA60 141628
B463 17953
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FELVENZA S.A.

Maotas a fos Eslados Financieros
31 da diciartbre del 2019
{Gon dilras comespandientes del 2018)

{Expresadas en ddlares de Ins Estados Unidos de Amdbrics. excapho par & infermacidn sobre porcentayes, plazos ¥

12

13

tasas de intards)
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar (Continuacién)
Dfras cuendas por pagar:
Provisiones ooerativas 76276 75,935
Provisibn riesgo de inspeccion 600,100 450,100
Anlicipn de chentas 16,839 15,867
Inslituto Ecualoriano de Seguridad Socisl IESS 22,300 16,186
Varios 47 489 7.802
763,054 565,980
Taial 848,517 745,524

Al 3 deﬂuﬁamhmdalmmy:!n'rammwmaﬂmvmumslmlasmm
ptimipalmmteammdammﬂnﬂa.mmiunasmmmmmmymmplmpm
da pago de 30 dias:

Un datalle y movimieris de ias provisionas &l ¥ por el afi berminado €l 31 de diciembre dsl 2019, s
oMo Sigue;

Saldo af Saldoal

-dic-18 PBrovigign ~ Pages  31-dig-18
Provision operativa 155995 AT 45418 TE.ITE
Pravisién rlesgn de inspaccion 450100 150,040 - 00500

Sublata! S06005 107257 (a58iE) A76ane

Al 31 de diciembre del 2018y 2018, ol saldo de provisién operativa comesponds principakmente a la

estimacin de visficos incumidos para cumgdi con el gire del negocio, los cuales son cancelades 2 nicio
del periodo siguients.

EImdeprmﬁnmmagosﬁeimpmﬁnfuaaﬂlmamwtandlmmﬁnahdauhir
patenciales pérdidas por riesges de Incumplimiento en el procaso de inspeccitn

Beneficios a empleados
A1 31 da diciembee del 2019y 2018, & saldo de beneficios a empleados es como sigue:

019 018
Beneficios sociales BE.463 66,474
Participacion de trabajadores 59,609 30,565
Total 126,072 106,040

El movimiento de los beneficios a empleados por fos afog lerminados al 31 de didembre del 2018 ¢
20148 g5 como sigue:



FELVENZA S.A.

Huotas a los Esladss Financiens

13

31 da diciemibee dal 2018
{Con cilras comespondientes del 2018)
(Expresadas en dalares de los Esiados Unidos de Améica, excepio por la mformacion sobre poteniaes, plazos y
asas dv ivdenas)
Buneficios a empleados (Continuacién)
Saldeo al Saldo al
3-Dic-2018. Adiciones Pagos Ajustes  31-Dic-20149
Benefioios socales 66475 154237 {154,240) . 66,463
16% Participacién trabajadores 3566 060D (@see) . sngon
Total Gastos acumuladns par pagar 108041 213 846 !'l!:.ﬂ-‘?'_.il . 126,072
Saldo al Saldo al
W-Dic-2017  Adiciongs Pagos Ajustes . 31-Dic-2018
Baneficios sociales 145 E68 148,117 | 148,138) {T9.172) BEA4TS
15% Parficipacidn vabsjadores 113531 38586 (11353) - 39,556

14,

Total Gastos scumalsdos por pagar 255,138 187083 (261 ,669) (Te172) 106041

DnamrduaiasIemlahnmlesvnganm.hﬂmmaﬁhdebaﬁwhkummmmel 156 de
las utilidad anles. do Impuesio s la renta.

Arrendamientas

Como se Indica con mayor detalle en fas notas 2 d) v 3 &), la Compafia tlere conlratos de
anendsmiento para unz oficing sdminisirativa. dos departamentos de uso de la Gersncia y cinco
vehiculos para el uso operativo. Con fa exeencitn de los amendamentos a3 eorn plazo ¥ los
amendamientos de actvos subyacenies de bajo valor (US55,000), cada amerdamients sa iefleja an o
balance general como un active por derecho de uso Y Un pasive por amendamiento. Los pagos de
amandamienio variables que ne dependen de un indice o una tasa IEj. papos de arrendamients

basﬂmanmmmiajedebswﬁ;mumdalamdmiﬁninlmldalpasi’myalwﬁmﬂ
armendamiento,

Al 31 de diclembre dal 2019, los pasies por aerdamienios se clasifican como sigue:

2018
Carto plazo: 136,046
Largo plaza O, 185
Tofal

219,131

Los pasivos por arendamients estin garantizades por (0s aclvos subvacenies relacionades. Los pagos
minimos de arrendamients fulures al 31 de diciembre de 2019 son o5 sigulantes:

Deriro
_delafio D2 0-23 D34  Drnd  TOTAL
Fago do armendamisnia 1385346 BOiES . - < NN
Cosw fmancers 17474 4550 . - - 3BER
Valar pressnts nefn 156,004 B4 B35 . - - 240953




FELVENZA 5.4,

Malas & los Eslados Financeeros
31 de dicwinbre ded 2010
(Cen cilras comespandientes del 2018

[Expregadas en dolares de bos Extados Unidos de Amdiies. excepto por la informacion sobre porcentajes, plazes y

tasas de interés)

14

Amendamientos (Continuacién)

Lox activoz por derscho de uso relstionados con propledades amendadas se presenian com
propiedades v equipos (ver Nofa 11).

o R

Algunos arrendamienios de propledades confianen opclones de exlension o rendvacitn que fa
Compafiia puede ejescor hasta 3 meses anies del final del periodo del conlralo. La Compaiia, sismpre
fue sea posibia, hummwmmsdeaﬂmhnenmmmsdamlanm pera
proporcionar flewibifidad operaliva. Adicionaimente, evalia an I3 fecha de micio del arrendamisnto si a5
raznnablemente seguro ejercer las opciones de exténsian o de renovacitn ¥ revisa si hay una ceneza

radonable de ejercer las opciones de exlensiin sl hay un evento impertanie o cambios significalivos en
lag circunstanclas bajo su control,

Las opeiones de axtensitn o renovacion manienidas en los conbratos son ejercitables solo por 1
Compafiia y no por los amendadores,

B siguiente detalle describe 1s naturaleza de ks aglividades de amendamisnto de ta Compafia por tipo
de aclhivo por derecho de uso reconocits en & halance:

Mimerm da
Rldmeos de Ermeradamicnios Nurrarm dn
leracho de vsode  actos por oo aptn da Humen de armndamienias
activer derecha dp Plare Eovaciony  Promedo  amendamienios  gon apoin de

s orgraldel  lemiraciin En g lampa o opeidn da STnindGtn
srendades  eonlbn peralizaciin testante Sompa ajptutada

ORcina 1 £ afls 1 2 afos [} [
Depararmanis Z 1 aha z 2 anos ] o
Wehiculos B 1 aha ] 1 afo 1] 1]

La Compadia ha dacidido no reconccer ym pashvo par arrendamianto a oo plazo (amendamiantos con
un plazo asperado. de 12 meses unmjupammardaﬂlmsdnaﬂhmdehhm1mnﬁa
LIS35.000). Los pagos realizedos en vidud de dichos amendamienios &e cargan a resultados an lines
recta, Ademis, demmumnnMWmmmmda
armendamiento y 52 registran como gastos incurridos.

El estado de resultados muestra los siquientes montos relacionadds con las amendamientos:

2018
Cargo por depreciacion de aclivas por derecho de uso 134,225
Gaslos da inersses 353
Gastos relacionados con armendamientos a cona plaze 15,182
BGaslos relacionades con amendamisnios de actvos de bajo valor N
Total 183,344



FELVENZA S.A

Netas 3 los Estidos Financiaros
31 de diciambre dal 2015
{Con cifras comespondientes del 2018)

{Expresadis en ddfares de Ios Estados Unidos de América, exceplo por lainfarmacion sobre pocentajes, plazos v

lasas de nterés)

14,

13

Arrendamientos (Continuacion)
Fllip de caia

La salida fotal de-efectvo por arrendamientos recanocido en & estado de flujo de caja pars &l afic
faizadn ) 31 de diclembre de 2018 fue de UE5123 469

Un defalle de las reservas para jubflacien patronal y & indemnizacion por desahucio por el afin
termingo el 31 de dickembre del 2018 y 2018, es ol siguiante:

2019 FAL]
Jubilacién patronal 328,191 293,251
Bonificaciin por desshucio 437,860 341,903
Total 766,051 F35, 154

D acusrdo con las disposicones del Codigo de Trabsax de fa Repdblica del Ecuador, los ampleados
gque hayan cumplide un fiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma instituzitin, tandran
derecha a la jubilacian patronial y en aquellios casos en los cuales el empigado haya prestado sus
sénvicios entra 20 y 25 afos, el beneficio se reconocerd en forma proporcional. La Comparia no
mantiene un fondo separadn para este beneficls, sing que establecs una reserva &n base a un esludin
actianal realizado por una firma de aciuanios independiants debidarments calificada, El método actuarial
utllizade para el calcuio de jubilacion patronal, es & de "Costen de Crédit Unitano Provectada’,

Al 31 de diciembre del 2019, los fundamentos técnicos Utlzades por &l actuanio para o establecimiento
de fa reserva para jubliscion paironal fusmn; a tasa de incramenta salarial del 359% anual, b la
remumeracidn del empleado y disposicianes del Cadigo del Trabajo, qua establece que la pensidn
mensyal del empleado por jubliaciin patronal no podrd ser mayor que &l salario basico unificade medio
del diimn afio (USS394 en al 2019, USS306 &n el 2018); £} 25 afios de serviclo coma minime; d) bases
demograficas del personal e) labla de actividad y oo morelidad ecuatoriang; f) fasa de rolacidn dal
(7.58%) anual; y. o} una 1asa de descuents del 7-92% anual

un resumen del valor actus! de las reservas matemilicas actuariales de |ubllacidn patronal
bartificacion por desahucio determinadas per &l acluaria 2l 31 de diciembra del 2019 y 2018, 65 &l
Siguiente:

2019 2018

Valor actual de l25 reservas malemilicas acluaniales de:
Jubllacién  patronal
= Trabajadores con tempo de saevitio menor 4 10 afics 124,400 154 Hog
- Trabajadares con tiempo de sevico mayor a 10 afis 3791 138,355

328,191 293 251
Indemnizacidn por desahucio 437,860 31009
Total 766,051 £35,154
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FELVENZA S.A.

Molas & los Esfados Finanalens
31 de diciemibre del 2019
{Can cifras comespondientes det 2015)

(Expresadas en ddiares de los Esiatios Lnidos de Amirica, sxcepto por b informacian sobre porcenisjus, plazos v

lazas de interdg)

16

17

Ue atuerdo a disposiciones irbutarias vigentes, 1a provision cargada 2 gasios por concapio de
Jubsiteion palronal y bonificacion plor desahucio podrd sef considerada come deducible para propasit

de delerminacidn del impuesto 2 k8 renls, cuands estas se aphilen exclusivamante a los pagos
elecluados,

El movimiento de las reservas pars jubilscicn patronal registradas por k3 compafila por los afins
terminadcs el 31 de didembre del 2018 y 2015 es el sigulente;

Jubilacidn patronal; i) 2018
Saldn micial 293,251 226,284
Incremenio feserva matematica 75,663 BE.S501
Costo financiern 13,300 11,806
Rewersin (54,023 {31,340)

Tatat 26191 293,254

E! movimiento de las reservas. pira desahucio registradas poe b campafila por s afios terminados af
21 de diciembre del 2010 y 2014 es el siguients:

Bonificacion por desahucio: 018 218
Saldo incial 341,804 263 636
Incramants resenca matsmélica 138,708 105,620
Cogto financien 17813 13,774
Pagas {7,347} {11,851)
Reversidn por trabaiadorss salides (34,219) (29275

Total 437 BE0 31,003

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, & cagilal social de la Compafila es% consfiuido por 150,000
atciones erdinarias nominativas, pagadas v en droulcion con un valor nominal da US30,04 cada una,
Un detalls de la composiclan accionaria de s Compariia es &l siguienta

. Acclones ordinarias
' Partiaigacon riominativas 4
2013 28 019 e
Jaime Ranato Opazo Larain 59.90% a895% 148,975 140,975
Christian Leonal Méos Mezs 0.02% 005 Fij {8
Totsl 100% 100% 150,000 150,000

i [i] relacion

Un resumen de los saldos con compaiiias y partes relacionadas en los afios terminados &l 31 de
diciembre ded 2019 y 2018 es &l siguisnte:



FELVENZA S.A.

Motz a los Eslados Financierns
31 de dicembre del 2019
[Con cifras corespontanles del 2018)

(Expresadas en dilares de los Eslades Unides de Amésica. exceplo por la informacion sobre porceniajes, plazos y

{ezas do inderds)

2018 2018
; Halacion Transsccitn
Groeps 5 A Conlrod conjurio Préstamo 191,034 260.8M
Inmobikaria Bedany 5.4 Cosilral conpurin Préstamo ir T
Mesocon 5.4 Conlrod gonjunie Préstamo 1,741 1,372
Crosumar 5.4 Controf conjumit: Préstamo B47 B12
Jaima Renato Opaza Lamrsin Accminista 29718 -
Total cugntas por cobrar 25,11 212532
Jeime Fenats Opazo Larrain Accionists - 0556
3 1

Ofisepro 5.4 Coaniral corjunta Alguilar - 2458
Nogis 5.4 Canéral conjunio Compras 58,450 136,160
58460 141528

Tolal tvantes par pagar 5B 450 151,164

Las ransecciones con compaiias y partes relacionadas &l 31 de diciembre del 2019 y 2018 fusen las
siguigntes:

2019 2018
Tmnaazciones: Relacitn Trangacein

Groaps 5.4 Conbrol conjunls.  Arrendamienio 49,908 A28
Irmabidiana Badany 5.4 Controd tenjumic Prsslamo entregada - 42
Warloconi 5.4 Confrolconjunls Préstamo enlregada 370 108
Crosumar A4 Controf conjuntz Préslame entregada 128 s
50,408 51,005
Jaime Renato Opazo Larrain -~ Acsionista Dendendos reversados - BE8, 141
Chriglin Leonel Milos Meza Accionista Divdendos reversados - 36
= GBS, 17T

Meijuiter de vehiculos y
Ofiserpro 5.4 Cortral coniunln  prestacitn de senvicios 071 96,381

Compra de inventario v
Mesis B4 Confol conjunls. prestaciin e senvicios 153,637 192 430
34,350 288 B20

Los: saidos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a comparias relationadas Qe 58 mussinan en
los estaos financieros que se acompanian, se originan de as ansacciones antes mancionadas,

Compensacion del personal clave de la perencia

Las compensaciones por costos da néming y ofros beneficios da fa gerencia general de la Compafia al
31 de diclembre del 2019 y 2018 san |as siguientes:

2019 2018
Costo de ndmina 30,000 30,000
Beneficios socales 6584 6,636

26,644 36,536

49



FELVENZA S.A.

Nolas & ks Estados Finangisros
31 do digiembre dal 2019
(Con cifras comespondientes del 2018)

{Expresadas en dotanes de bos Estados Unidas de Aménics, excepln

lasas deintends)

por ta inftirnacitn sobe porcentsjes, plazos v

18. ES i 5 ordin

Una deseripcién de los
sigue;

Ingrezgs Ordinarios
Ventas |ocales
Exportaciones

Un resumen de ka informacion sobre i
de desempafio en contralos con cliente

principales ingresos de aclvidsdes ordinarias que genera la Companla, es come

2018 w18

3,504,807 3,310,351
. 335988 406,980

3,340,905 3,806,340

naluralezs y la portunidad de i3 satisfaccion de as abligaciones
§, incluyendo témminos de pago sipnificatives, es coma slgue;

Waturaleza y satclaccidn oe las-

abligacanes  de  desemperig,
inchiyendo 1éming de pagos
significalives

Recorncmienin de mgfesn bajo
MNIF15

= Inspection BASC: napectin dal
contenador vacin previo & Iy
carge del misma, para idendficar
goipes, dafios o espacios en log
que 58 puads almacenar drogas

Inspeceian de banang:
toesponde 8 la nspeccidn del
fonado y sallade del condenador
w5 |a evaluacion da la caldad

Los cientes obfienen &l conbrol

e fos servicios olecidos por fa.

Compafiie [desempefic]),
cuando recien o mfome de
Irespercidn

El ingreso e recontcidn en n
momentn en el fempo una ez |
Que: 58 ha salisfcho |a oblgaciin
g2 destfipefio y que también
ceancide . con &l momento oo s |
amisin de i3 fachira |

el barang ;
Servicies  de  empapelade ¥ | Los cilenies obsensn el oonirol
encaronady de los seniitios offecides por (s |
Compafia [desermpafio),

cuandg recben &l contenedor
encafisiado o empapetado
segun las confciones
soicitacas. Las  facliras sa
gansren semanalmante por al
mario consalidado de tades los
conlenedores  lrabajados e
a5e periodo de iempo.

B ingresn es meconocade en un
mgmenks en ol bempo una vezr
oue se ha sabisfechn la oblgadiin
o desampafo § qis  fambign
comcioe con el momenlo de i
emigion de & facharg




FELYEMNZA 5.A.

Molas & Ius Eslados Financienos
1 da diciemibre dal 2019
{Cen cifras comespondisnies del 2014)
(Erpresadas en diares de ins Estacos Unidos de Aménga, Exceplo por |z infomacin schre porcantzjes, plazag y

12535 de intanis)

Ca raleza

Un deta®e da costos ygasios por naturaleza al 31 de Ciciambra del 2019y 2018, es el slguiente:

Beneficias a oz ampleados

Viditicos y movilzacan

Cosio de venlas

Costo da materisles

Costo de prestacidn de senicio

Gaslos de viaja y gestion

Gasio de mantenimienin

Amendog

Alquiler de vahiculos

Depreciacion de progledades v equipes
Deprecizcidn de actives por darsch de uso
Rizsgo de inspectidn

Datanoro del valor de |3 canera

VA e |50 cargado a gastos

Tatal

La Conciliacion de ta ganancia neta con el efectiv
los afios terminados el 31 de diclembre dal 2019 ¢

Ganancia neta

2014 2018
1,483,386 1,455,457
B15,650 677082
78,30 215,052
162,239 83,334
136,405 427 164
35,778 43500
52,898 45,279
15,182 104,366
2,400 75,200
42,511 AA.720
134,225 -
150,000 -
61,655 .
20,138 1340
219,396 242,527
3,611,595 3,452,177

0 prowisio por las actividades de aperaciin por
2018, s como sigue:

Ajusles para conciar a ganancia neta con el flujo neto da

edockia provisty por actindades de pperacin:

Dapreciacion de propiedades y aquipos

Resena pem pansiones de jublacdn patranal 8
indamnizacion por desahucs, nefo

Previsidn desgo de inspeccion

Dieteriors del valor de la cartera

Parficipaciin a trebajadores

Impiestn & ia rents

engs ajusies por partidas detintas al efeciivg

Kota 019 2018
221,766 165,742
1 177,136 6,740
15 138,243 167,085
12 150,000 E
8 61,655 -
10 59,609 39,566
10 116,118 58,454
30,000 :
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FELVEMNZA 5.A.

Matas & los Eslados Financiesas
31 de diciermbre del 2049
(Coni ciffas catrespondientes dal 7018
(Expresadas en ddlares de los Estaties Unidos de América. euicepto por I informacidn sobre porcentajes, plazos y
l3sas oo intenés)
Conclliacion de la oanancia ne
financiamiento (Continuacion)
Camboos en el capial de tabago:
(Aumsnio) disminucion en deuderes comenciales y
0Aras Guentaa por cobrar (83,223} (22 835
(Auenerd) disminucien e invenlarios: 54,635 16814
(Aurnendo) disminucien en actives por impuesios comanies (83,188} 104,690
(Aurmenda) disminucion en pagos anlidpados 10,110 (96|
{Aumnta) deminiscion en ofros acsvos 44716 -
{Disminuitn) sumento en acresdares comercials ¥ olras
cuentas por pagar |86.563} 42 601
(Diisminuciting aumerds #n pasivos por impuesios
cofmisntas (26.267) [148.758)
(Disminuein] aumens en bengficios a empleados 20577) (192725
(Desrmiriuciting aumento en olras pasivos (123,488) -
[Disminucitin] aumanta en psives na cormientas {7 348} (11.851)
Tola# ajustes 376,488 109,147
Fluje veta de afactiva provists por actividades de operacion 598,255 174,488

.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cambios antre log Saidos iniciaks y finales de
aclvos o pasivos que suran de actividades de finandiamiento y que generen cambios en fijos de
efectivo o cambios de fugos no monetarios es el siguients:

Flujo de efecliva . Camblcs na monetardos
Altenadd Adiclbn  Cobsne  Apsiss  Compeemaciin  Al3ticl
Cutntas por caawt relacionadas (Nota 17}
Cirrpaf a6l acionata 202533 10,558 L] = - "M
Saibatal WEE g 0378 2 F =21
Fluje de sfactive Camibios no memetanss
Al S-ane-1H Bacitn Cobrog Ajustos Camp ién Al Hodic
Guentas por cobrar relacionsgas (Heta 17) ;
Compan e relacmradas Fac ) - f.BES) N a Nane
Sublota| 1 " [ = - ﬁ}'j_g:

Cam jgn i - 2020

Un tesumen de los principales cambios en lemas fibutarios que regirén a partir del 1 de enero del 2020,
50N 105 sigulentes:

Impuesto 2 la renta

= Estan moenlos de impuesio & la renta Onicamants los dividendos y utlidades, caloulados después
del pago dal impussto a la renta, distribuidos por sociedades residenies nacionales o exranjeras
residentas en ef Ecuador, 5 favor de olres socedades nacionales. La capitaizacion de utilidades
o serd conswlersda come distibucién de dividendas.
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FELVENZA S.A.

hetas & ios Eslados Financiarcs
31 de digiombee dal 2019
(Con cifms comespondientes del 2018)

(Expresadas en ditanes de ks Estades Unidos da América, exceplo por la infarmecitn sobre parcentajes, plazos v

lasas de intenés)

i,

Cambios en |3 legislacién tributaria - 2020 (Continuacién)

= Se considers como ingrésn gravado el 40% del dividendo afecthvaments distribuido. Le sociedad

que los regaria deberd actuar como agente de retencidn sabre of ingresn Qravade, de ka sigulente

manara:

- Relencidn de hasta el 25%. si sa reparie a beneficlanos efectivos residantes en Ecuador,

= Rafencidn del 25% 1 se repare en tevor de personas natursles o jurldicas, no residentes en
Ecuador.

= Retencitn del 35% s 5 repane en favar de sotopistas constiluidos o ubicados en paralsos
fiscalas, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sabe 1oz propietarins de ks (ulos
representafives de capital {accionislas, soclos, beneficianos).

- Para quisnes produztan o comercisicen productos agmpecuanos gue se maniengan en
estado natural (seclores agricola, avicola pecuano, apicola, cunicola ¢ cames) podrdn
aeagerse al impuesto a la rents nico, mediante el cusl, & impuests e calculads con bass en
una tabla de ingresos progresivos aplicands una larile desde e 0% hasta el 2% sobre los
ingresas, mas un impuests sobre la fraccian basica,

Para las aclividades del sector bananers se eslabiecs & Impugsio & |a renta dnica, que Implca &
pagodeuml:arﬁadehaﬂad?%mmmmmnMWWGdumﬁnymhm
de banano; y del 3% sobre los ingresos generadas por exportacidn de banang,

Se elimina la obligacidn de determinar ¥ pagar el anticipo de impuesto a 13 renla, & cual podra ser
Pagado de manera voluntana, apficando una formula equivalents al 50% del mpuesio causads
MEangs retenciones

Se elimina la deduccion de gastos personalss para personas: nalurales que tengan ingresos
supericres 3 US5100.000, exceplo cuando se trate de gasios de sald por enfarmedades
calasinificas, raras o hudrfanas.

Para los bancos, compafias aseguradoras, y entidades del seclor financiers dé la Economia
Popular y Solidaris, los Intereses sabre craditos aidemos oforgades por pantes relecionadas, serdn
dadummrcmndnﬂmmmldammmmmwmmauﬂ%mn
respecty al patrimania, E! excess serd no deducible.

Para ofras sociedades y parsonas naturakes, log infereses sobre crédilos olorgados par parles
refacionadas, mmmasmﬁaycuandnmm:mmmawa 20% de fa willidad

anles de participacion laboral, inferases, depreciaciones y amorlizaciones, E| axceso serd no
deducibie.

Seran deducibles las provisiones por desahucio v jubllacion patronal respaldados en estudios
actuariales. Para la |ubilacién la deduccion aplicars sobre empleados con tismpo de servicio mayor
8 10 afos con el mismo empleador, v los apores en efectivn de #slas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.

S nslablece una deduccidn adisional del 50% sobre los gasios de organizacion y palrocnis de
eventos anisticos y culliralas,

Se podrd daducir un 50% adicional sobre los seguios confratados para sequres de crédito pasa fa
exportaciin
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FELVENZA S.A.

Nolas & los Estadas Finandiarns
31 de diciambre def 2019
(Con cifras comespandientes dal 2016

{Expresadas en dilsnes de jos Estados Unidos de Américs, excaplo par fainformacion sobee porcentajes, plazos ¥

iarsas de ntends)

21,

Cambios en la legislacién tributaria - 2020 (Continuacidn)

L=

Sa podrd deducir ol 100% adicional da Ios gastos de publicidad y patrocinio reslizados a favor de
depanlialas, programas, y proyecios deportivas previamente caificados,

Serdn deducibies lag donaciones a entidades educativas para cameras de pregrado v posgrade
afines & ciencias de Iz educacidn, hasts el 1% da mgresos gravados

S& Inchiye como sectores prioftarios & senvices de infraestriciir hospitataria, servicios
aducalivos, senvicios culturales v arlisticos

Impuests 8l valor agregade

=

S8 grava con tadfa 0% a las flores, follajes, ramas codadas, cultvo agricold o aclivdad
agropecuana, traciores de llantas de hasta 300 hp, gluctmatros, iencetes. tras reactivas para
madicion de glucaza, bombas de insulina, marcapasos, papel periddica, ¥ para €l sechor pasguero
Industrial &n fa compea de embarcaciones, maquinana y materiales,

Se Incluye omo hecho generador del IVA [1arila 12%) 18 Importacidn de senvicios digiales.

Se mcluye coma servicies gravados con &l 0% da IVA & suministro de dominios de paginas web,
sarvidores (hosting), computacion en | nubs, y recarga eléclrica de vehiculos,

Se excluye como agentes de retencitin de VA & ios #xporiadores v a ios operadores de lurismo
que facturan funsmo recaptive. Se incluye como agentes de retencidn a las emisoras de farjelas
de crédHo por pagos de senviclos digitales.

Impuesto a los consumos especlales

e

S

Se incraments del 25% al 30% lus mdrgenes minimos de comenializacion para e calculo del ICE.

Se establacen reformas en cuants & |z determinacian de la base imponible y tarfas para el pago
del ICE, espaciaimente en cuanto & fundas plésticas, telafonia mavil y cervezas.

Impuesto a la salida de divisas

=

Respacio a Iz exoneraciin del 15D en pagos realizados al exterior por amortizackn de capital e
Inlereses 2 inslitciones financieras intemacionales o entidades no financierss calficagas
deslinadas a financiamiento de vivienda, microcréditn, derachos fepresentativos: de capllal, se
reduce de 360 & 180 dlas & plazo minima.

En I3 exoneratién del pago de 18D en dividendos distriouidas por socedades de Ecuador, luego
del pago de Impuesto & la renta a favor de olras sociedades axtranjaras o personas najurales no

rasidantes en el Ecuador, se incluye log pagos & bensfiziarias ubjcados o constiuidos en paraises
fiscales

Los pagos al xderior por rendimiantos financieros, ganancies de capital ¥ tapitsl de imsersiones
provenientes del exerior (ingresadas al mercado de valres) o de aguelias destinadas para
vivienda, no estardn condicionadas al plazo minima de 360 dias an &l pals.



FELVEMZA 5.4,

Motaz alos Estados Financieros
11 de diciemibre del 2010
{Con eifras comespandienizs dal 2018)

{Expresades on délares de los Estados Unides de Aménca, Excaply por |a informacion sobre porcentsies. plaeos y
lazas da nbarés)
21, Cambios en la legislacion tributaria - 2020 (Continuacitn)
Otras reformas
= Se establece el régimen imposithve pars microempresas ol cugl impéica &l pago del impuesto a la
rents-cel 2% sobre Ingreses brutos, presentacion de decisrationgs semestrales de 1VA & ICE, no
Obligacién de actusr coma gente de relencidn, excapts en imporiacidn de servicics.
= Se establece una contribucidn lemporal pars contribuyentes qua en el afia 2018 Wvieron ngresos
gravados mayores a USS1.000.000, la cual debers ser pagada en los anos 2020, 2021 y 2022,
Gonsiderzndo una farifa que va del 0, 10% hasia el 0,20% sobre los ingresas del 2018,
e Esta contribucion no es dedutible v lampoco pueds ser ulifizada coma crédit Iributaria,
Loe ewportadores padrén acceder a un mecsnismo de devoluckén amplificada de tribidos al comercin
exfenior, excapto el VA
22 Contingencizs
Las declaraciones de impuesto a la renta comespandiente 3 los afios 2017 al 2099, no ken sido
revisadas por 8l Sericio de Rentas Intemas (5R(). Consecuentemente, la Compafia mantena |
tonfingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resuliar por deducziones no acepladas para
fines fiscales.
23.  Compromisos
Al 31 de diciembre del 2019 |a compaiila mantens las siguenies cerficaciones:
+ Cerificacitn BASC version 5-2017 baje o estdndar 5.0,1 con aleance a senviclos de MEPRCCIGN
de productos agricolas en Guayaguil, Eousder, vigente hasis el 16 de abal del 2020,
* Cedificacion de sistemas de gestion baio la norma (SO 99012015, vigents hasta ef 15 de
e0osto el 2020
La compafiia se encuenirs acreditada con el Serviclo de Acredilaciin Ecuatoriano [SAE) come
organisma de inspeccitn tips A para el sactor Agroalimentario medianis cenificado de acreditacion
numera OAE O C 12-003 emitido o oe junio ded 2012,
24, Hechos posteriores

Bl 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de |a Salud declarh & brote do la enfermedad
causada por un CornGVnes (COVID-19) como una pandemia, El brote de COVID — 19 &n & Ecuador
ocasiond que el Presidenta de ln Republica emitiera e 16 de marze del 2020 & estado de excepcitn,
daclarando toque e gueda a nivel nacional, ciame de wusios nacionales e intermacionales, msincetn
wehicuiar, suspension de acividades laborales, entre otras disposicionas. El alcance de las medidas
restriclivas que tome el Gobiemo y su extensidn an el tiempo debermingrin |a matesiabdad de ks
Blectos sobre la nommal operacidn de k2 Compadla. Actusiments no &5 posibie cuanfificar los posibles
efectos de esla pandemia, el que podtia ser material sobre |os estados financercs futues



FELVEMZA S.A.

Motas 2 o Eslados Financiers
31 de diciembre ded 2079
(Con cifras comespondientes del 2018)
[Expresadas en ddlares de los Estacos Unidos de Amdrica, axcepito por ka informacion sobre porcentaies, plazes y
tasas de inberds)

4. Hechos posteriores (Continuacion)

Ma sa han peaducido oiros hechos posteriores enire &l 1 de enem 2020 v Ja fcha de amisn de los
pragentes estados inansierns (15 de junio del 2020},

5¢_ Jéime Opazo Larrain
Gerente Genaral
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