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A 3 Junts de Accionstas o8
FELVENZA SA

Informe sobre a2 suditoria de los estados financisros

Opinitn

1. Hemes auditado los aslados financieros que se acompafian de FELVENZA S.A. (an adelants la
Compariia), los cuales comprenden e estade de situacion financiar al 31 de didembre del 2018, &l
esfado de resullados integrales, &l estado de cambios en el palrimonio nalo y el estado de flujos de
efactivo por el afio terminado #n esa fecha, asi come las nolas explicativas de los estados financietos.
gue incluyen un resumaen de [as politicas contabies significativas.

2 Ennuesira opinidn, los estados inanciers adiuntos presentan raZonablements, en todos los aspecios
malenales, la sluacibn financiers de ls Compafiia al 31 de diciambre del 2018 asi como de sus
resultados y fujos de efectivo comespondientes & esrcicio leminado en esa facha de conformidad
con kas Normas Inlemacionales de informacitin Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

3 Hemaos lievado a cabo nuestra auditera de conformidad con las Normas Inlemadionales de Audilorda
(NIA). Muesiras responsabilidades de acusrdo con dichas normas se desciben mas detaliacaments
en |8 seccidn Responsabiidades del audifor en relacion con (3 audiiona 0 s estacos Mancisrs *
de nuestro Informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica del
Conseio de Normas Intemacionales de Eiics para Contadores Publicos (IESBA) emitido por la
Federacion intemacional de Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demds responsabdidsdes de
dics de conformidad con escs mequenimisnins. Consideramos que la svidencia de sudiloria gue
hemos obienido proporcions ung base suficients y adecusds para nuesira opinion de auditoria.

Responssbilidades de la administracion y de los responsables del goblerno de la entided en relecion
con los estados financieros

4, Lasdministracidn es responsable de la preparacion y presaniacion rgonable de los eslados fmancieros
adjunios de conformidad con las Normas inemacionales de Informacitn Financiara (NIFF) y dal congrol

intemo qua la administracion considere necasanio para parmitiv (@ preparaciin de estados fnancieros
libres de incomeccion material, debida a fraude o emor,

§ Enla preparacion de ios estados financlenss la administracidn es responsable de ks valoracdn de la
capacidad de la Compafia de continuar coma una empresa en marchs, revelands, segun comesponda.
los cuestionss relaconadas con kg confinuidad v uso del peincipio contable de negoco en marcha
excepto & [ adminsstracion fiene infencion de bouidar I Compafia o de CESar U5 OPEraCionss, 0 RO
bene olra Aftemativa mas realsia gue haceng
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6 Los responsables del pobiemo de fa entidad son responsables de la supervision del proceso de
nformacidn financiers de la Compadiia.

Responsabiided del auditor en relacidn con ls suditoria de los estados Rnancieros

7. Nuesiros objelivos son oblenar una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunio
estan libres de incomeccion malerial, debida & fraude o emor, y emitir un informe de auditoria que
contiena nuestra opinidn, Una sequridad razonable s un alto grado da seguridad, peno na garantiza
que una audiiorla realizada de conformidad con las Normas inlemacionales de Audioria siempre
detects una incorreccldn materal cuando exista Las incoreccionas pueden deberse a fraude o emor y
se consideran materiales s, indvidualments o de forma agregada, puede priverss mzonablaments que
inflryan en las decisiones economicas que fos ustEnos foman basandose an ios estades financierns.

8 Como parte de una auditoria dé conformedad con lzs Normas inlemaconaies de Auditona, aplicamos
MuEsio juicho profesional y mantenemos una aclind de escepiicemo prolesonal duranie inda b
suditoria. También:

&) Identificamos y valoramods los resgos de incomecciin material en lod #stados hnanceenos, ya sea por
Iraude o evor, disaflamns y aplcamos pocedimientos de suditonia para responder 8 dichos nesgos
¥ oblenemos evidencia de auditonia suficienie y adecuada para proporcionar une base para nuestra
opinidn, E| fmsgo de no detectar una incomeccion materal debido a (raude &8 méds elevada que en
& caso de una Incomecoion debids a ermor, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsiicacion,
omigionss delibaradas, manifeslaciones intencionadamanls arrdneas, o elusidn del contrl intema.

b} Obtenemos un entendimisntd del conbtrod infamo relevante para la sudloria con el fin de disedfar
procedimientos de audilorfa que sean adecusdos en funcion de las circunstancas, ¥ no con B
finalidad de expresar una opinién sobre [a efactividad del control intemo de la Compaiia,

c} Evaluamos ko adecundo de las politicas contables utiizedas y a razonabdidad de las estmaciones
contables y la comespondients informacion revaiada por i Admamnistracdn.

dj Conchemos sobre o adecuado de uliizar, por parie de ia Adminisiracidn, Ia base contable de
ampress en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria oblenids, concluimos sobre la
exstencia, 0 no, o una inceridumbre matedsl elacionads con hechos o con condiciones que
puedan genetar dudas significaiivas sobre ia capacidad de la Compafle para conlinuar come
empresa en marcha, Si conclumos que existe una mcerfidumbrs matenal, 88 nos requisn lamar la
afencion en nuestro iMforme de sudiloria sobre la comespondiants infarmacion revelats en los
estados firanchencs, v &f dichas revedaciones no son adecuadas, que BXNEsemMDSs una opinion
modificeds, Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasia ta fecha da nuesino
Inferme de auditorfs, Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que ta
Compafila deje do ser una empresa en mancha,

&) Evalzamos en su conunio, a presentacidn, a estructura y el contanido de los estados financizros,
incluida la informacidn revelada, y i los estades financieros represenian las iransacciones y hechos
subyacenies de un modo que logran una presendaciin razonatie.
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9. Nos comunicamos con los responsables del pobismo de la Compaiiia en relacion con, anire olras
tuestiones, &l aicanca y el momenio de realizacion de & audiforla planificada v los hallazgos
significativos de la auditoria, s como cualguer deficiencia significativa del control intermo que
identifiquemaos en o lranscurso de @ suditonia.

Infarme sobie ctros requerimientos legaies y reglamentarios

10, Nuestro informe sobre o cumplimiento de obfigaciones iibutarias de la Compafiia por o elerckcio
ierminado & 31 de dicembre ded 2018, s emite por separado,
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FELVENZA 5.A.

{Guayaquil - Ecuador}
Estago de Sikwaoon Foancers
Al 31 de digembe del 2018
[Con cifras oomespondientss del 2077
[Expressdo en dékares o s Estedes Unides ge Amérea)
218 Wiy

Actves
Activos Cofrrntes
Elecive v eculricades M clecivo 1531573 1,696,870
Deapdores comenciales y olras cuentss por cobear, nelo 35488 #1260
Cosnias pOr COLYES BANES NESBOONM0RS 2992 208757
I AEES 6N 21825
Activis por impisesios CoTentes b 195 588
Papos anticpados HATR 22,780
Total activos comientes 745882 2980 691
Mlmmm:

Propiedsdes, MagUnEnas y qEpos. netD TE 162 145952
Propiedades de inversion TE -
HActivos por impuestos Difendos 54420 .
Tetal sctives no correntes ﬂl& H!El
Total sctivos 2924 186 1126643
Pasivos y pairimonie
Pasivos corrientes:

Acrepdones comerales y oiras cuenias por pagar T45.524 196,238
Cusanins por pagir parkes relacionadas 9,558 261,650
Pasivos por impuesios comentss E4,172 160644
Beneficles p ermpleanos 106,040 260,189
Total pasivos combantes 529,292 2.089 T2
Pasives no corrientes:

Resarva para persones de jubiaciin patronal &

indomnlzacin par desahucio 635,154 480 920
Olras provisiones - 44200
Total pasivos no corriantes 635,154 531,130
Total pasivos 1S4ME 26082
Fatrimenio:

Caplind social

Reserva egal

Ressrya de capital

Adapoin por prmerd vaz de las NIF

\tiidaces daponibies

Total patrimonio

Total pasives y patrimenic

&, Jaime Dpazo Lamain
Gerente Genersl

Lok nodas oxplicalivas T8 @ 27 son parts nfegrants de ins esiados financiems



(Expresado en dotares oe |os Estados Unados de Amiica)

FELVENZA 5.A
(Gusyaquil - Ecuador)

Estado de Regulsgot
A3 de dicembee del 2018
(Con oifras comespondiendes del 2017

Ingresos de aciividades ordinarias
Coslo de bienes wendidos
Cesito dhe presiscian da mervicns

Ovos ingresos
Gaslos de adminstracion
Gasios de venlas

Ingresos o
Conton fnanoens

Notas

20e m?

17
]
L]

18
18

Geanancla antes de la participacion de

trabajadores o impuesto 3 la rents

16% parlicipacidn da los trabajadomns an s
utidadas

BGanancia antas del mpuesto 3 a rents

myatesta @ la renta

Ganancis del ejercicio

Otros rasuliados intagrales

Tatal resultado integral del afia

3,806,340 458357
(128.326) (530,950
_nssagi) w2228
107531 180T
198,525 142,332
{960,791 (T96.271)
{560.459) (520813
1,331,641 {1.174,752)
541,652 TET.0d0
%628 .
—eean (W6
iy B {10658}
LR 156,872

{39, 565) (113.531)

224206 843 341
— [y @S
168742 4157

Las notas explicativas 1 3 ia 22 son pante INtegrants ds ice estados hnancinvos




FELVENZA 5.4,
| Guayaguil - Ecuador)

Eslade de Cambeos an el Patimonio

A131 o diciembrs ded 20148
{Con cifras correspondienses del 2017)
[Exprespdo e dolares de a3 Estados Unidos E.__.____iﬂ»_

. Resultados acumulados
Adopeitn
por
Primera

Capital  Reserva Reserva Vez de las Utilidades Total

Sccial  Legal  ele capital HItF Disponibles Total  Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre del 2016 6,000 ] 34546 §2.703 650968 TTrant THYBAT
Dividendos (6EG.988)  (BEG.486) {689, BA8)
Ganancia neta £11.972 411472 411,872
Saldos al 31 de diclembire dal 2017 6.000 B0 546 52,703 £11.872 490271 BI5.BM
Reverso regastre de dwidendos declarados afos
anlenones GBITT GERATT 6aB,1TT
Ganancia nets o TB5T42 185742 165742
Saldos 2l 31 de diciambre dal 7018 000 G0 34,546 82703 1265801 1354140 1,358, 740

" 5. Jaime Opazo Lamain
Garants Ganeral

Las nofas explicativas 1.a s 22 son parte mtegranta de los estanies fnancieros.




FELVENZA S.A.

{Guayaguil - Ecuador)
Eslado te Flups de Electve
Al 31 de diciembre del 2018
{Con cires comespondentss del X17)
- {Expresado on diiares de ios Estados Uindos de Amenca)
Motas M8 m7
Fiujos de efectivo de actividades de operacicn:
{Noda 19)
Efeclivo recibida de dientes 3,888,195 4,457 882
Efectiva pagado a provesdones v @ amplaatos {3,484, 798} {3,835 278)
Intereses canados 6283 (10, 168)
Impuesio & i3 rerts pagado ] (74781 @07
Flujo neto de efectve provisto por actividades de
opsracitn 274,889 468,430
Flujos do efective de actividades deo inversion:
Adguisicones de propledades y equipos 10 (54,034 (54, B40)
Pérdida an inversiones (202,117) o
Fiujo de efectivo (utilizado) en actividades de inversidn (36,151  (S4p0)
::r;m&mtm
Efectivo cobrado (pagado) pof préslames a relationadas _ BS8ES @142
Flujo nelo de efective provisto (utilizado) por actividades
de financiacion - (2048
Aurninto (disminucion) neto an al alechivo [64,387) 411817
Efeclivo al principio del afia ] 1,606,970 1,285, 353
Efectivo al final del afio B 1,612,513 1,896 970

o

S Jaime Oparo Lamain
Gerente Ganeral

Las potas axphcabves 1 &l 22 500 parde nlégranie de fos estados financisns.




FELVEMZA S.A.

Motas 8 los Estados Financieros
31 de didembre del 2018

(Con cifras comespondientes dol 2017)

(Expresadas en ddfares de fos Estados Unidos de Amenca, excepli por | informacion scbre porcentajes, plazod y

{asas de irterés)

1.

Entidad gue Informa

FELVENZA S.A., en adelarte i Compania”, fue constitusda o0 Guayaql - Ecuador of 22 de abil de
1554 & inscrita en ol Regstro Mercanti del Cantim Guayagud o 25 de mayo da 1934 La Compafila esth
regida por as Leyes del Ecuador y somedidas al control y woilanca ds ks Supennlendancia de Companias,
Valores y Seguros. Actuaiments ks Compafila realize cerficacones de producios o de procesos saan
exios de ongen agricols, indusinal, acuicola, maring o mineral, Su objet social también le parmile realizet
sEMICIoS 08 ampapeiado inlenor de contenedones y provesr suminisinos retacionados con & conbrol de
humedsd, 85 como prestar seniclos de fumigaciin de sembrios @ inspeccion técnica de vehiculos de

us0 particulas.

Las actividades operativas, soministrativas v financeras son desaroliadas en las oficinas cuya drecclin
comercial y fributaria es Cdla. Kennedy Morte, Av. Francsco de Orelana, Edificio Empresarial World
Trade Cenler, Tame B, Piso 12, oficinas 1205 -1206, adicionalments, liane una oficna en ia ciudad de
Machaia — Provincia del Ono.

Bases de Preparacion

2] Declaracion de cumphimients

Lews eslados financieros de FELVEMZA 8.A,, al 31 de diclembre de! 2018, han sido proparados de
acuerdo con las Nommas Infemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ol
Intemational Accounting Standards Board (IASE por sus siglas en Inglés), las que han sido
adopiadaz por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y represenian 2 adopesdn indagral,
explicita y s resanns de las raferidas normas intemacionales v apicadas de manera uniforme 8
los efercicios que se prisentan.

Los estados nancieros eminados & 31 g diciembre del 20118 han sido auttvizades por i3 gerencia

general ol 14 de abrl 2018 y serén presentados a la Junta General de Accioristas para su
aprobacidn en log plaros esteblecidos por Ley,

b} Basede medicion

Loe estados financieros han sido preparados sobne 1a base del coslo histinco. E costo historico &
basa genecalmante en of vaor razonable de la contraprestacidn otorgads A cambic de bienes y
envicios,

¢} Moneda huncional y de presentacion

Laz partidas inchuidas en los sslados financieros de FELVENZA S.A, = valoran ullizando I4
moneda del enlomo scondmco 6n que ks endidad opera (moneda furcional). La moneda funcional
de ta Compadia e & doiar de los Estados Unidos de América (USS) gue consiituye, ademas, i
maoneda de preseniackdn de ks estados financeros. La Replblica del Ecuedor no emile papel
maneds propio ¥ &n su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de Amirica como moneda de

Ccurso kegal,
d) Usodajulcios y estimaciones

L& preparacion de los eatados fnancienos adjuntos. de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de |z Compafia sfeclie cenas estimaciones, jecios ¥ Supuastos que pusden sfectat la

10



FELVENZA 5.A.

Motas & los Esiedos Financieron
31 de diciembre del X018

(Con cifras comespondisnies dal 2017)

(Expresadas an didares da los Estades Unidos de Aménca, sxcaplo pof @ informacidn sobine porcenizes: plazos v

lasas de rieres)

Bases de Preparacion (Continuacion)

aplicanion de las polilices contables i ios mportes registrados de los aclivos, pasieos. ingresos vy
gasios Un resumen de los prncipakes juricios y esfimacionss aplicados por la gerencla san:

U]

(%)

Juigio - En of proceso de aplicar s politicas contablas, apane de los juicos Involarados en
las estimaclones, la administracidn ha realizado ks slguenies julcios imporantes

= La Admintstracidn aplica el picio profesional al utllizar la informacion refevante para
evaluar 8l modeio de negocio ulizado para gestionar sus aclivos financienos v valorarlo
como costo amartizado, valor rezonablie con cambios an la cuents de perdidas y ganancias
o valor ragonabile con cambios en palimonio neto,

*  Julco uliizado para definr B uilizacion del enfoque simpilficado para [a provisidn de
péroidas crediicias esperadas de acuendo 2 10 estipulado an la NIIF @

* La Administracion aplica o juicio profesional para distinguir una propiedad ocupada por el
duey do una propiedad de inversiin y ias variables consideradas en la medicdn del valor
razonabie.

= Justio en la delerminacion de gue conslituys una obligacion de desempefio y cudndo la
Compafia tranafiers al compradar el contral da los bisnes o serviciks vendidos (este juicio,
fulo con ofros factores, determing en qué casos &8 recoOCE un ingreso de actividades
ordinanas & |o o dal liemge o en un momendo en &l hampo de scuerdo a ks MIIF 15)

« Lo Admnstracion apica € [uico profesional para presentar separato o neto ef sako con
parted relacionadas, asi como su clasficacidn como cormenles o nd comientes.

* La Acminisiracion apiica el juicio profesional al evaluar s evigencia disponibie para
determingr 8 la Compania tiene vna obligacon actual, una chigacidn posie & ninguna
obligacidn ol ciers del penodo ce reporte. Esle wicio determinard si b Compafiia fiene
i provisidn, un eSO Contingente 0 ninguno de kos dos.

= La Administracion al aplicar las poliicas conables conbenidas en fas NIF, wtifiza el juico
profosional pars oonsidarar is materialided de lod efocios en Is aplicacién de! impuests
difendo y en o costo amorizado en la medicdn postenor de los acivos ¥ pasivos

Estimacionss v suposicionss - Las suposicionss y olras fusntes ciave de fa incertidumbrs de

eslimacionas 8 |a fecha def balance general, qua Henan un resgo significetive de causar un

sjuste significative en los valores libro de aclivos y pasivos denbro ded priwmo eercicio

financisn san

* Las valoraciones reairadas pars deformingr & exstencis de péndidae crediticias
esparadat de acuerdo 3 s NEF §

« Las vidas afies y los valores residuales de los muebles, enseres v equipos, asf como la
valoracion del mpore recperatie O los BCivGE.

* Los planes de pensidn de costo dafindo ¥ olros beneficios post empleo qus sa determinan
usando valuaciones actuanaes. La valuacidn actusrinl involucra supuestos respects di
tasas de descuentn, tase esperada de relorno sobra los activos, Aitwos aumentos de

1"




FELVENZA 5.A,

Motas & Ins Estados Financheros.
31 de diciembre del 2018
{Con cifras correspordientos del 2017)

(Expresacas on ddlares de (on Estancs Unidos de América. exceplo por la informacian sobee porcanitsies. plasos y

18333 de interés)

2 Bases de Praparacidn (Continuacisn)

supldo, tasas de morabdad 210, debido & la natraleza de largo plaro de esios planes,
tabes esimaciones estin sujetas 3 una cantidad significativa de incertidumbre.

*  Reconocimienio dé acivos por impuestos dfendos, requiane wune esimacion en cuanto o
la disponibilidad de futuras utiidades impanibles conlra las gue pusden ulllizarse lis
difatencias {emporanias deducibles y fas pdrdidas compensadas oblankdas an perlodos
anloriones,

* La sstimacidn de provisiones requane supuistos clives relacionados a fa probabilidad y
magnitud de una sads 8 (ecUrs0s BCONMMICOS.

Las sstimaciones se resizan en funoon de &z meor informaciin deponiie sob ins hechos
anafizados y basados en ls expenanca histtnga y on ol mircads ecusioniano. En cuslquier
caso, es posbie que aconledmienios que puedan lenr lugar en & fulro obliguen &
madificarias 0 los pricomos periodos, o cual se reaizaria de forma prospectva.

Madicion del valor ragonable; Bl valor razonable a8 8l precio gue s& reciria para vander un
acivo 0 58 pagaria para ranslesr un pasivo en una trensaccidn ordenada entre padicipanies
en & mercado en A fecha de ia fransaccidn,

El valor razonable osts bassds an la presuncidn de que | [ransaccion para vander &l activo o
para transferr ol pasho liena lugar: a) en el mercado principal de! activo o del pagive. o b en
ausencia de un marcado principal, en &l mercado mds verilajoso para la transacodn de 508
actives o pasivos, El mercado principal o & mas ventajoso ha de ser un mencado accesible
para fa Compafia, El valor razonabie de un aclivo o un pasivo se calculs uiiizands las
hipdtesis que ios participanies del mercado ubiizanian a la hora do reafar una ofesta por ese
acivo 0 pashvo, asUmiendo Gue 2308 pariitipantss de mercado aclkian en su propio inferés

El chicaio de! walor mzonable de un active no financiero 1oma en consideracidn ia capacidad
da ks parhopanies oel mercado pers generar beneficios econdmices dervados del mejor v
rmayor uso de dicho aclivo 0 mediande su vanta a olro paricipants del mercado que pudiera
hacar ol miajor y mayor uss de dicho activa.

Al madir ol valor razonabés de un activo o un pasivo, la Compafila utiiza en & medids da lo
posible, datos observables en el mercado, Los valores raconables se clasifican en diferantes
niveles &n UnA jerirquia de valores razonables. que 58 basan en los dalos de antrada usadas
&n las icnicas de valoracidn, coma sigue:

« Nwvel 1 - Precios de colizacn (ne austados) en mercados activos para acivos o pashves
idéntices a los que i3 entidad puede acceder en (a lecha de @n medicidn

= Nivel 1 - ilomacion dislinta @ precios de cotizacin inclusdod en & nrvel 1 que se pueda
confirmar para & Scthvo © pasivo. va sea dirsclaments, o indirectamante

= Mivel 3 - Informacion sobre e aclivo o pasivo qua no e basa én dats que se pusda
confirmar an o mancado (informacion no ohservable),

12




FELVEMZA 5.A.

Motag a los Eslades Financierns
31 de dicsemibire del 2018
{Con cifras cormespondientss gal 2017}
(Expresadas en diiares da los Extados Unidos de Aménica. excepto por la informacion Sobes porcantajes, plazes y
tasas de interés)

4. Bases de Preparacion (Continuacion)

Al 31 de diciermbre def 2018, 1a Compafifa no tiena activos medidas al valar razonable que s&a
requarido por aigma NIIF, por consiguignie ios Unicos elementos medidos & valor razonshle
de acuerde 3 ka jerarquia de los parrafos anrleriores, apican & Ins instrumentos financiems
(efectivo v equivalente de efectivo, préstamos v cusntas por cobear v ofros pasivas financems)
var nata 3b,

6 Nuevas normas, modificaciones e inferpretaciones de las NIt
A cONBNUGETan, S8 resUme 138 nuevas normas. modificacionss 8 inerprefaciones smitiias ¥ gue san

i sphcacidn en e penode 2078,
Fcha afectiva N Camilio Ttk
_N_|F'_9 Majora m'trmms financienos
Irgretos de aclividades ordnanies procedentss de
NIIF 13 Hugva confrafos conclienies
Tranzacciones en Moneda Extranen y
1 de-enerode Contraprestaciones Anticipadas (Ingrescs o pagos
018 CIMIF 22 | Mugva anficiparips)
| NIlE 2 _I_E_nﬂm Clasificaciken v paigos basados en acriones
[ NIC 40 | Enmienda | Propiedades de inversian
[ NIF 2014-2018 | Mejoras | Viarias Normas [NIIF 1y NIC 26|

« NIIF 8 “instrumentos Financieros™

La NIF & enlrd en vigencia a parir del 1 de enero de 2018, en reemplazo de fa NIC 39, v la
Compafila realizt una evaluaciin de los ires aspectos de la narma y de su impacta en los estados
lmancieres finales, & cual se resume como slgue:

(il Clasificacion y madicion

La MIF 8 introdujo un nuevo anfpgue de caeilicacion pars los aclives francians, bassdo
en dos conceplos: las caraclensticas de los flujos de efeclivo conlraciuales del activo
financiero y el modale de nagacio de (3 compafila. Bajo esle nuavo enfoque se Sustituyeron
las cuatro calegorias de clasdicacion de la MNIC 39 (préstamos y paridas por cobrar,
mantenidos hasta al veneimientn, difpordbles para le venls, v al valor razonable con
cambios en resultados) por fas tres categaorias slgulenias:

Cesto emorizado, si s activos fnanciens sa manbenen denlre de un modelo de
nmepocio cuyo obelivo es oblener lujos de efectivo contractuaies;

= Walor rezonable con cambeos en otro resultado inlegral (palimonio), sl los actvos

financienos s mantienen en un modelo de negocio cuyn obietive'se logra obleniendo
flulos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros o
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FELVENZA 5.A.

Mokes & fos Estados Financheros
31 de diciembee del 2018
(Con cifrag comespondentes ded 2017)

(Exprasadas en dilaras di los Estados Urddos de Armérca, axceplo pod la informacdn sobre porcentapes, plazos v

iasas de infends)

S

Bases de Proparacién (Continuacion)

i)

= \alor raronable con cambios en resullados, calegorks residual gue comprende:fos
instramantos financiens que no sa mantienen bago uno de 105 dos modelos de negocio
indicados anterormants, ncluyendo aguaios mantenidos para negociar ¢ aquallos
designados a valor razonable en su reconocimisnin nicial;

Respecto & los pasvos fmancieros, la NIFF S consarva en gran medida el ratamiento
contable previsla en |a NIC 39, realizando modificaciones lmitadas, bajo el cual la mayeria
de estos pasives s miden & costo amorizade, parmifiendo dasignar un pasho financiera
avalor razonable con cambios en resultados, si ge cumplen ciertos requisitos. No obstante.
& norma intradujo ruevas disposiciones para (o8 pasvos desionados a valor razonable con
cambios en resulados, en vired de las cuales, en ciertas circunstancias, los cambios en al
valor razonablbe relacionados con la varfacidn del “iesgo de crédito propio” se reconocerdn
e otro resuttado integral.

Con bage en i evaluscidn raallzads por la Compafia, ha delerninado que |65 meevas
requarimeenios de clasificacidn no Benen un impacio sobre la contabilizacion o clasificacin
de sus sofvos v pasivos nancieros. Los préstemos v cuenlas por cobrar sa mantianen
para oblensr bos flups de efedive contractusles que repressnian Unicaments pago de
prncipal & inbereses, por ko tanto, cumiplen los crileros para ser medidos a cosle amonizado
bajo WIIF 8.

Deterioro del valor

El nuevo modelo de deteriors de valor de NIIF & se bass en pérdides crediticias esperadas,
& diferancia del modaio de pérdida incumida que establecia NIC 38 Esto significs que con
NIIF 8, los delerioros se registran, con cardcier general, de forma anficlpada respects al
modeln anerior

El nuavo modelo de deleriorns se aplica a los activos financierss madidos & coslo amorizado
o medidos & valor razonzble con cambios en ofro resultado ntepre!, escepto por las
inversiones &n instrumenios de palimonio, Las provisiones por deberioro sa miden en base
a

- las pérdidas credilicias esperadas en los priximos 12 meses, o

las pérdidas crediticias esperadas durante toca [a vida del activo. si en la fecha de
presentacion o= los estados finencieros 58 produlers un aumento significativo en 8l
riesgo crediticio de un instrumanio financienn, desde el reconocimianto inicial

La nomma permite aplicar un enfoque simpliicado para cuentas por cobmar comerciales,
achvos conbracluales o cuentas por cobrar por arendamientas, de modo que e deteror
6 nofEs g Siempre e referancia a [as pérdidas esperadas durante toda |a vida del aclive.
La Coempafiia eligio aplicar esta pofiica para los activos financieros de cuentas por cobrar
comerciales v olras cuentas por cobrar,

L Compafdis evaled & impacio que gemera la medicidn de las perdides crediicia
esperadas, conclilyendd que el resullado de aplicar & nuevo modelo de deterions no difiers
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Motas & los Esiacos Financlaros
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(Expresadas an ddlares di los Estadas Linifas de Améarica, axcepln poe e informacidn sobre porcentajes, plazos y

tasas de interés)

2

Bases da Preparacién (Continuacian)

de manera melenal con el valor eslimado bajp al modelo snlerior basado en indcio da
pardidas, por consiguiante s Compafia al 31 de dicienbre del 2018 no registro ajustes en
el estado de sitoaciin financiera y rasuliados del periodo.

(i) Contabilidad de cobertura

La NIF 8 Intreduge un nuevo modelo de contabilidad de coberturas, con el objetivo de
alinear Iz confabilidad mas estrechamente con [as actividades de geslion ce riesgos de |as
compafiias y eslablecer un enfoque mas besado en principies. Bl nueave enfogue permile
reflefar mejor l2s actiidades de gestion de riesgos en o5 estados financieras, permifienda
e mas elementos sean alagibles como elementos cubleros: componente de riesgo de
partidas no financieras, possciones: nefas v exposiciones agrepadas |es decir, una
combetaciin de una exposicida no dervads y un denvado)

Los cambsos mas - gignricatives con respecto 2 los instrumentos de coberiura, en
comparacién con & método de contabilidad da coberluras que se utilzaba en la NIC 38,
tigne relacién con |3 posibiidad de diferir el valor lemporal da una opeidn, los puntos forward
de s contrates fonward y ef diferencial de la base monetania en Ofro Resultado Integral,
hasta el momento en que ef slemenio cublarta Impactz resultados.

A 1 de enero de 2018, & nueve modele de contabilidad de coberturzs no es aplicable pars
| Coempafila, en vista de que no tiene transaceionas con-alguna contraparte con la intencion
e reducir o eliminar alguna exposicsin anle un nesgo parbiculsr o anle la vanabilidad en
sus fiuos de afecive,

= NiIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con chientes”

La NIIF 15 aplica a lodos les conlralos con cliantes, con algunas excepciones (contrales de
amendamiento yseguros, insfrumenios fnanciercs, @ intercambios no monatanos ), v reempdazd
a partr dal 1 de enaro da 2018 & lodas las normas que anlermsments eslaban relacionadas con
el reconacimienio de ingrescs, tafes como: MIC 11 Confratos de Construceion, NIC 18 Ingrasos
te Actrvidades Ordinanas, CINIF 13 Programas de Fidelizacion de Clienles, GINIFF 15 Acuerdos
para la Construccidn de inmusbles. CINIF 18 Transferancias de Actives procadentes de Chenles
¥ SIC-31 Ingresos—Fermutes de Servicios de Publicidad,

La NIIF 15 establecs un nuevo modeio de recongcimiants de ingresos denvades de contratos
con chentes, cuyo principio fundamental del modelo s el cumglimiento de las obligaciones de
desampedio ante- lns clenies La MIF 15 estruciura este principle fundamental & Iravés de 5
pasos que se Inicia con & Identificacion del contrato con el cllente, En una segunda efapa se
ideniifican lxs obligaciones de desempefo (es deck, loa bienes o senicing gue se pusdan
conskieras destintes), en lercer lgar, se determing e precio de |a fransaccidn, para keego, an la
cuana alapa, asignar el pracio de ansacedn a cada una de las obligaciones de desampeno.

Finaimente, 58 reconoce el ingrega (cuando, o a madida que, las obligaciomes del contrata sean
satisfechas) Segin el nueve modelp, los mgresos ordinanios 58 pusden reconoce” *a lo largo del

15



FELVEMZA 5.A.

Matas a los Estades Financlemns
31 de dicernbire ded 2018
{Con cifras comespondienias del 2017)
{Expresadas en défares de los Estados Unides de América, exceplo por |a informacidn sabre porcentajiss, plazes v
ig3as de interés)

2. Bases de Preparacidn (Continuacion)

fiampa” o “en un momants detesminado’, Mienlras que bajo fas normas anleriores 1os ingrasos
procedentes de |3 venta de bienes siampre se reconocian an un momints dalaminado y los
Ingresos procedentas de [a vents de servicios (inckuso ks contrafos de construcoitn) siempra 56
reconocian a o lango del lliampe, bajo la nueva nomma es necesano evaluar ceds ipo de
obligacidn de desempefio, feniendo en cuenta los crlenos precsados en la nonma, para conclulr
sl los ingreses se debefian reconccer 3 10 largo del bempo o en un momento determinada.

Se ragonoce un ingresa a ko largoe del fiempo, cusndo se sefisface cualquiera de kos siguientes
critaring, fos cuales demusstea que la entidad esta transfinende & conirgd de un blen o serviclo
con el tismpo (l.e. dande sefisfaccion a uma obligacién de desampefo con el lemps) y, en
consecuencia, debe reconocar ngrasos ordingrios con e tiempa: {a) ef ciente simulténeamente
mcihe y consume los benefidos proporcionados por e desempefio de |a enfidad cuando ks
entidad desempena; (b) el desempefo de la enfidad cres ¢ mejora un active (8.9, trabajo an
prograso) que ef chenta confrola cuando &l active &5 creado o mejorado; o (o) & desemgpeio de
la entidad no crea un actio con un uso altemative para i onbded v fa enlidsd tene un daracho
de forzeso cumplimienio al pago por el desempenio complefado hasta (a fechs,

5t ura obligacion de desempeno no se satsface a lo largo del lempo de acusedo con los critanos
arrita mencionados, una entidad 12 salisfard en un moments delerminada. Para determinar of
momento concredo an qua al clente obtiene el control de un actve comprometido v i entidad
safisface una nbligacion de dessmpefio, fa entidad considerard los requenmientos de contral que
consigien en in capacidad para redirigic el iso dal active v oblenar sustancismente todos sus
teneficios restantes, El control incluye |a capacidad de impedir que oras entidades dirkan el uzo
dal activo y oblengan sus benaficios. Los beneficios dé un acliva son los Nujos de efecfivo
potenciades (eniradas o shomos de safidas de recursos| que pueeden oblenarse directa o
indirectamente de las formas que se dsponga del aclivo.  Ademés, una enfidad considerard
indicaderes de 3 transferencia del control, gue incleyen, pero no se imitan & los siguianies:

= Laenlidad bene un derecha presente al pago por e aefv

- Elcliente tiene & derecho legal & active

= Laentidad hatransfarido 1z posesion fizica del activo

- El clienle bene los riesgos y recompensas significativos de la propiedad del active

= El chente hia aceptado el actvo

La Compafila reafizg una evaluacion, para idenfificar v medir los posibles impectos da la
apiicaciin de la NIIF 15 an sus eslados financieros. Esta actividad invalucnd & identificacion de
fodos los flujos de-ingresos de actividades ordinarias de la Compaftia. conoeimisnto do tas
praclicas radicionales dal nagocio, una evaluscsion exhauslive de cada lipologia de contralos
con clientes y 18 determinacion de la melndologia de regstro da esios ingreso: bajo las normas
viganias, Tambign s considend si los conlbratos presentan aspecins claves de da NIF 15 v
caraclenizticas parficulares de mferds, lales como: idenlificacion de las obligaciones
contraciugles; confratos con maltipies oblipacionas y oporiunidad del reconocimisnto, contratos
con contragrestacidn varlable; comgenente de financiacidn significativa, analisis de principal
versus agente; existencia de garanfias de tipo servicio; v capitalizacidn de los costos de obtanar
y cumplir con un contrato.
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FELVEMIA 5.A.

Motas a los Estados Fingnoieros
31 de dicembre ded 2018
(Con oifras oormespondientes del 2017)

[Eapresadas on dotares de fog Extados Unitios de Amienca. exceplo pof la informandn sobve potTentsess, (Razos v

tasas de interés)

r 3

Bases de Proparacién (Confinuacién)

Con o avatuscion realizada se determind que las procipales fuenles de ingreso de fa Compafita
5 | prestacin de servicies {servicio de cerificasionss do productos o da proceses y senvicios
oo ampapado inferior de conlenedores). Por consiguienta, y con basa an la naluralazs de fos
bienas y senicios ofrecidos, 2 Compafiz no dentifict impacios an kos estados financleros
considerande que el fratamiento habitual de regisiro no dfiere sgnificalivements con los
requerimientos actuales de la NIF 15

CINNF 22 “Transsccionas en meneda extranjera y contraprestacionss anbicipadas”

Esta inderpretacion sbom i foma de determing = fecha de transsccon  efecins da etabiacer
@l tpo de cambio a uilizar en fEnsecoiones en moneda extranjers, cuando Le confraprestaciin
58 paga 0 58 necbe anies de reconooer ios iIngresos, gastos o actiwos nelacionados. A esios
elecios, la fecha de ks trensacoion £s i fecha en que una enlidad reconoce iniciziments & actvo

© pasvo no monelano que sunge del pago o cobro de la contraprestacién anficipada.

La Compaia ha evaluado la CINITF 22 sin embargo debido a l naturaleza de las iransacciones,
o ha sido de aphcacion para ta Compania.

Enmienda a NIIF 2 “Clesificacidn y medicién de transacclones de pages basades en
acciones".

mmﬂmunnmmummamumhlmmﬂﬁ

eniragan requeriméenios sobre la contabiizacidn para:

a) Los alecins deé las condiciones de mevocabiidad y dé no imévocabilidad sobre [a medicdn
de los pagos basados en acciones liguidades an efectivo,

bj Las ransacciones con pagos basados en acciones, con una ciusula de Bquidacion nets para
obigaciones de relanctn de impuestos.

©) Una modificacion en los lerminos y conthcones de un page basado en acciones que cambis
la diasficacdn o8 la ransscciin desds iquidada en afectvo hacs kgudads con nstrumenios

de patamonio.

E1 20 de junio de 2016, se amilid esta modificaciin gue requiens aplcacion para ios periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018, Se permilia la adopoon

anlicipada,

La Compafifia ha evaluado ts NIIF 2 sin embargo debide & que no raliza pagos basados en
accionas, mo ha side do aphcacidn para la Compafila,

Enmienda a NIC 40 “Transferencias de Propiedades de Inversion”,

Las enmiendas aciaran cuando una enfidad debe reclasificar beenes, incluyends bisnes en
consiruccidn o desamolio en propiedades de imversidn, ndcando que 1@ reclasiicacon debe
ofeciusrse cusndo ia propedad cumpis, 0 defa de cumplr, i definicion de propiedad de invenson
¥ hay evidencia del cambio en & usa ded hien LUin cambio en las infenciones de la somrnEsiracion
para ol uso de una propledad no proporiona ewidencia dé un cmbe e & USo. Las enmiendas
debenin apbcarse de forma prospecive:

17



FELVENZA 5.A.

Motas a los Esiados Finencieros
3 oe diciembre: dal 2018
(Con cifras comespondientes dal 2007)

(Expresadas an déiares de los Estados Unidos de América, axcapto por la informacin sobire porcentses, plazcs y

imsas de inerds)

Bases de Praparacion (Confinuacion)

A

La Compafits ha evaluado [a NIC 40 y no ha sido de aplicascion para la Compafia.
Ciclo de Mejoras Anuales “2014-2016 NIIF 1 y NIC 28",

NIIF 1: Elimina &s exenciones transitorias de corlo plazo inchsdas en e Apéndics E (B3 - E7 de
NIIF 1}, parque ya han cumplido su propasito,

NIC 28: Inversiones en Asotiadas: Una Organizacion de capital de resgo u ofrs entidad
calificada puede sieair en el reconecimiento inical madr sus inversiones en ung asoclada o
negocio conjunto & valor razonable con cambios en resullados. Esta eleccion puede hacerse
sobre una base de inversidn por inversion. 51 une entided que no es en sl misma una enfidad
de mversidn fiene un interés en una asociada o negocio conjunta que Sea una entidad de
inviersion, puede optar por manlener B medicin a valor razonable aphicada su asociads o
negocio conjurdo, Exla aleccion puede hacerse en forma separeda para cada entidad de
MVErsion as0ciada o negocio conjunio.

Las modificaciones on efectivas a parlir de ks perlodos anuales que comienzan el, o despuds
del, 1 de enero de 2018, La modificaciin de NIC 28 se aplica relmspechvamentes. Se permilia la
aplicacién antizipada de la modificacion de NIC 28,

La Compadfila ha evaluado las mejoras antes mencionadas sin considerar ningdn efecio para los
estados financiaros que lerminaren el 31 de diciembere del 2018

continuacian. se resumme [as nuevas nommas, modificacionss @ ierprelacionss emilidas i que son
efechives @ parirdel 1 de avero de 2079 ¥ periodos subsiguientes;
[WIF 18 = [Nueva | Arrendamisnios !
CNIF 2 | Mugva La Incerfidumbee frenta s los ratamenics
del Impuesio a lns Ganancias
MF 9 Enmiarda | inslrumantos Bnanciesas
NIC 28 Enmianda | Parlicijacin a argo plazn en asociadas §
regacios cnfuntcs
'“;Em | Cado G201 [ Mejoras | (NIF 3, NIIF 11, NIF 12 ¢ NIC 23)
NEC 18 { Enmigndas | Banpfcios a ks empleados, modificacidn
| reducoion ¢ liguidacion deun plan |

{NIIF 2, MILF 3, WIIF 6, NIEE | Revisadas | Mejoeas &l Marca Cancaptusl
W, NICT, HIC B NIC 34,
| NIC 37, 1A5 38 CINIF 12,

CINIIF 19, CINIF
20, CINIF 22, y SIC-32) |
1 de pnerg 2024 | NIF 17 Kuava Conlrivdos de segueos
Por dedgrminar | NIF 10y NIC 28 Enmiendas | Estadas fnanciens consolidades - venta o
apartackin de actives enire un inversar ¢
| SU As0ciala 0 NEgacio Conjurio




FELVENZA S.A,

Moies a bos Estados Financhenns
31 de diciembre ded 2018
{Gon cifras cormespondientas dal 2017)
[Exprasadas an dofares de [0z Estades Unidos de Aménca, excaplo por |s infonmacdn sobre porcentaies, plazos y
fasas de inlenss)

Bases de Preparacidn (Continuacion)
* NIF 16 "Arrendamiantos”

La MIIF 16 fue emitida en enero de 2016 por el IASE, y establece los prnciplos pars el
reconotimients, medicidn y presenfacidn de los amendamientos, ¥ sus revelaciones asociadas.
L nuewa norma sustifuye a la actual NIC 17 “Arendamientos” v & sus interpreteciones: CINIF
4 *Determinacidn oe 81 un-aceerdo contiens un arendamionto”, “SIC 15 “Armendamianto
cperalivos

= incanfivios®, SIC 27 “Evaduacion de |3 asencia de ke ansacclonss que adoplan 18 farma legal
de un armendamignto”

Aunque la NIIF 16 no modifica ta definician de un contealo de arendamiento estabiecida an la
NIC 17, &l cambio principal 5& representa mediants |a introdescita del concepio de controd dentro
da ssa definicién. Respeclo al ratamiento contable pars el arendadory e arrendatana ia mueva
narma establece ko siguiente:

i) Contabiidad del arrendstario: iz MIF 16 requiers qua lns arendatarnios contabificen todos los
arrendamientcs bag un dmco modelo, . smidar a s contatizacion de arendamiznios
financierns bajo ks MIC 17, Eslo es, en la facha de inico de un confrato de ammendamiento, et
arrendalano reconocers en el estade de situacion financiers un aclivo por el derecho de uso
da! en y un pasivo por las cuotas fuluras a pagar, ¥ en af eslado de resultados la
depraciaciin por el aciivo involucrado separadaments def interés cormespondiente al pasivo
relacionado. La nomma inchiye dos exenciones de reconoomiente voluntanas para los
armendamientos de bajo valor y amendamientos de corto plazo.

¥ Contabilidad del arencador: no se modifica sustanclalments raspecto al madelo vigente de
Iz NIC 17. Bl arendador confinuard clasificands los arendamiondos bajo oz mismes
peincipios de la norma aciual, como amendamientos operalives o ianciers.

La NIIF 16 plantes una sers de solucones practicas para ks transicion, tanto para ta definicidn
de arrendamienta coma para |a aplicacsbn retroactva da la nomma,

La norma es efectiva pasa fos pariodos anuales que comiancen a partic el 1 de ener de 20149,
La adoprion arficipeds 516 permitida para las compafias que aplican la NIIF 15 antes de la
fecha de aplicacidn iniciad de MNIF 16, L& compafila no tene previsio adopler la nomma
anticipadamente y considera que (& adopcidn. de la NIF 18, no lendra mayer impacto en los
estados fnancieros de fa Compafiia.

*  CINIF 23 “Incertidumbre frente a los tratamientos del Impueste 3 las ganancias”

En junio de 2017, &l IASE emilid ssta inferpretacidn para aclwar s aplicacidn de los crifercs de
reconocimients y medizian de la MIC 12 ‘Impuesto a las Ganancies” cieando existe incerlidumbne
sobre los iratamiantos a aplhicar, La interpretacién aborda 105 siguienles lemas: aplicacion
conjunia o independients de los tratamientos tributanios, los supoegios 3 realizar sabre |a rewsion
de o5 Falamenios impositvos por (35 aulondades fscales, como delermingr la ganancs
(pérdida) trihutara, (a5 hasas imponitles, pérdidas rbutanias no utifizadas, crédiles fiscales no
utiizadas y tasas impositivas, y obmo considerar los cambios en hechos y circunstancias. La
normé es efectiva para los pericdos anuales gue comiencen a parir del 1 de ener de 2019,
permitigndose su aplicacion anficipada
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FELVENZA 5.4,

Mofas a los Estados Financeerns
31 die diclembre dol 2018
(Gon céras comespondientas del 2017)

(Expresadas an dolares de lod Estados Unidos d& Aménca, exceplo por |a informacion sohre porcentaies, plazos y

tasas de inlerds)

Bases de Preparacidén (Continuacian)
= Enmiends a NIIF 9. Instrumentos Financleras: Cliusulas de prepago con compensacion

negativa.

El 12 de nolubre de 2017, 5 emifio esta modificacion que camba lps reguenmienios existentas
&n NIIF 8 relacionadeos con los derechos de terming para permifir ia medicadn & oogto amortizaco
(o, dependiendo del modelo de negocios, a valor razonabie con cambiosen Otres Resultades
Infegrales), incluse en & caso de pagos negalivos de compensacion,

Bajola NilF 3 un mstruments de deuda se puads medic al costo amortizado o a valor razonabie
a biavés de ol resultado integral, siempre que los flujos de efectivo confractuales saan
Unicamante pegos de principal @ intereses sobre el capllal prncipal pendients y &l mstumento
s lleva & cabo dentro del modelo de negocio para esa clasificacién, Las enmiendas ala NIF 8
pretenden actarar que un active financiens cumpie el crterio de “solo pagas de princips! mas
infereses” independientemente del eventy o crounslanci que causa e leminacidn anlicipeda
tal conlralo o de gué pade paga o reche [z compensacitn razonabe por i3 terminaciin
anbcipada del conlralo,

Las enmiandas a &3 NIIF 9 deberan aplicarse cusndo 8 prepago se BEOKIME @ log monlos no
pagados de capital o inlgreses de tai forma que refleja el tamblo en tasa de inlerés de referancia,
Esto implica que los prepagos &l valor rezonable o por un monio que incluya af valor razonable
dil coste dé un insirumeanio de cobertura asociade, normaiments sabsfara & onierio solo pagos
de principal mas infereses solo si olros elenentos tel cambio an of valor juslo, como log efectos
dal rigsgo de crédily o la Bquidez, no son representativas.

La aplicacidn serd & padic gel 1 de enero oe 2019 y se reslizara de forma retrospective con
adopeiin anicipsda permitida

Enmianda a HIC 28 "Participacién a large plazo en asociadas y negoclos conjuntos”,

Las enmiendas aclaran que ung enbdad aphca i@ MIF 8 “instrumentos Fnancierns”, para
inversiones a largo plaze en asociadas o negocios conjuntos para aguellas inversiones que no
apliquen gl mélndo de 8 parficipacion patrimonial pero que, en sustancia, forma pas de la
inversida neta en fa asociada o negoci conunio. Esta sclaracidn es relevants porque mplice
que & modelo de perdida de crédito esperado, destrito en la NIF 9 se aplica a esios interases

& large plazo,

Las enfidades deben aplicar lgs enmiendas refrospectivamente, con clertas excepciones. La
entrada en vigancia serd & partir del 1 de enaro da 2018, con aphcacion anticipada esta permilida,

Mejoras Anuales “2015-2017; NIF 3, NIIF 11, NIC 12 y MIC 237,

MIF 3, “Combinaclones de Megocios®, y NIF 11, “Acuendos Conjunios™ Clanfica la
contabdizacion de fos incrementos &n ia participaciin &n una-operacidn conjunla que redne s
definicidn de un negocic. - 5 una parie mantiens (u obliene) controd conjunto, 'a paricipacidn
maniznida previaments no e vosive a2 madir
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Bases de Preparacidn [Continuacion)

Siuna parte obliens controd, a ransacciin es uns combinscidn de negocins por elapes v i parde
adquirania vualve & madir la participacion mantenida previameanie en Iog acthos v pasivos de

LnG operaciin conumis, & valor razonabie,

Ademas de clanficar cuando una parficipacidn mantenida previaments en una- operacin
confunia se vuelve @ medir, las modificaciones tambidn proporcionan una guila acarca e qué
constiuye la padicipacion previaments mantenida,  Ests es la paricipscion tolal mantenida
previamente en |3 oparaciin conjunla.

NIC 12, "Impuesio & la Rerta”: Les anmisndas sclaran que el impueesto & fas ganancias de |os
dividendos generados por instrumentos financienos clasificadoz comd patrimenio esta vinculadas
mis directamente a ransacciones pasadas o evenios gue genararon gananclas disbibuibles que
a distribuciones a fos acclonistas. Por o tanto, una entidad reconace el impuesto & 25 ganancas
& Ios gwidendos en resultados, oo resultado infegral o patrimonio segin donds fa entidad
ariginalmente raconocit esad fransactiones o svenios pasados,

Las enmigndas deberan aphcarse 8 las a dividendos reconockdos posienormente al 1 enero de
14

MIC #3." Coslos de Prastamos”™ Clandica gue el pool general de préstamos utilizade para caloular
los cosios de préstamos slapibles excluye sto los prastames que financian especificameants
gofivos calificados que estdn g0n bajo desamolio o construccion, Los préstamos que estaban
destinados espocificamenta a inanclar activos calificados que ahora estan Estos para su Uso o
venla (o cuskpusr acivo no calificada) se Inciuyen en ese pool general.

Los cambios se aplican en foma prospeciiva a los costos de préstamos Incurridas an, o desde,
Ia fecha en que I entidad adopda 1as modificaciones.

Las modificacionss son efeclivas a parlir de los pariodos de reportie anual gue comlanzan o, o
despues del, 1 da eneno de 2018, Se permite |s aplicasion anlcipada,

Enmienda a NIC 19 *Benaficios s Empleados, modificacion, reduccion o liquidacion de un
plan".

En fefirere de 2018 IASE finalizd las modificaciones a da NIC 19 relationadas con las
modificacionas de planes; reducciones v Bquidackones. Las enmiendas a A5 19 aboedan |a
conlabilizacin cuandn se produce una modificscion, reduccion o liquidacion del plan durante un

periodo de reporte

Las snmiendas aclaran que una enhdad primers detarminag cualquier coslo de senicio pasado,
© una genancia o perdida en k8 liquidaciin. sin considerar el efecio del lecho ded aclivo (assel
celling). Esta monlo s reconoce &n resuftados. Lusge, una entidad determing &t efecto del techo
del getivo (asset ceiling) después de fa modificacidn, reduccidn o Uguidacicn del plan, Cuajguier
camblo en ese afecto, excluyends los impories Incuidos en el inlards nato, se reconoce en otro
resuitado Integral,
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Bases de Preparacién (Continuacion)

Esta aclaracion establecs que 1a3 enfidades podrian (enar que reconacer un coslo de sandcio
pasado, o un resullaco an la liquidacion que reduzca un excedanie que no Se reconocd anies,
Los cambins en el efects del tacha ded achvo (assel celing] no sa compengan con diches monlos,

Las enmisndas se aplican a los cambios, reducciones o liguidscionas del plan gue ocurran en o
despuss del comienzo del primer periode anual de reporte que comiance o o despuis del 1 de
enera de 2019, Se permite la aplicacion anficipada, o cual debe ser ravelado,

Marco Conceptual “revisado [NIIF 2, NRF 3, NIIF &, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, 1AS
38, CINIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIF 22, y SIC-32)",

El IASE emitit & Marco Conceptual (revisado) en marze de 2018, Este Incorpora algunos nueves
conceptos, provee definfciones aclualizadas y criterios de reconocimiento para actives ¥ pasivos
y selara algunos conceplos importanies. Los camibies al Mareo Canceplual pueden afeclar la
aplicacin da NIF ceando ninguna normis aplica a una transaccion o evento paricular.

El Marco Concepluai revisado enira en vigencia para periodos que emplezan en o despuis de
de engze de 2020

NIIF 10 y NIC 28: “Estados financieros consofidados — Venta o aportacidn de actives entre
un inverser y su asociada o negocio conjuntos”.

Las anmiendas a NIF 10 “Estados Financieros Consolidados™ v MIC 28 “Inversiones en
Asociadas y Megocios Conjunfos” shordan una inconsistentia recorocida enlre los
fequenmientos de ambas nomas en &l {ratamiento de (@ vents o la aportacion de acfivos antre
n imversory su asociada o NEOC conjunio,

Las eamigndas, emdidas en sepliembre de 2014, eslablecen que cuando ka fransaccidn involiecra
un regocio (iante cuando sa ancuentra sn una subsidiana o no) se reconoce tods [ ganancia o
pérdida genarada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando (3 transaccitin involucra
activos gue no constiluyen un negocio, ncluso cuando los aclives se encusniran en una
subsiglania. La fecha de aplicacion obligeioria de estas enmiendas esta por daterminar debido 2
que ¢l [ASE estd 3 (3 espara do los resulados de su proyecto de Investigacion sobre
contahiiizacion sequn & método de participacion patrimonial.

Estas enmiendas deben ser aplicadas e forma ratrospectiva y se pemmils la adopeion
anficipada, lo cual debe ser ravelado,

KIIF 17 contrato de seguros

El nueva estandar reemplaza & la NIF 4 y requieee qua los pashos por seguros sean madidos
al valor coriente de cumplimienio que, debe acleamse, no es el vakr mzonable, y proporciona
in enfoque mas uniforme de medicidn y presentacion pasa tndos los condrates de segure. Ellp
5@ concrata en ko que se conoce como el ‘Model Genera” que fiene una version simplificada
denominada ‘modeb de asignacidn de [a prima.'
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2. Bases de Praparacldn [Continuacin)

3I
al

b)

La Administracion esta evaluanda la aplicabd@dad o impacio de leg nuevas normas o modificaciones
det kzs NIIF de apbcacidn fulira o de adopeion anticipada. En opinidn de la sdministracian, no se
Bspera que ls aplicacion fulura de estas obas nommas v anmiendas @ interprsaciones engan w
efecto significatve en los estados financieros debido a su inaplicabilidad o per su poco impaclo en
los estadas financieros,

Clasificacion de saldos comientes y no corrientes

La Compatia clasfica los saldos de sus acbvos comentes y no comlentes v de sus pasivos comentas
v no corrientes, como calegorias separadas en su estado de siuacion financiers, en funcidn de su
vancimiento. Lin activo y un pasivo es considerado comenta cuando el vencimisnto te su realizacidén
o quidacion esta dentro da los doce meses siguienies después del perodo sobve e que e informa,
y dentra del cicks nofma da la operacidn de la Compadia, Todos los demds actlvos y pasivos que no
cumptan eslas condiciones, se clasifican como no comenias.

Instrumentos financieros

Las mstrumentos fmancieros son contraios que dan lugar simultaneamente, a un eclivi financienn
@n una entidad ¥ a un pasio financiend o un instrumento de caphal enolra: A parlir cel 1 de anero
de 2018, Iz NIF 8 “Insfrumentos Finenclaros® enfrd en vigencia, resmplazando 13 NIC 39
“Instrumentos Financleros: Reconocimiento y Medickin”. Esta norma modifica fas clasificaciones de
los instrumentos financieros, el delenoro de valor de ésios y eslablece nuevos orileros para la
asignacitn de instrurmentas de coberura

Activos financieres no derivados: Reconocimianto, medicidn infcial y clasificacidn

El raconocamiente inicial de koS acfivos financiers &8 a su valor razonable; an of caso 86 un aclivo
financero gue no se lleve al valor mzonable con cambio en resultados, 56 adicionan o5 cosios de
ia fransaccion que sean directamente alnbuible a la adquisicion del actve fnanciero,

Los activos financieros s clasiican a costo amortizado o a valer razonabls sobre |2 base del: a)
modelo de negocio de la Compaiia para gestionar Iog activos financieras; v b) oe 12 caracierstica
de |08 flujes de afective contractuaies del aclivo firancien

L. Activo financiero a costo amortizado
Lin sciivo financiero 52 mide & cosio amorizedo usando el mélodo de inferés efectivo y neto

de pardida por delerioro, si°

- El activo es manlenida dentro de un models de negoclo con ol obfetive de mastener los
activos para ohignar ios lujos de efectivo conlrachuales,

= Lo tdrmines contraclsales dal aciivo financler dan lugar, en fechas especiicas, & flujos
da afactivo que son sol pagos de capital @ inlaresas.
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d (Continuacién)

Los actvos financieros gue cumplen con s condicionss establecidas en MIF 8, para ser
valorizades al costo amodizado comesponden a los deudores comaerciales, ofras cuantas por
cobrar y cuentas por cobrar paries relacionadas

Deuvdores comercidles y olras cuentas por cobrar

Los dewdores comerciales y otras cuantas por cobrar son actves financieros no denvadas con
pagas fijos o delarminables que no son colizados en un mercade achve. Surgen cuando fa
Compafila proves bianes o services direclamente a8 on deudor sin mtencidn de negociar ka
cuenta por cobrar. Postarion @ su reconocimienta inicial se midan al coslo amartizado aplicanda
ol métedo de interas efaciivo.

El método de Ia tasa de intorés efectiva e& un miloda do calcule dol coslo amodizado de un
activo 0 un pasive financier (o de un grupe de schvos o pasivos financieros) v da imputacion
del ingreso o gasto firancisro a lo largo del periodo relevante. La lasa ds interds efectiva 85
fa tasa de descuenio gue iguais exactamente ios flujos de efectivo por cobrar o por pagas
estimados 2 lo lamgo de ia yida esperada de| instruments financiero (o, cuando sea adecuado,
en un pericdd mas corie) con el monto neto-en Biros del aclive o pasivo Tinanciens.

Al 31 da dicembre def 2018, los deudores comercialss y ofras cuantes por cobrat v parles
refacionadas s& manbiensn al valor nominal de la fransaccitn debido & su vencimiento de corto
plazo, ademas. no benen en inlerds conractual v el efecio de no aclusizer Ios Aujos de efectivo
no es significativo, por consigwents su importe. en libros 58 considera igual @ su val
razonable

Aclives financieros a valor razonable

Los actvos financiercs @ velor razonable con cambio en resultados mciuyven bos aciivos
financieros no designados en o momeanto de su clastficacion coma a costo amerizade, tales

COmo;

El efectivo y equivalente de afectivo

El efectivo y equivalente de efective, tamblén es un activo financiers que represents un medio
de pago y por ello es |5 base sobre la que se miden y reconocen fodas las ransacciones en
los estados financieros y 851 sujeto a riesgos insignificanies de cambios en su vaior razonabhe.

El efective y equivalentos al efective incluye ol efective an eajs v dapdsitos a la visla en bancos,
Para propésites del estedo de flujo de efeclive, Yos sobregios bancarkes forman parte
integranie da fa gesbidn del elocivo de la enlidad, por consiguients, se incluyen comn
components del efectivo v egevalents de eleciivo. En 8l eslade de situacion financler, los
sobireqiros de existr s& clasifican como olros pasivos financemns en & pasivo comenis.

Deteriore de valor de |os activos financieros - Pérdidas crediticias esperadas

Siguisndo los requenmientos de NITF 9, |a Comesfia aplica un modelo de deteriorn de valor gue se
basa en pérdidas credificias asparadas, Este modeds se aplica a los activos financieros medidos &
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0ste amonizado o medidos a valor razonabla con cambios en olro resulado Inlegral, auceplo por
I35 inversiones en mstrumenios de patrimonio,

La Compafifa ufiliza &l enfiopee simplificado para cuentas por cobrar comerciales, actvos de los
confratos v euentas pos cobrar por arrendemientos, sefalado en IFRS 8 Para medir lgs pérdidas
crediticias esperadas, la Compafia evailie pariddicaments 50 expartentia de pdrdidas credificias
historicas considerandn &8 incobrabiliged en confunlo con ks cambios macroecondmicos. y de la
inthrlna que pudieran afectsr en un cambio de fa calidad crediticis coma 1al, adiconalmente, o
criditos se sgrupan por segmento, ¥ on funcion de tas caracteristicas da rlesgo de crédito
compartidas v los dias de mora & partir del vencimisnio

En la fecha de presendacion, & Compadia reconoce los cambios acumulados en las perdidas
crediticias esperadas duranie & bempo de vida ¢l active desde & reconocimisnio micia como Una
cormaccion de valor por pardidas para aclves financleros con deleriorn de valor cradilicio ¥ reconoce
en & resultado del perodo & imporie de! cambio en las pérdidas creddlicias esperadas duranie el
tlempo de vida ded activo come una ganancia o péedida por dederoro.

Durante €l penicdo 2013, no hubo cambios con cango a resuliados produclo de la valoracion ds fas
pordigas croditicing debido a gue B Administracion considers que cualquier efecto de pérdida
esperada sobre & saido de deudores comérnciales v oiras cuentas por cobirer, no resulta matarial en

los eslades financiers
Pasivos financieros: Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

Todos los pasivos financieras se clasificaran como medidos posterior al costo amontizade utilizando
€l métoda de intesés. efeciivo, axceplo por los pasivos que se contabilicen al valor razonabée con
cambices en resultados, cuvas condiclones para su calficacidan como 1al, deberd ser ol cumplimianto
de alguns de kes siguientes situaciones: a) cumple con las condiciones de mantenido para negociar,
b} desde sl momento del reconocimienta inlial, ha side designado por la entidad para contabllizare
al valor rezonable con cambios en resultados, ¢} contisnen uno mas dervedos implicitos y d) uliliza
expasiciones craditicias,

La Compafila al ciarre de sus estados fnancisros solke mantisne pasivos financienos no dervados
comespondianies & la categonia de “scrasdores comenciaies ¥ olras cusmias por pagar”, 105 ciaks
g nchuyan en el pasivo comenie, exceplo para vencimientos supariores a docs messs desds la
fecha del estado de siluacidn financlera, que e clasfican como pasivas no correntes.

Log valores razonables no son sustanciaiments diferentes a ses valores en libros, yva que son de
naturaleza & coro plazo.

Baja de activos y pasives financleros
Aciives financieros: Un aclivo financiero es dado de bajs cuando: (i} expisen los derschos

contractusles de recibir los flups de eleclivo def activo fimanciero; o (1) cuando transfiere e aclivp
financiero desapropiandose de los resgos y banefcios inherentes &l aclivo finanoer v ha cedido
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacion)

Ing derechos conlracluates de recibi los fujos de efective del actvo financiers: o (i} cuando
relenienda fos derechos contractusles g recibir os flujos de efectiva, |a Compadia ha asumido la
obfgaciin contraclual dé pagara a uno o mas perceplores,

Pasivos fimancieros: Un pasive financiers es dado de baja cuando k5 obligacion ha sido pagads o
cancelada o bien suexigencia haya expirada. Cuando un pasivo feanciero exislents es reemplazado
por ot provenigniy del mismo acreedor beg condiciones. substancialmante dferentes, o ks
condiciones son modificadas &n forma importante, dicho reemplazo o moddicaciin &6 rats coma
una baf@ dal pasivo onginal y & reconocimienie de wn nusvo pasivo v ia déerencia enire ambos se
reconoce en resuliadeos,

d) Inventarios

Los inventanos se valorizan al menor valor enfre el coste de adquisicidn y el valor nelo de rezlizackn.
El costo inchrve todos 105 costos derivates de (s adquisicibn, asi como obros costos en [0s gue 28
ha incurrido para dares su condicidn v ubicacion-actual  El costo se deterning por el métode del
coslo promedio, excaplo por las imporaciones en Iransdo que se lleven &l costo especifico de (3
faciura mas los nasios de importacion.

El coslo do adguisicion comprande &l precio de compra, los aranceles de impodacion y olros
impuestos que no son recuperables postenommente, los costos de transportes y lodos los otros
coglos directaments altibubles 3 12 adquiscion de los Inventanos para bevarlo a 50 ublcacion aclual
- condicidn, netos de descuentos comerciales v ofro tipo de rebajas.

El valor néte de reslizaciin representa ef precio de venla estimado en el curso nomai de [as
Operaciones, menos todos ks costos estimacos de terminacian y los gastos estimados para teminar
la venta. El valor nedo de realizaciin ambién es medide an idrminos de obealescencia o deteromn,
basado en 3u nivel de rdackdin v a un andlisis especliico que realiza Ia Administracin anualmende.
Dieha estimacion o castige s& cargd & los resultados del elercicio an que oournen tales reduccionas,

Propiedad, maquinarias y equipos

Las propiedades, maguinarias y equipos son achivos langivies que: &) 56 Mantienen para su use en
la produceiin o suministro de Dlenes o servicios, pard arrandatios 2 larceros o con propdsios
administrafivos; y bj e asperan usar duranie mas de un penodo.

Las propiedades, magquinarnas v SQueDos S8 feConocen coma acthvo s a5 probable que se derivan
de ellos heneficios econdmicos fuluros v 5u costo puede ser determinado de una manera confiable

(i Reconocmiento y mediciin

Las parlidas de propiedades, maguinanas y equipos, se miden &l costo de adguisicion menos
|z depreciscion scumulada y cualguier pérdida por deferioro dal valor acumulade, El costo de
adquisicion inciuye el precio de compra, asl como cualquiar costo drectamente atribulble para
poner al active an condiciones de apefacion para su uso destinado,
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Los desemboisos poslerores v renovaciones de importancia se reconocen comd aciive,
cuando es probadle que ks Compafia oblenga los beneficios econdmicos fulunos derkvadces de
o mesmios y Su 6o8ko pueda ser valorizado con fabikdad Bl mantenmiento y las ispatacionas
MENOGES SON FACONOGONNS COMa 025108 SEGUn SO MmN

(i) Deprecacion

La depraciaciin do los elementos de propledad, magunanas v equipo se calculs sobre el
mondo depreciable que corresponde al costo del active. De confermidad con la politica de fa
Compafila, no se aspeta recuperar valor alguno al fnal de la vida Ul estimada de los bienes,
¥. En concordancia con eslo, no se definen valores residusles. La depreciacidn de kos
elamentcs de proprecaces., MagUINVias ¥ SUIRDS S8 NCONOCE Bn resultados y se caicula por
# métody de linea mciz con base a las widas (8les esiimades pars cada componenis de
propiedad, maguinaria y equpo. Los elemenios de propedad, magquinara y equipo S8
depracian desde la fecha que estan instalados o lElos para gu Lso.

Las vidas idiles estimadas de propiedades, maquinarias y equipos, son como sigue;

Cuenta Anos
Mugbles y ensaraes 10
Magunaras y equipos 10
Equpos de computacion y medicaon k]
Vehicuios $

L& vida 0til y ol método dé deprecacion s& revisan pafiddicaments para asegurar qué & milado
y & peripdo de la depreciacion sean consislentes con al patrdn previsio de beneficios
econdmicos fuuros de [as propiedades, maguinarias y eguepos.

Cuando e vende 0 da de baja un elemento de la propisdad, maguinana y equipo, S delsrmng
la ganancia o péndida producto de dicha venta o baja. como la déerencia entre of producto nelo
de la disposicin, s lo hublara, y & imporie en fbros del slemento.

fi Propledades de inversion
il Reconocimiento y madicin
Lag propiedades de inversidn, comprenden principaimenta un depadamento que se mantens
para abtener plusvalla y no es ccupado por la Compafia. La Compafiia mide las propiedades
g ImversiGn por su coslo 8n ef reconocmienta inicial y s miden al valor razonable de cada
fechs sobse |8 que 5o informa, reconociendo en resultados los cambios en al valor raconable.
Uns propsedad de inversion, 56 da de baa al momento de releo o Su isposicion. Las ganancies

o pércidas resulantes o8l refim o & desposcidn de una propedad de inversidn, se
determinaran como la diferencia entre los ingresos netos de la ransaccitn ¥ of imparte en libros

Fij
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Hilia fﬁﬂnﬁnﬂﬂhﬂ

gl polivo, ¥ §o reconpcerd an &l resultado del perfodo en gue lenga lupar el refiro o s
disposicidn,

(i) Costos posieriores

El costo hesbénco incluye kos gastos directamente alribuibdes o ln adquaicdn de las propledades
@ inversion. Los gastos penodicos de manlenimignio, consanvicidn y reparacion, se impulan
2 resultados, COMO costos del periodo en Que Se incurren

Deteriore de activos no financieros

Los slementos da progeedad, maguinada y equipo, son revisados pedbdicaments para delerminar
© wisis deleroro, cuando 58 producen CrCunsiancat que ndiguen que & valor 6n lbros pueds no
sof necupadable. De haber indicios de deserioro, 3 Compada estima of impone recuperabie de los
achvos ¥ reconooe una périda por desvalorizacion en el estado de ganancias y péndides.

E! valor recuperable de un activo es el mayor enfre su valor razonable manos (o8 gasios de venla
¥ 8l valor de uso. El valor de uso e &l valor presenta de o8 fuos de slectivo fuluros estimados
que resullarin del uso continuo de un aclivo, as! como de su disposicion al final de su vida Ol Los
importes recuperables se astiman para cada aclivo 0, si no s posible, para fa menor unidad
ganaradora de efectivo que haya sido identificada. De exislir una dismanucion de (a8 pérdidas par
desvalorizacion, debsrminada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado de resullados.

Es Julcks dhi [ Administracion que, dades las caracteristicas de sus aciives, no existen indicios de
deteriorn en el valor segin librog de los elementos que conforman la propledad, magquinana, y
2qUIpos.

Inventanos: En cada fecha en B que 58 nfoma, o evalls & exishe debeviorn del valor de los
Inventanos comparando el imporis en ibros de cada parbda del Fventano con su precio de venta
menos (0% cosins o8 terminacion y venta. Si una partida del inventano se ha deferiorado, s reduce
su importe en Bes. al precic de venta mends los cosios de lvmimacin y ventas, ¥ 80 reconOCE
inmedeataments una pérdida por detencrn del valor en resultados.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce &n la cunnta de perdidas y ganancias, exceplo
Cuandt SEa CONSBCUENCIA O8 LNA transaccitn cuyos resullados se registran deectamente en ol
patrimonio neto, &0 cuyo supuesto, ef Impuesto comespondiente tambsn se regisira en el patrimonio
neta.

(i) Aglivoy pasivo por moussto camenle.-

Los activos y / o pasives por Impuestos comientas comprenden las obligaciones o reclames a
|as sulovidades fiscakes an relscidn con los periodas de reporte actuales o antériores que estan
pendienias de recuperacian o pago a ka facha de los ostades financheros,
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

i) Impuesio giferidao, -
Los activos y pasivos porimpuestos difenidos son los impuesios que i Compaia espera pagar
o fecupersr en e fuluro por 135 diferencias temporarias entre &l valor en libros de los aclivos y
pasos para propdsios de reporte financiero v fa cormespondienie base friutana de esios
achves y pashves, viilizadz en L2 determinaeion de |as ubiidades grabables sujatas a mpuiesto,

Los acfivds por mpuesios diferidos 28 reconocen par lodas |as diferencias lemporanas que se
espera que reduzcan las ganancies fisceles en el futuro, v cudlquier péndida tributaria no
ulilizada o oridio tnbatario no willizade, limdado en & medida an que sea probable que existan
ganancias impanibles conlra las cudles se pusdan ubifizar esaz diforencies tempararias
deduciblas. Los pasivos por Impuestos diferidos. s& reconocen por fodes las diferencias
iBrmporanas gue e gspera qua sumentan |as ganancias fiscales en el lulwm,

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos s& revisa en cada fecha de reporls y
S8 ajusia segin 583 necesario para refiejar la evaluacien actual de las ubfidades fiscales
futuras.

Los acdivos ¥ pashos por Impuestes diferidos se caiculan sin descontarss y son calculados a
la laza da impueslo que se espera aplicar al momento de la reversion de s diferencia
lemporaria de acuardo 2 la ley de Impuesio & la rents promulgada ¢ sustancisiments

promadgada & la fecha de reporte

Los activos y pasivos por impuestos comentes v diferidos se compensan sélo cuando |a
Compafia tiens o daracho axigible legaimante de compensar los monios v Bene |8 intencion
de liquidaros por su valor nefo o de realizar el ectivo y cancelar & pasivo simidaneaments,

{8} Gaslode impuesto a ba renta -

El gasto de mpuesto a la renta reconocido en Ios resullados del parioda inciuye |3 suma del
impuesto comments y el movimients del impuesto dierido para el penode sctual (sl la hubsera),

La utiidad gravable defiers de la uliidad conlable, debido a paridas conciliatorizs generadas
por gasios no deducibles y otras deducsiones de ley, De acuardo & nomalivas locales, cuanda
o impuesto 8 |2 renta causado ses manor que &l monts del anticipo minimo, &sta dimo s
convericd en impuesto.a & renta definivo,

Il  Beneficlos a empleados

fi)  Plan ds beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

El Cixdigo dal Trabajo do la Repibdica del Ecuador establace |3 obfigacion por pade de los
smpleadores de conceder jubilaciin patrona! a todos aquedos empleados que hayan cumpdicso
un tampo minimo de sericio de 25 afos en una mema compaiia. Dicho beneficio calfica
como un plan oe beneficios definidos sin asignacion de londos separacos,
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Resuman de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacisn|

()

Adicionaimente, de acuendo a las leyes laborales ecuaionanas, e estalbiece que en agquelios
casos en gue la relacion [aboral fermine por desahucic o por acuerdo enlre el empleador y el
trabajador, & empleador deberd reconocer 8l empleado una bonificacion por desafhucio
equivalents al 25% de su Glimo salario mulfpicado por & numers de afios de sanvicio
prestados a la misme empresa o empleador,

El cosin del beneficis por jubllscitn patronal & indemnizacidn por desahueio es registradn
mediants fa corstiuciin de wna provisidn que e Bevada al gasto del ejercicio, en base al
vélculo sctuarial efeciuade por una firma de actuanos Independientes debidements reglstrada
anle ia Superniendencia de Bancos de! Eceedor. Los pagos efectuados por extos beneficios
s deducen de s provisiones conshiluidas:

Las ganancias o perdidas aclusriales se reconocen en resultados

Benebzios 3 coro plagg

Los benaficios a los empleades a corto plazo son beneficios a kos emplaados gue se espera
liguidar totzlments sntes de fos doca meses saguientes al final del periodo anual sobre al que
i informa en ef que oz empleados hayan prestado los servicios refacionados. Esos beneficios
s0n medidos sobre una bese no descontads ¥ son contabilizados como gastos a medida que
al sarvicio relacionadeo se proves, El paslye se recanoce sl la Compaiila poses una obligacidn
lagal o implicits aciual de pegar este manto como rezultado de un serielo entregads por el
amgieads en ¢ pasado y k4 obligacion puede ser gsfimada con fisbilidag,

Las principaes acumulaciones reconocidas por este concepdo comesponden al pago do ia
decimoiarcera y decimoouana remuneracidn, londos de resenva, vacaciones y pardicipacin del
145% de los frabajadores en las utfdades de ks Compafiia, las msmas que son contabilizadas
coma gasios en la medida que & senicio relacionado es proviste por el amgleade de
conformidad con o establecido an & Codigo del Trabaje del Ecusdor. El gasto por la
parlicipecion de los trabejadores en fas utilidades se caloula de fa ut¥dad contable y es
reporiado en &l estado de resuftados como una penida previa al impuesto a las ganancias,

Provislanas y contingencias

Lae provisiones son pasivos en |os que exisle inceridumbre acerca de su cuantia o vencimianio
Lag obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconncen como pasivo en &l estado de
sltuacion fmanciera Onicamente cuando: (i) es una oblipacion presente (lsgal o implicia) como
resulladn de un events pasade, (i) es probabée que se requiers una salida de recursos pera liguidar
la obfigacion, v (i) & importe puede ser esimado da forma fable.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios ecandmicos sea requarida, o el monto
ro puede ser estimado de manera fiable, |a obligaciin és revalada como un pasivo corlingante. Lin
pasive contingenle es toda oblgecin surgida de hechos pasados cye exbslencla quedard
confirmada sH0 & lagan a ocurir uno o mas sucesos fulures incieros ¥ que no estan hajo el control
de |a Compafia, 5 e ¢=sembolso es menos que probable, se revala en las nofas & los Eslados
Financieros los detalies cualitatives de |a sltuacion que ongnaria &l pasive contingente.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabifidad (Continuacién)

K

Los montes reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de 12 Administracidn, 8 i fecha de
cierte de los eslados fnangieros, pars liquidar la obligacion presente teniendo en cuania los nespos
a incartidumbe gue rodian i abligacion,

Compensaciones de Saldos

Sdlo se compensan antre 5i ¥, consecusntements, 58 presentan en los esiados financieme por su
importe neto, iog saidos deudores y acroedores con argen en Iransacciones que, conlractualmenta
0 por exigencia de una NIIF o nomma legal, contemplan fa posibilidad de compsnsacion

Patrimaonio

fi

i

Capital Social

Al 31 de diciembre dal 2017, el capital social de la Compaila esta constiluide por 150,000
accianes ardinarlas, pagadss v en circulackon con un valor nominal de USED.04 cada una,

Raserva

La Ley de Compafilas e la Repdbéica dol Ecuadar, establece que, salvo disposician estatutana
en conttanio, de las uiiidades Nouidas que resulten de cada siercicio econdmico. 2@ fomard un
porcentale no mener de un 10%. destinaco a formar el fondo de reserva legsl, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social En |s misma forma debe ser reintegrado al
fondo de reserva fegal & éste, despuds de constiluide. resuftare disminuide por cualguier
GAKSE,

Fesarva da capital

El galde de |z résana de capital no podr distibuirse como ulifidades mi utllizarse para pagar
capital suserito no pagado, en cambio podra ser capializada, en la parle gue axceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del (limo ejercicio concido, &1 kas hubiers, y da la
compensacion coniable del saldo deudor de fa cuenta reserva por valuacian, o devuelts a los

accignistas en caso de lguidacidn

En ests subcuenia de resuftados acumclados, se registian los apsles provenisnies de la
adogeitn por primaa vez de fas NIF completas. De resultar un saldo screedor, solo podrd ser,
#) Capitaizado en la pare gue exceda al valor de lag pérdidas acumdsdas y a5 del Ofima
ejeracio economico concluido, si las hubiers; b) Ulizado en absorber pérdidas: v cb Devualto
4 sug accionistas en el caso de llguidacdn de |a compariia.

De registrar un saldo deudor, esle podra ser absorbide por 195 resultades acumubados ¥ los del
Ultimo ejarcicio scondmico concluido, 5 los hublars,

n
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Resumen de Princ Politicas de [Cantinuacian)

m) Reconocimiento de Ingresas

pl

Los ingrascs son reconocidos por is Compafifa, considarands ef presio astablecido en la ransacsidn
y cuando 52 ha dado cumplimsenio a las obligaciones de desampedio parm la transferencia de conrol
& cliante de ks bienas o servisios compromelidos,

La Compania reconoce el ingreso de schividades ordinaras en un punto en & tiempe, &l momento
an que el contral del bian o servicio e transfends al clienle, es decr cuando & clienls obliens

sustancialmente todos los benaficios dal activo y la capacidad para dngir sU uso,

Ingresos financieros

Los ingresos financenes estan compuesios por infereses ganados an myersionas de ala bguldez
consideradas como squivalentes de electivo,

Reconocimienio de coslos y gasios

Los cosios y gastos son recomocidos con base én lo causado o cuando son incumdos,
Indesentdientamente da (3 fecha en que s& hava reslizade el pago. ¥ se registren en & periods més
CRFCANG en &l que S8 conocen

Costos financieros

Las cosios financieros estan compuastos por gastos bancasnios v sa reconocen an rasultados usando
o miétodo de interés efedive,

Distribucion de dividendos

La digtribucicn de los dhvidendos a los accionistas se deduce del palimonic v se reconoce como
pasivo comenie enlos estados financieros en el pariodo en el gue iog dividendos & aprusban por
la Junta de Accignistas de la Compadila.

Administracion de riesgos

Las pofilicas de administracion de resoo son estabéecidas por la alta genancia v con & objeto oa identificar
y analizar los resgos que enfrenta la Compafifa, La alla Gerencia es conogedora de las condiciones
exigtentes en el mercado y sobre ia base de su conocimiento v expeidncia coniroda los riesgos 8 1og que
esla enpuesta la Compariia revisando regularments las politicas, nommas y procedimientos de
administracion que parmitan un ambéenia de contrel adecuado v favorable en & gue lodos s empleados

enligndan sus roles y obligaciones.

La Compefia en e cursa normal de sus operaciones estd swpuesta a una veriedad de riesgos
financiares relacknados con el uso de imsiumentos financleros: no denvados. Los niesgos
ienfificadas son” &) Riespo da crédit, b) Riesgo da liquidez y o) Riesgo ds mercado.

a2
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Administracion de riesgos (Continuacian)
a) Fesgo oo cridio.- Swrgo ool efecivo y eouh-alente de efeclivo, deposios & inversiones en

bancos & insbtuciones financieras, asi como de la exposicon &l crédio de los disnles que se
inclupen en kes saldos pendientes de las cuenlas por cobrar comenciales v olras cusntas por
cobrar. La exposicidn maxima al riesqo de-crédite al 37 de diciembre del 2018 y 2017 &5 como

sigue;

hotas Pl 017
Efectvo v sguivalentes dal sfectivo ] 1,632,573 1896870
Debdongs comercaaies y olras cuanias por cobrar i 635466 618633
Cuentas por cobrar parles relacionadas 13 pirickr 209,797

2470871 2519400

Con respecio & los bancos @ instiuciones financieras, sofo se acepla @ instituciones cuyas
calificaciones de riesgos independienies deferminen niveles de solvencia que garanlicen
esfabiicad, dindmica y respaldo a las iversiones de la empresa. La Compafila manfiens su
efectivo y equivalente de efective y actives financiercs mantenidos hasia su vencimiento. en
insdituciones financizras can las siguientss calificaciones;

Entidad Financlera Calificacian )
Banco dol Pacifion 5.4, AbA.
Banco Pichincha CA AAh- | ABA-
Bancn de |z Produccitn 5.4, Produbanco AAL- | BAA-
Banco intemacional 5.4, AL | AAA

* 8BS datce dispanibies ai 30'de sapliembre del 2015

La sxposcion a! nesgo de crédio sa ve afectada principaiments por das caracteristicas
indwiduales de cade cliente, La cersra de crédiin proviens de una alia diversificacion de clantas.
Adiclonalments, inchiye préstames a partes relacionadas.

La Compafila aplica un modelo simphficado para determinar las pérdidas crediticias asperadas,
eetimando la probabilidad fulura de pérdidas de inccbrables en base al comportaméenio de las
pérdidas credifclas histordcas, Para ello se agrupan las cuentas por cobar de acuerdo al
segmento gue a5 ongna (@ |0 hulsera) v sus rangos de antigledad,  El modalo samplificada
considers iambién i inclusidn de vanables prediclives que permifan idenlificar los eventos que
haran que lales pérdidas aumentan o disminuyen en el futuro como resultado de tendencias
IraCroeconomicas o de fa indusiria,

La antigiiedad de los saldos de las coentas por cobrar comarnciales y obras cuemtas por cobrar al
31 de dickembre del 2018 y 2017 es 3 sguisnte:

33
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b) Himum Consiste an el nesgo de que la Compafia lenga dificultades pam cumplir con
las obligacones asociadas con sus pasies financiams, gue son lquidados mediante i3 antrags
de efeciivo u ofro actvo financiero,

La afta gerencia Bene i responsabiicad substancal de la adminsiracn oul nesgo o8 queder
de la Compadiia, a revés de la Gerencia Ganeral. adminisira el riesgo de bguidez medianie i
mionioned de fluos de efectivo ¥ ks vencmignios de sus sclivos y pasivos financieros basados
en el cumpiimiento de los requerimianios de cobro y Fago.

Los vencimianing conlrachusles de pasivos financieros al 31 de diclembre dal 2018 y 2017 son
oMo Sigua:

Valor

nominal Vencimisntos

B0 D612 Mayora

Notas ugs e e meges 12 meses
Acrasioned pomarciakes y ciras cosntas por pagar 11 TH5.524 10488 SN0
Cusniina por pagar panes MEaconadas 15 8,556 - 55

7SS0A0 210480 5ISEN ~
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(Con cifreg comespondientes del 2017)
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amérdca, axcepto por la informaciin sabre porcentajes, plazee y
|2sa3 de ntends)
4. Administracion de rissgos (Continsacidn)
Valor
wicaminad Yencimienios

D06 D612 Mayora
Hatas ust L] meskd 12 meses

Apeedodod oomercaios ¥ obas cugilee por pagar 11 LIGEAE 292302 1908545

Craendas pof pagar partes fredadonadss 15 261651 - @B1E81

1,660,080 206582 1 348407

A la fecha de emision de este Informe no se han deleclado stuacones gee a erilerio de la
Adminisfrackn puedan ser consaderadas como resgo de liguides.

¢} Riesgo de mercade- Son los nesgos de caracler estratégico debido a faclores exfames 8
intermos de la Compafia, tales come el tich econdmica, nivel de competencia, palrones de
demanda, estriciura de [a ndustria y cambios en laregulacian. También dentro de esfa calegoria
£s1an fos esgos de que los cambios &n los precios de memadn, por gemplo e fipo de cambio
o fasas de inlerés, afecten los ingresos de la Compafifa o &l valor de los instrumentos financieros
ue manliens. El abjeliva da la administracion del riesgo de mercedo es adminisirar y controlar
[as exposiciones a esls fesgo denlro de pardmedros razonabiss v &l mismo tiempo opdimizer g
rentshifidad de la Compafila

Riesgo da tipo de camivg: Durante e periodo 2018, 1a Compaifa no liane activos y pasivos
manetanos en olras monedas distintas al dolar estadounidense que estén sujatos al resgo
e fluctuacidin an la tasa de cambio del ddfar respeclo a lales monedas extranjaras,

Rigsgo de fass de inferés: Los Ingresss y flujos de efectve eperativos de fa Cempafifa sen
sustanclaimente independientes de los cambios en 3 lasa de inlerés, ya que fa Compafila
o bena aclivos importantas que ganeren infereses, exceplo por los excedentes da efectivo
ue son invertidos en certificedos de depdsito.

La Compafia no mide los actives v pashos financleres al vake razonable a trevés de
resiftados y no efectla fransaccionas de dervaded como instrumentos de caberiura, Por
o tanto, una varacion en & tesa de inferés no efectaris de mansra importanta &l walor
registrade de los actives y pasivos financleros a ltasa de Interés fija o [os resuliados o el
patrimonio de k3 Compafia

Adménistracion de capital.-

El objetivo de ia Compania al administrar of capial ez maniener una base adecuads de capita! para
satisfacer las necesidades de operacidn v esiratégcas de la Compafia, sabvaguardando la
capacidad de fa misma de conlinuar cofme neoodio én marcha, de forma que pueda conbnuar
proporcionando rendimientos & Jos Accionistas y mantener fa confianza de bos cientes, proveadores
y obros agentes inleresados Eslo g2 logra con ung administrecion efective del efectivo,
monitoreando |os ingresos v utilidad de fa Compaflis; v los planas de imarsite & lamo plazo gue
pringipalments financian los lujos de electivo de operacian de s Compafila,

La Empresa monitorea su capial sobre |5 base del ratio de apalancamiento. Esde rabo se calcula
dividiendo [a dewda neta enfre el capital 1otal. El capital lotal coresponde @ todos los componentes

E
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4. Administracicn de riesgos (Continuacion)

de! patrimonio y [a deuda nets comesponds ai total del endeudamiento (inciuyendo o endewdamiento
corriante y no corments mencs la caja disponible). El rtio de capital ajustado por la deuda al 31 de
diciembre dal 2018 es ol siguisnta:

Valor en libios
218 2017
Total pasivos 1,564 446 2620822
Meanos efeciivo y equivalenie de efectivo 1832513 1,606,870
Dieascta nata 113,848 1,467,186
Tolal palrdmania 1,358,740 508821
Rabo deuda-patimenia 0.05 1.8

5. Instrumentos financieros
A3 de dicembre del 2018 y 2017, los valores en libros de cada categoria de mstrumentos financiers

0N DOMO Sigue:
2018 a7

Actlvos financieros medidos al valor razonable

Electiva y equivalentes de sfectvo (nota &) 1632573 1696570
Activos financieros: medidos al costo amortizads

Deudores comartiales y oirs cuentis por cobrar (nata 7) 635486 G126

Cuentas por cobvar partes retaconmdss (nots 13} misw  0nrET
Toka! actves fnanciens 2470871 2518400
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acrmedomes comerciales y oiras cuenias por pagar (nota 11} 745524 1,300,234

Cuentas por pagar piies miacionadas (nota 15) 556 261,650
Tatal pasios Snancians T55,080 1,660,887

La Compaiiia no mide los aclivos y pasivos financiercs al valor razonable a baves de resultados y no
fene irantactanes de defvados como Malfumening da coberturs

6. [Efectivo y equivalentes al efectivo
N 31 de diciembre del 2018 v 2017, el sakdo del efechvo y equivalenies del eleclivo es como sigus:

28 a7
Caja 600 209
Bancos locales 120.531 109 262
Bancos del extanor 35656 683,743
Inversiones \emporales de alta bquidez 1474786 303,756
Total efectvo y 2quvalenies del elecio 1812573 1,696,970

e




FELVEMZA S.A.

Nexs 2 i0t Esimdos Finpnoers
11 de digaméve del 2018
{Con cifras comespondientss del 201T)
{Expresadas en dolanes de hhﬁmmmwwuw sobre porcentajes, plaros ¥
f2sas de nderds

6. Efectivo y equivalontes al efectivo (Continuacidn)

Lin detadle &l 31 de diclembre del 2018 y 2017 de las nversiones do alts liquidez en instiucienes
financieras, 45 como sigue:

Fecha de Tasa da Valor
Banoo internacional 150108669 EM220E TRM22018 4 40% [+ 191,028
Banco nemacona 150108568 1BN22MNB 1RO22018 4 .40% &2 206,342
Bann FiemacEral 150108670 18122018 1A022019 A 4% 62 306,079
Ao rlarmadionsl 150108830  ZAN12ME 2BOME019 430% 61 114,987
Banco nlermaconal 1308578 3WVI0E0E OO 4 3% 3] 000
Bancn inlermacional 150108874 12018 1RO22018 4.40% [ 3] 100,000
Banco Pacilion 2005958 TTH2208 13020019 4.00% &0 121,558
PAVIOZ00005

Produbanco To2%001 05122018 b0t 2019 150% k] B578

Cash, BDP. 2783
Ext Morgan Stankey MbAF
Ext Morgan Starlay Stocks 90,544
ExfMorgan Standey  EN, A Cafs _5EM

1,474,786
Fecha da Tasa da Valor
institucidn financiera Certificadc  Fecha de iniclo wencimiento  interés Plazo dias _ nominal
Banco lnismecional  150007SS 12012077 ISTI2MME  165% 1] 111,350
Banca infermacong 150108011 2TRANT MN22NE 385% L] 184,000
Produbancs APE00003 MAZENT 0S0VENE iTH% o BS7
_ 0aTSE

H!Tﬁ%ﬂﬂilrﬂ?hﬂﬂmrm#‘mrﬁm
MESiNCCOnES.

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, nefo
Al 31 de dickembre dal 2018 y 2017, el saldo de deudores comerciales y oiras cuantas por cobrar es como
sigue.

2018 207

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes T03,636 674,960

Provisién para perdidas credilicias esperadas (T1,282) (71,2682}

Subtotal 632,354 603,608
Otras cuentas por cobrar:

Empisados iz 2344

Otras 6.591

Total _& _%




FELVENZA 5.A.

Moias &.los Estagos Fnancienos

31 de diciemire del 2018
{Con cifres comespondientes cel 2017)
{Exprasadas en dilares de los Eslades Unidos de América. exceglo por |a informacion sobes parcentajes, plazes v
tasas de interés)
1. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuacisn)

Al 31 de dicismbre del 2018y 2017, & salda de cuenlas por cobrar clisntss se onginan pancipalmants
por la venta de serviclos de cenlificacidn de produclos v procesos, La politica de erédite es de 30 dlas
piazo & excepoion del ciente Indusirial Pesguere Sta, Prisciz el cual fiene un crédito de 20 dias, las
ouentas por cobrar clientes no generan intereses,

La nueva Morma Inlernacional de Informacion Financiera No.8 - NIF 8, requiere quee 1a Compaiia ragistre
lag perdidas crediflcas esperadas de todos sus inslrumendos fndncieros, préstamos y deudores
comirciales, ya saa sobm una base de doce meses o para toda su vida. La Compafia considerando ka
nafuraleza de sus cuentes por cobrar, ha adopiado &l métedo simplifcado y regisirs 65 perdidas
esparadas an la vida de lodos los dewdores comercales asgnandoles un porceniaje de probabdidad de
pérdida de acuardo con su comporamienio historico. B importe de fas pérdidas cradificias se actualza
prospectvamente en cada fecha de reporte,

El movimienio de 1a provision de pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar comensiales
por fos anos lerminados al 31 de dicembre ded 2018 v 2017 8s coma slgue:

2018 7
Saldo & Inick: del afo 71,282 64,051
Provisidn del periodo - T
Saldo al final del afio 71,282 71,282

La exposicidn de ia Compafiia al fesgo de cradite v 2 |35 pérdidas por deteriors refacionadas can fas
suentas por cobrar comearnciales y ofras cuentas por cobrar, se revela an s nota 4.

8. Inventarios
A 31 de diciembre de! 2018 v 2017, el saldo da inventanios eg como Sigue:
2018 17
Suministros de oficina B43 1,675
Suminisiros de matesales de operacion 3,802 53,502
Suminisiros de materales de empapelado y encadonado 161,576 -
Fundas Nordic - 167,748
Total inventanos 226,111 242,925

Los suministros da maleriales da oparacon |ncleyen principaimente termografos, etiquatas y filros
ubfzados para la verficacion del estado de los productos 2 cerificer. Las fundas Mordic, son fundas
absorbentes de humadad utiizadas en el proceso da empagelads de los contensdones para controfar a
humedad de Jos mismos, principalmente durante e transporte de cacao, las fundas son provistes por la
compahia relacionada Mosis 5 A (ver nala 16},
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FELVENZA 5.A.

Modas 3 los Estedos Fingnoems
11 de dicembre del 2018
{Con cifras conespondienies del 201T)
{Exprasadas en ddlares dé los Estatios Unidos de Améncs, exceplo por B informacidn sobre porcenisies, plazos y
tasas d¢ mienis)
9. Impuesto a la rents
a8} Aclivos y pashis por impuesins sormentes

Un dedtille da hos saldos de aclives v pashos porimpuesios comentes al 31 de dicembre del 2018
¥ 2017 o6 como sigua;

018 2017
Actives por iImpuestos comentes:
= Relenclonas de impuesio & valor agregada e VA en compras 25,312 185547
~ Retenciones del Impuesio a la renta - i
%0 195,588
018 2017
FPassos por mpuesios comientes:
- Impuesto & la renta por pagar 47,315 174,79
= Retenciones dol Impuesio & la renta por pagar 3am 3,656
Retanciones & VA por pagar 10,558 {9,132}
~ VA por pagar 1 -
68,172 168,614

Al 3 de diciembre del 2018 y 2017, los saidos del impuesio al valor agregado por cobear,
cormesponden al impuesto pagado en compras durante el 20178 y 2017 y & retenciones recibidas de
chentes, cuyod saldod &8 compensan & mes siguients an la declaracion & la adminstraciin inbutara
el Impuesio &l volor agrecado.

Con fecha 18 de octutve del 2017 Ia Compafiia inicid of trimite de devolucitn del crédito fributaric
por concepio de relencipnes en b fuenls de Impussto al valor agregado. cbiersendo una resolucon
favorable of 22 do febremn del 2018 medisnie b emasion de vna nota de crikdiio desmatenisizads por

e valor de US$185.377.

imouesto a la renta ditenco

El activo por impuesto & [a renta diferido reconocido en of panodo 2018, es siribuible &l gasle de la
provisitn por jubllacka patronal y desatuclo del efercicio 2018, que do acuerdo a la normativa actusl
&5 deducihée al momenia del pago. La diferencia temporana de jubliacion patranal y desahicio al
31 de diclembre dal 2018 resutd en USS21T,701,

Concitgoon del Impuesto a t rania

Las partidas que afectaron ia utilidad contable y la utibdad fscal de la Compatia, para proposiios de
detemenacion 30! Gasto £or Imp.eska 8 13 Te™iE DOf 106 aM0S lermacos & 1 de BCembre e 2016

¥ 2017, fueron las siguientes:




FELVEMZA 5.A.

Hofae a los Eslados Financiens
31 ge dcembre del X8
|Con ciras comesponientes del 2017)
{Expresadas an dolares d¢ los Estados Unicios o¢ Aménca, excepin por k mlormascion sobwe porcentajes, plazos y
=525 de imands)

%, Impussto ala rents (Continuacion)

2018 2017

Ulllidad antes o la participacion de los frabajadores @
Impussio a la ranta 263,172 758,872

Pariicipacitn de los irabajadomes an las ulilidades (39,566) {113,531}

224,206 543,341
Partidas conciliatorias
Mencs, daduccidn por paga de irabagadones. con
Mas gastos no deducibles !:ﬂ.‘-'g El.ﬁ
o

Utibdad gravable a5 1.051678
impuesio a la rents causado 25% (Z2% en A1T) 12881 231,360
Anlicipo minimo 35119 21,852
Impuesio @ la renta del periodo 112,891 231,369

D scuerdo 8 s ley orgénica pars ia resctivazion de la economia, lonalecimisnto de |a dolarizacion
y modernizacion de la gestion financiers, publicada en o registrg oficial #1150 y emitido o 29 de
diciembre del 2017, se aumantt | tanfs del impuesto a la renta del 22% al 25%, mds tres (3) purlos
porceniuales cuando |a sockedad tenga accionistas, socios, paricipes, consiuyentes beneficiarios
o similares residentas o eslablecidos en paraisos fiscales o regimanes de menos imposicidn con
paricipacion direcin o indirecta.

La compaia an ol 2018 y 2017 regstrd coma impuesio a la renta definitvo ef valor determinado da
ia aplicacsdn del 25% y 22% respectivaments sobee [as utlidades gravables, puasio que esle fus
mayor al anbicipd minimo da impuesio a & renta comespondients.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 of movimienio del Impuesin a la renta del periodo, cuyo saldo
nedo (por cobrar ¢ por pagar) serd preseniado en abril def penodo sigmente, €S oMo Sigue:

2018 207
Saldo sl inicio del 80, praviements repanado 174,191 44 08
Provision carpads al gasio 112,801 231,368
Impuesia 8 la renta pagado {174,791) (44,108)
Retencionas do [mpussto 8 la rents (65,578} {56,578)
Salde Impuesio por pagar 47,215 174,781

d) Anticipo minime de Impyests § i rents

A partr del sjercicio fiscal 2010 lss disposiciones nbutarias vigentes exigen & pago da un “anticipo
minima a ta renta”, cuyo vakor es cakculado en funcidn de las oiffas reportadas e af\o anlerior sobre
& 0.2% del patrimonio lotal, 0. 2% de los cosios v gasios deducibies, 0.4% de ios acthvos y &l 04 %
ce los ingresos gravables. Hasta el penodp 2018, dohas dsposicionss establpcienon Gue sn caso
de gue of mpuesio a ka renta causado sea menor gue & monlo del anbcipo minimo, este (o se
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FELVENZA 5.4

Motas a hos Estactos Financieros
31 de dicembra del 2018
(Gon cifras comespondentas del 2017)

{Exprasadas en dolares de los Estados Unidos de Améca, exceplo por la informacdn sobre poncentajes, plazas y

2538 da mtesds]

Impuasts a la renta {Continuacion)

&)

convertird an mpusts 2 la renda definitivo. Adicionalmente, para efecto det caiouin del anticipo, a5
compariias podran reducir del rubro de coslos v gastos, los sueldos y salanios, (a5 decimolercers.y
decimocuarta remunereciones  los apories al seguro social obligatono. También s excluyen loz
gasies por gensracion de nuevo empéza y por la adquisicion de ectivos produclives,

Los gvidendos v uliidades pagadas y distibuiges por compaiilas naciongies 8 personas netursles
son considersdos como ingresos gravados pard [ delerminacion de la base de caloulo del impuesto
a la renta Ademds, cuando una sociedad oforgue & sUs socios, actionistas, panicipes o
beneficianos, prestamos oe dinern, s8 considerard dividendos o beneficics anticioados por Ja
sociedad y, por conssguente, Bsta deberd afectuar |a relencitn en |a fuenle que corresponda sobre
sU-manto.

Pracios do frangfarancia

O acuerdo & disposiciones Irbutanas, mediants Resoluclan Mo, NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento.del Reglstro Ciiclal No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
estabieca: Qe los sujelos pasivos del impuesio a la Renta que, no estando exentos de fa aplicacion
dal ragimen de precios de ransferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario [nlermo, deniro de
ur mismao periodo fiscal hayan efecluado operaciones con panes relacionadas en un monto
acumulada superior & WSD 3000000 00 deberan presaniar el Anaxo de Operaciones con Pares
Refacionadas. 51 1al monlo o5 superior 8 os USD 15°000.000,00, dichoe sujeles pasivos debardn
preseniar, adicionalmente al Anexo de Oparaciones con Pares Relacionadas, &l Informs Infegral de
Precios de Transherencia’,

La obligacion de praseniacion del anexo e infarme indicados en el parrafe anierior, no im3z en forma
alguna & gque Is Administracion Trbutana, en sus procesos de conired, soiiche & cualguier
contribuyenta por cualguier mants y por cuslguier tipo de operacin o fransaccion con partes
relacionadas, fa informacidn que el Sendcio de Rentas Inlema consldere necesaria para estabiscer
si&n los precios pactados en dichas ransacciones comesponde & princapio de péna competencia

En funcidn del monlo de las transaccones efectuadas con paries relacionadas (ver nota 16), la
Compafiia no se enceenira en |3 obégscion de presentar & Anexo de ogeraciones oon pares
refacienadas ni & Informe integral de precios de lransforencia,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2047, el Impuesin a fa renta cargado en su fofalidad al mesuitado dal
pediodo es el siguiente;

2018 2017
Impuesic & fa renta - corrente 112,891 231,369
Impuesio & la renta - difesido |54,427) .

56,464 231,369

41



FELVEMZA S.A.

Motas & los Estades Financiemns
31 da drssmbee del 2018
(Con cifras comesponcdeentas dal 2017)
{Expresadas en dolares de log Estados Linidos de América, exceplo por |a infarmacidn sebre porcentajes, plasos
{zoas de interds]

9. Impuesto ala renta (Continuacién)
g) Siacidn fiscal

A la fecha de emésion de esle reporte, fas declaraciones de Impuesto a ks renta correspondiente &
log afios 2016 al 2018, no han si¢o revisadas por e Servicio de Rentas Intemas (SR).

10. Propledsdes, maquinarias y equipos, neto

Al 31 de diciembre cel 2018 v 2017, el saldo de propiedades, manuinarias ¥ equipos &5 Coma Sigue;

2018 2017

Costo 287 408 352 460
Depreciacion acumulada (208,336) {206,538)
79,162 145,852

Total

A3 de diciembre del 2018 y 2017, un movimiento de las propiedades y equipos es como sigue!

Saldo nl Alustes y Saldo al
Mhanery  Adiclones bajas 312018
Mughlas y enserss 24718 560 {2,000) 2278
Maquiiarias y equipos 13,015 z 4,957 17,952
Equipo de computecian y medicion 80,586 1,688 (68,94%) 20,425
Vihicuios 234,0M1 : (8,228} 225,843
Subdall as2a480 8,248 (74,240 287 498
Dapraciacn acumulada {208,538 (E6,720) 4923 (208,336)
Total 145,952 {57 4TZ) 9,318) 78,168
Salde al Salda al
snzgere  Adiones T 32017
Musbles ¥ anserss 2164 3,004 - 24,718
Manuinarias y equipos 13.015 . . 13.015
Enuipa de computacion y madizin 78645 241 . 80,586
Vehiculos 218,964 40,545 {34,438) 20T
Subiotal 332,248 54,680 {34,438 352,400
Depreciacion scumufada (270,008) 30,970) 34,438 (206,538}
Totl 122,248 3,718 - 145952

Al 31 de diciembre del 2018, las propiedadss, maquinarias y equipos no tienen gravémenes o
resiricciones
1. Propiedades de inversion

La Compafia clesficd como propiedades de mwersion, 13 adquisicidn de un depariamsnio en
Samboronodn, cuya compra fue reallzada el 20 de febrero del 2018, Debide asuU recierte adguisiciin no
g2 aglimd cambios en sU valor razonable &l 31 de diciembre el 2018,

a2



FELVENZA 5.4,

Mosas & fos Estados Financienos
1 de dclembre cel 218
{Con cifras cormespondientes dal 2017)

[Exprasadas en dlares de |os Eslados Unidos de Aménca, excepio por |s Informacidn sobre porcentajes, plazes y

{asas de inends)

12,

13,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, &l sakdo de aoreedores comercales v olras cusniss por pagsr, es
COMmo sigua;

a0g 2017
Cuentas por pagar comercisles,
Proveedores lncales 179,534 254810
Oiras cuentas por pagar:
Provisiones oparalivas 75,935 1,106,846
Provisitn nesgo de inspeccibn 450,100 -
Anticipa de cligntes 15,867 18,191
Instiuto Ecualonano de Segunded Socal IESS 16,186 14,290
Varips 7902 5,300
BES, 990 1,144 628
Total 745,524 1,300 238

Al 31 de diclembre dal 2018 y 2007 lae cuenlas por pagsr a proveedores locales comesponden
principsimente & compras de mercaderia, las Mismas no generan indereses y tienen un plazo promedio
de pago de 30 dis.

LIn detalls y movimienio de les provisiones &l y por el ano lerminsdo el 31 de diciembes del 2018, es
COMO Sigue;

Saido af Hakdo al
-igAT Rechsificaciin  Bevemsien  Prowshin Fagos -ie-18
Praviside opesaliva 1,906 845 MBD0  (ETESEN) 0551 0T 75925
Prondeion resgn de
Inspeceidn . 450,100 . F 450100
Subhotst 1,106 845 - BTRSEY) @EE12 (407762 452 764

Al 31 do diciambre del 2018 y 2017, el saldo de provigion operalva comaspanda principalmente & |a
estfimacion de vidticos incurridos para cumpdir con el giro def negocio, ks cuales sen cancelados al inlcio

del penodo siguierie

El saldo de provision de nesgos de nspeccion fue esfimade por @ adminsiracion a fin da cubwir
potenciales pérdidas por fesgos de Incumplimiento en el proceso de inspeccidn,

La exxposicion de la Compafia al resgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar comercizles y oiras
CUentas por pagar se revela enla nota 4 alos extados finantieros.

Beneficioz a empleados
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saido de beneficios 3 empleados 85 como Sigus:
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FELVENZA 5.A.

Motas & los Estados Financieros
31 de dicienbee del 2018
(Can cifras correspondientes del 2017)
{Expresadas an dofares de |os Extades Unidos da América, axcepto por la informacion sobre porcentajes, plezos y
tasas da interes)
13, Beneficios a empleados (Continuacidn)
2018 017

Beneficios sociales B6,474 145 668

Participacitn de trabajadores 38,566 113,531

Total 106,040 258,188

De acuerdo a |25 loyes laborales vigentes, la Compenia debe disinbuir entre sus emplesdes & 15% de la
utilidad antes de Impuesto 3 larenta.

El movimiento de los beneficlns & ampleadas por los afios leminados al 31 de didembre del 2018 y 2017

B COMmO- Sigue:
Sabdo al Salda al
Hedie-17T  Adiciones Pagos Ajusles 31-dic-18
Bonelicios sociales:
Dacimo lercer sueida 5438 8,526 {67, B50) . 6174
Décimo ctarie swaldo 47 458 55,850 [55,758) - 47,508
Yacaciones 40,010 - - [Fo.172) 10,838
Fenip de reservas 2,704 23,701 {24,529 - 1076
145,668 148,117 [148,138) {Ta.172) 86,474
5% Parlicipacion ¥abajadones 113,531 39,566 {113,531} . 9566
Tokal 259,109 187,683 261,668 {78.172) 106,040
Baldoal Saldo al
Mdic-16 Adiclones Pagoes Alustes H-die1T
Beneficios sociales:
Diécienir borcer suekin 3,935 (5.118) {75,866 {7853} 5408
Dicirna cuario susida 43,838 4,549 {68,502) 7.653 47 456
W cac s 53,48 71,350 {2,263) [32,434) 90,010
Fando de reservas 1411 B5.084 {33,783 [32,788) 2,784
195,130 196,674 {180,904) [65,232) 145,668
15% Pamcpacin frabaatanes 79317 113,53 {76,688) (629 113,50
Totsi 21 447 310,205 {258,592 [85.861) 259,199

14,

Un detalle de las reservas pars jubilacidn patronal v bondficacion por desahucio por el afo ferminodo &
31 da diciembre del 2018 y 2017, es ol siuents:
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FELVENZA S5.A.

Kotas 3 ios Exianes Financepron
31 de digembes dal 2018
{Con difres comespondsenies del 2017)
(Exprasadas en dolares de los Estados Unidos de Amdnica, exceplo por ks informaciin sobes porcentapes, plazos y
{@sas de mbsrés)

Jublacibn palronal 203,261 226,284
Bondicacion por desahucio 341,903 263,636
Total 635,154 438,920

De acuerdo con las disposiceones def Codigo de Trabap de la Replblica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un Sampo minimo de senvicio de 25 2f0s &n una misma instilucion, fendris derecho 3 B
jubliacidn patronal y en aquelios casos en los cuales ef empleado haya prestado sus servicos enie 20 y
25 afos, ol beneficio 36 neconocerd &n lorna proporcional La Compardia no mantens un fondo para este
baneficio, sino que establece una reserve en base 8 un estudio acluanal realizado por una firma de
sclusrios independiente. E1 mélode aclusnial utiizado pars o cilculy de ubliacién patronal, es o de
“Comsten de Crivito Unilario Proyeciade’, con exhe milods se siribuye una pare de ks benefidos cue se
han de pagar en & fulwo & los servicios presiades en el peviodo cormiente (con el fin de determinr &l
cosio scumulndn o devengado en & misme).

Al 3% de diciambre del 2018 y 2017, las suposiiones acturialos ulilzadas por el actuano para el
establecimiento de la reserva para jubldacidn patronal fueron las siguientes

2018 217
Tasa de descusnio B3, 8.34%
Tasa do Incremenio salanial 318T% 18T

Un resuman del valor actual de las reservas matemalicas achsariales de jubllacidn patronal al 31 de
diciembre del 2017 es of sigusents:

a7 w016
Walor actual de lps reservas matematcas achuanales de jubdacdn patronal
Trabasadores con liempo d¢ Servicio mayor a 10 afos 138,355  97.089
Trabagadores con Lempo dé seevicio menor 2 10 afios 1 12325
Total 9325 62

De acuerdo @ disposiconss Iributarias vigendes hasts al afio 2017, la provision cangads & gasios por
conceplo de publacidn patronal no podrd ser considerada como deducible pata propdsito de
determinacion del Impusdio a 1a renta, cuando los irabajsdores de la Compaliia ngan menos de 1) afos
de servicio. Durante ol pencdo 2017 no se ganerarn gastos pos esle conceplo.

De seuerde & disposiciones Inbutarias vigantes, a partic del perlodo 2018, las provisiones cargadas a
gastos por concapls de [ubllacin patronal y bonificacidn por desahucio no serdn deducibles del impuesio
a |3 manta sino hasta ol maments del pago, pars |o cusl se reconocerd un impuesio diferido por este
concepio. Hasta el 31 de dicembre de! 2017 la provsiin cangada a gasio de los imbajadores con manos
da 10 afios do sarvicaod era deduchie pars proposios de bguidacidin dé mpuasio A la fenta




FELVENZA 5.A.

Wotas & los Estados Financienos
31 de dicembre def 2018

{Com ciras comespondientes del 2017)

(Expresadas #n dolaves de [os Eslados Unides de América. exceplo por la informaciin scbee porcentajes, plazos y

tasas de iniecés)

15

El movimignin da las resenvas para jubliacitn patronal regestrada por a compafia por ol a0 terminado &
31 de diciemiwe del 2018 y 2017 es & siguenie:

Jubitacitn patronal: 01e FLAE
Saido imcal 726,284 265 656
Increments resernva malemiélics 56,501 36602
Ortros resuitados infegraies u -
Caosto financienc 11,808 8,188
Reversion 31,340) (85,161)

Total 293,251 226,204

El movimiento de ias reservas para desahiicio regictradas por la compafiia por el afio leminado o 31 de
dichembire del 2018 y 2017 es o siguiente:

Bonificacian por desahucio: e 017
Saldo inicial 763,636 M6 166
Ingreménto resenva matemitica 104,620 22451
Otros rasultados intégrates ¥
Coato nancien 12774 10,666
Pagos (11.851) :
Reversibn por Imbajadares salidos [23,275) :ﬂm

Talal 341,003 263 818

Al 31 du diciembre del 2018 & valor de ks olros resultados ntegrales comespondianies a L resena por
jubsitacion patronal es de US$4,284 (USS5,769 en 2017) y para o desahucio es de USS3, 143 (US54,393
on 2017); a partir de| perioda 2017 ef estudio aciuarial no incluye los Otres resultados integrales coma
parte de la reserva para jubilacidn patronal sino come un valor informativa.

Al 31 da diciernbre de 2018 y 2017, el capita! social de ia Compaliia estd consfituico por 150,000 acciones
ordinarias nominatvas, pagadas y en circulacidn con LN valor nominal de USS0,04 cada una. Un detalle
du ln composicidn acoionania de B Compatia es & siguisnts

Acoiones ordmanas
% Participacion i o y
e mwi 2018 e
Jarma Rinalo Oparo Laman saary  WEN MISTE 143978
Chriyiiar L sonel Mios bera 0az% 007% b} 18
Tota! 100% 1004 150000 150,000




FELVENZA 8.A,

Motas a fos Estados Financheros
31 de diciembes del 2018
(Con cofras comespondientss del 2017T)
(Expresadas en doleres de ios Estados Unidos de Aménca. excepio por [ mlormmadion sobee porcentaes, plazes y
tasa5 de ntenks)

Lin resuman de los saldos con compaiias v panes relacionidas en ks afios terminados el 31 da
diciembre dei 2018 y 2017 es ol siguiente;

Fitil ) wr
Cusrtas oor cotenr Bpiaciin Tranagicdn
Groegs SA Corirgl conjun 20T B4
Inereoblicrsa Bedany SA Conlrel conjunds Préstame mn i5
Merioconi SA Conire! congunio Prastamg 1472 1,865
Crosumar S.A, Controd conjunta Prealasma 512 483
202,012 208 jar
Pusiores comerciales:
Moss 54, Contral conunio Compras . 15840
Ofiserpro S.A Contral conjunto AMquiler » 15,840
. 31,680
Totsl cuenias por cohea ] AT
Cusenias por Dager
Jwima Ronalo Oparo Larmain Accionista Danclendos . 167,748
Jmime Rensto Opazo Larsin Agcioniga 9,556 122,04
Carmen Garia Opazo Larrain Parsenal clave 1,813 1,846
Christian Leoosl Moz Meza Accorsls [Divicdmndos . 36
Empleados . Mo
11,268 21851
Scrgedores comertiaies
Dfgepen 5 A Contral congunio Aguler 40 6180
Nosts 84 Caondral conjunts Compras 199000 23000
141,626 129,160
Tolal cunnlas por pagar 152,807 480 811

Las transaceiones con compafiaos y panes relacionadas al 31 de diciemnbre def 2018 y 2017 fusron las
Bagueenigs-

il
Tritepcines. Reaein Trarrbimzagn
Groegs S.A Conirgl conjurio Arendamienic 50028
Inmobdlaria Setany S.A Control congunio Prastamo enfregada &2
Mericon 5.4 Caondrol confunis Podiatamy entregada 108
Crasumar 5.4, Contred conjunio Prisstama entregado i
Jaima Renada Dpazo Larsn Mcionists Dividends reversados 88,141
Chissian Leonel ios Meza Actionist Dividandos reversadag b
Alguiler 08 veniCy0s v
Oiserpro 3.4 Conirel congundo PIeioon Ba BatATios s
Comprs 86 e ¥
Moss S A Confrod eonjunin [t Ekhe e G Lefcios 182428

47




FELVEMIA 5.8,

Matas & los Eslados Financems
31 de didembre dal 2018

{Can cifres comespondientas dal 2017)
(Expresadas en dolares v bos Estados Uridos de América, exceplo por & informacidn sobre poncentaies. plazos v

t@sas deintarés)
16.  Transacciones y saldos con partes relacionadas (Continuacion)
2017
Relacin Transaccitn
Groaps 5.4 Controd corjunte Préistamo eniragad ]
Inmodaibaria Bedany 5.4, Contro! corpunds Préstama entregatio 18
Meriocani 5.4, Caniirol corjunio Presiama enfegado ara
Crosunings 5.0 Coantral comjunts Préstamo enfregada 381
2,142
daime Renato Opazo Lamain Accnsia Dividendos distibuidos Ba5857
Chiistian Leonal Milos Muzs Accronisia Dividendos distriéisdos ﬂ
GEZ. B8
Carmen Glona Opazs Lamen Personal olave 1,846
Ofserpro S A Conkrol conjunin Alquiler de vehiculos 67,200
Nosis B4 Control zonjurio Compra de inventario 438,324
Empleados Prasiamo recibids 30000
537,310
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compensacién a miembro clave de 2 gerencia fue [a siguiente
2018 207
Coslode nomina 0,000 23,000
Beneficios sociales 3 corlo plazs 6,636 6,217
Bengficios definidos a tango plazs - 1310
36,636 35,527
1i.

Una desgripcion de los principales ingresos de aclividades ordinarias que genera la Compafila, es como

Eigle;
a) Naturaleza de los ingresos.-

Actualmente |3 Compafia realiza cerlificaciones de productos o de procests sean eslos de onigen
agricola, industnal, acuicola, manng o mineral, Tembien realiza servicios ¢e empapelado intenior de
confenedores y provaer suminisiros relacionados con el control de humedad, asi coma prestar
servicios de fumigacion de sembrios £ mspeccion téonica ds vehiculos de uso particular, Los senvicios
expartados cormasponden & certificacionas realizadas & compadias exdranjaras con papresantacidn en

el Ecuador.

by Mafuradeza y oportunidad de s salisfaccion de (as obfigaciones de dosempeo. -
Como se indica en la nota 3 (m). los clientes obtienan el control e los senicios ofrecides por l8

Compania (desempena) en un punte an &l flempo.



FELVENZA S.A.

Nolas & los Estados Financienos
31 de cicrambra dal 2018
{Con cifras cormespondsentes dal 2017
{Expresadag an ditares de s Esiados Mﬂn@rlmw la informacion sobine porceniajes, plazos y
tmsas de inberks)

17

Ingreso de actividades ordinarias (Continuacion)
t) Desagregacion de fos ingresos de acfvidlades ordmanias. -

Un desglose de los ingresos de sctividades ordinarias procedents de conbralos con elienes al 31 de
diciambre del 2018 y 2017, ea como sigue:
2018 a1
Ingregos Ordrares
Ventas locaes 3,310,351 2,888,184
Exportaciones 495,989 1,695,785
3,806,340 4,563,979

d) Obfigaciones de desemperto -

Un resumen de 3 informacion sobve ks neturalezs y @ cporuridad de la salisfaccidn de las
MGMNmmmmmhﬂpm—

Reconodmienio da ingreso bao
NIIF 15

| Neturpteza y salislacoin de [as
obligaciones de  desmmpenio,
incluyendo Wrming de  pagos

sghifcatives

BApACIcS &N o3 que 58 puoda
NG gas

-Whm

Los chentes chitensn of congol de |
s servicios obecdos por I
Compafia (gesempeio). cuando
recien gl iionme 0o Ingplocitn.




FELVENZA S.A.

Moitas & los Estados Financiams.
31 de dicembre del 218

(Con cifrss comespondisnies. del 2017)
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de Aménica, exceplo por la informaciin sobire porcentajes. plasos y

tasas de intenés)

17

18.

I ts actividades ordisarias (Continuacion]

Tipo de producio © enCiD

| Nabwralers y safisfacode de las
chigaciones  de  desampafio,
incluyendo trming de  pagos

Bervicios  Oe  empapeiado
encinorado

-npinm
y | Los chentes obtienen &l control de
s seviope ofrecidos por &
Compafis (desempedic]. cuands

8) Saldos del confrata.-

Los actvos del contralo &8 refackinan bdsicamente con lof derechos que tiene la Compafia a la
conrapreslacidn por &l frabajo completado pero no facturade a la facha do presentackin del seniclo,
Los aclives dal conbrato son bansfeéndos & cuenlas por cobrar cuando (o5 derechos se hacen
incondicionales. Esto por o general ocwre cuando la Comparia emile una fachra al cliente.

Los pasivos del confrato se retacioman basicamente con & contraprestacion anticipada recibeda de los
clienles por un servicio prestado. En general, ka Compafia recibe sélo anlicipos de coro plazo por
parte de sus clientes. Estos anticipos son preseniados come olras cuentas por pagar y no ganaran

interases.

Los saldos de aperura y ce cieme de 1as cuentas por cobrar procedente de los coniratos de clienbes,
& inchuyen én ka nota 7 a los estados financiems.

Costos y gastos por naturaleza
Ui detalle de coslos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es o siguiente:

Beneficios a los empieados
Viabcos y movilzacion
Cosio de ventzs
Coslo de matanales

Costo de prestacion de senicio
Gastos de viage y geshon
Gasio da manterimenty
Amendos
Rigler e vehicuins
Diepreciscion

2017
1,455,487
677,082
215,092
833
427,169
43,500
48210
104,366
75,200
66,720

2016
1T
117580
124,656
415,303
266,210
177,086
am
41512
66,396
0570

50




FELVEMZA 5.A,

Wotas a ios Estados Financerms
31 de diciambre del 2018
(Can cifras correspondientes del 201T)
(Expresadas en dotares de los Estados Unidos de Amésics, sucepto pof b imformadian sobre poscentases, piazos y
iasas os inrds)

18,  Costos y gastes por naturaleza (Continuacion)

2018 a7
Provision de incobrable ¥ 7231
VA e ISD cargada & gastos 1340 58,425
Otros a2 5 202,705
Toial asam 1959271

Lin detalle de los gastos de beneficios a los empleados 8l 31 de dicembre del 2008 v 2017, s el siguente:

2018 2017
Sueldos y salarios 798,295 880,271
Comisinnes 2,188 3023
Bondicacones 71,101 77,041
Banaficios socigies 211,218 186 675
IESS 126,356 135 663
Jubllacen patrons! y desahuce 217,700 .
Oitros beneficios 28,639 10,044
Total 1,455,497 1312717

Una conciliacian de la ganancia neta al efective nelo provisto por las actividades de operacidn al
31 de dicizmbee del 2018 y 2017, es nomo sigue:

Nata e 21
Ganancsa rata 185,742 411,972
Ajusies para conciliar la panancia neta con of Bujs neto de
afecing provisho por actvidade de Cperacion
Depreciacion de propledades v equpos W 66,790 nsm
Reserva pars pensiones de ubllacion patonal &
mdemnizacion por desahuco 1 157,085 (Ta.57)
Provisiones 1" . 550 554
Paricipacion & frabajadorss 9 39,566 11360
Impuesto & a renta i 58464 231,340
Cambios en el capital de rnbaj:
{Aumenio] disminucion e deudcres comenciaies y
olras cosntas por cobrar (12835 {T.768)
{[Aurmenin) Saminecdn &n Neentano 16814 (234.004)
PAurrEni) damanucon on BCWDS DO INpUESIoS Comenies. 104 690 [fFalie ]
[harmenin) diemacin & pEgos BNl pacs B9E) { 10LBET)
(Disranubitn) smenis sn Borsedores ComETiaNES iy Obmb
cuenias pod pagar 4260 (145019}
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FELVENMLZA 5.A

holas & kos Esiados Financlercs
31 de diembre del 2018
[Con cifras comespondientes del 2017)
(Expresadas an déiares de b Estades Unides de Aménca, exceplo por la informacion sobre porcenilaies. plazos y
lasas de interés)

1. Fluio de efectivg {Continuacién)

_ Nota 2018 iz
(Drprramgciien | murmeniD BN DESATS DOY ITELESYS
comionies (148,756 (42754
[Cismanucsibn} sursnso en bensficios a empleados (182 T2E) {128,778)
| Digminuicdn) aamento &0 pashos no comanies 1,851 48
Tolal susies 109,147 56 467
Flupo mito dis shactive provislo por solividades de aperaciin 274,880 ih,m

A3 de dicembro del 2018 y 2017 ¢n resumen de cambios enire los saldos iniciales y finales de
aciivos 0 pasivos Gua sun@an de acndades de fnanoamients y Gué genaren cambics en fujos de
efeciivo o cambios de figos no monetarios es o siguiente

Flujo de
_Mtanetd  einctio  Adgusiclon  Alwtes  Compemsacién A3 e
Cuwanias por cobrw! relaciunsdas {Kets 16
Compaties o __aww amMs : : ST
Subfeal 208757 L - . . Mz
Loarecs fe Sareing s
Fige is =
Miene ] ety Aegemiiee  Mpehes  Comg [ Eis Sl
Comrean. powr oo vk e sl [Woks 1
Compatias rEacRed e bod - 1w - I
Acwngta B O . . ' D00 .
Azionnta gD g _ ApaE - - = [ i) —
Saibriotal TN EALH - = (Sendedy  pORTED
Cuanizs po- pagar e naeradi (olh 1)
Compaltias mlacorads : [ ad . pr ol
Agoristas AFT - L 1580 300 ok ]
Peor cawe - . . L - 1,848
Tate! 1133a3 - ] v 1) L] s
0 Cenfingencias

Las decisracionis de impuesio 3 ks renta correspondiente 8 10s afios 2016 al 2018, no han sido revisadas
pee 8 Servicio de Rentss Intermas (SRY). Consecuentemente, ln Compafia manbens 12 confingencia por
clalquisr impoesto adiconal gue puids resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales,
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