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Ala Junta de Accioniias de 
FELVENZA SA. 
Informe sobre la auditoria delos estados financieros 
Opinión 
1. Hemos suctado los oslados Inanciros. que se acompañan de FELVENZA SA. en adelanto la 

Compafa, os cuales comprenden el astado de sluación nancira al 1 de diembre del 201, l 
estado de resultados ingre, el estado de cambios en el palmonio nato yl estado de jos de 
efecto por el año terminado en esa fea, así como las nos expícatas de os estados fnancioros. 
que ncuyen un resumen delas polias contables sigafatras. 

2. Enruestracpinin, Jo estados fnancieros adjuntos presenta razonablemente, en todos los aspectos. 
materias, la sluacón fnancera de la Compañía al 31 de diembre del 2018 asi como de sus 
resultados y lujos de elevo comespondientes al ejercicio teminado en ea fecha de confomidad 
contas Normas intemacionals e infomación Financiera (NIF). 

Fundamento dela opinión 
3. Hemos levado a cabo nuestra audi de conformidad con as Normas Intamaconaes e Auditoria 

(NI). Nuestasresponsablidades de acuerdo con chas normas so desren más detalacamente 
den la sección Responsabilndos el actor n relación con a autora delos estados nanciers 
de nuestro informe. Somos Independientes de la Compañia de acuerdo con el Codigo de Étca del 
Consejo de Normas Inemacinales de Élta para Contaores Públicos (ESBA) emiico por la 
Federación ntemaciona de Contadores (FAC) y hemos cupido las demás responsabidades de 
lic de confomidad con escs requerimientos. Consideramos que la evidenca de auditoría que 

hemos obtenido propina una base suficiente y adecuada para nuesra cin de audita. 
Responsablidades de a administración yde lo responsables del goblero dela entidad en relación 
con los estados financioros 

4. La administración es esponsabl d a preparación y presentación rzonabl de os estados financieros 
adjunos de conformidad con ls Normas Inemacionals de Información Financiera (NIF) y el cont 
inte ue la administración considere necesario paa permi la preparación de estados Inancieros 
Ibes de incorección material, deida aude error. 

5, Ena preparación delos astads financieros la adminisración es responsabl de la valoración de la 
capacdad dela Compañía de conínuar como una empresa en marcha revelando, según comesponda. 
las cuestones relacionadas con la conbruidad y uso del pínciplo contable de negeco en marcha 
excepto $ la aóminisració on intención de Iquar la Compañía de cesar sus operaciones, o. 
bene ora atematra más real sta que acero 
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6. Los responsables del gobemo de la entad son responsables de la supervisión del procaso de 
información financiera dela Compañía. 

Responsabilidad del audilr en elacón con a auditoria de los estados Inancieos 
7. Nuestros ojelos son blanes una seguridad razonable de que los estados nanciers ens conjunto 
están tres de Incorocción materia, debia fade o er, y emi un informe de audoia que 
«contiene nuestra ophión Una cogudad razonable es un logrado de seguridad, ero no garantiza 
que una auditoria realizada de confomidad con las Normas ntemacionales de Auctria siempre 
electo una ncrección material cuando essa. Las incoeccionos pueden deberse fade er y 

“se considean materiales si individualmente o de forma agregada, puede preverso razonablemente que 
infuyan en ls decines económicas quelo usarios toman basándose e os estados financieros. 

8. Como pat de una auditoria de conformidad con as Normas Intemacionaes de Aura, aicamos 
esto Juco presa y mantenemos una acto de escegtcamo prlesoral dame toda E 

autoría También: 

2) Kóeniamos y valoramos les egos de incomeccón mateal anos estas nanciros, ya sea por 
laude o er, ásañamos y apícamos procedimientos de autoria para responder a dhosnesgos 

y obienemos evidencia de udlria sufre y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinón. El nosgo d no doletar una incoreción material debido a rudo es más elevado que en 

el caso de una incrección dobida er, a que el rude puede implcar colusión, ascaió, 
miscnes delburadas, mantslciones ntencionadament orrónens  lusin del conta nto. 

b) Obienemos un entendimiento del control inte relevant par la autoria con el in de diseñar 
procedimientos de aria que sean adecuados en función de las cicunstancas, y no con a 
finalidad de expresar una opnin sobre a efectividad del control nto de la Compañía. 

+) Evaluamos lo adecuado dels polica contables uizadas y a razonabilidad dels estaciones. 
contables yla comespondinte infomación revela por la Admnistacón 

dé) Conchimos sobre lo adecuado de uizar, or pee de la Administración la base contable de 
“empresa on marcha y, basándonos en la evidencia de audtcía cblenidn.concumos sobre la 
xstenca, o no, de Una ncertdumbre material relacionada con hechos o con condones que 

pueden generar dudas sgnfcavas sobre la capacidad de la Compañía para coníuar como 
“empresa en marcha, Si concluimos que exe una incertidumbre mateal, sanos tequere amarla 
atención en nuestro informe de audlora sobre la corespondinto informacin revelada en os. 
stados fnancieros, y si ichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 

modlicado. Nuestras conclusiones se basan en la videncia blenda hostal Tha de nuestro 
nforme de austara. Sn embago, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la 

Compañia dejo de sor una empresa en marcha. 
+) Evaluamos an su conjunto, la presentación a estructura y el contenido de os estados franciers, 
inca la información reolda, y los asados Inaciros representan las transacciones y hechos 
“subyacentes d un modo que logran una presentación razonable. 

    

(Conta) 

hembro de e ilo0mgucomes | Y Vector Emi Estaca 9511 
A y La Monjas. El. Fontana, 
ntea * e ed os | aca | cemagicomes  



  

9. Nos comunicamos con los responsables del gabiemo de la Compañía en relación con, entre 
cuestones, el alcance y el momento de realización de la audtora planificada y los 
sigrlfatwos de la audilra, así como cuakuer decencia sigaicaia del control 
¡dertiquemos en el anscuso de la usiora 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

10 Nuestro infome sobre el cumplmiento de obigacines tiutaias de la Compañía por el je 
tesminado el 31 de ciemre del 2018, e eme por separado 
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¡Espreato en dra de os Estados Uds de Adra) 

a 2097 
Activos 

Actos cortantes Elec yeguas al eeco 
Desire compres y otras cuectas pr cbr, cto 
Cents por aa paris scada 
Actos por puestos crees 
TolaLactvos comentes 
detroit a yoo mua a ar a : a st a 

Tota scott == == Tolalacivos ETE 
Pasivos y patmonio 

Acreedores comerales y oras cunas po pagar 
Coanls por pagar arts relacionadas 
Pasos par mpaesos comentes 
Bénetcos »emplaros 
Tota pasivos contantos 
Pasivos no corrientes: 
Reserva paa persones de ubicó pronale 
Indemnización or desahucio 
Ovas proines 
Total pasivos no comentes 
Total panivos 

  

Copla sc 
Roser tg 
Reserva e cap 

gc popa vez dels UF 
Unidades deponties 
Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Sr ame Opazo Lamain 
Gerente General 
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Ingresos de atvidadesorinartas w 
Costo da Bees vendidos " 
Cost da pestacin de sencos se 

Oros ingsos 
Gastos de amitación “ 
Gastos de venias 

ingreso france 
Costos inner 

anancis antes del partcipación de 
Vabafadoros e mpuest ala reta 

15% porra eos raajaors ena 
canas , 

Ganancia antes delimpuesto 4 a ent 

Impuesto arena , 

Ganancia del ejerce 

vos sados ogrls 

Total resultado integral daño 

LD 
  Sr Jaime Opazo Loma 

Gerento Genoral 

— 
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(Guapaqul-Ecandr) 
Estado Fs Eto 
Hee dont de 2010 ¿Conc comescrdenes dé 21) 

— Exa e ers de Esas Und de Amer] 
Mos 2008 EN 

Fijos de tcivo de actvidades de operación: 
ot 13) Etcivo cido de cientes 3085 4ASrOz 

Eecino pagado a promcirsy a plo O 57 
intereses grados 2520 016 
Irun ren pagado > tran 44307, Fig haa de aer rot por actitudes de 
operación —Fróms en 

Flujos de efecto de acidos de Inversión. 
Aquisiires de preidadesy equ sw suso 000) Púa n imersones qe ER Fijo de eto [uiizado) en acvidade de ner (eo) Gi 
Fon de electo de acividados de fnanciación: 
Mi 1) 

Eco ctradosoado pr pastos alecnacas jos a 
Flu neto de electo provisto [izado] pr actdaes 
de financiación 5068 oa 

mento ásrinacn neto nl loco 1] 4007 
Etcivo al prropa ela 5180870 428838 
Eltcivo lr ao . 

“Sr. Jaime Opazo Lara 
Gerente General Coco 

Las rotas oxplcatas 1 aa 22 son pare ntegrante de los estados fnanceros.



FELVENZA S.A. 
Notas aos Estados Financiros 

31 de diciembre del 2018 
Can crs orespordiantes dl 2017) (Expresa endlares de os Estados Lis de América, excepto por la infomación obre porcentaje, plazos y 

asas de ner), 
  

FELVENZA SA, en adelante a Compañía”. const en Guau - Ecuador el 22 de arde 
1894 e nscria en el Regato eran de Cartón Guayaqu 25 8 mayo de 1864 La Compañia está 
egin porlsLoyes dl Ende y ometas al corvoly vlanca dela Suprenderca de Compañs 
Vales y Seguros. Actusinante la Compañia reaza cencacones de podudos o de procesos sem estos de ren agíc, indus aulcs, mato o mineral Sujeto ocal tambén e pemko realzar 

senvcis de empapelado eri de contenedores y rover sunmsios relacionados con e conto de 
Tumedad, pi como pros entcs de fumigación de sembrios e Inpec tia de vto de 

uso paras 
Las actrdades operativas, aóministratwas y fnancieras son desaroladas en as oficinas cuya drcción 
comercia y trbutaa es Cda, Kennedy Norte, Av. Ftancsco de Orelana, Edic Empresarial Word 
Trade Cente, Toe B, Piso 12, ofenas 1205-1206, adícralment, ene una oñcna en la cad de 
Machala - Provincia del Or. 
Bases de Preparación 
2) Declaración de cumplimiento 

Los estados nanciros de FELVENZA S.A, al 31 de dicombro del 2018, hn sido proparados de 
“cuerdo con las Normas Intemacionaes de Intomación Financiera (NIF) emlidas por al 

Intematoral Accounting Slandarés Board (ASE por sus sas en ingés), as que han sido 
adoptadas por la Suporendancia de Compañías dl Ecuador y representan la adopón integral 
explota y sn resovas delas relerdas nomas rlemacoraes y apicadas de manera unfome a 
Jos ejriios que e presentan. 
Los estados frances leminadosel31 de dente del 2018 han sido autorizados pora gerencia 
general el 14 de abri 2019 y serán presentados 2 la Junta General de Acroisas para su 
“aprobación en los pazos establecidos por Ley. 

b) Based medición 
Los estados franceros han sido preparados soe la base del costo histo. E coso hstric so 
basa ganecalmunto un a valor razonable de la comtapretación otorgada a cambio de bienos y 
serio, 

e) Moneda funcional y de presentación 
Las paras incas en los estados Anancioos de FELVENZA SA. se valoran uan la 
moneda dl romo ecenómes en que a entdad opera (noneda uc), La moneda funca! 
de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye. además. ía 
"moneda de presentación de los estados financieros. La República del Ecuador no eme papel 

ones srepo y enss loa se alza el lr eos Estados Lindos de Adra coma moneda e 
carla 

d) Uso dejulcosy estimaciones 
La preparación de ls stados financieros adjuntos de conformidad co ls NIF, requiere que la 
¡erancia de a Compañía eeciue ciertas esemacines, cos y supuestos que pueden afectara 

   

sw



FELVENZA S.A. 
lola alos Estado Fnanciro 

1 de dicembre del 2018 
Cm crscomespordins del 2017 

(Expresads en daros delos Estados Unidos de América, excepto por la nomación sobre poca, plazos y 
hase de es 
  

2 Bases de Preparación (Continuación) 

aplicación dela policas contables y los impotes registrados de los actvos, pasivos, ingresos y 
gastos. Un resumen de los prncopales jos y estaciones aplcados pora gerencia son 
(0. Jail En el proceso de apar ls palcas conibls,apare elos ucis Ivlucrados en 

las stimcioes, la administración harelzado los siguen julis importantes 
+= La Administración apical juclo profesional al lizar la información relevant para 

volar el modelo de negaci uizado para gstnar sus acvos financieros y valoro 
omo costo anorizado, valor azorabe concambos en a cuenta de perdidas y ganancias 
0 ls rzonable con cambios en patrono neto, 

Jul ubizado para def la utzación del enfoque smpifcado para la pensión de 
péridnscreicias esperadas de acuerdo lo ostpado on la UF O. 

+. La Administración apica el jc profesional pera distinguir una propiedad caspada porel 
dueño de una propiedad de inversión y la variables considerada ena medicén del air 
razona. 

+ Juclo ena determinación de que consituya una obigación de desempeño y cuándo la 
Compafatransferealcompradr el contr de os bienas o sais vendidos (este uo, 

Junto con oros factores, delemina en qué casos e oconoce un groso de actividades 
ráinaras al largo del liempo o en un momento en el emp de acuerdo la NIF 15) 

+ La Administración apica ej prfeional para presentar separado onto el al con 
Parts relacionadas, así como su cación como coments na conientes. 

+ La Agmiistacón apica el juio profecional al evaluar la evidencia dsponide para 
determinar s la Compafía tene una obigacón actual, na obigacón pose o niguna 
bigación alcieme del periodo de reporte. Est aio detominará ia Compañía tens 

una provisión un paso coningente o ninguno delos os. 
+ La Administración al apicar las polics contables contenidas en las NIF, tiza el juro 

prolosural par considerarla materizidad de los efectos enla aicacón del mpuesto 
lerdo y en el costo amorizado en la medición posterior de los actos y pastos 
rancios 

(0) Estimaciones y suposicines- Las suposiciones y ota fuentes ca de a incatiumbre de 
estimaciones a loca del balance general que tion un sgo sgiicao de causar un 

ajuste sgafcatvo en los valores No de acivos y pasivos denvo del pésimo ejercicio 
rancio son 

+ Las valoraciones ealzadas para Geleminar la existencia de pénicas cediicas 
esperadas de acuerdo ala NIF 9. 

+ Las idos ús y los vlores residuales de os muebles. enseres y equpos, a como la 
valoración del mpore recupere delos actos. 

+ Los lanos de ponsón de cost defi y otros beneficio pot empleo quese determinan 
usando valsaciones acuse. La valuación acuaril Imolute supuesos respecto de 
asas de descuento, las esperada de retomo sobra lo avs, futuros aumentos de 

"



FELVENZA S.A. 
Notas alos Estados Financieros 

31 de diciembre del 2018 
cas comespondints del 2017) (Con 

(Expresadasancllaes de os Estos Uidos de Amórica.excepo por la formación sobr porcentaje, laos y 
tasas dentado) 
  

2 Bases de Preparación (Continuación) 

sueldo, tasas de morlaldad ec, debido la naturaleza de largo plazo de estos planes, 
tales esimociones están sujetas una canidad grava de nericumre. 

+ Reconocimiento de acivos por impuesos dedos, requiero una estimación en cuanto a 
la csponiblidad de Futures utlidades imponibles contr las que pueden ulizaso las 
leronciastemporaras deducible y las pérdidas compensadas obtenida an periodos 
ambos, 

+ La estimación de provisones requira supuestos aves relacionados ala pobabidad y 
magailud de una saca de recursos económicos 

Las estimaciones se rezan en función dela mejor información dispone stem ls hechos. 
“anafzados y basados en expenenca histórica y on el mercado ecuatoriano, En cuate 
caso, es postie que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro oblguen a 
moscada en los proximos pericos lo cual se eazarí deforma prspectra 

Meco del valor razonable: El valor razonable es el precio quese recta para vender un 
ciwo o s pagaría para Vnsíer un pasto en una transacción ordenada ere paricpants 
nel mercado en a fcha de a transacción. 

El alo razona ostá basado en a presunción de que la transacción paa vender el acto o 
para ronsla l paso lena lugar 2) en l mercado principal el acto del pasto, b) en 
“ausencia de un marcado principal, en el mercado más venajoso para la transacción de esos 
acivos o pasivos. El mercado polncipal o el más ventajoso ha de ser un mercado accesble 
para la Compañía. El valor razonabio de un cio o un paso se caca ubizado las 
rpétess que ls partipanes del mercado ubizaran la hora de resiza una cet por ee. 
acivo o pasivo, asumiendo que eos partcpartes de mercado acan en su propio ner. 
económica 
El clado del valor razonable de un acto no fnanciro loma en consideración a capacicad 
de los partspants del mercado par genera benefios económicos denvados dl mejor y 
mayor uso de dicho actwo 6 medantesu venia a oro partopante del mercado cue pudera 
hacer mejor y mayor uso de dicho activo. 
AN modk el valor razonable de un activo o un paso la Compañlauliza en a medida delo 
poste, daos observables en el mercado. Los vales razonables so casfcan en ieentes. 

velos en un jerarquía e valores razoraes, que se basan un os als de anrada usadas 
enla técnicas de valoración. como sige: 

+ Novel - Precios de colzación (o ajetacos) en mercados acts para actos o pasivos. 
ricos los que La edad puede acceder en laca de la medición. 

+ Nivei2- información sinta prcios de cotzacón incluidos en el nivel que se pueda 
corlimar para el cto o pasivo, ya sea drectamento, o indrectamente 

+ Nivel 3 Información sobr el acivo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confiar on el mercado (nlomación no observable). 

2



FELVENZA SA. 
Notas alos Estados Financieros 

31 de dicembre del 2018 
(Can ctas coresponcentes el 2017 

(Expresadas en déaesdeos Estados Urides de América, except ora lomació sobre pocenajs, pazo y 
tasas de nee) 
  

2. Bases de Preparación (Continuación) 
AL31 de deme del 2018, la Compañía no tino actos mecidos a vaor razona que sea 

requerdo pr alguna NIF, por consiguente ls únicos elemenios mecids a valor razonable 
de acuerdo a la jerarqula delos páralos anteriores, pican slo insiumenios Inancieros 
(efecivo y equivalente de efecto, préstamos y cuentas por obra y oros pasivos nanceros) 
Ver nota 3, 

+)  Nuevasnomas, modificaciones e interpretaciones de las NIF 
Acontívacón, so resume las nuevas nomas. modicacione e inerreaciones omda y que son 

de aplicación enel periodo 2018 

Canto mu 
  Mea — [instrumentos narcos 

Irreos de acbdaces rénaris procedentes de   

  

  
  

        

  

    

MAS [Mea — [cotas onclris 
"Transacciones en Horda Extranjera y 10enerode [Conraretacoas Atipados (gos o pagos 208 cz pa diia 

Mz li Clascacó y pagos basados en aires 
Nc. Ltnmienda | Proiedaces de mesón ] 
[Ni oEz0rS TMeoas — Vete Nomos PU 1y NC 

  

  

+ NIF9 Instrumentos Financieros” 
La NIF 9 entró en vigencia a par del de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 8, yla 
Compañiareaz una evaluación de ls tres aspectos de a cm y desu impacto en os estados 

Inanceros files, el cual se resume como sigue: 
(0 Clasificación y medición 

La NIF Sinrcjo un nuevo enfoque de casación paa los actvos Manciros, basado 
sn dos concepts, las caraceisias de los fljos de efeclwo contractuales dl actvo 
"rancio el modelo de negect dela compañ. Bajo ete nuevo enfoques sustuyeron 
las cuatro categorias de dasfcación de la NIC 33 (préstamos y partidas por cobrar, 
manteidos Pasta l Vencimiento, dispones para la vena, y al valor razonable con 
cambios en resulados) pora rs categorias siguentes 

Costo amorizado silos actos fnancirs se mantienen dentro de un modelo de 
negocio cuyo tjewo es tener lujos de efecivo corractuaes, 

+ Valor razonable con cambros en aro resulado integral (patnonio). silos actos 
ranciero se mantienen en un modelo de negocio cuyo obeivo se logra obleiendo 
jos de efect contractuales y vendiendo actos Mnancros; 
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FELVENZA S.A. 
Notas alo EtadosFinanloros 

31 de dcembre del 2018 
(Con ias corescondnie dl 2017) 

(Espresadas en dólares dels Estados Unidos de América, excepto pora inomacón sobre porcentajes, pazos y Tasas de mais) 

2. Bases de Preparación (Continuación) 

wm 

+ Valor razonable con cambios en resultados, categoría esa! que comprende los 
instrumentos nancieros que nose mantienen to uno de os dos modela de negocio 
indisdos antenormante, incluyendo aquetos mantenidos para negociar y aquelos 
designados a vaor razonable en su reconocimiento mia, 

Respecto a los pasos fnanciers, la NIF 8 consera en gran medida el traamento 
contable previsto en la NIC 39, eglzando modificaciones Imiadas, ajo el cual a mayoria 
de estos pastos se mien costo amorizado,permlndo designar un pas financiero 
“valor razonable concamblos en esuacos, se cumplen iros requistos. No obstante, 
lanorma nroduj nuevas disposiciones para os pasivos designados valor razonable con 
cambios en esulados, envite de as cuales, en ciertas ccunsanca, los cams en 0 

valor razonable relacionados con a variación el "esgo de crédito propio se reconocerán 
en tro reultado integra 
Con baso on a valuación realizada por la Compañía, ha deteminado que los nuevos 

requerimientos de clasiicacin o enen un impacto sobre a ontablizació  clasiicación 
de sus aivos y pastos nocieros. Los préstamos y uenla por entrar se mantienen. 
pera obener los Mujs de elevo contactuals que reresentan Unicamente pago de 

principal tee, portant, cumplen ls crio para ser medidos costo amorizado 
Bajo NIF. 

  

Deterioro del valor 
El nuevo modelo de deterioro de vaor de NIF Ge basa en pérdias crdiicis esperadas. 

“a lferencia del modelo de árddaincuríéa que estaca NIC 39. Eso significa qu con 
"NIF , los deterioros se regisran, on carter genara, de loma anicada respecto al 
modelo anterio 

Elnuevo modelo de delearo se aplica alos activos nancioros medidos costo amorizado 
0 medidos a valor razonable con cambios en cr resulado integral, excepo por las 
Inversiones en instrumentos de pabimono. La provisiones por deterioro e miden en base. 

= as púrióascrodiicias osperadas on los próximos 12 mess, 
las pérdidas crei esperadas durant toda la via del actvo, si enla focha de 
presentación delos estados Inancieos se produjera un zumento sgifcav en el 
Hesgo csi de un Instrumento nancaro, desc el reconocimiento ina. 

La norma permite apicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerte, 
acivos contacals o cuentas por cobrar por arendamentos, de modo que el etroo 
se regstr siempre en referencia a as péridas esperadas durante toda la vida del cto. 
La Compañía ehgó aoicar esa polica paa os actas francos de cuentas por cobrar 
Comarcales y oras cuentas por cobrar 
La Compañía avaló el impacto quo genera la moción de las perdidas crec 
esperadas, concluyendo que elresulaco de aplicar el nuevo modelo e deterioro no dere 
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FELVENZA SA. 
olas alos EtadosFinanlros 

31 de idea del 2018 
(Concascoespondients del 2017) 

(Expresadas an dólares dels Estados Unidos de América, excepl ora inormación sobre porcentajes, pazos y tasas dentado) 
  

2 Bases de Preparación (Continuación) 
de manera matarial con el valor estimado bojo el modelo antro basado en Indio de 
perdida, por consiglente la Compañía al 31 de dctembre del 2018 o registró ajustes en 
el estado de stvación nancirayresullados del perico. 

(1), Contabilidad de cobertura 

La NIF 9 rd un nuevo modelo de contablidad de coberta, con el cbjeivo de 
alcala coi más esechameia con ls achvdades de gestán de egos de as 
compañía y etablcer un enfoque més basado en prinips. El nuev enoquepermie 
reljar mejor ls atras de gen defesgos en os estos rancios, permlendo 
ue más elemeros scan alos como elemens cueros: component de ego de 
paridas no fhnoncera, poscones nas y exposiciones apegados (es dei, una 
combinación de una expstió o dera y un emado) 
Los cambos més sgicatwos con respecto a os Instumentos de cobertura, en 
comparación con l método de contabllad de coberturas que e utlzaba en a NIC 9, 
tenerelacónconlaposbidas de der elvaor tempora! d una opción, los puntos forward 
de los contratos lomard y el dferencial dela base monetaria en Otro Resutado Integral, 
hasta el momento en que elemento cubierto Impaca resultados, 
A de enor de 2018, l nuevo modelo de contblidad de coberuras no es aplcable para 
laCompaña, en vista de queno ene transacciones con alguna contraparte ona intención 
e reducir o elminar alguna exposición ane un fiesgo patulr o ant la variabilidad en 
sus fujs e eco, 

* NIF 5 ngrosos de actividades ordinarias procedentes de contratos con citetes" 
La NIF 15 aplca lados los contratos con ces, con algunas excepciones [conialos de 
arendamientoy seguros, insuments financieros, necambos no monalas, y reemplazó 
part el de ener de 201 a odas las normas que anteriormente estatan relacionadas con 

+ teconacimento de ingresos, les como: NIC 11 Contras de Construcción, NIC 18 Ingresos 
de Actividades Oránaris, CNIF 13 Programs de Fitización de Clntes, CINIF 15 Acuerdos 
paralaConstrcción de inmuetle, CINIF 18 Transferencia de Actos procedentes de Cientos 
Y SIC Inresos-—Permuas de Servicios de Publcad. 
La IF 15 establece un muevo model de reconocimiento de ness dervacos de contes 
con cres, cuyo pripio fundamental del modelo es el cumplmverto dels obigaciones de 
desempeño ato os cris. La NIF 15 estructura st pnio fundamenta revés de 5 
pasos que e lia con la Henicacón del contrato con el ente, En na segunda iaa se 
Isonfian ls bigaciones de desompeño (s ec, los tienes o senácos que se pueden 
consideras dise ercer lugar, 5 delemin l preci de a ansaccón, para hugo, o a 
Guara laa, asgar el re de tansaccón cada una de sacos de desempeño 
Finalmente, se reconoce lingeso (cando, media que, la oigacoes de orto sean 
saistectas) Según l nuevo mod, ls grosos raros se puedenreconooe alo largo del 
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FELVENZA S.A. 
Nola alos Esados Financieros 

31 de dcembre del 2018 
Cancs coresponcients el 2017 Expresadas andres delos Estados Unidos de Aménca, excepto por la fomación sobre porcentajes, plazos y 

tasas dentes) 

2. Bases de Preparación (Continuación) 
tompo” o “en un momento deteminado" Mientras que bajo las normas anteriores los ingresos 
procedentes de la venta de Lanas iempro o reconrían an un momento delaminado y los 
Ingresos procedentes dela venta de semicos(ncuso os conos de consiuccn) sempre se 
reconocían a lo largo del Nampo, bajo la muxa noma es necesario evaluar cada Ipo de 
cblgación de desempeño, teiendo en cuenta os ceteios precisado enla norma, para conil 
silos ingresos se debería reconocer o lago del empo o en un momento determinado. 

Se reconoce un ingreso ao sz de tempo, cuado se sísfce cualquiera de o siguentes 
tados, lo cule denuesra que a end sá trarsriedo el con de un bin o seno 
an el empo (e ando sasación a una clgacón de desempeño con el iempo) , en 
consecuencia, debe reccrocrngesos chars con lleno (8 e cietesivatáneameno 
root y consumo ls bensdes proparionados por el desempeño de a nto cundo la 
ni desempeña. 9) el desempeño de a end ca o mejea un cio 2, atajo en 

progreso) que el cliente controla cuando el activo es creado o mejorado; o (c) el desempeño de la edad no cea un ato con un so alemalvo para a nto y la nidad no un derecho 
de forzoso cumplimento al ago porel desempeño completado hasiala ec 
tuna obigación de desempeño n se sata al lrgo del tmpo de acuerd conos ceros 
ariba mencionados, una entidad la sata en un momento deteminado. Para derminar el 
"momento conreto en que ellnte chnel contrl de un actvo compromeldo ya entidad 
satisface una tigación de desempeño, a entidad considerar los requenmientos de control que 
consisten an la capacidad para regir el uso del aci y blenersustanciament todos sus 

beneficios resants, El onrol incluye la capacidad de impedir que ova entidades cin luso 
del aci y ablengan sus benefclos. Los benefelos de un acto son los jes de efectivo 
potenciales (ontadas o ahoros de saldas de recursos) que puedan obianarse directa o 
indrectamente e las lomas que se disponga dl activo. Además, una edad consitrará 
indicadores de a transferencia el cont, queincayen, pero nos mitan los siguientes 
+ La entidad bene un derecho presente al pago por el aio. 
- Elelnte ene el derecho legal lacio. 
- La enitad ha transferido la posesión Fica del actwo 
- Elcilentetenelos riesgos y recompensas sgrfcawos dela propiedad del acivo 
- Elchente ha aceptado el atv 
La Compañía reakzó uns evaluacón, paa idenifca y medi los poses impacos de la 
plcacin dela NIF 15 en su estados nancieros Eta actvidad imoluró la erticacón de 
odos los fujos de ingresos de aclvidades ordinarias de la Compañía, conocimiento de las 
prácticas tradiionales dl negocio, una evaluación oxraustva de cada Upolgía de contalos 

can cientes y aderminación dela metodología de registo e stos ngrosos bajo las normas 
vigentes, También e consideró i los contratos presentan aspectos claves de la NIF 15 y 
caracteisicas partcuares de iters, tales como: kdencacón de las obligaciones 
contractuales; contratos con múties blgaciones y oportunidad del reconocimiento, contratos 
con contraprestación variable, componente de Inanciación sigfatro, analisis de pencipal 
Verss agente; existencia de garantias de po sei; y capitalización de los cosos de obtener 
y campl con un contra.   
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FELVENZA S.A. 
Netas ales Estados Fiarceos 

31 de Scemtre del 2018 
(Cn ctas comespondenes del 2017) 

(Esgresadas en daros de los Estaos Unidos de América, except parla formación str porcentajes, pazos y 
veses dema) 
  

Z Bases de Proparción (Continuación) 
Con a aralación realizada se determinó que las pipes fuentes de ingreso dea Compañía 
+6 la postacón de senicos (servei de cerccinos de productos de procesos y serios 
de ompapelao inter de contenedores), Por consiguiento, y on bas an la nauraiza de los. 

nos y servicos crcidos, la Compañía no identicó impactos un os estados financieros 
consderando que el tatamiento habitual de rogisto no áfloo Sgniicalvamente con los 
requerimientos actuales de la NIF 15. 

» CIN 22 "Transacciones en moneda extranjera ycontraprestaciones anticipadas” 

Esta nerpreacón aborda la mma e ceteminar a ec de transacción a eecos de establecer 
10 de cambio a utizar en transacciones en moneda extrrjra, cuando la cotapretacén 

se paga ose recbe antes de recocer los ingresos, gastos 0 actos relacionado. A estos 
elec, la fc delo transacción es fecha en que una nad reconoce nicisimenteelacivo 
0 pa no monetario que sure del pego o cobro de la contraprestación anspada. 

La Compala ha evaluado la CINIF 22 sin embargo debido naturaleza dels transacciones, 
10 ha sido de apicación par a Compañía. 

+ Enmienda a NIF 2 “Clasificación y medición de transaccionos de pagos basados en 
acciones". 

Las modfcacioes que fueron desaroladas através dl Comi de Interpretaciones de NIF 
entregan requerimientos sobre la contabizacin para: 
2) Los ocios de ls coniiones de inemcabidad yde n imevocablidadsotre la medición 
delos pagos basados en acnes Kuidados en electo; 

b) Las tasaciones on pagos basados en ocres, on una iuul de Iqidación neta para 
úobigacines de relencón de mpuestos. 

+) Una modficacón els táminos y condiciones de un pogo basado en acciones que canta 
lalasfcacón dea transacción desde qua en efecto haci dada con instrumentos 
e pame. 

ES 20 de junio de 2016, se embió esta modificación que reguero apicación para los períodos 
“anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018, Sa permitía la adopción 
anticipada. 

La Compañia ha evaluado ls NIF 2 sn embargo debido a que no realza pagos basados en 
conos, o ha sido de agícació parla Compañia. 

+ Enmienda a NIC 40 “Transferencias de Propiedades de Inversión”. 

Las enmiendas aciaran cuando una enídad debe resiicar biene, incuyundo Banos an 
constnccón o desarolo en propiedades de versió. inícando que lareiaicacón debo 
electr cuando a propiedad cumple o deja e camp, afición de propias e inversión 
y hay evidencia del cambio ene us del Ben. Un cambio en as Inenciones de la acminstracn 
para el uso de una propiedad no progorcena evidencia de un cambo enc uso. Las ermsendas 
deberán apícarsa de forma prospecira. 
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FELVENZA S.A. 
Notas alos Estados Fianckeros 

31 de diciembre de 2018 
Can cas corespordietes del 2017, 

(Expresadas endaes delos Estados Lis de América, excepto por la omació obre porcentaje, plazos y 
tasas de eres 
  

2. Bases de Preparación (Continuación) 
La Compañía ha ovalado la NIC 40 y no ho sido de apcación paraa Compañia 

*- Ciclo de Mejoras Anuales “2014-2016 NIF 1 y MIC 28", 

INUF 1 Elina as exercinestrnstoria de cor plazo incluis en el Apéndice E (ES ET de 
NIF 1), porque ya han cumplo su propósito, 

IC 28: Inversiones en Asociadas: Una Organización de cala de riesgo u ira enidad 
alficada puede algien el reconocimiento ici! med sus inversiones on una asociada o 
negocio conjunto a valer razonable con cambios en resutados. Est eleccion puede hacerse 

sobre una basa de inversión por versión. Siuna entcad queno e en sí misma una entidad 
de inversión ten un Itrés on una asociada o negocio conjunto que sea una entidad de 

inversión, puede opar por mantener la medición a valor razonable apicada su asociada o 
egorio conjunto, Esa elecón puede hacerse en foma separada para cada entidad de 

inversión asociada o negocio conjunto. 
Las medicaciones son ofetivas part delos periodos anuales que comienzan lo después 
del 1 de enero de 2018. La modiicación de NIC 2 se apica retospecivamento. Se permita la 
aplicación antpada de a modifcación de NIC 28 

La Compañía ha evaluado as mejoras antes mencionadas in considera ningún eco para los 
estados financieros que eminaren l 31 de dicemtre del 2018. 

Acontnuación, e resume ls nuevas nomas, medicaciones e intopretacones amis y que son 
efecives a pat dl do enero de 2019 y periodos subsguientes: 
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FELVENZA SA. 
Notas alos Estados Financieros 

31 de deme del 2018 
¡Con cas coespondints del 2017) 

(Esoresada enélaros delos Estados Unido de América, excepto pora nlormacón sobr porcentae, plazos y 
tasas de nlets) 
  

Bases de Proparción (Continuación) 
+ NIFAS "Arrendamientos 

La NIF 16 fue emiida en enero de 2018 por el ASA, y establece los principios para el 
reconocimiento, medición y presentación de os arendamintos, y sus revelaciones asociadas. 

La nueva norma susttyo aa actual NIC 17 “Arendamients" y us inepretacones: CINUF 
4 "Determinación de si un acuerdo contare un anendaminto, SIC 15 “Arendamiento 
peraltos 
— Incentivos”, SIC 27 “Evatación dela esencia delas transacciones que adoptan om legal 
de un arrendamiento” 
Aunque la NIF 16 no mogfia la definición de un conato de arrendamiento establecida an la 
NIG, elcambo prnopalse representa mediante introducción del concepo d cnt dentro 

de esacefiicón. Respecto al tratamiento contable praelarendador yl arrendatarios ueva. 
norma establos lo siguente: 
1) Contabiad del arndalaí: a UF 18 requiere que ls arendataoscontabicen todos los 

aendamiotos bajo un Único modelo, smiar a la contaiizacón do aondamientos 
Inanciers ajo la NIC 17 Esto es, ela fecha de nico de un conato de arrendamiento, el 

“anendalao reconocerá en el asado de situación nancira un clio por el derecho de uso 
del ben y un pasivo por las cuolas fuuas a pagar, y en al ostado de resulados la 
degcecacón por el acto involurado separadamente dl nteés consspondiente al paso 
relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias para los 
aendamientos debajo valor y arendamientos de coro pazo. 

1) Contabilidad del aerdador: no so modica sustancialmente rspocto al model vigente de 
la NIC 17 El andador coninuará clsicando las aendemiontos bajo los mismos 
prncllos de lanorma actual, como arendamientos operativo o financieros 

  

La NIF 16 planea una sei de soluciones prácticas para transición, anto para a dfn 
de aendamiento como par a apcacónretroactra ela noma 

La noma es eecta para os periodos anuales que comiencen apart del 1 de enero de 2019. 
La adopción antspeds está permtida pera las compañas que apcan la NIF 15 antes de la 
fecha de aplicación nia de NIF 16, La compañia no tene previsto adogíar la noma 
nlcipadamente y considera que la adopción dela NIF 16, no lená mayor impacto en los 
estados financieros de la Compañía 

*  CINUF 23 "Incertidumbre frente alos tratamientos del Impuesto alas ganancias”. 
Enjuno de 2017, llASE emi esta intorpreación para aclara apicacón dels ciertos de 

reconocimiento y medió de la NIC 12 Impuesto alas Ganancia" cuando exit inceridambro. 
sobre los ratamenos a aplicar, La inteprelac aborda los siguentes lamas: aplicación 

conjunta independiente de o tratamientos ibuinos o supuestos a realiza sobre la revisión 
de los tratamientos Ímpostwos por las autordades fscales; cómo determinar la gananos 
(párada) burra, ls bases imponibles, pérdidas trans no utizadas,rélos fecales no 
vltizados y asas impostivas, y cómo considerarlos cambios en hechos y ccunstancis. La 
omma es efect para los períodos anuales que comiencen parir del 1 de ener de 2019, 
permiéndose su aplicación antipada. 
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FELVENZA S.A. 
Notas alos Estados Financieros 

31 de didembre dl 2018 
Con cas comespondints el 2017) (Esprecadas en dólars dels Estados Lido de Aménca, excepto pora nomación sobre porcentaje, plazos y tasas de nlerés) 
  

Bases de Preparación (Continuación) 

+ Enmienda a NIF 3, Instrumentos Financieros: Cláusulas de prepago con compensación 
negaliva. 

El 12 de octubre de 2017, se emi esta modificación que cambia los requermientos existentes 
an NIF  ralacionados con los derechos e término para permi medición cost amerizado 
(0, dependiendo del modelo de negecio, a valo razonable con cambios en Ot Resultados 
Ingres), incluso en ecaso de pagos negalvos de compensación 

Bajola NIF 3 un insrumento de deuda so puedo medial costo amorizado oa valer azorabl 
8 través de cir resutado Integra, siempre que los flujos de efectivo contaciuaies sean 
únicamente pagos de pinial e inerses sore el caplalpncipal pendiente y el nstumento 
se leve cabo dentro del modelo de negocio para esa daifcacón. Las enmiendas al UF 9 
pretenden acarr que un acto nancero cumpe el erro de “solo pagos de principal más. 
intereses ndependintemene del evento o circunstancia que causa la teninacn arcada 
del contrato o de qué pare paga o fecte la compensación razorabe por la leminación 
“ntcipada del contrato. 

Las enmiendas ala NI 9 deberán apcars cuando l prepago se aproxina alos montes no 
pagados de caplal intros do a foma que ojal cambio en tasa de interés de referencia 
Esto mplca que los prepago al valor azonatl opor un monto que incluye el valor azorablo 
del osto de un instumento de cobertura asocio, normalmente saíaá l rr solo pagos 

de púncipal más intereses solos otrs elementos del cambio en l valor justo, como los electos 
elresgo de récito ola quidez, no son representalvs, 

La aplcación será a part del 1 de enero de 2019 y se resizara de foma respectiva con 
adopción afpaapermkida 

+ Enmienda a NIC 28 “Participación a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos”. 

Las enmiendas aclaran que una enidad apa la NIF 9 "nstumontos Fnancenos” para 
inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos paa aquel Inversiones que no 
aplquen el método de la patcpación palma peo que, en sustancia, forma pare de la 

inverión neta on la asociada negocio conjunto. Est acaacin e relevante porque implica 
que el modelo de pérdida de crédito esperado, descrito en a NIF 9, e aplca eto interes. 
ag lazo 

Las entidades deben apicar ls enmiendas retospecivament, con drts exceciones. La 
entrada en vincia será a pat del d enero de 2019 con apicacón antcpada está permkida 

  + Mojocas Anualos "2015-2017: NUF 3,NUF 11,IC 12 y NIC 23 
  

NIF 3, “Combinaciones de Negocios" y NIF 11 "Acuerdos Conjuntos” Ciara la 
contsblización delos incrementos en aparición en una operación cojuna que reúne la 
definición de un negocio. - Si una pare manten (u obtiene) conrl conjunto la paspación 

mantenida previamente o se vuele a medi.



FELVENZA S.A. 
Nola alo Estados Financiero 

31 de icembre del 2018 
(Con ctas comospordantes del 2017 [Eseresadas en aos do los Estados Uridos de Amáric,excepl porlainformación sobre porcentajes, plazos y 

Tasas denia) 
  

2 Bases de Preparación (Contínuación) 
Siuna parteobien conrl,latransaccón es una combinación de negocs por lapas y aparte 
atquiente volve a medi la paricpación manteida previamente en os actos y pasos de 
na operación conjunta, vale razorab, 
Además de darias cuándo una parfcpación mantenida previamente en una operación 
canunta se vuelve a medt, las modificaciones también proporcionan una guía acerca de qué 
consttye la partopeción previamente mantenida, Esta s la partcpación lla mantenda 
previamente enla operación comuna 
NIC 42, Impuesto ala Renta” Les enmiendas acaran que el impuesto als ganancias delos 
videndos generados por instrumentos francis casados como patrono está vncuadas 
más drectamente a tronsaccones pasadas o eventos que genrarongarancas dsbubes que 
a dsbuciones los accionista, Porl anto, una ontidad reconcesel impuesto alas ganancas 
¿los dividendos en resultados, otro resulado integral o patrimonio según donde la eniad 
ú'rginalmente reconoció esas transacciones o cuenos pasados, 

Las semientas deberán apcarse as dividendos reconocidos posteromerte l Y enaro de 
2019 
NIC29, Costos de Préstamos”. Circa que el poo general de préstamos ufizado para calcular 
los costos de próstamos elegibles excluye solo lo próstamos que financian especifcamente 

actos calicads que están aún bajo desarollo consucin, Los préstamos que estaban 
destinados especifcamante a Inanciar actos calficads que ahora están Ios para su uso 0 
Veni o cualquier acivo no calado] se Incuyen en se poo general 

Los cambios se spcan en forma prospectr alos costos de préstamos inunidos an, dedo, 
la fc en quel entidad adopta ls modificaciones 
Las modificaciones sn elerivas a part de os periodos de reporte anual que comirzan 0, 
después del 1 de ener de 2019. Se permita alacin ancipada, 

+ Enmienda NIC19 “Beneficios a Empleados, modificación, reducción o liquidación de un 
pla 
En febrero de 2018 ASE fnalzó las modicacines a la NIC 19 reacionadas con as 
modifcaciones de planes, reducciones y qidacones. Las enmientas a IAS 19 aborda la 
contablización cuando se produce una modifcación, reducción liquidación del pan durante un 

paiodo de reparte, 
Las onlendas acaran que una ondad primero dtemina cualquier costo de sario pasado, 
9 una ganancia pérdida en a Iquacón, sn considerar e feto del echo del atv (assel 
call, Este montse reconocen reulado. Luego, una encad detemina efecto deltcho 
del cto (asset cin) después ela modificación, reducción o Iquiación al pla. Cualguer 
cambio en ese elect, excluyendo ls impos Incas en el inter nto, se reconoce en tro 
resuado integral, 
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FELVENZA SA. 
Notas aos Estados Financieros 

31 de didembre del 2018 
(Con ctas comespondentes del 2017) 

(Espresacas enélares delos Estados Unidos de Amánca, excepto por la infomación obre porcentajes. plazos y 
tasas denleris) 
  

2. Bases.do Preparación (Continuación) 

Esta aclaración estable que los entidades podran tener que reconocer un costo de senico 
pasado, o un resulado an l Iuidación que reduzca un excedente que no se reconació ans 

Loscambios enel efecto del echo delacivo (ssol coin) no so compensancon dichos mentos 
Las enmiendas se aplican los cambios, reducciones  quidacione del plan que ccuran eno 
después del comienzo del prmerparodo anual de repo que comience elo después del de 
nero de 2019, Se permite a apltzacón acpeda, lo cua debe ser revelado 

+ Marco Conceptual "revisado (NUF 2, NU 3, NUF 6, NIF 14,NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, LAS 
38,CINIF 12, CINIF 19, CINIF 20, CINIF 22, y SIC-32" 
E IASB eri el Marco Conceptual revisado) en marzo de 2018. Eto incorpora algunos nuevos 
concepls, provee defliionos acualzadas y cren de reconocimiento par activos y pasaros 
y aclara algunos concepls imporanes. Los cambios al Marco Conceplual pueden feta la 
“plcacin de NIF cuando ringuna noma apa a unalransaccón evento partir 

empieza en o después de 1   El Marco Conceplual revisado entra en vigencia para periodos que 
de enero de 2020 

» NIF-10yNIC28: "Estados financieros consolidados - Venta aportación de activos entre 
un inversor y su asociada o negocio conjuntos". 
Las enmiendas a NIF 10 “Estados Financieros Consoldados" y NIC 28 “Imersiones an 
Asociadas y Negocios Comuntos aboréan una Inonsisentia reconocida entre los 
equesmientos de ambss nomas en el tamiento de a vent o a aportación de acivos entre 

"on inersor y su asociada o negocio conjunto. 
Las enmiendas, amas en septembre de 2014, estabecen que cuando laransacción involucra 
negocio nl cuando e encuenta un na subida o no) se reconec da la ganancia 
pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida paria cuando la transacción involucra 
cios que no constituyen un negocio, Ino cuando los aciwos se encuentran en una 

subsitara La fecha de aplicación obigaoria de estas enmiendas est por dotominar debido a 
que el ASE está la ospera delos rosulados de su proyecto de investigación sobr la 

contablización según el método de patpacón patenta 

Estas enmiendas deten ser aplcadas en foma ratrospeciva y se permite la adopción 
“antcpada, lo cua debe ser revelado, 

» NIF 17 contrato de seguros 
El nuevo estándar reemplaza ala UF 4 y requiere que los pasivos po oguros sean medios 
al valor coment de cumplimiento que, debe acaarse, no s el vaor razorabl, y proporciona 
tn enfoque más unleme de medición y presentación par todos los contratos de seguro. Ell 

se conerea en lo quese conoce como el Model General que tene una vesón smpliada 
denominada modelo de sigación dela prima, 

2
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2. Bases do Preparación (Continuación) 

La Administración está evaluando a apicabsdad o impacto de ls nuevas nomas o modificaciones 
de las NIF de aplicación futura o de adopción antsgada, En opinión del adminisración, no so 
Bspora que la aplicación fla d estas ras normas y enmiendas a interpretaciones longan un 
foco sigla Jos estados nancieros debido u inapicaiidad o por su poco impacto en   

los astados nancieros 

3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad 
3) Clasificación de saldos conientes y no corientes 

La Compañlaciastica los saltos de sus actvoscorientes y no conintes y de sus pasos coiento 
y no comentes, como categorías separadas en su estado de suación nncira, e función de su 
vencimiento. Un tivo y un pasivo es considerado comenta cuando el vencimiento do surealzación 
liquidación está dentro de os doce meses siguientes después del prcdo sobe el quese informa, 
y dentro delo norma de a operación de la Compañía Todos lo demás actos y pasivos queno. 
Cumplan sta condiciones, se casican como o comentes, 

b)_ Instrumentos financieros 
Los nstramentos nancieros son contratos que dan lugar simulánsamente, a un av financiero 
en una enidad ya un paso financiero un instrumento de capa en ra. Apart del de enero 
de 2018, la NIF 9 'stumentos Financieros” entró en Vigencia, reemplazando la NIC 39 
“hnstramentos Financieros: Reconocimiento y Medeión. Esa noma modica las clascacenes de 
los instrumentos fnancietos el dteor de valor de éstos y establece nuevos cteis para la 
asignación de Instrumentos de cobertura. 

Activos financieros no derivados Reconocimiento, medición incal y clasificación 
El toconocmiento incide los vos nanceros es asu valor razonable; an el aso de un ctvo 
inancero que nose lev al valor razonable con cambl en resultados, se aíionan los costos de 
a transacción que sean rectamente alrbuble a  adquisicón del cto nanciero, 

Los actos fnacioros se iatican a costo amorizado oa vale razonabo obre la baso del 2) 
modelo de negocio d la Compañía para gestionar os civos financieros y ) dela caracterisica 
delos js do elctvo contractuales del activo financiar, 
L Activo financiero costo amortzado 

Un acivo financiero se mide costo amorizado usando el método de interés efcivo y neto 
de páráada por detnioo, 
-  Blacivo es manlnido denso de un modelo de negoco con al ojete mantaner ls 

activos para obener los jos de efecto contractuales 
= Los términos contrciuals deco nancer dan tar en fechas especias, 0 jos 

de eaciwo que on solo pagos de capital iresos 
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3, Resumen de Principales Polias de Contablidad (Cominuación) 
Los acivos nancieos que cumplen con las condiciones establecidas en NIF 9, para ser 
velorizadas al costo amorizado conesponden alos deudores comorials, oras cuentas por 
obrar y cuentas por obrar partes relacionadas 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Los deudores comerciales y oras cuentas por cobrar son acts nancieros no derivados con 
pagos llos o delemminables que no son cotizados en un mercado acivo Surgen cuando la 
Compañía proves blenes o secos directamente un deudor sin intención de negociar la 
cuenta or cobrar, Posta su reconocimiento nia o mon lost amorizado apicando 
el método detrás efectivo. 

El método d la tasa de intoés aleta es un máto de átcl el costo aerizado de un 
vo 0 un pasto fnancieo (o de un grupo de tve o pasos fnancirs) y e impación 

tl ngeso o gasto franco ao arg dl prod levante. La asa de nes eeciva 5 
la tasa de descuento ue igual exciamente los js de echo por cobrar o por pagar estimados algo dela vda operada dl stent nanciero (o. cuando se adecue, 
nun prcdomás coo) con elmonto neo en os del acivo o pasto fnancir. 
AAL31 de dcémbre del 2018, los deudres comerciales y otra cuenta por cobrar y partes 
relacionadas se mantienen al vator nominal dea tasacció debido su vencimiento de coto 
plazo; además, no Lnen un nrés corratualy el feo de no actusizar los jos de efecto 
0 es sqnficaio, por consguente su impor en lbros se considera Igual a su valor 
razonable 

ll. Activos financieros a valo razonable 
Los actvos financieros a valor razonable con cambio en resulados incuyen los actos 

"ranciros no designados enel momento desu sicación como a costo amortzado, tales 
cono: 

Fl efectivo y equivalente de efectivo 
El efecivo y equivalent de efecto también s un acto Mnancero que representa un meo 

de pago y por llo es vase sobre la quese mien y reconocen odas ls transacciones en 
Jos eslados fnancieos y está sjeoaisgosinsnificantes d cambios en su var razcnabe. 
Elefecivoy equivalentes al efcvoincuyo el oecvo en caja y depóstos ala vista en bancos. 
Para propósitos del estado de fujo de efecivo, los sbregtos bancarios forman part 
integrante de a gostón cel efotwo de la entidad, por consguente, se hcluyen como 
componente del efecto y equralente de eeciwo. En e estado de sluación nancira los 
obregios de exis se casfican como otros pasivos nancieros en el paso comente. 

  Deterioro de valor de los activos inanceros - Pérdida credicias esperadas 

Ssguiendolos requerimientos de NIF , la Compañia apica un modelo de deter de valor que se 
asa en pérdidas crodicias asperadas, Eto modelo se aplca als aclvos nanceros medicos a 

a
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3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 
costo amorizado o medidos a valor razonable con cambio en to resultado Integra, excepto por 
las inversiones en instrumentos de pamono 
La Compañía uiiza el enfoque simpcado para cuentas po cobrar comerciales, actvos delos 

Contalosy cuentas por cobrar por arendamintos, serlo en IFRS 9, Para med los pérdidas 
sectas esperadas, la Compañia valia paricicamente su experenca de árdas crias 
históricas considerando la inobrablidad en conjunto con los cambias macroeconómicas y de la 
iris que puderan afecta en un cambio deL calidad creci como ta, adicionalmente, ls 
crélos se Dgrupan por segmento, y an función de las caactrisicas do 1osgo de cto 
compartidas y ls días de mora parir del vencimiento, 
En la fecha de presentación, ía Compañía reconoce los cambios acumulados en las pérdidas 
crediia esperadas durante el iempo de vida del acto dede el reconccmiento nia como una 

conección de valr po árdicas para actos financieros con etarior de valor crio y reconoce 
en elreulado del periodo el mpart del cambio enla périds cectias esperadas durante el 
ompo de via del activo como una ganancia pérdida por deterioro 
Durante el peroo 2018, no hubo cambis con cago a resuladas proto dela valoración delas 
péridas eedicas debido a que la Administración considera que cualquier afecto de púa 
esperada sobre el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no resta materia en 
losestados financieros. 
Pasivos financieros. Reconocimiento, medición inicial y clasificación 
Todoslos pasivos fnancieros se cascarán como medios posterior al costo amorizado ubizando. 
el método de ners efecto, excepto por los pasivos que se contablcen al vale razonable con 
cambios enreslados, cuyas condicines para sucalicación como tl deberá ser el cumplimiento 

de alguna dels siguentes siaciones ) cumple con las condiones de mantenido pera negocia, 
1) desde el momento del reconocimiento iia, ha sido designado porla entidad pra corlblizaro 
al valor ezonable con cambios en resultados <)contenen uno más dstadosimplcos y )uliza 
xposiciones credlicas. 

La Compañía al cine de sus estados Inanciers solo mantiene pasivos financieros no derivados 
corespondentes ala categoría de "acreadotes comerciales y ore cuentas por pagar, los culos 
se incluyen en el psi comente, excepto para vencimientos superiores a docs meses desde la 

Fecha del estado e sluación Inncira, que se cisicn como pasivos no comentes 
Los valores razonables no son sustancmentedferentes sus valores en xo, ya que on de 
ratrleza a cor plazo. 

e) Baja de activos y pasivos financieros. 
Acivos fnancioros: Un activo fiancioro es dado de baja cuando: () oxpan los dectos 
contractuales de recibirlos jos de eecivo del aivo finance; o (4) cando ranshere el acivo 
Inancier desaproiándose e los isgos y beneficios nerents al acwo financiero y ha cedido
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3. — Resumen de Principales Poltica de Contablidad /Contínuación) 
los derechos contractuales de rectr ls jos de efecio del actvo Mnancir; a () cuando 
reteniendo los derechos contractuales a reir os fujs de efecivo, la Compañía ha asumido la 
bigeciónconrctaldepegaro a uno o más perceploes 

Pasivos fnanciers: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obigación ha sido pagado 
cancelada blo su exigencia aya expido. Cuando un pasivo Franco existente e reemplazado 
por tro provenenta del mismo screcdor bajo condones substancialmente gerentes, o las 
condisones son modicadas en foma importante, cho reemplazo o medicación se trat como. 

una baja del pasivo aria y el reconocimiento de un nuevo pasto y a derncia sir ambos se 
reconocen resultados 

8) Inventarios 
Los nventatos se vleizan al menor valorentr el eosto e adquisición y elvalor neto de realzacón 

El costo incluye todos los costos derivados de a adquisición, as como rs costes ens que sa 
ha incuid para dales su condición y ubicación ctal. El coso se detemina por el método del 
cost promedio, excepto por las importaciones en tránsto que se levan al coto especia de la 
factura más ls gastos de imporación 
ES costo do adquisición compronde al precio de compra, los arancolos de importación y otros 
impuestos que no son recuperables postenomete, los costos de transportes y lodos os tos 
costs rectamente abubies al adquisición de os Inventarios para Rear su ubicación actual 
y condicón, nos de descuentos comerciales yor io de rebajas 

  

ES valor eto de realzacón representa el precio de venta estimado en el cuso nomal de las 
operaciones menos tdo os costo estimado de teminació y los gastos estimados parateminar 
la venta. El valor eto de realzación también es medi an términos de obsolescencia o deterioro, 
asado en u ivl de rotación y a un ani espcico ue realza Adminsración anualmente 
Dicha estimación o casgo se cara los resultados del ejercicio an que ocurren ale reducciones 
Propiedad, maquinarias y equipos 
Las propiedades, maquinaria y equipos son actos langties que: 2) se menteren para su uso en 
la producción o suministro de tenes o serios, para aendaros a lecoros 0 con propóstos 
adniistavos; yb) se esperan usar durante más de un pedo. 

  

Las propiedades, maquinas y equipos se reconocen como acto ss probable quese dean 
de elos beneficios económicos Iuuos y su ost puede ser determinado de una manera confia 
(0 Reconocanento y medión 

Las porídas de propiedades, maqnaras y equipos, se mien l coto de adquisición menos 
la depreciación acumula y cualquier pérdida por deterioro del valo acumula El osto de 
cquiicón nh el precio de compra, así como cualquier costo dectamente abu para 
poneral acto en condones de operación ara su uso destinado
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2. Resumende Pincialos Pollcas de Cotabliad Condnunción) 
(1) Costos posters 

Los desembolsos poslearas y renoracones de imporancia se reconacen como actvo, 
cuando es probable que la Compañía cbtanga los bensfcios económicos Iuuros derivados de 
losmismos y su costo pueda ser valrizao on fablidad. El mantenimiento y a reparaciones 
menares son econocios como gastos según encuen. 

() Depreciación 
La depraioción de los elementos de propia, maqunaris y equpo so calcula sobre el 

monto deprecioblo que coesponde al cost del actwo. De confrmidad on la pola dela 
Compañía, so ospera rcuperar valor alguno al fra ela vida (tl estmaca dels bienes, 
y. en concordancia con esto, no se denon valores residuales. La depreciación de los 
lamentos de prupeeades, maquinarias y equos se reconoce enresulados y se calcula por 
el método de lina recta con base a la vada (ls estacas para cada componente de 

propiedad, maquinaria y equpo. Los elementos de propiedad, maquinaria y equpo se 
egrecian desde la echa que están instalado osos para 5 uo. 

  

¡La vida útl y el método de depreciación se revisan periódicamente para asegurar que el método 
y el peroo dela depecacón sean consi con l pan rol de beef cotos us de as propcades, macunarias y ups 
Cuando sevonde oda de baja un elemento dela propiedad, maquinaria y oqupo, e determina 
la ganancia pda pruto de ha venta o baja, como! diferencia nte el prcuo neto 
dela isposcón slo hublera, y elimpore n tros dl esemento. 

1 Propiedades de inversión 
(0 Reconocimiento y medición 

Las propedadas e inves, comprenden principalmente un departamento que e mantiene 
par obtener plusvllay no es ocupado pora Compañía. La Compañía mido ls propiedades 
de ies par u cono en el reccrccmiento nal y se miden valor razonable de cada 
echa sobe la que se infoma,reconcciendo e resultados los cambios en el alor razonable. 

Una propiedad de inversión, se da deja al momento de e su sposción Las ganancias 
o pércidas esuñaries del retro o la dsposción de una propiedad de inversión. se 
determinarán como la dferencia entres ingresos natos dela transacción y el importe e bros 

Y
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Resumen de Principales Polticas de Contabilidad (Continuación) 
del aclvo, y so reconocerá en elresulido del poríodo on que lnga lugar el et o la 
posición. 

(0 Costos poster 
El cost istric cluyelos gastos droctamente alrbubles ala adquisición elas proplecades 
de Inversión. Los gatos pericos de mantenimiento, conservación y reparación, se imputan 

“resultados, como cosos del perico en quese incuren 

  

9) Deterioro de activos no financieros. 
Los elements de propiedad, maquinaría y eouipo, son revisados peróicamente para determinar 

ense deter, cuado se producen cransiancis que indiquen que el valor en ¡bros puede no 
ser recupera. De haber indi de deter, la Compañía estima el importe recuperatle de os 
cos yrecanooo una párida por desvalorización enel estado de ganancia y páridas. 
El valor ecuperable de un aciwo es el mayor entre su valor razonable monos los gastos de venta 
y 4 vaor de uso. El alor de us es el valo presta de los fujs de electo futuros estimados 
que resultarán deluso conto de un activo, si como de su dsporción al nal desu vidal. Los 
importes recuperables se esúman para cada aio o, so es posi, para la menor unidad 
generadora de alectvo que haya sido idenfcada. De existir una cisinución de las pérdidas por 
desvalorización, determina en ños aterres, se registra un ngrso en l estado deresullados. 

Es uo doll Admiistación que, dades ls craceísias de sus actos, no exito indicios de 
eteoo en el valor según bros de ls elementos que conterman la propiedad maquinaria, y 
soupos. 

Inventaros: En cad leha en a que se foma, se evaia si existe deterioro del valor de os 
Inventaros comparando el importe en bros d cada parida del Inventario con su preci de venta. 
menos os costos deteminación y vena. Sua parta del inventarios ha detrizrado, e reduce 
sa impo en vos al precio de vea menos los cotos de tominacén y veta, y se reconoce: 
inmediatamente una pérdida por detrcro del valoren resultados. 

Impuesto alas ganancias 
gasto porel Impuesto ls ganancia se reconoce en a cuenta de párdias y ganancias, excepto 
cuando sea consecuencia de una transacción cuyos resulados se registan dreciamente en el 
patímonio ato, en cuyo supuesto, el mpuestocoresponiente tambn saegitra en el patrimonio 

neto 
Aci y pasto por impuesto coniente- 
Los acivos y/o pastos por impuestos coientes comprenden las obigaiones o reclamos a 
la todades fiscales en relación on los periodos e report actuales o anteriores que están, 
pendentos de recuperación o pago a a fecha de los ostados fnancieos
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3... Resumen de Principales Polticas de Contabilidad (Continuación) 
a 

m 

impuesto dido. 
Los civosy pastos porimpuestos áridos son'os impuestas que a Compafía espera pagar 

recuperar en elfuturo pr las rencias temporas entr lalo en tos delos activos y 
pasivos para propósitos de reporte Mnancieo y la corespondiente base trbutara de estos 
cos y pasos, izada enla deteminacón delas lidades grbables sujetas a impuesto. 

Los activos por impuesto iris sereconacen por odas ls eencastemporaas quese 
espera que reduzcan las ganancos scales en el futuro, y cuaquer pérdida tributaria no 

úllizada ib tuto no ulizado nido en la medida en que sea probable que existan 
ganancias imponibles corra las cuales se puedan ubzar sas cleroncias tomporaras 
deducibles, Los pasivos por impuestos dedos se reconocen por todas las dlferencias 

lemporaras queso espera que aumente as ganancias scales en luto, 

El valor en bros de los actvos por impuestos díeridos se revisa en ada fecha d reporte y 
se austa segín sea necesaro para rf 
tras. 

  

Los acivos y pasivos por impuestos dfeids se calculan sin descontar y son calculados a 
la 1asa de impuesto que se espera apicar al momento dela reversión de la deencia 
lemporaa de acuerdo 2 la loy de Impuesto a la reia promulgada o sustancialmente 
promgada ala lecha de reporte. 

Los actos y pasos por impuestos comentes y derdos se compensan so cuando la 
Compañia tiene el derecho exi legalmante de compensar los montos y enel intención 
de liquidos por su valo net o de reslzar el acvo y cancelar el pasivo simusineamente 

Gasto de impuesto ala ont. 
El gasto de mpuesto a rent reconocido en ls resutados del parado incluye la suma del 
impuesto conte y el movimiento del impuesto dedo para el prodo actual ubiera, 

La ulliéad gravable fora dela tidad cotais, debido parida concitoras generadas 
úporgastos no deducibles y vas deduaconesde ly, De acuerdo a normalvasocalo, cuando 

el impuesto al ent causado sea menor que el manto del aniipo minimo, esa limo se 
conveni en impuesto al ent definitivo. 

1 Beneficios a empleados 

( Plan e beneficios defridos.Jublación patronal y desahucio 
E Código del Trabajo dela Ropúbica del Ecuador oslablece la cgación por pare de ls 
empleadores de conceder blación patronal a ados aquetos empleados que hayan cumplido 
un dempo minimo de senácio de 25 años en una misma compañía. cho bensfcio caia 
como un plan de beneficios deiidos sin asignación de fondos separados
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Resuman de Princiales Politicas de Contabiidad (Continuación) 

» 

Adiconaiment, de acuerdo alas les laborales ocuataanas, e establece que en aquelos 
¡casos e quel relación abra amino por desahueio opor acuerdo ente empleador y el 
rabjador, el empleador deborá reconocer al emplsado una bonlicacón por desahucio 
equivalente al 25% de su úlimo salario mutpicado por el numero de años de servicio 
prostados ala misma empresa o empleador 
El costo del benefi por jubilación paonal e indemnización por desaluxio s registrado 
mediante la corstución de una provisión que es levada al gasto del ejer en base al 
blo actuarial efectuado por una frma de acuados independntes debidamente regsrada 
are la Superrlendencia de Bancos del Ecuador Los pagos efectuados por estos beneflos 
se deducen dels provisiones constuidas. 

  

Las ganancias o pérdidas acluariales se reconocen en resultados 

(0). Benefios a oro pazo 
Los beneficiosa los empleados a orto plazo son benefcs alo empleados que e espera 
Haus tosimente antes de los doce meses sguentes lina el periodo anual sobre el que 
“se informa en el que los empleados hayan prestados sericis relacionados Eos beneficios 
son medidos sobre na bese o descontad y son cotizados como gastos a medida que 
sl serio rlaionado se provea, El pasto se reconoce sila Compañía poses una obligación 
legal o nplcta actual de pagar este monto como resultado de un serio entregado por al 
smpleado en el pasado yl obigación puede ser esimeda con fablida, 

Las propaes acumulaciones reconocidas por esto conceplo coresponden al pago de la 
decimotercera y docimecuara remuneración, fondos de esrva, vacaciones y paricpacin dl 
15% de los trabajadores en las utiados de la Compañía, as mismas que son conablizadas 
omo gastos en la media que el servico relacionado es provisto por el empiaado de 

conformidad con lo establecido an el Código del rata del Ecuador El gasto por la 
parcpación de los trabajadores en las utiades se caca de la ulACad conlabla y es 
reportado enel estado do resulados como una perida previa l impuesto la ganancias 

Provisiones y contingencias 

Las provisiones son pasos en los que exste ineridumbre acerca de su uan o vencimiento 
Las obigacionos o pórdidas asociadas con prviinos e reconocen como pasivo en el estado de 
tuación fnancira únicamente cuando () es una obIgación presente (galo implica) como 
resulado de un evento pasado, (1) es probab que s requiera una salida de recursos para Iqudar 

la obigación, y (1 el impor puede ser estado de forma fai. 
Cuando no es probable que un flujo de salda de beneficios económicos sea requerido, el monto 
o puede ser stmado de manera ati, la bigacin os revlada como un pasto coningene Un 
paso coningente es loda obigación surgida de hechos pasados cuya exbencia quedará 

confrmada elo slegan a cur uno o más sucesos futuros ciertos y que no stán tol control 
dela Compañía, S el desembolso es menos que probable, se revela n las notas a ls Estados 
Financieros los delos cualtatvos de la suación que orgnaria el pasto contingente
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3 Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

a 

  Los montos reconocidos como provisión sona mejor esimación de a Administaió, asc 
¡ser delos estados Ínncieras, para Iqulca a btació presente teniendo en cuanta ls riesgos 
+ mceridumbre que rodean la bigación 

  

Compensaciones de Saldos 

Sólo se compensan ente sy, consecuentemente, se presentan en ls estados fnanciors. por su 
importe neto, o saldos deudores y acreedores con rigen en bansacciones que, ontratuaimente 

por exigencia de una NIF noma legal, contemplan la posta de compensación 
Patrimonio 
(9 CantalSocal 

AL 31 de diciembre del 2017, el cal social de la Compalía está constuido pr 150.000 
acciones ordinarias, pagadas y en culaión con un velor nominal de US$O.04 cada una. 

(M) Rosena Legal 
La Ley de Compañias del República del Ecuador, stblece que, salvo dsposción estatutaria 

den contra, de as uidadesiuidas que resuen de cada ejrii económico, s tomará un 
porentae no menor de un 10%, destnado a fomar el fondo de reserva legal, hasta que 
Alcance por lo menos el SO% del capial social En la misma forma debe ser entgrado el 
ondo de reserva lgal si ésto, después de consiluido, resutare disminuido por cualquier 

(iD) Reserva de canta 

El aldo dela esorva de caplal no podrá distburso como ubidads ni uiizarse para pagar 
capital suso no pagado, en cambio podrá sr capíalzada, enla part que exceda al vlor 

de las pérdidas acumuladas y las dl úlimo eecio concudo, si las hubiera, y de la 
compensación contable del saldo deudor dela cuenta reserva por valuación devo alos 

accionsas en caso de Iquiación. 

(1), Resultados acumulados provenientes de a dla NUF 

  

En esta subcuenta de reslldos acumuados, se restan os autos provenientes de la 
adopción por primera vez delas NIF completas De resul unsaido acreder, ol podrá ser 
1) Capiaizado en a parte que exceda al valor de ls párdids acumuladas y ls del Úlimo 

cdo económico concudo sas hubiera; )Ubizado en absorber pérdias; y ) Devuelo 
sus accionistas en el caso de Iildacón del compañía 

  

  

erecta un saldo deudor, este podrá ser absotido polos resultados acumulados y los del 
ito ejer ecnómico oncuio, los ubiera 

a



FELVENZA S.A. 
Notas alos Estados Financieros 

31 de Gcembre del 2018 
(Con ctas coespondientes del 2017) 

(Expresadas en dólares delos Estados Uridos de Amena, excepo pora infomación sobre porcentaje, plazos y 

3 

tasas de ers) 
  

Resumen de Principales Poltcas de Contablidad (Continuación) 
m) Reconocimiento de Ingresos. 

Los ingresos sonreconocios porla Compalía, considerando el precio ostablcido enla ransacción 
y cuando se ha dado cumplimiento alas obligaciones de desempeño para la transferencia de control 
al clento delos ienos  senvcios comprometidos 

La Compañl reconoce el Ingreso de actividades ordnaras en un punto e e tirpo, al momento 
an que el control del bien serio es tanstedo al ciente, es dec cuando el ciente obtiene 

sustancialmente todos los benefcos de acto yla capacidad para cnge su uso 
m) Ingresos financieros. 

Los ingresos financieros están compuesos por teoses ganados an inversiones de ata liquidez 
consideradas como equtalenes de efectivo 

o) Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos son recencidos con base en o causado o cuando son Incumios. 
Indeencertemente de la fecha en que se haya realzado el ago, y se registren en el periodo más. 
cercano en el que se conocen 

P) Costos Mnancieros 

Loscostos nancieres están compuestos pr gasto bancarios y se reconocen.n resultados usando 
+ método de interés efecto, 

a) Distribución de dlvidendos. 
La dstrbció delos dvdendos a ls accionistas se deduce del patmonio y se reconoce como. 

pasivo conte ens estas nanceros en el peroo e el quelo ddenos se aprueban por 
la Junta de Accionistas de la Compañía. 

Administración de riesgos 
Las palica de adminisración de iesgo son establecidas porla ala gerencia y concl objeto de ienticar 

y analiza losresgos que enfent la Compañía, La ata Gerencia es conocedora delas condiciones. 
ertstente en el mercado y sobr la base do su conocimiento y experiencia corola ls riesgos aos que 

esla expuesta la Compañía revisando regulamente las pollcas, romas y procedmientos de 
ministración que permtan un ambient de control adecuado y favrab on l que ados os empleados. 

entiendan sus roles y obligaciones. 

(0. Factores deesgo fnanciro 
La Compañía en el curso nomal de sus operaciones est expuesta a una vedad de riesgos 
Financieros relacionados con el uso de Insiumentos fnancieros no derivados. Los riesgos 

identicados son. a) Resgo de seo, ) Riesgo de Iguiez y ) Riesgo de mercado. 

2
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4. — Administración de riesgos (Continuación) 
2) Rego de crbáto- Sugo dol oecivo y quivalzto de efec, depóstos o nversones en 

ancos e iniluiones financieras, si como de la exposición al coto e los cientes que se 
incluyen en los sados pendentes de las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por 

cobrar, La exposicón máxima lego de crio al 31 de diembre del 2018 y 2017 es como. 
  

  

que: 
Holes 208 20 

Electo y outlets del ego 5 1532873 1495870 
Detras comu y alas cuentas pr cobrar 1 ense oe 

Cuentas po cobra pais elacioradas ” 20088 209797 
zATOST 2519400 

Con respect a los banoos e insitucones financieras, slo e aoepta  Isitciones cuyas 
calfiacones de nesgos independentes delerminen rieles de solvencia que garanticen 
estabas, dinámica y respaldo alas inversiones de la empress. Ls Compañía mantiene su 
lectivo y equivalente de efecto y atvos financieros mantenidos hasta su vencinento, en 
Instuciones fnancieras con a siguientes calfcaiones: 
Entidad Financiera Calfiación (9 
Banco del Paco SA. MA 
Banco Pichincha CA. AMA-/ARA- 
Banco de la Producción SA Produtanco ANA) ARA- 
Banco Inemaciona SA, AMA ARA 
SBS datos dponile l 0 de sepienre del 2018 

La exposición al esgo de crbito se ve afectada principalmente por las caracteristicas 
incviduates de cadaciente, Lacarra dec proviene de una aa dlversifcación e lentes. 
Adicionalmente, incluye préstamos a pares relacionadas. 

La Compañía pla un modelo simpicado para determina las pdas crec operadas, 
estimando la probablidad futura de ércias de incobrables en base al comportamiento delas 
pérdidas credcas histórica. Para elo se srupan las cuentas por obrar de acuerdo al 

segmento que la orina (lo hubiera) y sus rangos de anigiedad, El modelo smpificado 
considera también la mclusión de vartles predcivas que pera ideníca os eventos que 
Perón que tales pórdias aumenten  dsrnuyen en 0 futur como esulado de tendencias 
rracroeconómicas de la industia 

La antgledad de os saldos dels cuentas por cobrar comerciales y oras cuenta po obrar al 
3% de desembre del 2018 y 2017 esa squiente 

>



  

  

1 Dres roma ca 
  

  

Mo Comene 003 0000 DAMOS 

cs 7 ASS BM 10 0 209 
Contar asa 
Engendajom 78 na 
AE 

a oran rom Muda Condo Oro Oo00O oras A 

oe 1 as 0 0 
Conta in nar 
Engénjome 7 se 
ARS 

1 gun vn o dd au a de UEM IS nl 
! 

1) egos. - Con anal aga qa Campañas tcs pr cp 
las oblgacones asociadas con sus pasvs fnancieros, que son Equadados medante la entrega 
e eecivo y to acto Inanciro. 

La ata gerencia Bone laresponsabliadsubsiacia de la aciminstracón el riesgo de iquidez 
de la Compañía a ravés dela Gerencia General adminis lego de Iquldez mediante el 
montoreo de Ajos de elec y los vencemirtos de sus actos y pasivos Inancieros basados 
en el cumplimiento de os requerimientos de cobro y pago. 
Los vencimientos conraciales de pasos francros l 31 de dcembr del 2018 y 2017 son 
como sg 

vote 
comal Vencimientos 
0 Mol USE mess mesas 2 

coco Comoros cunas parage 1 TAGS ADA 2009 
omiso parc acond w ss ae 

550 21900 -
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4, Administración de riesgos (Continuación) 

  
Vir comi tercios 

105 05 Mora A 
reses corals yc por HIZO LAR 10 
vario paga pts tons 15 est E) 

1040 65 19007 

  

A la fecha de emisión de este intome no se han delactado siuacones que a cio dela 
Aciminisración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 

+) Riesgo de mercado Son ls nesgos de carácter estratégico debido a factores extamos 
intros de la Compañ,tles como el co económica, nel e competencia atrnes de 

demanda, estuturde a industria y cambio en aregulacón. Tam dentro de esta categoría 
están los fiesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el ip de cambio 

asas de interés, actes ingresos dela Compañía 0 el valer elos instrumentos Mnancieros 
que marino, El bjelvo de la administración del isgo de mercado es administrar y controlar 
las exposiones a eto esgo dentro de parámetros razonabes y l mismo tempo cpíiza la 
raniabidad dela Compañía. 
+ Riesgo dolio de cambro: Durant periodo 2018,1a Compañía no ene activos y pastos 

monetarios en las monedas dsinias al dólar astadoundense que están sujeos al iesgo 
de uctuación enla tas de cambio del dólar respecto les monedas extranjeras, 

+ Riesgo detasade ner: Los ingresos y jas de ofctvo peraos dela Compañía son 
sustacisinete independientes de los cambos en als de interés ya que a Compañía 
nO ene activos Importantes que aneren eres, excoto poro excedentes de efecivo. 
que soninvertidos on ceiicados de depós 
La Compañía no mide los actos y pasvos financieros al alr razonable a través de 
resulados y no efecta transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por 
lo tano, wa variación en latas de iners no afectara de manera imartanie el valor 
rogisrado de les actos y pasivos financieros a taa de Interés fi o los resultados o el 
úpatimono de la Compañía. 

(9) Administración de capa 
BSotjeio dela Compañía alminista ol capal s mantener una base adecuada de caia par 
satisfacer las pecesidades de operación y estalégicas de la Compañía, salvaguardando la 

capacidad dela misma de coníar como negocio en marcha, de foma que pueda coninuar 
proporcenando rendimientos los Accionistas y mantener a conanza delos cents, proveedores 

y otros agentes interesados. Esto se logra con una adminstrción electa dal electo, 
monireando los ingresos y ld e fa Compañia y os planes de nvorsió lago plazo que 
pricipalmente ancianos lujos de electo de operación deta Campaña 

  

  

La Empresa monluraa su captal sobr la base del rabo de apalancamiento, Estero se calcula 
dividendo la deta neta entro el capital oa, El caia ttal corresponde odos ls componentes 
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Administración de riesgos (Continuación) 
el patimonio y adeuda neta coesponde al ota do undoudamiento incluyendo el endeucamiento 
omene y o coriente menos la caja dispo). El rt de capa usado por la deuda al 31 de 
cm del 2018 es el siguente 

  

Valora o A 

Lares ets din bre eno y utero ión 1 Da 500 130 Tiara sa a tocan 0 da 
5. Instrumentos financieros 

AL31 de áciembe del2018y 2017, los valores en tros de cada categoría de instrumentos fnanceros 
son como sigue: 

20 
Activos Ainancieros mecidos al valor razonable 

Eloivoy equals de feto rota 6) 1882573 1,806970 
Acbwos nanciros mecidos al coto amenizado 

Deusore comer y ovas cuentas oro rta 7) eses 6uen 
Cuentas por cobrar pate rlaconads (cla 13) 082 207 

Tol actos fases ZAmSm_ 259400 
Pasivos financieros medidos al ostoamortizado, 

Acrodores comeciles y oras cues por agar ta 11 TASoA 1900238 
Cuenis por agar pre locas (ta 15) - 281,50 

Tora pasrosfnnciers aer 

  

La Compañía no mide los acivos y pasvs financieros al valor razonable através de resultados y no 
ene ransacciones de derivados como instrumentos de coberura 

5. Efectivo y equivalentes al efectivo 
AN 31 de diciembre del 2018 y 2017, elsldo del lectivo y oquivoonts del eecivo es como algu: 

208 2 
Caja 5 20 
Bancos locales 12O5a1 70922 
Bancos del exterior 36856 083743 
Inversiones temporales de ata Iquez. 1ATATOS 303756 
Total efecto y equivalentes cel efectivo. 132573. — 1898970



  

(Can ctas comespondentes del 2017) 
(Espresadas en lares de os Estados Uridos de América, excao por la infomación str porcentajes, lazos y 

tasas de ner) 
  

Efectivo y equivalentes al efectivo (Continuación) 
Un detale al 31 do diciembre del 2018 y 2017 de as inversiones de ala Iquidez en inttuciones 
financieras, es como sigue 

Focha de Tasa de valor 
InsttuciónMmaniera_Coriiado Fecha de nilo vencimiento — intrés Pasados — nominal 

Banco Itemacionl 
Banco temuco! 

Barco emaconal 
Barco emana 
Barco nemacnal 
Barco inem 

Barca Paco 
Prodiarco 

Estiegan Sar 
Exilorgan Saray 
Exiegan Say 

Banco tuercas: 
Barco hieraconas 
Prodsnco 

150100060 
1501000 
180108 
1010859 
15018S78. 
vor887A 
22005 

PAva020OS 
Tez50os 

totor 
50108011 
po 

tanazors 
teriza01e 
tra2018 
mao 
30208 
9120018 
winaaon8 
sao 

tano 
amara 
orar 

  

oro 

1502018 
or0zzo! 
osa! 

  

an 
0% 
40% 

a 
ss 

[s
s 

11360 
185000 
37 

Tapa 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos del electo y equivalentes del electo no tienen 

restrcciones. 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, nto 
AN! dedcembro dol 2018 y 2017, el saldo de dudores comercial y tras cuentas por cobrar es como 
suo: 

Cuentas or cobra comerciales: 
Cines 

Provsón para perdidas crecicis esperadas 
Subo! 

Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 
Os 

Total 
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7. — Deudores comerciales oras cuentas por cobrar neto (Continuación) 
AL 31 de icembre dl 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cbrarclentes e ceginan pencipalmente 
por la venta de sevi de calicacin de productos y procesos, La poltca de crédito es de 20 días 
plazo a excepcón del ciente ndusral Pesquera Sia Prscz el cual tene un crédito de 90 días, as 
Cuentas por cobrar ciente n generan intereses. 
LaruevaNorma ntemacionalde nformación Financiera No 9-NIF 9, requere que la Compañía registre 
las pérdidas credlcias esperadas de lodos sus Insiumonios Fnanciors, préstsmos y deudor. 
comerciales, ya sea sobre una base de docs meses o para toda su da. La Compañia considerando la 
naturaleza de sus cuentas por cobrar, ha adoptado el método smpiado y registra las peródas 
esperadas an a vida de todos ls deudores comerciales asignadas un porcentaje de robaba de 
pérdida de acuerdo con su comportamiento stórico. El mparte de as pérdidas crias se actuaiza 
prspectuarente en cada fecha de repre. 
E monimiento del provisión de páreidas credicis esperadas de las cuentas por cobrar comerciales 

potles años teminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 
2018 201 

Saldo ano del año m20 84051 
Provisión del periodo 138 
Saldo al fnal del ño 71282 11282 

La expostión dela Compañía al ñesgo de crio y a as péridas por deteroro relacionadas con las 
cuentas por otra comerdales y ora cuentas por cobrar, se reel en nota 4. 

8. Inventarios 
AL31 de diciembre del 2018 y 207, el saldo de ventaños e como sigue: 

2048 2007 
Suninisrs de oficina ss 1875 

Suminisvs de maes de operación 69,592 53502 
Suminisrs de materiales de empapelado y encartnado 161576 E 
Fundas Nord B 187,748 
Tola nventaros Ex 242905, 

Los suniits de matralos de operación incluyen principalmente tembgrafo, atíuetas y fro 
utizados para la vefcacn del estado de ls productos a cercar Las fundas Nord, son fundas 
bscrtentes de humedad utizadas en el proceso de empapelado de ls contenedores para contarla 
humedad de ls msm, pincpalmente durante el transoorte de cacao, las fundas son provistas por la 
compañia relacionada Nosis SA (vr nola 16). 
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pee] 

Impuesto a la renta. 

3) Acro pasos por imguesoscrierts 

5 

a 

Un deta de los saldos de aciwos y pastos por impuestos comente al 31 de dsembre del 2016 
y 2017 0 como sigue 

a 207 
Activos por impuestos comientes 

= Relencionos de puesto al valor agregado e IVA en compras 25322 185547 
Retenciones del impuesto a larenta 41 

25322 195508 

  

20 2 
as ama 

— Retenciones del Impuesto at renta por pagar 34m 3955 
Retencones e VA por pagar 10,585 012) 

¡VA por pagar 580 
0172 1055 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos del impuesto al valor agregado por cobrar, 
Coresponden al impuesto pagado en compras Grant el 20178 y 2017 y retenciones recibidas de 

entes, uyos saldos se compensan mes guiente en la deiaracón al admnstació rbutara. 
el Impuesto al valor agregado 

¿Con fecha 18 de octtre del 2017 la Compañía inició el trámite de desolación del réito trtutario 
por concepto de releciones ent fuente de Impuesto al valor agregado, obteniendo unaresolucón 
Havorabl el 2 e tebrro del 2018 medie la iio de una nta de cts desmstenalzaos por 
el valor de USS195.77. 

mguestoalareta dro 
E acivo por impuesto al era dedo reconocido en el periodo 2018, s atrbublo al gasto dela 
provisión prjublacón patronal y desahucio del ejercicio 018, quede acuerdo ala normativa actua 
es deduca l mear del pago. La dere temeraria de jublacin patronal y desahucio al 
31 de demo del 2018 rosuó en US$217,701 

“Conciacn del Impuesto al renta 
Las partas que afectaron a ui contable yl tias fecal dla Compañia. para propóstos de 
determinación el gato por Impuesto ala renta poros años teminados el 1 d diciembre del 2018 
y 2017, forn las sguentos:
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3. Impuesto alaronta (Continuación) 

Ullidad artos de la pariciación de os rabajadores o 
Impuesto ala rnta 268772 75682 

Portclpación elos trabajadores ens lidades (30568) (11958 

Partidas conciatras 
Menos, deducción or pago de traogadoes con 

capacidad (6750 (az 
Más gastos no deducibles 296728 450100 
"tidad gravable CEISOS 

Impuesto la renta causado 25% (22% en 2017) Mago zas 
Antcipo micino. 511 

Impuesto ala runa del perio 12 

  

De acuerdo la ey orgánica paraa reactivación del economia, otalcininto de a dolarización 
y modrización de la gestión fnancera, publicado en e rogisr oil 1150 y emo el 29 de 
Aciembre del 2017, so aumentó atrae impuest aer el 22% al25%, más es (3) puntos 
poreentalos cuando la seiecad tenga acconslas, socios, patos, consituyentesbeneftiros 
0 smlaras residoris o slbleidos en paraisos facales  regimanes de menos imposición con 
paricpacón recta ondrecta.| 

La compañia en el 2018y 2017 regir como impuesto ala renta defínivo el valor determinado de 
la aplicación del 25% y 22% rospecvamente obre las utiados ganaba, puesto que ese fue 
mayor alancpo minimo dl impuso la ent comespondente. 
AL31 de Gclombre del 2018 y 2017 el movimiento del Impuesto ala renta del periodo, cuyo saldo 

elo por cobrar opor pagar) ser presento en abr dl pero siguente, e cono sigue. 

2010 2097 
Saldo alíncio del ño, prvismente separado. 11470 44:08 

Provisión cagada al gasto 112.001 231360 
Impuesto la renta pagado (rar) 08) 

Retoncionas de Impuesto la reta (65576) (56518) 
Saldo impuesto por pagar 

9) Antic minimo de mosesto a lrenta 
A parte del ejriio cal 2010 las disposiciones Irbutaras vigentes exigen el pago de un “anticipo. 

mino a lares” cuyo vo es caladado en función e las cas reponadas el 20 aer ste 
102% del patrnonio tota 02% de los costos y gastos deducibles, 04% de lo acvos y el 0.4% 

de os ingresos gravas. Hasta el penado 2018, dichas disposiciones establcoron que en aso, 
e que el Impuesto la ent causado sea menor que el mono dl ancpo minimo, este Útimo se 

  

174791 

w



FELVENZA S.A. 
Notas alos Estados Finanlros 

31 de dcembre del 2018 
Can cs coospondients dl 2017) 

(Expresadas endlares delos Estados Unido de América, xceopor la infomación cbr porcentaje, lazos y 
losa demi 

Impuesto ala rent (Continuación) 

o 

convertirá en impuesto alarenadefivo. Adconalment, paa eco de cálculo delantopo las 
compañías podrán reducir el uo de cosos y gastos, los suekos y salarios, ls decimotercera y 
decimocuarl remuneraciones y ls aportes al seguro social olgataro. También se excluyen los 
pastos por generación denuevo empleo y porla adquisición e activos productos 
Los dividendos y lidades pagadas y dsttuidas por compañías nacionales personas rauralos 
¡on considerados como ingresas gravados para determinación de a base deco del impuesto 
a la rea Además, cuando una sociedad olorpue a sus SocoS, accniia, parices 0 
enefiaris, pésiamos de diner, se considerará dviendos o benefidos antespados por la 

sociedad y, por consiguiente, ésta deberá efectuara rlanción enla fuente que corresponda sobre 
su monto. 

  

Precios de transferencia 

De acuerdo a disposiciones tbutaras, mediante Resolución No. NACDGERCGCTS-DODASE, 
pubicada en el Segundo Suplemento del Regiso Oficial No 511 del 28 de mayo de 2015, e 
establece: “Que los sujetos pasos del Impuesto ala Renta que, no estando exentos de a elación 
el régimen de precios de tansferenciaconfome a la Ley de Régimen TrbutrioInemo, dentro de 
ún mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto 
acumulado uparer a USD 3000 000,00 deberán presenta el Anexo de Operacones con Parts 
Relacionadas. Sita monio es cuparir lo USD 15000.000 00, dchos sujetos pasivos deberán 
presentar adicionalmente al Anexo de Oeracines con Partes Relacionadas, el nforme Integral de 
Precio de Transferencia 

La obligación de presentación delaneroenforns indicados en el párao anterior, nomás en forma 
guna a que la Administración Triutara, en sus procesos de cont, solcte a culquler 
contbujente por cualuer monto y por cualquier po de operación o transacción con partes 
relacionadas, la infomación que el Serú de Rentas Intema considere necesaría par establecer 

sientes precios pacados en dichas transacciones coesponde el princi de pena competencia 

En funcsón del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (vr nota 16) la 
Compañía no se encuentra enla obígación de presentar el Anexo de operaciones con partes 
relacionadas ni el Informe nora o precios de transferencia. 
in sl rata 
AN 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Impuesto aa rata cargado en su oalcad al restado del 
pesado es el siguiente: 

2018 207 
Impuesto tarta coente tzg0r 231360 
Impuesto alarnta-dferido (54427) - 

464 21368 
  

a
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31 de dime del 2018 
Can cas corespondentes del 2017 

(Expresadas en dólares delos Estados Undos de Aménca, except parla nformación sobre porcentajes, pazos y 
tasas denats) 
  

9 Impuestoalarenta (Continuación) 
5) Sitsción cal 
Ala echa de emisión de este reporte, las decaraciones de Impuesto la renta conespondiente a 

los años 2016 al2018,n han sido revisadas por l Serio de Rentas ntemas (SRI) 

10. Propiedades, mequinarias y equipos, neto 
AL! de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de propiedades, maquinarias y equipos es como sigue: 

208 201 
Costo 207408 352400 
Depreciación acumulada (208,396) (206588) 

  

Tota 162 16 

IN 3 de diciembre del 2018 y 2017, un movimiento dels propiedades y equipos e como sigue     

  

Saldo! Alustesy Saldo! 
Macros Cos aaa 

Muebles y ensres aaa End 
Megas y eulos 4387 masz 
Egapodecomputacóny medió 17 ses 
Veces E 22 
Suba Vaz] 2040 
Depreciación acumada 399) 
Tol 1836 

Saldoal 
Ed 

Mutis y orar Ao 
Maránaas y eupos 13018 
Exa de amputación y medición : anses 

Vencls 54408 20m 
Sito (4418) 362400 

Depreciación somunda pro 
Tol 

  

AN 31 de diciembre del 2018, las propiedades, maquinas y equipos no tenen gravámenes o. 
resticiones. 

+... Propiedades de inversión 
La Compañía claiicó como propiedades de meri, la adquisiión de un departamento en 

Semberondón, cuya compra fue relzada e 20 deferero del 2018. Debido asu reciente adquisición no 
se estmó cambics en su valor razonable al 1 de diciembre del 2018 

e



FELVENZA SA, 
Notas alo EsadosFiancros 

31 de dcembre del 2018 
Canciras corespondienes dl 2017, 

(Esoresadas en déaas delos Estados Unidos de Américo, exceplo por nformación sobre porcentaje, plazos y 

12 

ta 

tasas de ner) 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
AL 31 de diciembre del 2018 y 201, el sido de acresdores comarcales y las cuentas por pagar, es 
como sigue: 

  

ame a Cuentas por pegar comerciales: 
Proresotes cl mes Gto 

tas cuentas pr pagar 
Prosioesopaatas 15835 1100546 
Provisión ego de npección 50:00 > 
Anticipo de cies 15407 10191 
InsttoEcualean de SeguidadSocaESS 16:08 1429 
Vasos 1302 530 

EXCRAE 
Toa TsH 13 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2047 las cuentas por pagar a proveedores locales conesponden 
prnopalmente a compra de mercaderia, la mismas no generan nerses y tenen un plazo promedio 

de pago de 90 das 

Un detal y movimiento delas provisiones al y porel año termnado el 31 de dicembre del 2018, os 
como sue, 

  

Sada Sao 
Fisica? Rosacación — Rerción — Proa Pas 21d 

Praia NOGAL TOS) OBS MR 7509 
Proa szo de nec z 50500 asa 
suo 100. CANE 

AN 31 de cciambre del 2018 y 2017, el saldo de provisión operalwa coesponde principalmente ala 
estimación de víiosicuridos par cumpt on el gro el negocio, ls cuales son cancelado alnco 
del pero siguiente 

ES saldo de promsón de nesgos de inspección fue estimado por la admosiración fin de cubrir 
potenciales pérdidas posos de incumplimiento enel proceso de inspección. 
La exposición de la Compañía al esgo de Iguidez relacionada con cuentas por pagar comerciales y oras 

cuentas por pagare revela enla nta alos estados financiero, 
Beneficios a empleados 
31 ddiembre del 2018 y 2017, el sado de beneficios a empleados es como sigue: 

a



FELVENZA S.A. 
Nola alo Estados Fianceos 

31 de diciembre del 2018 
Can cas comespondients del 2017) 

(Expresadas an dolares los Estados Unidos de Amúnca, exento pr a normacónsbre porcentajes paz y 

  

ases de nes) 

13. Beneficios a empleados (Continuación) 

208 017 
Beneficios sociales 66474 145568 
Participación de trabajadores 39.566 143591 
Tola 106.040 259,198 

De acuerdo als lyes laborales vigentes, ia Compañía debe disnr entre sus empleados el 15% de la 
úítidad antes de Impuesto la ena. 
Elmovitiento dos benofelos a empleados po los años laminados 231 de dembre de 2018 y 2017 

  

es como sigue: 
sell Sala 
SialetT Adtedones Pagos Alas do 

Beneficios sociale: 
Dácimo tra sueldo 5Ase 68525 (678SO) . ena 
Décimo cuarto sai ASE 55800 (GS 05 

Vacaciones ano - 097 0408 
Fondo de eses 27042870 24500) - 18 

TO5GS BAT (A) ANT) 

8% Patepacóntabjadoros  +B831 30588 (113531) E sos 

Toa! 259108107503 260508 (OT) 106000 

idol Saldo 
3tdict6 — Adieiones Pagos Alas ca 

Beneficios sociales 
Dénos sei 00905 61 05 500 
Décimo esto sui A] 1853 7486 
Vacacoos BE TIO RASO 

Fondo dereseras SAN 658M 379) (2780 2704 
asno 

  

LE7E (10090) (652 15868 

15% Partepacintabaacores TOS 13551 (79589 (ño) m8 

Toa ZTAMAT 310205 (250308) (05001) 250700 

4 indemnización acto 
Un deta delos reservas pora jubilación patronal y boráicaiónpor desahucio por ela trmunado el 
31 de diciombro del 2018 y 2017, s el suinte 

“



FELVENZA SA. 
Its ao Estacos Fast 

  

  

31 de deme del 2018 
(Concires corespondines del 2017), (Epresadas en dólares dels Estados Unos de Amérca, except por la nformación sobre porenajes, pazos y 

tasas de mies) 

14, — Reservas para pensiones de jubilación patronal e indemnización por desahucio Continuación) 

2017 
Jublacónpatonal 226284 
Bondicación por desahuco, 283006 
Total 05154 489,920 

"De acuerdo con ls dsposicines dl Código de Tratajo dela República del Ecuador los empleados que 
hayan cumplo un tempo mínimo de servico de 25 años en una mima nstlución, tendrán derecho la 
jublacón patronal y en aquelos casos en os cuales el empleado haya pesado sus sens entre 20 y 
25 años, el benefi se reconocerá e ema proporcional. La Compa n mantene un ondo para este 

beneficio, no que establece una reserva en base 2 un estudio actuarial malzado por una fma de 
actuartos independente. El método actustalutizado ara el celo de blación paronal, es el de 
“Costo de Crédit UntarioProyecado”, con este móledo se atrtuye una arte de os beneficios que se 
han de pagaron el lu os senács prestados en el periado comente (con el in de determinar el 
cost acumulado devengado en el mismo) 
A 31 de diciombro del 2018 y 2017, la suposiciones actuaríalos ubizadas por el acunto para el 

"statleciniento de arserva paa julción patronal ueron ls siguientes 

200 
osa de descuento 59% 3 

Tasa de Incremento slo 39m 397% 
  

  

Un resumen del vator actual de las reservas malemálcas acuarios de jublación paronal al 31 de 
cima del 2017 es el siguiente: 

  

a ams 
Valor actual dels reseras matemáticas actxtae de blación pabonal: 
Trsaadoes con empo de servo maya 10 aos 10005 70 
Treaadees con tempe de servo menor a Daño 154006 128215 
Toa! 02 226204 

  

De acuerdo a disposicones butatas vientos hasta el año 2017, la provisión cargada a gastos por 
concepto de jublación patonal mo podrá ser consdorada como deduiblo para propósito de: 
Cia lud odo tl de ca id Oo 
de eric. Durante el perodo 2017 n se generaron gastos por 

De scudo disposiciones rutas vigente, a part del poso 201, ls provisiones cargadas a 
gaston pr cono e uan parnalybcnfcacón por desahucio sein dducbles del mpuesto 

la era ino hasta el momento dl pago ar ocu se reconocer un npueso ero por ete 
coceplo. Masia el 31d deme de 201 la prin cargada a gasto delos inajadores con menos 

de 10 años de sevicos aa deduce pra propios de qudación de npuesto aaa 

 



FELVENZA SA. 
Nola alos Esados Financieros 

31 de dcemtre dl 2018 
Ca cts coespondintes del 2017) 

(Epresadas an dótes de os Estados Uidos de Aréric, exceplo pora lomación sobre porcentajes, pazos y 
tasas de mts) 

14. Reservas para pensiones de jubilación patronal e indemnización por desahucio (Continuación) 
El movimiento de a reservas para jbiacón patrnal registrada pora compañía porel año termino 0 
3! de Sclembre del 2018 y 2017 es el siente: 

nbilación patrona: am ar 
a] al 

Incremento reserva malemátca CA 
vos restado megraes S z 

Costo financiero mao es 
Reversón e 0510, 
0] EEE 

  

El movimiento de as reservas para desahucio registradas por la compañía porel año teminado 31 de 
Aciembre del 2018y 2017 es el siguente: 

Bonificación po desahucio: 20 200 
Saldo nl 203500. 600 

Incremento rsena motera 105600 224 
Oros restos ntegrls - 

Costo Francia A] 
Pagos (as Rovers prtafañors sos para (1584) 
Tot sos 2850 

  

AL 31 de deiembre el 2018 el valor de os oros resultados integrales coespondintes ala reserva por 
|ubiación patronal es de US$4 284 (US$5,760 en 2017) y para el desahucio es de USS3, 16 (US$4.393 
ln 2017) a art del periodo 2017 el estudo acuario incluye los Otros resultados integrales como. 
parto do la reserva para jublacón patronal ino come un valor ncematvo. 

15. Capital social 
AL31 de desembre de 2018 y 2017, e capa sociale ta Compañía est consti por 150,000 acciones 

úrinaas nominas, pagadas y en iculación con un valor nominal de US$O.D4 cada una. Un dera 
¿ela composición acconana de la Compañia es e suerte 

    

      

  

Acciones ornaris y 
omnatrs 

1 a 
¿uma Rato Opazo Laa Mars tas 
vista Leonel los Meza a y 

To



FELVENZA S.A. 
Notas alos Estados Financieros 

31 de diemer del 2018 
(Con ras corespondientes del 2017) 

(Enpesadas en dólares delos Estaos Uridos de América, excepto pr la inormación str porcentajes, plazos y 
esas de ner) 

Transacciones y saldos con pares relacionadas 

Unresunan delos aldo con compañías y paros relacionadas en os años teminados 031 de 
ciembre del 2018 y 2017 e el siguente: 

Ouen cara Goes 
Inrcbtara econ) SA 
Menoconi SA. 
Coser SA. 
Degdces comarcis: "Noia SA. 

DlsepoSA. 

Tot cuts pr ctra 

Cia presa arma Rorato Opazo Lara 
¿nv Reno Opazo Lat 
arman Gr Opazo Lam 
listan Leo lo Meza 
Enpeados 

Dtepro SA. 
Nos SA 

Totales por pagar 

  

ame 207 
Batan Tarsascto Coriricomimto Préstamo, amar a 

Coto comjro 3 
Cont corgnto 128 
Cont conte es 

ar 
Cono! conjunto 1500 
Comtat compro. 15340. 

Sus 
uz 

Acc 107748 
Accinsta 20 
Persa clas 136 

Acconsta e 
Jo, as 

Corsario 830 
cono 

m0 
0 

  

ys ansaccones con compañías y partes relacionadas al 1 de diciembra del 2018 y 2017 fueron las 

amo Rao Opazo Lara 
iran Leonel Meca 

DS 
Moss SA 

“
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3 de diembrede 2018 
Can cascoespordintes del 2017) 

(Expresa enilaes delos Estados Urdos de América, explo por la fomación sobre porcentajes plazos y 

    

tasas denteés) 

16... Transacciones y saldos con partes relacionadas (Continuación) 

207 
ae SA. Contrato us 

irmesdara cry SA. Contrlcanurto 1 
Kesacani SA Canto cora me 
Crosamar SA. Cont conuno 3 

ETA 

me Rento Opazo Lama Acsonisi Dividendos distbuidos bso9s2 
tran Leona Atos Meza come Didendos dertudos E 

3 
Carmen Gora Opazo Lan Paronallare 1845 
Osso SA. Contolconiio —— Arquierde enc ao 
Nos SA. Contolconimo—— Campradeimntaro 430300 

Enpieados Prectamosectido 0000, 
pa 

Compensación del personal clave dela gerencia 
AL31 dedcembre de 2018 y 2017, la compensación a membro clave del gerencia fa siguiente 

207 
Costo de nómina 30000. 28900 

Benefidos socials oro plazo 506 627 

  

Beneficios definidos a largo plazo. E 1300 
36506 35527 

17, Ingresos de acvidados ordinarias 
Una descripción de os princiales ingresos de ctvidaes ordinarias que gener la Compañía, es como 
sigue 
8) Naturaleza de os ingresos = 

Actualmente la Compañia realza coricacones de products o de procesos sean estos do organ 
agricola, industrial, aulcla, marno o mineral, Tambrén realiza sevios de empapalao intenor de 
contenedores y proveer suministros relacionados con el control de humedad, así como prestar 

servicios de fumigación desembics e inspección écica de vehículos e uso parlar, Los servicos 
"exportados coesponden a certcacionesreaizadas a compañías extranjeras con representación en 
el Ecsador 

b) Matualza y oportunidad dol atisfación de las obiacionos de desempeño - 
¡Como se ndca enla nota 3 (m) los cientes ofenan el control delos servicos tacos por la 
Compañía (desempeño) enun punto en el emp 

se



FELVEXZA SAA. 
Notas aos Estados Fnanieos 

$1 dede dl 2018 
(Concitas corespondentos del 2017) 

Esas ld Eso Uno de ra aio mación span, pc y 
asas dentes) 
  

17. Ingreso de actividades ordinarias (Continuación) 
e) Desagregación de os ingrosos de actvitades orcnains 
Un oso delos gresos de actridadesordnaas procadento de conos co res 1 de 
diciembre del 2018 y 2017, es como sigue: 

2 2 
egresos Orérares. 

Ventas locals 301 2888 
Exportaciones. 95.900 

  

HAU6340 4568979 
«) Obigaciones de desempeño - 
Un resumen dela inormación sobr la naturaleza y la oporunidad de la saiacción de las 
ces e desempeño e corr con cres yendo manos de supo Spas, es 
   
   

  

   

Reconscinino de greso Tao NES 

E rge  m |      
   



   
es 

FELVENZA S.A. 
Nata alos Esados Fianciers 

31 de dcemtre del 2018 
(Cancitascomesponentes del 2017) 

(Express en les de ls Estados Unidos de América, except or la inemación sobre porcentajes pazos y 
tasas de mes) 

    een semanalmente por el ano 
said de odos o arenedres tabjados en ese 
peroo de depa. 

1) Saldos del contrato» 

Los actos del contrato se relacionan básicamerto con los derechos que tene la Compañia a la 
ú¡ontapretacón por el rbjo completado per no facturado al fecha de prosentación del seri. 
Los activos del contrato son referidos a cuentas por cobrar cuando los derechos se hacen 

incondicionales, Est or lo general curo cuando la Compañia ema una lectura a clente 
Los pasos del ortrato oracion básicamente con contraprestación anicpadarcitida ds 
iris por un servo prestado En geral la Compaña rece sl antros de oro lazo par 
pat de sus cortes. Esos atcipos son reserados como ctas cunas por paga y o genaran 
ineess. 

Los saldos de apeua yd cer de as cuentas por cobrar procedente de ls contratos de cientes, 
8 incluyen en la nota 7 aos esados fnancieros. 

Costos y gastos por naturaleza 
Un deta de cososy gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el squiente: 

291 2016 
Beneficios os empleados 1455487 1312717 
Vicos y movizacón STTMRZ 117580 
Cost de venas 215052 124858, 
Costo de matarlos. 130 415308 
Costo de prestación de servico 210 260210 
Gastos de viaje y gestán 05 177.988 
Casto de martenmerto e an 

Arrendos. 104366 41512 
Alqulr de vehiculos 75200 58306 
Dereciaión s8720 30g7O 

so



FELVENZA SA. 
Nola alo Estados Financiero 

31 de dembre del 2018 
(Con ctscomespondintes del 2017) 

[Engrnsadas ende de los Estados Urdos de América, except por a omación ste porcentajes, pazos y 
tasas deere) 

18, Costos y gastos por naturaleza (Continuación) 

ame 201 
Provisión de Incobrabe » Tan 
IVA e 15D cagado a gastos 10401 58405 
os. 2527 209705. 

Tota ENEE 

"Un dote de os gastos de bensficos alos empleados al 31 de diciembre del2018y 2017, s el siguente: 

2018 207 
Sueldos y salas 798,295 Bm 

Comisiones 2108 30 
Bentícacones mm ns 
Benafiossocaes 2218 196,675 
1ESS 126356 135,88 
ublacónpatonal y desahucio 247,100 - 
Otros beni 20639 1006 
Toll 1455497 1312397 

19. Flujodeetectivo 

) Concieción dela canancia neta el electro eto pito por ls aciviades de operación 
Una conciació dela ganancia neta al efecto neto provisto por las acidades de operación al 

31 de diciembre dl 2018 y 2017, e como sque: 

Nota 201 a 

me me arto Ass 
pr eo uma E AS po 
Pr or To ] a E ES a ms Er msm a pr a E a A os a ES 
(Otsmnió) aumento en acendores comarcales y cas ias pr pagar am 050 

s



FELVENZA S.A. 
olas alo Estados Finnceos 

1 de disembr del 2018 
(Concitscoesgrdentes del 201) 

(Espesadas n ses elo Estados Unidos de Amérca, excepto pola ftorración sore prentae, plazos y e] 
  

19... Fluiode efectivo (Continuación) 
Mota a a 

(Osseiación) mamen en pass por Insur 
caes fame) 2730) 

(Otsmnucn) aumento enbeefos a empleados (12725 (28779) 
(Dismeunón) mento en pastes no corres (aso (0308) 

Totes ET 

Fajo ato de slcivo prov or crias de operación — 

5) Conctación delos pasos que suren delas acivdades de francmento 
AL! de dciembro del 2018 y 017 un resumen de cambios erre los saldos iniciales y fnalos de 
cios o pasivos que suran de acvidades de Enanciamiento y que generen caros en jos de 
lecio o cambios de js no monetarias es el siguiente: 

  

on et codos 

  

Coat cora va so 
so 150 RA 
Por se pa. 

   10. e unas 

Las deciaacines de inpueso ala rntacomesponderte alos años 2016 a 2018, no han sido revisadas 
porel Senvco de Rentas ntemas (SR, Consecuentemente, la Compañia mantene 1 coningenci por 
Cualquer impuesto adiconal que pueda resultar por deducciones no acepadas para fnesfcaes.
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