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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
FELVENZA S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

1,

Hemos auditado los estades financieros que se acompafian de FELVENZA S.A. (en adelante fa
Compaiiia}, los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, el
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicafivas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de fa Compafiia al 31 de diciembrs del 2017 asi como de sus
resultades y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha de cenformidad
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

3.

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA}. Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas detalladamente
en la seccion "Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de fos estados financieros ”
de nuestro informe. Somos independientes de la Compariia de acuerdo con el Cadigo de Etica del
Consejo de Normas Intermacionales de Etica para Contadores Piblicos (IESBA) emitido por la
Federacion Internacional de Contadores {IFAC) y hemos cumplido las deméas responsabilidades de
ética de conformidad cen esos requerimientos. Considerames que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporcicna una base suficiente y adecuada para nueséra opinion de auditoria.

Ofra cuestion

4.

Los estados financieros de FELVENZA S.A. correspondientes al gjercicio terminado a 31 de diciembre
de 2016 fueron auditados por ofro auditor que expreso Lina opinién no modificada (sin salvedad) sobre
dichos estados financieros el 26 de abril de 2017.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables def gobierno de Ia entidad en refacion
con los estados financieros

5. Laadministracion es responsable de la preparacion v presentacion razenable de los estados financieros

adjuntos de confermidad con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del controi
intemo que la administracién considere necesario para pemitir la preparacion de estados financieros
libres de incarreccion material, debida a fraude o efror.

(Continia)




6. En [a preparacién de los estados financieros la administracion es responsable de la valoracién de la

capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en marcha, revelando, segln corresponda,
las cuestiones relacionadas con la continuidad y uso del principio contable de negocio en marcha
excepto si ia administracion tiene intencion de liguidar la Compafia ¢ de cesar sus operaciones, o no
tiene otra altemativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobiemo de ia entidad son responsables de |a supervision del proceso de
informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad de! auditor en relacién con fa auditoria de los estados financieros

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda Ia
auditeria, También;

a} Identificamos y valoramas los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar coluston, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errneas, o elusion del control interno.

b} Obtenemos un entendimiento def control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

c) Evaluamos fo adecuado de las politicas contabies utilizadas y fa razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

d) Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la Compafiia para centinuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar fa
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros, y si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de audioria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

{Continda}




e} Evaluamos en su conjunto, la presentacian, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incivida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que iogran una presentacion razonable.

10.Nos comunicamas con ios responsables del gobiermno de ta Compafia en relacion con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de redlizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significafivos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiqguemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributanas de la Compafiia por el ejercicio
terminado & 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

NGV ASESORIAS Y NEGOCIOS S.A. Sabel Gutierrez de Vasconez, Socia
SC-RNAE No. 2-728 Representante Legal

Abril 18 del 2018
Guayaguil, Ecuador




FELVENZA S.A.

{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2017

{Con cifras correspandientes del 2016)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos cormientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar parles relacionadas

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no comientes:;

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos comientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes

Beneficios a empleados

Total pasivos comientes

Pasivos no comientes:

Reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio '

Otras provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Adopcidn por primera vez de las NIIF
Utikdades disponibles

Total patrimonio

Total pasivos y patrimgpic

Sr. Jaime Opazo Larrain
Gerente General

Notas 2017 2016
6 1,696,970 1,277,214
7 612,631 540,867
13 209,797 306,655
8 242,925 8,001
9 195,588 129,118
22,780 12,093
2,980,691 2,282,987
10 145,952 122,242
16 - 481,360
145,952 603,602
3,126,643 2,886,589
11 1,399,238 965,969
15 261,651 171,757
9 169,614 37,557
12 259,199 274,447
2,089,702 1,449,730
13 489,920 611,822
41,200 41200
531,120 653,022
2,620,822 2,102,752
14 6,000 6,000
14 600 800
14 34,546 34,546
52,703 52,703
711,972 689,088
505,821 783,837

3,125,543/ 2,886,589

Ci for?

—CarotaTdGvo
Contador General

Las notas explicativas 1 a fa 23 son parte infegrante de fos estados financieros



FELVENZA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de! 2017
{Con cifras correspondientes dei 2016)
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America)

2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 4,583,979 4,670,571
Otros ingresos 142,332 35,964
Costo de operacidn y venta (2,642,187) (1,083,951
Gastos de administracién {796,271) {2,074,640)
Gastos de ventas (520,813) {1,007,676)

(3,816,939} {4,130,303)
Resultado de actividades de operacién 767,040 540,268
Costos financieros {10,168) {11,491}
Ganancia antes de la participacidn de trabajadores e
impuesteo a la renta 756,872 528,777
15% participacion de los trabajadores en las ufilidades {113,531} {79.317)
Ganancia antes del impuesto a la renta 643,341 449 480
impuesto a la renta (231,369) {91,025}
Ganancia del ejercicio 411,972 358,436
Otros resultados integrales
Tolal resuliado integral del afio Mismn 358,436

Sr."Jeffnb Opazo Larrain
Gerente General Contadgra General

Las notas explicativas 1 a fa 23 son parte integrante de los estados financieros.




FELVENZA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciambre del 2017

(Con cifras comespondientes del 2016)

{Expresado en délares de Ios Eslades Unidos de América)

Resultados acumulados

Adopcién
Capital  Resarva  Reserva par Utilidades Total
Social Legal de capital v':;"d":::s Disponibles Total Palrimonia
MIIF
Saldos al 31 de diciembre del 2015 £.000 800 34,546 52,703 331,652 418 801 425401
Ganantia neta - - - 358,436 358,436 358,436
Saldos al 31 de diciembve del 2016 6.000 800 34,546 52703 £89.988 777,237 783,837
Dividendos . - - - (FB9.588)  (FB9.58) {689,988}
Ganangia nela - - - - 411,872 411,372 411,977
Saldos al 31 de diciembre del 2017 5,000 B00 34,546 52,703 411972 £ 499,201 505,521

sf Jaifie Opazo Larrain

Las notas explicativas 1 a fa 23 son parte infegrante de los estados financiercs. |

Gerente General




FELVENZA S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2017
{Con cifras correspondientes del 2016)
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
{Nota 19)
Efectivo recibido de clientes 4,457,992 4722878
Efectivo pagado a proveedores y a empleados (3,935,278) (4,016,195)
Intereses ganados {10,168) {457,265}
Impuesto & la renta pagado 9 {44,107) -
Flujo neto de efectivo provisto por actividades de _
operacion 468,419 249,418

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos 10 {54,680) -
- 26,183

Otros ingresas de efectivo
Flujo de efective provisto {utilizado) en actividades de
inversion (54,680) 26,183
Fiujos de efectivo de actividades de financiacién:
{Nota 719)
Efectivo pagado por préstamos a relacionadas 16 (2,142} -
Otros ingresas de efectivo - 21,654
Flujo neto de efectivo provisto (utilizado) por actividades
de financiacion {2142) 21,654
Aumento {disminucion) neto en el efectivo 441,617 297 255
Efectivo al principio del afio 6 1,285,353 938 098
Efectivo al final del afio 6 1,696,970 1,285,353

Sr. Jaime Opazo Larrain
Gerente Genearal

Las notas explicativas 1 a la 23 son parte infegrante de fos estados financieros.



FELVENZA S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
{Con cifras correspondientes del 2016}
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y tasas
de interés)

1. Entidad que Informa

FELYENZA S.A., en adefante “la Compafila’, fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 22 de abril de
1994 e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 25 de mayo de 1994, La Comparifa esté
regida por las Leyes dei Ecuador y sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros. Actuaimente la Compafiia realiza ceftificaciones de productos o de protesos sean
estos de origen agricola, industrial, acuicola, marino o mineral. Su objeto social también le permite realizar
servicios de empapelado interior de contenedores y proveer suministros relacionadas con el control de
humedad, asi como prestar serviciog de fumigacion de sembrios e inspeccidn técnica de vehiculos de
uso particular.

Las actividades operativas, administrativas y financieras son desarrclladas en fas oficinas cuya direccion
comercial y tributaria es Cdla. Kennedy Naorte, Av. Francisco de Qrellana, Eaificic Empresarial World
Trade Center, Tarre 8, Piso 12, oficinas 1205 -1208, adicionalmente, fiene una oficina en la ciudad de
Machala — Provincia del Oro.

2 Bases de Preparacion

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de FELVENZA S.A., al 31 de diciembre det 2017, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NiIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias de! Ecuador y representan la adopeion integral,
explicita y sin reservas de |as referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
fos ejercicigs que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido autorizados por la gerencia
general el 13 de abril 2017 y seran presentados a ia Junta General de Accionistas para su
aprobacion en los plazos establecidos por Ley.

b) Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del casto histérico. El costo historico se
basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de bienes y
servicios.

¢} Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de FELVENZA S.A., se valoran utilizando la
moneda del entomo econdmico en que la entidad opera {moneda funcional). La moneda funciona
de la Compafifa es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye, ademés, la
meneda de presentacion de fos estados financieres. La Repiblica del Ecuador no emite papel
moneda propio ¥ en su lugar se ufiliza el ddlar de los Estados Unidos de América como moneda de
curso legal.
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FELVENZA 8.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
{Con cifras correspondientes del 2016)

{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y tasas

de interés)

2.

Bases de Preparacidn {Continuacion)

d)

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con fas NIIF, requiere que la
gerencia de la Compafia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y fos importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamente y se
reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicados por la Compafila
son.

(i Juicio: En el proceso de apiicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones, fa administracion ha aplicado los siguientes juicios imporiantes sobre los estados
financieros adjuntos;

* La Administracion aplica el juicic profesional para la clasificacion de las fransaccicnes y
saldos con partes relacionadas como corrientes o no corrientes.

» La Administracion aplica el juicio profesional al evaluar la evidencia disponible para
determinar si la Compafiia tiene una obligacion actual, una obligacién posible o ninguna
obligacién af cierre del periode de reporte. Este juicio determinara si la Comparila tiene
Lina provision, un pasivo contingente o ninguno de los dos.

= Cuando una entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacion de la transaccion,
los costos ya incurridos en |a prestacion del servicio asi como fos que quedan por incurrir
hasta completarla (mediante este juicio, junto con otros factores, la Administracién
determina en qué casos se recongce Un ingresc procedente de la prestacion de servicios).

= La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en ias WIIF, ufiiiza el juicio
profesional para considerar la materialidad de los efectos en la aplicacién del costo
amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones vy suposiciones: Las suposiciones y cfras fuentes clave de la incerlidumbre de
estimaciones a 1a fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financiero san:

» |aestimacion de deterioro sabre jos valores de |a cartera de crédito

= | as vidas Cfiles y los valores residuales de la prepiedad, muebles y equipos, asi como ia
valoracién del importe recuperable de los activos.

» | osplanes de pensibn de costo definide y otres beneficios post emplee gue se determinan
usando valuaciones actuariales, La valuacion actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de
sueldo, tasas de mortalidad efc., debido a fa naluraleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incerlidumbre.

11



FELVENZA 5.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016}
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de Amériea, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y tasas
de interés)

2. Bases de Preparacion (Continuacion)

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia historica y en el mercado ecuateriano. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos periodos, lo cual se redizaria de forma prospectiva.

(i) Medicion del valor razonable: El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un
activo o se pagaria para fransferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en
el mercado en la fecha de la transaccion.

El valor razonable esta basado en la presuncién de que la transaccion para vender el activo o
para transferir el pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal de! active o del pasive, o b) en
ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccién de esos
activos o pasivos. El mercado principal o el méas ventajoso ha de ser un mercado accesible para
fa Compafiia. El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizande las hipdtesis que
los participantes del mercado ufilizarian 2 |z hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo,
asumiendo que esos participantes de mercado actian en su propio interés econémico.

El calculo del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la capacidad de
los participantes def mercado para generar beneficios econdmicos derivados del mejor y mayor
uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercade que pudiera hacer el
mejor y mayor uso de dicho activo. '

Al medir el valor razonable de un activo o un pasive, la Compafifa utiliza en la medida de lo
posible, datos observabies en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes
‘miveles en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos de enirada usadas
en las técnicas de valoracion, como sigue:

= Nivel 1- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idanticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion,

» Nivel 2 - Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, ¢ indirectamente,

» Nivel 3 - Informagidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable).

Al 31 de diciembre del 2017, los elementos medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia
de los parrafos anteriores, aplican a los instrumentos financieros (efectivo y equivalente de
efectivo, préstamos y cuentas por cobrar y otros pasivos financieros) ver nota 3b.

¢) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de 1as NIIF

A continuacion, se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que han
sido publicadas de aplicacidn en el periodo actual {anticipada) y futuro:

12



FELVENZA S.A.

Notas a ios Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016}
{Expresadas en dolares de ios Estados Unidos de América, excepte por la informacién sobre porcentajes, plazos y tasas

de interés)
2.  Bases de Preparacion (Continuacion)
Fecha efectiva Norma Cambio Titulo
NilF 8 Mejora Instrumentos financieros
NIF 2 Enmienda | Clasificacién y pagos basados en acciones
Ingresos de actividades ordinarias procedentss
1de enerode 2018 |y 45 Mueva | ds contratos con clientes
N!IF 2014-2016 | Mejoras Varias Normas (NIIF 1 y NIC 28)
NIC 40 Enmienda | Propiedades de inversion
Transacciones en Moneda Extranjgra y
1 de enero de 2018 Contraprestaciones Anticipadas (ingresos o
CINIIF 22 Nueva pages anticipados)
NIIF 16 Nueva Arrendamientos _{
1 de enero de 2019 La Incertidumbre frente a los Tratamientos def
CINIIF 23 Nueva Impuesto a las Ganancias
1deenero 2021 | NIIF 17 Nueva Contratos de seguros

= Enjulio de 2014 fue emitida la versidn final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas
las fases del proyecto del IASB para remplazar 1AS 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion. Esta norma inciuye nuevos requerimientos basados en principios
para la clasificacién y medicién, intfroduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberluras. Las entidades también tendrn la opcion de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con
el "riesgo crediticio propio” para los pasivos financieras designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.

= NIIF 2.- Las enmiendas se relacionan con [as siguientes &reas: - La contabilidad de los efectos
de las condiciones para la consolidacion de derechos sobre la medicion de un pago basadoe en
acciones liquidada en efectivo, - La clasificacion de las transacciones de pago basado en
acciones con caracteristicas netas de liquidacion {por ejemplo, cuando un empleador liguida una
transaccion de pago basado en acciones mediante la emision de un numero neto de acciones
para &l empleado, ¥ et pago en efectivo a la autoridad fiscal); y - La contabilidad para la
medificacién de los términos y condiciones del page basado en acciones que cambian la
transaccion desde liquidada en efectivo a liquidada en patrimonio.

NilF 15 ingresos procedentes de Contratos con Clientes. - Emitida en mayo de 2014, es una
nueva norma aplicable a todos [0s contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de sequros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar
diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP, Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y suministra un modelo que facilitard ia
comparabilidad de compafifas de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo
para el reconocimiento de ingrescs y requerimientos mas detallados para contratos con
elementos miltiples. Ademas, requiere revelaciones mas detalladas ¥ proporciona un modelo
(nico basado en principios, de ¢inco pasos que se aplicara a todos los contratos con los clientes.
Los cinco pascs en el modelo son los siguientes:
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2.

Bases de Preparacion {Continuacion)

= [dentificar el contrato con el cliente;

» |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrate;

*  Detemminar el precio de |a transaccién;

= Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos;
= Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad {IASB) publico el 12 de Abril del 2016

algunas enmiendas a la NHIF 15 ingresos provenientes de contratos con clientes, clarificando

alguncs requisitos para las empresas que estan implementando el nuevo estandar. Dichas

enmiendas aclaran como:

= identificar una abligacion de ejecucion {la promesa de transferir un bien o un servicio a un
cliente) en un contrato;

= determinar si una empresa es el principal {ef proveedor de un bien o servicio) o un agente
{responsable de la organizacion para el bien o servicio que se proporciona); y

= determinar si el produsto de la concesion de una licencia debe ser reconocido en un punto
en el tiempo © a lo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, ias modificaciones incluyen dos ayudas adicionales para reducir el
coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por primera vez la nueva norma.

Ciclo de las NilF 2014-2016 - EI IASE, como parle de su proceso de hacer modificaciones no
urgentes pero necesarias a las NIIF, ha emitido las Mejeras Anuales al Ciclo de las NIIF 2014-
2016, la cual incluye modificaciones limitadas a la NIIF 1 eliminando exenciones obsoletas y
sobre la NIC 28, aclara gue: una organizacién de capital de riesgo o un fonde mutuo, un
fideicomiso de inversion y entidades similares {incluyendo fondos de seguros vinculados a
inversiones) pueden optar, por contabilizar sus inversiones en negocios conjuntos y asociadas
al valor razonabte ¢ utilizando el método de la parlicipacidn. La enmienda también deja claro que
el método elegido para cada inversion debe hacerse en el momento inicial.

NIC 40.- EI |ASB ha medificado los requisitos de la NIC 40 Inversiones inmobiliarias para aclarar
que un activo inmobiliario se transfiere a, o de, inversiones inmobiliarias cuando —y solo
cuandc— tiene lugar un cambio real de uso, la intencion de la administracién es insuficiente por
si sola para justificar dicha transferencia.

CINIIF 22 - La Interpretacién aciara que cuando la entidad paga o recibe una contraprestacion
por anticipado en una moneda extranjera, la fecha de la fransaccion para el propésito de
determinar la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado es la fecha de la contraprestacion anticipada, cuando el pago anticipado o el ingreso
recibido en avance del pasivo fue reconocido.

NIIF 16.- Bajo la nueva NIIF 18, los arrendatarios ya no distinguen entre un arrendamiento
financiero (en el balance) y un arrendamiento operativo (fuera del balance}. En cambio, para
practicamente todos los contratos de arrendamiento, el arrendatario reconoce un pasivo por
arrendamiento que refleja los pagos de arrendamiento en el futuro y un activo por “derecho de
uso” el cual sera objeto de amortizacion sistemética durante el plazo dei arrendamiento. El nuevo
modelo se basa en el argumento de que, econdmicamente, un contrato de arrendamiento es
igual a la adquisicion del derecho de uso de un active con el precio de compra pagado en cuotas,
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2.

Bases de Preparacién {Continuacién)

= LaCINIIF 23.- Esta interpretacion aplica a la determinacion de la ganancia o péndida fiscal, bases
tributarias, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas de impuestos,
frente a la incertidumbre sobre los fratamientos de los impuestos segun la NIC 12, La
interpretacion de esta norma tiene como finalidad disminuir la diversidad respecto del
reconocimiento y medicién de un activo o pasivo por impuestos cuando se presentan estas
incertidumbres.

= NIIF 17 - El nuevo estandar reemplaza a la NIIF 4 y requigre que los pasivos por seguros sean
medidos al valor corriente de cumplimiento que, debe aclararse, no es €l valor razonable, y
praporciona un enfogue mas uniforme de medicion y presentacion para todos los contratos de
seguro, Ello se concreta en lo que se conoce como el ‘Modelo General' que tiene una version
simplificada denominada “modelo de asignacion de la prima”,

La Administracicn de la Compafila, considerando los elementos actuales de los estados financieros,
estima que la aplicacién de las nuevas normas o medificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de
adopeion anticipada, no tendra un efecto material o de relevancia en la situacion financiera o en los
resultados de operacidn de la Compafiia af 31 de diciembre del 2017.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos corrientes
y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera, en funcion de su
vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado corriente cuando el vencimiento de su realizacion
o liquidacion esta dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa,
y dentro del ciclo norma de la operacion de la Compaiiia. Tedos los demas activos y pasives que no
cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes,

Instrumentos financieros
Clasificacion. -

Los instrumenios financiercs son contratos que dan fugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en ofra. Los activos y pasivos
financieros se clasifican segtin su medicion posterior, es decir a costo amortizado o al valor
razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes: &) Fl activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales y bj Las condiciones contractuales del activo
financiers dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pages del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla con
estas condiciones se medira al valor razonable.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacién)

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados, cuyas condiciones para su calificacion como tal, sera cumplir con alguna de
las siguientes situaciones: a) cumple con las condiciones de mantenido para negociar y b) desde el
momento det reconocimiento inicial, ha sido designado por Ia entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en resuitados.

La Compafiia al cierre de sus estados financiercs solo mantiene activos y pasivos financieros no
derivados correspondientes a la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “ofros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(i

(i}

(il

Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieres no derivados con pagos fijos ¢ determinables
gue no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen
en el activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen: deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar a partes relacionadas.

Qtros pasivos financieros

La Compafia clasifica los pasivos financieros no derivadas en la categoria de otros pasivos
financieros. Los ofros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, ofras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, exceplo para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

El efectivo v equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo también es un activo financierc gue representa un medio
de pago y por elle es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en
los estades financiercs y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, depositos a la vista en bancos
y las inversiones a corto plazo de gran liquidez {menor de 90 dias}, que son facilmente
convertibles en efectivo.

Para propositos del flujo de efectivo, los sobregiros bancarics forman parte integrante de la
gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente, se incluyen como componente del efectivo
y equivalente de efectivo. En el estado de situacion financiera, los sobregiros de existir se
clasifican como ofros pasivos financieros en el pasivo corriente.
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3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Reconocimiento y medicion. -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacion, a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a ta transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que €l activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a fraves de perdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al
recenocimiente inicial la Compafifa vatoriza los mismos como se describe a continuacion:

{(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Administracion estima que los valores en libros de los préstamos y cuentas
por cobrar no difieren significativamente de sus vaiores razonables (bajo los supuestos de
técnica de valor presente — Nivel 3) debido a su vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen
un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razon
por la cual al cierre del ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccion.

{b} Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconccimiento iniciat, [as obligaciones financieras se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo; fos montos registrados de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable (bajo fos supuestos
de técnica de valor presente — Nivel 3) debido a que tales instrumentos tisnen vencimiento en
el corto plazo v en el caso de ias obligaciones financieras la tasa de interés es de mercado.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros:  Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (i) cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y bengficics inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o {iii) cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efective, la Compafiia ha asumido la
obligacion contractual de pagarlo a uno o mas perceptores.

Adicionalmente, la Compafiia en concordancia con los organismos de control, considera para dar
de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de las siguientes condiciones: a)
haber constado, durante dos {2} afios 0 més en la contabilidad; b) haber transcurrido mas de tres
(3) afios desde lafecha de vencimiento original del crédite; ¢) Haber prescrito la accidn para el cobro
del crédito; d) haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor, y, ) si el deudor es una
sociedad que haya sido cancelada.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continvacion)

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando [a obligacion ha side pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirade. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por ofro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma imporlante, dicho reemplazo ¢ modificacién se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se
reconoce en los estados integrales del afio en que ocurran,

d)} Inventarios

e)

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adguisicion y el valor neto de realizacién.
El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi como otros costos en los que se
ha incumdo para darles su condicion y ubicacién actual, El costo se determina por el método del
costo promedio, excepto per las imporlaciones en transito que se llevan al costo especifico de la
factura mas los gastos de imporlacion.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y otros
impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transportes y todos los otros
costos directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios para llevarto a su ubicacién actual
y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos estimados para terminar
la venta. Elvalor neto de realizacion también es medido en términos de obsolescencia o deterioro,
basado en su nivel de rotacion y a un analisis especifico que realiza la Administracion anualmente.
Dicha estimacién o castigo se carga a los resultados del gjercicio en que ocurren tales reducciones.

Propiedad, maquinarias y equipos
Las propiedades, maguinarias y equipos son activos tangibles que: a) se mantienen para su uso en
la produccion o suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o con propdsitos

administrativos; y b) se esperan usar durante mas de un periode.

Las propiedades, maquinarias ¥ equipos se reconocen come activo si es probable que se deriven
de &lios beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable,

(i) Recanocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, maquinarias y equipos, se miden al costo de adquisicion mencs
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de! valor acumulada. El costo de
adquisicion incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente atribuible para
poner al active en condiciones de operacién para su uso destinado.

(i) Costos posteriores

Los desembolscs posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la Compafia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de
los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El mantenimiento y las reparaciones
menores son reconocidos como gastos segin se incurren.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

(i) Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinarias y equipo se calcula sobre el
monto depreciable que corresponde al costo del activo. De conformidad con ia politica de la
Compaiiia, no se espera recuperar valor algunc al final de la vida (til estimada de los bienes,
¥, en concordancia con esto, no se definen valores residuales. La depreciacion de los
elementos de propiedades, maquinarias y equipos se reconoce en resultados y se calcula por
el método de linea recta con base a las vidas Utiles estimadas para cada componente de
propiedad, maquinaria y equipo. Los elementos de propiedad, maquinaria y equipo se
deprecian desde la fecha que estan instalados o listos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, maquinzrias y equipos, son como sigue;

Cuenta Afios
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién y medicidn 3
Vehiculos 5

La vida util y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que el método
y el pericde de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios
econémicos.futuros de la propiedad y equipo.

Cuando se vende o da de baja un elemento de la propiedad, maquinaria y equipo, se determina
la ganancia o pérdida producto de dicha venta o baja, como la diferencia entre el producto neto
de la disposicion, si lo hubiera, y el importe en libros de! elemento.

fi Deterioro

0

Activos financieros no derivados

Activos financieros no derivados {Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar}

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resuftados una pérdida por deterioro del valor a través de una cuenta correctora de activos.
Esta evidencia de deterioro puede incluir: a) indicios de dificultades financieras importantes
del deudor, b} incumplimiento o atraso en los pagos del principal, ¢} ctorgamiento de
concesiones o ventajas que no se habrian otorgado bajo ofras circunstancias, d) probabilidad
de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra recrganizacion empresarial en la que se
demuestre que existira una reduccitn en los flujos futuros estimados, como cambics en
circunstancias o condiciones econémicas que tienen correlacidn en incumplimientos de pago.
El valor en libros de la pérdida por deterioro es la diferencia entre el imporle en libros del activo
y la mejor estimacion del imporle que la entidad recuperaria por el activo en la fecha que se
informa.
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3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacidn)

a)

(i) Deterioro de activos no financieros (Propiedad, maquinarias v equipos e inventarios).-

Los elementos de propiedad, maquinaria y equipo, son revisados periddicamente para
determinar si existe deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor
en fibros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafiia estima el
impore recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado
de ganancias y perdidas.

Ei valor recuperable de un active es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de
venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados que resultaran del uso continuo de un activo, asi como de su disposicion al final de
su vida (til. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para
la menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucion
de las pérdidas por desvaiorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso
en el estado de resultados.

Es juicio de la Administracion que, dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios
de deterioro en el valor segun libros de los elementos que conforman la propiedad,
maquinaria, y equipas,

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro. del valor de los
inventarios comparando el imporle en libros de cada partida del inventario con su precio de
venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos os costos de terminacion y venta, y
se reconoce inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
pafrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en et patrimonio
neto.

(i)  Activo y pasivo por impueste cotriente.-

Los activos y / ¢ pasivos por impuestos corrientes comprenden las obligaciones o reclamos a
las autoridades fiscales en relacion con los periodos de reporte actuales o anteriores que estan
pendientes de recuperacion ¢ pago a la fecha de los estados financieros.

(i} Impuesto diferido.-

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son fos impuestos que la Compafiia espera pagar
o recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propésitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en la detemminacion de las utilidades grabables sujetas a impuesto.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias que se
espera que reduzcan las ganancias fiscales en el futuro, y cualquier pérdida tributaria no
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacion}

(il

utifizada o crédito tributarfo no utilizado, limitade en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles contra las cuales se puedan utilizar esas diferencias temporarias
deducibles. Los pasivos por impuestos diferides se reconccen por todas las diferencias
temporarias que se espera que aumenten las ganancias fiscales en el futuro.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de reporle y
se ajusta segln sea necesaric para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales
futuras.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan sin descontarse y son calculados a
la tasa de impuestc que se espera aplicar al momento de la reversion de la diferencia
tempararia de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

Los actives y pasivos por impuestos corrientes y diferidos se compensan sélo cuando ia
Compafiia tiene el derecho exigible legalmente de compensar los montos y tiene la intencién
de liquidarlos por su valor neto ¢ de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

At 31 de diciembre del 2017 los estados financiercs no incluyen ningln ajuste reconociendo
impuestos diferidos, considerando [as limitaciones determinadas por el Servicio de Rentas
Internas en su regiamento a ia Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal expedide mediante el Registro Oficial No, 407 del 31 de diciembre del 2014
donde limita solo para ciertas diferencias temperarias la aplicacion de activos y pasives por
impueste diferide.

Gasto de Impuesto a la Renta.-

El gasto de impueste a Ia renta reconocido en los resultados del periodo incluye la suma del
impuesto corriente y el movimiento del impuesto diferido para ef periodo actual {si lo hubiera).

La ufilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias generadas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. De acuerdo a normativas locales, cuando
el impuesto a la renta causado sea mencr que el mento de! anticipo minimo, este Gtimo se
convertira en impuesto a |a renta definitivo,

h) Beneficios a Empleados

(i)

Plan de beneficios definidos: Jubilacidn patronal v desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién per parle de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempe minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho beneficio califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, se establece que en aguellos

casos en que la relacién laboral termine por desahucio o por acuerdo entre el empleador y el
trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

equivalente al 25% de su dlfimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador,

El costo del beneficio por jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por una firma de actuarios independientes debidamente registrada
ante la Superintendencia de Bancos del Ecuador. Los pagos efectuados por estos beneficios
se deducen de las provisiones constituidas.

Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

(it Beneficios a Coro Plazo

Los beneficios a los empleados a coerlo plazo son beneficios a los empleados que se espera
liguidar totalmente antes de ios doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que
se informa en el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos beneficios
son medidos sobre una base no descontada y son contabilizados como gastos a medida que
el servicio relacionado se provee. El pasivo se reconace si la Compafiia posee una cbligacion
legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulacicnes reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera y decimocuarla remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y parlicipacion del
15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, las mismas que son contabilizadas
como gastos en la medida que el servicio relacionade es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo del Ecuador. E! gasto por la
parlicipacion de los frabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y es
reporlado en el estado de resuitados como una partida previa al impuesto a las ganancias.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasive en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: ()} es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultade de un evento pasado, (i} es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacidn, y (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el mento
no puede ser estimado de manera fiable, [a obligacion es revelada como un pasivo contingente. Un
pasivo contingente es foda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sdle si llegan a ocurrir une o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
de la Compaiiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados
Financieros ios detalles cualitativos de la situacién que criginaria el pasivo contingente,

Los montos reconocidos como provision sen fa mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, para liquidar la obligacion presente teniendo en cuanta los riesgos
& incertidumbre que rodean la obligacion,

22



FELVENZA S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 20186)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por fa informacion sobre parcentajes, plazos y tasas

de interés)

3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

i)

k)

Compensaciones de Saldos

Sélo se compensan entre s y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
jmporte neto, los saldes deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
0 por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan fa pesibllidad de compensacion.

Patrimonio

0

(if

(i)

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de fa Compafiia esta constituido por 150,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva Legal

La ey de Compafiias de fa Republica del Ecuador, establece que, salvo disposicion estatutaria
en contrario, de las utilidades liquidas que resuiten de cada ejercicio econémico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital sccial. En la misma forma debe ser reintegrado el
fonde de reserva legal si éste, después de constifuido, resultare disminuido por cualguier
causa.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse come utilidades ni utifizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambie padra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluide, si las hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de |a cuenta reserva por valuacion, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacién.

Restiltados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NilF

En esta subcuenta de resultados acumulades, se registran los ajustes provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra ser:
a} Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiera; b) Utilizado en absorber pérdidas; y ¢} Devuelto

'a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compafifa.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultadas acumuladas y los del
Utimo ejercicio econdmice concluido, si los hublere.

(Ganancias vy pardidas actuariales

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementes o disminuciones en el valor
presente de las cbligaciones por beneficio definidos son reconocidas en resultados.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

J

o)

P)

Reconocimiento de Ingresos

La Compafiia reconcce el ingreso proveniente de la prestacién de servicios en el curse de las
actividades ordinarias cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que e
beneficio econdmico futuro fluya hacia la Compafiia y se cumpla con e! criterio del grado de avance
de terminacion de! servicio.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses ganados en inversiones de afta liquidez
consideradas como eguivalentes de efectivo.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en io causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen,

Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios y se reconocen en resultados usando
el método de interes efectivo.

Distribucion de dividendos

La distribucién de los dividendos a ios accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como
pasivo corriente en los estados financieros en el pericdo en el que los dividendos se aprueban por
la Junta de Accionistas de la Compafiia.

Administracién de riesgos

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerencia de la Compariia, persigue lograr la minimizacion del
riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas sana relacion entre los niveles de
riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia
son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companiia. La alla
Gerencia es conocedora de Ias condiciones existentes en el mercado y sobre |a base de su conocimiento
y experiencia controla los riesges a los que estd expuesta la Compafia revisando regularmente las
politicas, normas y procedimientos de administracién que permitan un ambiente de contro! adecuado y
favorable en el que tedos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

(i

Factores de riesqo financiero

La Compafiia en el cursc normal de sus operaciones esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros refacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los riesgos
identificados son: a} Riesgo de crédito, b) Riesgo de liquidez y ¢} Riesgo de mercado.
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4

Administracién de riesqos (Continuacion)

a) Riesgo de crédifo- Surge def efectivo y equivalente de efectivo, depbsitos e inversiones en

bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes que se
incluyen en los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar. La exposicion maxima ai riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Notas 2017
Efectivo y equivalentes del efectivo 8 1,687,773
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 618,652
Cuentas por cobrar partes relacionadas 13 308,797

2,615,222

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgos independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaido a las inversiones de la empresa. La Compafiia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo y acfivos financieros mantenidos hasta su vencimiento, en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion {*)
Banca del Pacifico S.A. AAA- | ABA-
Banco Pichincha C A. AAA- f AAA-
Banco de la Produccidn S.A. Produbanco AAA- f AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- [ AAA

* SBS datos disponibles af 30 de juio def 2617

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por las caracteristicas
individuales de cadacliente. La carlera de crédito proviene de una alta diversificacion de clientes.
Adicionalmente, incluye préstamos a partes relacionadas.

La Compaiiia establece una provisidn para deterioro de valor si es requerida para las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cebrar, Esta provisién se determina en base a una
evaluacion especifica sobre los clientes de mayor riesgo o grado de morosidad, y con base a
una evaluacion colectiva para ctres saldes de menor riesgo.

La provisidn por deterioro de cuentas comerciales de dudoso cobro fue determinada en base a
la informacitn disponible a la fecha de los estados financieros. A la fecha de emision de los
estados financieros la Gerencia no tiene razones para creer que cualquier cuenta importante no
sera recuperada.

La antigiiedad de los saldos de Jas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al
31 de diciembre del 2017 es la siguiente:
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Administracion de riesgos {Continuacion)

Pravisidn
Mota  Comiente  D-1-30  D-3160 D-61.80 D>a% (1) TOTAL por
deteriore
Clientes T 195,727 156,561 59,495 65,450 197.737 674,980 (71,282}
Companias relacionadas 16 209,797 - - - - 209 797
Empleados y ofras 7 8,833 - - - - 8,933
414 457 156 561 59,495 65,450 197 737 883,710 (?1,282!

(1} Inciuye saldos vencidos por mas de un afio por un valor de US$69,739.

b) Riesgo figuidez. - Consiste en el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con

¢

las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son fiquidades mediante |a entrega
de efactivo u atro active financiero,

La alta gerencia tiene la responsabilidad substancial de la administracion del riesgo de liquidez
de la Compaiila, a través de fa Gerencia General, administra el riesgo de liquidez mediante &l
monitorea de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros basades
en el cumplimiento de los requerimientss de cobro y pago.

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre del‘201? S0N COMO
sigue;

Valor
nominal Yencimientos
D-0-8 D-6-12 Mayor a
Notas uss meses meses 12 meses
Acreedores comerciales y otras cugntas por pagar 11 1,399,238 292392 1,106,846 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 16 261,651 - 261651 -

1,660,889 296,562 1,368,497

A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado.- Son los tiesgos de carcier estratégico debido a faclores exdemos &
internos de la Compafiia, tales como el ciclo econdmico, nivel de competencia, patronss de
demanda, estructura de la industria y cambios en la regulacibn. También deniro de esta categoria
estan los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo de cambio
o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia 0 el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de fa administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesge dentro de parametros razenables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compafiia.
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3.

Administracion de riesgqes {Continuacion)

i

*  Riesgo detipo de cambio: Durante el periodo 2017, la Compafiia no tiene activos y pasivos
monetarios en otras monedas distintas al dolar estadounidense que estén sujetos al riesgo
de fluctuacion en la tasa de cambio del délar respecto a tales monedas extranjeras.

= Riesgo de tasa de inferés: Los ingrescs y flujos de efectivo operativos de la Compariia son
sustancialmente independientes de los cambics en |a tasa de interés, ya que la Companiia
no tiene activos importantes que generen intereses, excepto por los excedentes de efectivo
que sen invertides en certificados de deposito.

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultades y no efectia fransacciones de derivados como instrumentos de cobertura, Por
lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectar’a de manera imporlante el valor
registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o el
patrimonio de la Compafiia.

Administracion de capital -

El objetivo de la Compaiiia al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital para
satisfacer ias necesidades de operacion y estratégicas de la Compafia, safvaguardando la
capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los Accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores
y ofros agentes interesados. Esto se logra con una administracion efectiva del efectivo,
monitoreando los ingresos y utilidad de la Compafia, y los planes de inversion a large plazo que
principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compafriia.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo |a deuda neta entre el capital total. El capital tatal corresponde a todos los componentes
del patrimonio y la deuda neta corresponde al total del endeudamiento {inciuyendo el endeudamiento
corriente y no cerriente menas la caja disponible). El ratio de capital ajustado por la deuda al 31 de
diciembre del 2017 es el siguiente:

Valor en libros

us$
Total pasivos 3,154 959
Menos efectivo y equivalente de efective 1,687,773
Deuda neta 1,467,186
Total patrimanio 613,621
Ratio deuda-patrimonio 2.38

Instrumentos financieros

Al'31 de diciembre del 2017, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros son como
sigue: ‘
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2017

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo {nota 6) Uss 1,696,970
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cabrar, neto {nota 7) 612,631

Cuentas por cabrar partes relacionadas (nota 16 209,797
Total activos financieros Uss 2!519,398
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comertiales y olfas cuentas por pagar {nota 11) Uss 1,399,238

Cuentas por pagar partes relacionadas (nota 16) 261,651
Total pasivos financieros uss 1,660,889

6. Efectivo v equivaientes al efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo del efectivo y equivalentes def efectivo es como sigue:

2017 2016
Caja 209 240
Bancos locales 709,262 368,855
Bancos del exterior 683,743 452,063
inversiones en certificados de depdsitos 303,756 463,195
Total efectivo y equivalentes del efectivo 1,696,870 1,285,353

Un detalle al 31 de diciembre del 2017 de las inversiones en certificados de depositos a plazo fijo en
instituciones financieras, es como sigue:

Fecha de Tasade Valor
Institucion financiera Certificado Fecha de inicio vencimiento interés  Plazo dias nominal

Banco Internacional 150107999 12111/2017 15/01/2018 3.85% 84 111,359
Banco Internacional 150108011 271172017 01/02/2018 3.65% 66 184,000
Produbanco 43608003 04122017 05/03/2018 2.75% 91 8,387

303,756

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos del efectivo y equivalentes del efectivo no tienen restricciones.
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7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes 643,300 574,432
Relacionadas 31,680 -
Deterioro de cuentas por cobrar {71,282) (64,051)
Subtotal 603,698 510,381

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 2,342 682
Otras 6,591 29,604
8,933 30,486
Total 612,631 540,867

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar clientes se originan principalmente
por la venta de servicios de certificacion de productes y proceses. La politica de crédito es de 30 dias
plazo a excepcion del cliente Industrial Pesquera Sta. Priscilla el cual tiene un crédito de 90 dias, las
cuentas por cobrar clientes no generan intereses.

El movimiento de la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales por los afios terminados
al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 64,051 58,285
Provision del periodo 7,231 5,766
Saldo al final del afio 71,282 64,051

La exposicidn de la Compafifa al riesgo de crédito v a las pérdidas por deterioro relacionadas con las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se revela en lanota 4.

8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de inventarios es como sigue:

2017 2016
Suministros de oficina 1,675 -
Suministros de materiales de operacién 53,502 8,901
Fundas Nordic 187,748 -
Total inventarios 242,925 3,901
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8. Inventarios (Continuacion)

Los suministros de materiales de operacion incluyen principalmente termografos, etiquetas y filtros
utilizados para la verificacion del estado de fos producios a certificar. Las fundas Nordic, son fundas
absecrbentes de humedad utilizadas en el proceso de empapelado de los centenedores para controlar la
humedad de los mismos principalmente durante el transporte de cacao, las fundas son provistas por la
compafiia relacicnada Nosis S.A (ver nota 16).

9, Impuesto a la renta
a}) Activos y pasivos por impuestos corrientes

“Un detalle de los saldos de activos y pasives por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017
y 2016 es como sigue:

2017 2016
Aclivos por impuestos cormienes:
- Retenciones de impuesto al valor agregado e IVA en
compras 185,547 129,118
- Retenciones del Impuesto a la renta 41 -
195,588 129,118
2017 2016
Pasivos por impuestos corrientes:
- Impuesto a la renta por pagar 174,791 44108
- Retenciones del Impuesto a la renta por pagar 3,855 4,940
- Retenciones e IVA por pagar (9,132) {13973
- Ofros 2,482
169,614 37,557

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos del impuestc al valor agregado por cobrar,
corresponden al impuesto pagado en compras durante el 2017 y a retenciones recibidas de clientes,
cuyos saldos se compensan al mes siguiente en |a declaracion a la administracion tributaria del
Impuesta al valor agregade. Con fecha 18 de octubre del 2017 la Compaiiia inicid el tramite de
devolucion del crédito tributario por concepto de retenciones en la fuente de Impuesic al valor
agregado, obteniendo una resclucién favorable el 22 de febrero del 2018 mediante la emision de
una nota de crédito desmaterializada por el valor de US$195,377.

b} Conclliacién del Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable y {a utilidad fiscal de fa Compaiiia, para propésitos de
determinacion del gasto por Impuesto a ia renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017
y 2016, fueron las siguientes:
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9.

Impuesto a 1a renta (Continuvacion)

2017 2016

Utilidad antes de Ia participacion de los trabajadores e
Impuesto a la renta 756,872 58,777

Participacidn de ios trabajadores en las utilidades {113,531) {79,317}

643,341 449 460

Partidas conciliatorias:
Menos, deduccion por pago de trabajadores con
discapacidad (41,763) (48,395)
Més gastos no deducibles 450,100 12,683
Utilidad gravabie 1,051,678 413,748
Impuesto a la renta causado {22%} 231,369 81,025
Anticipo minimo 35,970 31,994
Impuesto a la renta del periodo 231,369 91,025

La compafiia en el 2017 y 20186 registré como impuesto a ta renta definitivo el valor determinado de
la aplicacion del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este fue mayor al anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente.

Al 31 de diciembre del 2017 el movimiento del Impuesto a la renta def periodo, cuyo saldo neto (por
cobrar o por pagar) sera presentado en abril dei periodo siguiente, es como sigue;

2017 2016
Saldo al inicio del afie, previamente reportado 44108 52,091
Provision cargada al gasto 231,369 91,025
Impuesto a la renta pagado (44,108) (52,091)
Retenciones de Impuesto a la renta (56,578) {46,918)
Saldo impuesto por pagar 174,791 44,108

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 1as disposiciones tributarias vigentes exigen ef pago de un "anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los
ingresos grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de
que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Gltimo se
convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen fa
devolucion de este anticipo.
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9.

impuesto a la renta (Continuacién)

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de clculo del impuesto
a la renta. Ademas, cuando una sociedad oforgue a sus socios, acclonistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre
su monto.

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No, NACDGERCGG15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periode fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumuiado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operacicnes con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 16'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de
Precios de Transferencia’.

La obligacién de presentacidn del anexo e informe indicados en el parrafo anterior, no fimita en forma
alguna a que la Administracion Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribiyente por cualguier monto y por cualquier tipo de operacién o transaccion con parles
relacionadas, la informacién que el Servicio de Rentas Intema considere necesaria para establecer
si en los precios pactados en dichas transacciones cormesponde el principio de plena competencia.

En funcion del monto de las transacciones efecluadas con partes relacionadas (ver nota 16), fa
Compafifa no se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo de operaciones con partes
relacionadas ni el Informe integral de precios de transferencia.

Rebaja del saldo del anticipo def Impuesto ala Renta

Mediante decreto ejecutivo 210, se establece la rebaja del pago del saldo del anticipo dei Impuesto
a la Renta para las sociedades el cual: a) La rebaja sera del 100% a compafias cuyas ventas con
respecto al periode 2017, sean iguales o menores a US$500,000; b} La rebaja sera del 60% a
compafias cuyas ventas con respecto al periodo 2017, sean mayores a US$500,001 y menores a
US$1,000,000; ¢) La rebaja sera del 40% a compafiias cuyas ventas con respecto al periodo 2017,
sean mayores a US$1,000,000. Al 31 de diciembre dei 2017 la compafiia considerd como impuesto
a la renta definitivo el valor determinado de la aplicacién del 22% sobre las utilidades gravables,
consecuentemente, la Compafiia no aplica a la rebaja scbre el saldo del anticipo determinado para
el periodo 2017.

Impuesto reconocido en el resuitado del periodo

Al 31 de diciembre def 2017 y 2018, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente:
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9.  Impuesto a la renta (Continuacion}
2017 2018
Impuesto a la renta - corriente 231,369 91,025
Impuesto a la renta - diferido - -
231,369 91,025

g) Situacién fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a
los afios 2014 al 2017, no han sido revisadas por el Serviclo de Rentas Internas (SRI).

h) Reformas tributarias — 2018

El 29 de diciembre de 2017 se publict la Ley Organica para fa Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera (“Ley"), la cual estara
vigente y aplicable desde el 1 de enero de 2018, Un resumen de los principales cambios se incluye
en la nota 22 a los estados financieros.

10.  Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de propiedades, maquinarias y equipos es tomo sigue:

2017 2016
Costo 352,490 332,248
Depreciacion acumulada {206,538) (210,006)
Total 145,952 122,242

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:

Saldoal Adiciones Ventas Saldo al
31H2/2016 3111212017
Muebles y enseres 21,624 3,084 - 24,718
Maquinarias y equipos 13,015 - - 13,015
Equipe de computacion y medicion 78,845 2,041 - 80,686
Vehicules 218,964 49,545 (34,438) 234,071
Subtotal 332,248 54,680 (34,438) 352,490
Depreciacién acumulada {210,006} {30,870) 34,438 {206,538)
Total 122,242 23,710 - 145,952
Salde al . Saldo al
sianers  Adiciones Ventas 31212016
Muebles y enseres 21,024 600 - 21,624
Maguinarias y equipos 7,875 5,140 - 13,015
Equipo de compulacion y software 71,825 6,820 - 78,845
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10.  Propiedades, maquinarias y eguipos, neto (Continuacion)

Saldo al Saldo al
3MN2/2015 Adiciones Ventas 322016
Vehiculos 257,707 - {38,743) 218,964
Subtotal 358431 12,560 (38,743) 332,248
Depreciacion acumulada -216,463 {32,286) 38,743 {210,006}
Total 141,968 {19,726) - 122,242

Al 31 de diciembre del 2017, las propiedades, maquinarias y equipos no tienen gravamenes o
restricciones

11.  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, es

COMO sigue:
2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 25,450 4,683
Relacionadas 229,160 -344,032
254,610 348,715
Otras cuentas por pagar: ‘
Provisiones 1,106,846 548,292
Anticipo de clientes 18,191 8406
Nomina y sueldos por pagar 4,672 34,307
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 14,250 26,249
Varios 629 -
1,144,628 617,254
Total 1,399,238 965,969

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden
principalmente a compras de mercaderia, las mismas no generan intereses y tienen un plazo promedio

de pago de 30 dias.

Un detalle y movimiento de las provisicnes al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, es

Como sigue:

2017

Saldo inicial 548,292
Pagos {500,449)
Provision del periodo 508,002
Ajuste al gaste de provision 450,100
Ajustes/regularizacién a activos 76,779
Ajustes/regularizacion a pasivos 23,178
QOlros 944
Total 1,106,846
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11.  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacion)
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de provisiones corresponde principalmente a la estimacion
de viaticos incurridos para cumplir con el giro del negocio, los cuales son cancelados al inicio del periodo
siquiente.

La exposicion de ia Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar se revela en ia nota 4 a los estados financieros.

12. Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016, el saldo de los gastos acumulados por pagar es como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 145,668 195,130
Participacién de trabajadores 113,531 79,317
Total 259,199 274 447

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, Ja Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de la
utilidad antes de Impuesto a ia renta.

El movimiento de los beneficios a empleados por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

€S COmo sigue:
Saldo al Saldo al
31dic-16 Adiciones Pagos Ajustes 31-dic-17
Beneficios sociales:

Décimo tercer sueldo 93,835 (5,118) (75,666) (7,653) 5,498
Décimo cuarlo sueldo 43,836 64,549 (68,582) 7,653 47,456
Vacaciones 53,548 71,359 {2,863) (32,434) 90,010
Fondo de reservas 3411 65,384 {33,793) {32,798) 2,704
195,130 196,674 (180,904) {65,232) 145,668
15% Participecion trebajadores 79,317 113,531 {78,688) (629) 113,531
Tatal 274 447 310,205 (259,592} {65,861} 259,199

13.  Reservas para pensiones de jubilacién patronal & indemnizacién por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por el afio terminado el
31 de diciembre del 2017 y 2016, es € siguiente:

2017 2016
Jubilacion patronal 226,284 265,656
Bonificacién por desahucio 263,636 346,166
Total 489,920 611,822
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13.

Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio (Continuacion)

De acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo de fa Republica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho ala
jubifacion patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y
25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compafiia no mantiere un fondo para este
beneficio, sino que establece una reserva en base a un estudio actuanial realizado por una firma de
actuarios independiente. El método actuarial utilizado para el calculo de jubilacion patronal, es el de
*Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con este método se atribuye una parte de los beneficios que se
han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corrente (con el fin de determinar el
costo acumulado ¢ devengado en el mismo).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las suposiciones actuariales utilizadas por el actuario para el
establecimiento de fa reserva para jubilacion patronal fueron las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.97% 3.95%

Un resumen del valor actual de las reservas mateméticas actuariales de jubilacion patronal ai 31 de
diciembre del 2017 es el siguiente;

2017
Valor actual de las reservas matematicas actuariales de: ‘
- Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 129,215
- Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 afios 97,069
Total 226,284

De acuerdo a disposiciones fributarias vigentes hasta el afie 2017, la provision cargada a gastos por
concepto de jubilacion patronal nc pedra ser considerada como deducible para proposito de
determinacion del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compania tengan menos de 10 afios
de servicio. Durante el periode 2017 no se generaron gastos por este concepto.

El movimiento de las reservas para jubilacién patronal registrada por ia compariia por el afio terminado el
31 de diciembre del 2017 es el siguiente;

2017
Saldo inicial 265,656
Reversién (39,373)
Total 226,284

Al 31 de diciembre del 2017 el valor de los ofros resultados integrales correspondientes a |a reserva por
jubilacién patronal es de US$4,393 (US$4,561 en 2016); a partir del periodo 2017 el estudio actuarial no
incluye los Otros resultados integrales comoe parte de la reserva para jubilacion patronal sino como un
valor informativo.
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13.  Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio {Confinuacion)

El movimiento de las reservas para desahucio registradas por la compafiia por el afio terminado el 31 de
diclembre del 2017 es ! siguiente:

2017
Saldo inicial 346,166
Reversion (34,134)
Pagos {48,396)

Total 263,636

14.  Capital social, reserva legal y reserva de capital

a) Capital social;

Al 31 de diciembre de 217 y 2016, el capital social de la Compafia esta constituido por 150,000
acciones crdinarias nominativas, pagadas y en circulacidn con un valor nominal de US$0,04 cada una.
Un detalle de la composicidn accionaria de ia Compafiia es el siguiente:

% Participacion Acciones ordinarias y

nominativas
2017 2016 017 . 2016
Jaime Renato Opazo Larrain 99.98% 99.98% 149,975 149,975
Christian Leonel Milos Meza 0.02% 0.02% 27 27
Total 100% 100% 150,000 150,000

b) Reservalegal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador, establece que, salvo disposicién estatutaria en
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejericio econdmico, se tomara un porcentaje
no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituide, resuttare disminuido por cualquier causa.

¢} Reservade capital:

De acuerdo con Resolucién No. 01.Q-ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compafilas
publicada en el RO, No. 483 del 28 de diciembre del 2001 y Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, el saldo de la reserva de capital debera ser
transferido a la cuenta de resultados acumulades, subcuenta Reserva de Capital, la cual no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser
capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
concluida, si las hubiera, y de la compensacion contable del salde deudor de la cuenta reserva por
vaiuacion, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién.
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16. Transacciones y saldos con partes relacipnadas

Un resumen de los saldos con compafiias y partes relacionadas en los afios terminados el 31 de
diciembre del 2017 es el siguiente:

2017 2016
Cuentas por cobrar: Relacién Transaccion
Groeps S.A. Control conjunta Préstamo 208,014 207,159
Inmobiliaria Bedany S.A. Conlrol conjunto Préstamo 35 17
Merloconi S.A. Control conjunto Préstamo 1,265 387
Crosumar S.A. Caniro! conjunto Préstamao 483 92
209,797 207,655
Jaime Renato Opazo Larrain Accionista Préstamo - 99,000
209,797 306,655
Deudores comerciales:
Nosis S.A. Control conjunto Compras 15,840
Ofiserpro S.A. Control conjunto Alguiler 15,840
31,680
Cuentas por cobrar largo plazo:
Préstamos af exterior - Chile - 481,360
Cuentas por pagar: )
Jaime Renato Opazo Lamain Accionista Dividendos 107,748 113,842
Jaime Renabto Opazo Larrain Accionista 122,021 -
Carmen Gloria Opazo Larrain Personal clave 1,846
Christian Leonel Milos Meza Accionista Dividendos 36 -
Ofiserpro §.A. Control conjunto 57,815
Empleados 30,000 -
261,651 171,757

Las transacciones con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 fueren las siguientes:

2017
Transacciones: Relacién Transaccitn

Groeps S.A. Control conjunto Préstama entregado 855
Inmobiliaria Bedany S.A. Control conjunto Préstamo entregado 18
Mertocani S.A, Confrol conjunto Préstame entregado 878
Crosumar S.A. Control conjunta Préstamo entregado 391
2,142

Jaime Renato Opazo Lamrain Agcionista Dividendos dislribuidos 689,952
Christian Leonel Milos Meza Accionista Dividendes distribuidos 36
689,988

Camen Gloria Opazo Larrain Personal clave 1,846
Ofiserpro S.A. Control conjunto Alquiler de vehiculos 67,200
Nosis 8.A. Cantrol conjunto Campra de inventario 438,324
Empleados Préstamo recibido 30,000
537,370
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16.

17.

18.

Transacciones y saldos con partes relacionadas (Continuacion)

Compensacion del Personal Clave de [a Gerencia

Al 31 de diciembre de 2017, la compensacion a miembro clave de la gerencia fue la siguiente:

2017
Costo de némina 28,000
Beneficios sociales a corto plazo 6,217
Beneficios definidos a largo plazo 1,310
35,527
Ingresos de actividades ordinarias
Un detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre del 2017 y 20186, es el siguiente;
2017 2016
Ingresos Ordinarios
Ventas locales 2868184 2,421,625
Exportaciones 1695795 | 2,248,946
4,583,979 4,670,571

Los servicios exportados comesponden a cerlificaciones realizadas a compaftias extranjeras con
representacion en el Ecuador.

Costos y gastos por naturaleza

Un detalle de costes y gastos por naluraleza at 31 de diciembre det 2017 y 20186, es el siguiente;

2017 2016
Beneficios a los empleados 1,312,717 1,578,187
Vidticas y movilizacion 1,175,803 1,083,951
Costo de ventas 124,656 -
Costo de materiales 415,303 457 202
Costo de prestacion de servicio 266,210 217227
Gastos de viaje y gestion 177,066 144,014
Gasto de mantenimiento 47,277 107,385
Arriendos 41,512 35,520
Alguiler de vehiculos 68,396 60,800
Depreciacién 30,970 32,295
Provision de incobrable 7,231 5,765
IVA e ISD cargado a gastos 58,425 74,727
QOtros 233,705 369,190
Total 3,959,211 4,166,267
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18.  Costos y gastos por naturaleza (Continuacion)

Un detalle de los gastos de beneficios a los empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Sueldos y salarios 890,271 1,088,348
Comisiones 3,023 4,297
Bonificaciones 77,041 35,000
Beneficios sociales 196,675 265,815
IESS 135,663 157,188
Qtros beneficios : 10,044 27,541
Total 1,312,717 1,578,187

19.  Flujo de efectivo

a} Conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto por igs actividades de operacion

Una conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion al
31 de diciembre del 2017, es como sigue;

Nota - 2017
Ganancia neta 411,972
Ajustes para coneiliar la ganancia neta con el fiujo neto de efectivo provisto por
actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 10 30,970
Reserva para pensiones de jubilacién patrenal e indemnizacion por
desahucio 13 (73,507)
Provisiones 11 558,554
Parlicipacion a lrabajadares 9 113,531
Impuesto a la renta 9 231,369
Cambios en &l capital de frabajo:
{Aumento} disminucion en deudores comerciales y ofras cuentas
por cobrar (71,764)
{Aumento} disminucidn en inventarios (234,024)
(Aumento} disminucion en activos por impuestos corrientes (123,048)
{Aumento) disminucidn en pagos anticipados {10,687)
{Disminucién) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar {145,019}
{Disminucién) aumento en pasivos por impuestos corrientes (42,734}
(Disminucién} aumento en beneficios a empleados (128,779)
(Disminucién) aumento en pasivos no corrientes (48,395}
Total ajustes 56,467
Flujo neto de efoctivo provisto por aclividades de operacién 468,439
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19.

20.

21,

Flujo de efectivo (Continuacién)
b) Conciliacién de los pasivos gue surgen de fas actividades de financiamiento

Al 31 de diciembre del 2017 un resumen de cambios entre los saldos iniciales y finales de activos o
pasivos que surjan de actividades de financiamiento y que generen cambios en flujos de efectivo o
cambios de flujos no monetarics es el siguiente:

Cambios no monetarios

Flujo de

Al 1-ene-17 efective  Adquisicidn Ajustes Compensacién Al 31-dic-17

Cuentas por cobrar relacionadas (Nola 18)

Compafiias relacionadas 207 B&5 2,142 . - . 209,797
Accionistas 49,000 . - - {99,000} -
Acdionisla largo plazo 481,360 . . - {461,360)

Subtotal 788,015 2,142 . . {580,360} 209,797
Cuentas por pagar relacionadas {(Nota 16)

Compafiias refacionadas - - - 122,021 122,04
Accionistas 113,042 - 685,968 (115,786} {580,350) 107,784
Personal clave - - - 1,846 - 1,846

Total 113,842 - 659,988 123,867 ‘ {580,360) 231,651

Contingencias

Las declaracicnes de impuesto a la renta correspondiente a los afios 2014 al 2017, no han sido revisadas
por el Servicio de Rentas Intemas (SRI). Consecuentemente, la Compafiia mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2017 la compafiia mantiene un contrato de uso de marca con BASC Ecuador
Capitulo Guayaquil, mediante el cual ie conceden licencia de uso no exclusivo de la marca BASC por un
periodo de 12 meses. En caso de incumplimiento de las condiciones de uso por parle del licenciatario,
este debera cancelar una pena de US$5,000 al licenciante.

L.a compaiiia se encuentra en proceso de renovacion de |a certificacion de sistemas de gestion bajo la
norma 1SC 9001:2008.

La compafiia se encuentra acreditada con el Servicio de Acreditacién Ecuatoriano (SAE) como organismo
de inspeccion tipo A para el sector Agroalimentaric mediante certificado de acreditacion nimero CAE Ol
C 12-003 emitido el 8 de junio del 2012.
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Cambios en la legislacion tributaria

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que regiran a partir del 1 de enero del 2018,
son los siguientes:

Cambios de tarifa de impuesto a la renta

=

Se incrementa la tarifa de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, la tarifa sera la correspondiente al 28% equivalente a la tarifa para sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal ¢ formal
bajo ef referido régimen,

Las sociedades que tengan a condicion de micro y pequefias empresas, asi como las que tengan
la condicion de exportadores habituales en Ias cuales se refleje un mantenimiento o incrementoe del
empleo, tendréan una rebaja de 3 puntos porcentuales en Iz tarifa de Impuesto a la Renta.

Los contratos de inversion para la explotacion de mineria metafica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en vigencia de esta Ley, estableceran una tarifa
general de Impuesto a la Renta para scciedades menos 3 puntos porcentuales.

Reduccion de 10 puntos para casos de reinversion

=

Se establece como beneficiarios de la reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto
a la Renta, sobro el monto reinvertido a las sociedades exportadoras habituales, asi como a las que
se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o
més de compoenente nacional y aquellas sociedades de turisma receptivo.

La redugcion de la tarifa del Impuesto a Ja Renta para el desamrollo econdmico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacién, aplica Unicamente para sociedades productoras
de bienes sobre el monto reinvertido.

Anticipo de impuesto a la renta

=

Para el calculo det anticipo de Impuesto a la Renta, las sociedades, sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en et
rubro de costos y gastos los sueldos y salarios, decimaotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronates.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre e! anticipo. pagado y &l
impuesto a la Renta causado, la obligacion que se haya mantenido o incrementado ef empleo.

Se actualiza la posibilidad que, para el calculo del anficipo de Impuesto a la Renta de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion de bienes
o provision de servicios. Elmero cambic de propiedad de activos productivos que ya se encuentran
en funcionamiento, no implica inverston nueva para efectos del ingiso anterior.”.
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Cambios en la |egislacion tributaria {Continuacion)

Deducciones

=  Enrelacion ala exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos

publicos en afianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Intemo; deducibilidad de pagos originadoes por financiamiento extemo previsto en el numeral 3 del
arliculo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de
divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarollo de
proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, fas mismas no seran aplicables en los casos en los que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn, ¢ se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en
regimenes fiscales calificados por la Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se
cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general
en terminos de segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y
estandares de {ransparencia.

Serén considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles
0 noj, sin pefjuicio de ias provisiones que se constituyan para el efecto.

Para el establecimiento de la base imponible de Impuesto a la Renta de sociedades consideradas
microempresas, se deducira el equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa 0% de Impuesto
a la Renta para personas naturales

No ser deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, los comprobantes de
venta recibidos mayores a fos US$1,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. (anteriormente
US$5,000).

Exoneraciones

= Las entidades del sector financiero popular y solidario, resuitantes de procesos de fusion, tendran

exoneracion def impuesto alarenta. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracién y
su tiempo de duracion.  Esta exoneracion se aplicara de manera proporcional "a los activos de la
entidad de menor tamafio”,

Las nuevas microempresas, que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley,
estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afios siempre que generen empleo o incorporen -
valor agregado nacicnal a sus productos, desde el primer afio en el que generen ingresos
operacionales. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de una
exencion, por su condicion de microempresa y de organizacion de ta economia popular y solidaria,
se podra acoger a aquella que le resulte mas favorable".

Personas naturales

= Estan obligadas a llevar contabilidad fas personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos

brutos de! ejercicio fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo aquellas que desarrofien
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Cambios en la legislacion tributaria (Continuacion)

actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como profesicnales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores auténomos.

Las personas naturales podran deducir, hasta en el 50 % del total de sus ingresos gravados sin que
supere un valor equivalente a 1.3 veces la fraccion basica desgravada del impuesto a la renta de
personas naturales sus gastos personales sin VA e ICE, asi como los de sus padres que no perciban
pensiones de jubilacién por parte del IESS superiores a un salario basico unificado, asi como
también se incluyen como deducibles los gastos de hijos mayores de edad que no perciban ingresos
gravados.

Se incluyen como deduccion los gastos de salud por enfermedades catastroficas debidamente
calificadas por fa autoridad sanitaria recenociéndoles hasta dos fracciones basicas gravadas con
tarifa 0 de Impuesto a la Renta.

Se incorpora en ia Ley Organica de Régimen Tributario Interno como gastos personales deducibles
el pago de pensiones alimenticias fijadas en acta de mediacién o resolucion judicial.

Las personas naturales y sucesiones indivisas gus estando cbligadas a llevar contabilidad conforme
ala LORTI gue no realicen actividades empresariales, calcularan el anticipo de Impuesto a la Renta
con fa suma equivalente al 50% de Impuesto a la Renta determinado en e ejercicio anterior menos
las retenciones en la fuente de Impuesto a Renta que le han sido practicadas.

Ocultamiento patrimonial

=

Se establece una multa, el valor mayor entre el 1% del total de activos o el 1% de los ingresos del
ejercicio fiscal anterior por mes ¢ fraccion de mes, para sujetos pasivos que no dectaren al Servicio
de Rentas Internas la infermacion de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola en todo o
en parte, de manera directa o indirecta.

Impuesto de Salida de Divisas {ISD}

=

Se establece la devolucion det ISD a los exportadores habituales, pagados en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria, &l mismo que seria devuelic en un plaze no mayor a noventa dias, sin intereses,

Se establece la devolucién del I1SD originados en los pages por concepto de comisiones en servicios
de turismo receptivo, conforme a las condiciones y limites que establezca el Comité de Politica
Tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

=

=

Se incorporan como servicios con tarifa 0% de IVA a los servicios pablicos de riego y drenaje
previstos en la Ley Crganica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

Las compaiiias que se dediquen a la produccion nacional de cocinas de usc doméstico eléctricas
de induccién incluyendo las que tengan horno eléctrico, asi como las cllas de uso doméstico para
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Cambios en la legisiacion tributaria (Continuacién)

= cocinas de induccion que estan gravadas con tarifa 0% inciuiran dentro del factor proporcional la
fotalidad del iVA pagado en compras para la produccion y comercializacién de las mismas.

=  Se elimina la devolucion del 1% del {VA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
0 prepago emitidas por las entidades del sistema financierc nacional, asi como |as realizadas con
tarjetas de crédito.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

= Paraefectos del ICE, |afalta de presenlacion o inconsistencia en Ia informacién en ia base imponible
y precios de venta al plblico en los productos imporiados, sera sancicnada con una multa por
conlravencion y no podran ser nacionalizados.

o Estara exento del impuesto a los consumos especiales ef alcoho! de produccion nacionaf o
importado, siempre y cuando se haya obtenido ef respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Intemas, con fas condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracién Tributaria,
mediante resolucion de caracter general. Si no se obtiene el respectivo cupo se deberia pagar una
tarifa especifica de $7.24 por litro de alcohol puro y una tarifa ad - valorem del 75%.

= En el caso de bebidas alcohtlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de fa
destilacion de la cana de azicar, adquiridos a productores que sean artesanos U organizaciones de
la economia popular y solidaria que cumplan con fos rangos para ser consideradas como
microempresas, ta tarifa especifica para efectos del ICE tendrd una rebaja de hasta el 50 %,
conforme los requisitos, condiciones y limites que establezca el reglamento a esta Ley.

=  Ladeclaracion de ICE tendra un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a crédito con plazo
mayor a un mes.

Activos en el exterior

= Se amplian los sujetos pasivos dei impuesto a los activos en el exterior el mismo que grava sobre
los fondos disponibles e inversiones en el exterior que mantengan los bancos, cooperativas de
ahorro y crédito, otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras, sociedades
administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, empresas aseguradoras,
reaseguradoras y otras entidades privadas bajo el control de la Superintendencia de Compafiias,
Vaiores y Seguros, a través de la Intendencia Nacional de Seguros, empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera.

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

=  5e establece que Ias normas de la determinacion presuntiva podran ser aplicadas en la emision de
liquidaciones de pago por diferencias en fa declaracién o resolucion de aplicacién de diferencias,
siempre y cuando se apique de acuerdo a ia ley y de forma motivada por la Administracion,
precautelando la capacidad contributiva y realidad economica por parte del sujeto pasivo,
garantizando el debido proceso.
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Cambios en la legislacion tributaria (Continuacion)

=

Se incorpora en ta LORTI la definicion de exportador habitual, en el mismo se indica que se debera
considerar criterios de numeros de exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como del
porcentaje del total de ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limites,
requisitos y criterios adicionales se determinaran en el reglamento a la LORTI.

No tendra el caracter de reservado la informacitn relacionada actas de determinacion y liguidaciones
de pago por diferencias en declaraciones ¢ resoluciones de aplicacion de diferencias, efectuadas
por la administracion tributaria.

Se podra declarar masivamente la extincion de las obligaciones que sumadas por cada
contribuyente sean de hasta un (1) salario basico unificado {SBU), siempre y cuando a la fecha de
ta emision de la respectiva resolucién de extincién, se hayan cumplido los plazos de prescripcion de
la accidn de cobro, sin perjuicio de que se haya iniciado © no {a accién coactiva.

Se suspendera el procedimiento de ejecucion de cobro que se hubiere iniciado una vez concedida
la salicitud de facilidades para el pago por parte de ia administracion fributaria. {anteriormente se
suspendia e! procedimiento de ejecucion de cobro con la presentacion de la solicitud de facilidades
de pago ante fa administracion tnbutaria).

En convenio de pagos dispuestos en resolucion adminislrativa como por sentencia del Tribunat
Distrital de lo Fiscal ¢ de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para el pago de las cuotas en mora
podra ser ampliado por la Administracién Tributaria hasta por veinte dias adicionales, de oficio 0 a
solicitud del sujeto pasivo.

Se establece que todos los requerimientos de informacion, certificaciones e inscripciones referentes
a medidas cautelares o necesarios para el efecto, emitidos por el ejecutor de la Administracién
Tributaria estaran exentos de toda clase, de impuestos, tasas, aranceles y precios, y deberan ser
atendidos dentro del término de 10 dias.

La accion judicial presentada en contra de un titulo de crédito o resolucion del reclamo
administrativo, no suspende la accion coactiva de la administracion tributaria; sin embargo,
garantizaria el derecho al debido proceso y dei derecho a la defensa de los contribuyentes.

La noémina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia -
anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales como
ios beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Seran validos los actos entre accionistas que establezcan condiciones para la negociacién de
acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, y en ningln caso podran
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios.

Toda sociedad constituida y con domicilio en el extranjero, siempre que la ley no lo prohiba, puede
cambiar su domicilic al Ecuader, conservando su personalidad juridica y adecuando su constitucion
y estatuto a la forma societaria que decida asumir en el pais, no sin antes cancelar la sociedad en
el extranjero y formalizar su demiciliacion.
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23.

Cambios en la legislacion tributaria {Continuacién)

= Los sujetos pasivos que mantengan deudas de tributos internos cuya administracion le comresponda
Unica y directamente al Servicio de Rentas Intemas, que sumadas por cada contribuyente se
encuentre en el rango desde medio salario basico unificado hasta 100 salaros bésicos unificados
del trabajador en general, incluido el tributo, intereses y multas, tendran el plazo de 120 dias
contados desde la fecha de publicacion de esta ley en el registro oficial, para presentar un programa
de pagos de dichas deudas, el cual podra considerar facilidades de pago de hasta 4 afios sin
necesidad de garantias.

Impuestos que se eliminan.
= Seelimina el impuesto a las Tierras Rurales.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta |a fecha de emision de este informe {18 de abril del 2018} no
se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financiegBs que se
adjuntan.

7.
Sr. Jaime bpazo Larrain S CPA. Carcligfa Idrovo
Gerente General Contadora General
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