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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 
Al Junta os Accionistas. 
FELVENZA SA. 

Informa sobre la auditor de ls estados financieros 

Hemos auditado os estados Inancieros quese acompañan de FELVENZA S.A, (en adelante a 
Compañia) los cuales comprenden l estado de stuacn financiera a 31 de diciembre del 2010 

y ol 31 de Gcsemexe del 2038 es etado de resultados integras, el estado de cambios en el 
Patrimonio neto y a estado de fujos de aleciwopor al año taminado en 2ss fechas, así como. 
las rotas explcativas de los estados financieros que Incuyen un resumen de las policas. 
contables sigais 

Rosponsablldades de la adminisración y delos responsabes del gobierno de a entidad" 
an relación con los estados financieros 
La administración de FELVENZA SA. es tesponsable de la preparación y presentación 
razonabla de los estados nanciros juntos de conformidad con fas Normas Internacional. 
de Información Financiera (NIF) y del control nero que la administración consuera necesario. 
para parla reparación de sado Farro Ntra de incomcción mata, ida 
rante 0er 
Ena preparación delos estados financiero, la administración es responsatie dela valoración 
¿de la capacidad dela Compafa de continuar cómo ura empresa en marcha, revelando, segun: 

«arresponda, las cuestones relacionados con la coniuidad y uso del principi contabe de. 
negocio en marcha excepto «la aderinisración tene intención de quiarla Compañía o de. 

(Cesar sus operaciones, o o tene ra alerta mn resta que hacer. 
Los responsable del gotero de a end son responsables de la superviió del roceso de. 
Información Ímunciea dela Compañía 

Responsabilidd cel suctor en olación con la aurora de los estados financieros. 
Nuestwo obigóvo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
omunto están res de incormcción material, dida a aude 0 ear, y ent un nome de: 
"uclia que contiene mi opinión. Una seguridad razonable es un ato gado de seguridad, pero 
o garantiza que una udtoria reeizada de conformidad con as Nomnós Intemaconales de 
uctoria miempre detecto una Incoreccón materia cuando exa Las meorcecones pueden. 

“eberse a frsude o eve y e consideran materiales s ndiduaimente o de forma agregada, 
Puede pravers razonablemente que Infujan en las decisiones aconómicas que los usuarios 
Toman basándose en on estados hanceros. 

  

(Continua) 

  

  



no 
Ala Junta General de Acconsias 
FELVENZA S.A. 

Como pare de una auditoria de conformidad con las Normas intemacionales de Audi, 
apicamos nuestro jucio potesenal y mantenemos una acttuá de escepicisma protesonal 
urante toda la autoria También 

a) Idenicamosy valoramos los nesgos de incorección materia en ls ostados Inancieros, 
ya ses por fue o er dseñamos y aicamos procedimientos de audio para 
Fesponder a dichos fesgos y OfuVimos videncia de mula ulciene y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El nesga de no detectar una Incorección materia debido fraude es más elevado que en elcaso de una incocción 
debida a eror. ya que el fraude puede picar colusión. fasfcacón, omisiones 
dbiteradas, menlestaionesintencionadamente rróneas, o eluión del corto! Inmo, 

b) Obtenemos un entendimiento del contr! nero relevante para autora con el de 
diseñar procedmentos de audtoria que seen asecuacos en funcon de las 
úraumtarcas, y no con la fnalad de exgresar una cpinión obre la efectdas del 
Eontrolimemo de la Compañía. 

«) Evaluamos lo adecuado de las pollcas contables usizadas y la razonabilidad de las 
estaciones contables y la correspondiente intormación revelada por la Adminisración 

dá) Conciumos sobre lo adecuado de utzar_por parte de la Acmistración la base 
Contale de empresa en marcha y basándonos en l evidencia de autoria tenida, 
Conclumos sobre la exstenci 9 00, de una Inceriduntre material relacionada con 
hechos con condiciones que pueden generar dudas sgufcatas sobre la capacióad 

dela Compañia para coniuar como empresa en marcha, S! concluimos que exste una incerisumbre materials nos require amarla atención en nuera inorme de auditoria 
sobre la corespondirte informacin rovelada en los estados fnancioros o, dicas. 
revelaciones no son adecuadas. que esprosemos una cotión mediada Nuestras 

Conclusiones se basan en la evidencia oltenida hasta la fecha de ruestro Inorme de odios. Sn embargo, evenios o condiciones Iuuras pueden ser causa de que la 
Compañía dej de seruna empresa en marcha 

a) Evalsamos en su count, a presentación, 1 estructura y el contenido de ls estados. 
financieros. incluida la nformación revelada. y llas estados fancieros representan Is 

Vimeaccones y hechos subyacentes e un mado que lsgran una presentación razonatie 
Nos comunicamos con los responsatles del gobiemo de la Compañia en relación con, entre 

¿tas cuestiones, el alcance y el momento de reslzación de la audtora planiicados y los 
halazgos sgificatwos de la autoria, sí como cualquier detenta significativa del control 

intamo que idenifiquemos en el transcurso e a auditoria. 

nfonme sobre oca requerimientos legales y reglamentarios 

"Nuestra informe scbre el cumplmiento de las obligaciones tbutaras de la Compañía por el 
újeraca terminado el 31 de dciembre del 2015, se ema por separado. 

(Contra)



Ala Junta General de Accionistas 
FELVENZA S.A. 

En muesra opinión, los estados nancieos mencionados en el primer párrato presentan 
razonablemente, en odos los aspectos importantes, 2 stuación Ananciera de FELVENZA SA. 
aL31 de Alembre del 2016 y a 91 Ocembre del 2015, e resultado de sun operaciones, ls 
amblos en su patrimonio y sus fujs de efecto por el ño que lemino en sa fecha, deacuerdo 
on las Normas Inermcionals de Inormación Financiera + UF 

Guayaquil Ecuador. 
Abri 26 el 2017 

Macu 8:Eo, Cl. La, Jurado Reyes, MBA. 
Registro enla Superintendencia Secta 
e Economía Popular y Solidaria 2015 No Licencia Profesional 29398 
SCANAE2298
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FELVENZA S.A. 
¡Notas os Estados Finales 

31 de diciembre del 2016, 
(Con cifras corospondientea del 2015) 

Expresadas en dólares de los Estados Unidos de Ayérica) 

  

La oca pencipa dela Compañia se encuentra ubicada n la udad de Guayaqui ena Cola Kennedy 
Non, Av Francsco de Orellana Edi empresarial orig Trde Center loe, piso 12 ofcnas 1205 1208 cabe indcar que mantienen una sucursal enla ciudad de Machala. provincia del Oro 
La actos económica de a Compañía es de orecerSenicos de mpección de productos arcos 

0



FELVENZA S.A. 
Notas ls Estados Financieros 

31 de diciembre del 2016 
(Con cfrs correspondientes dl 2015) 

presas en dólares delos Estados Unidos de Américo) 

2-BASES DE PREPARACIÓN 

a) Declaración de cumplimiento — 
Los estados Peancieros de FELVENZA SA. al 31 de diciembre del 2018, han aldo preparados de 
cuerdo con las Normas interaconales de Información Fiancira (NIF) emióae porel International 

Accounting Standards Board (ASS por aus silos en Ingles), las que han sido adoptadas por la 
Superendencia de Compañias del Ecuador y representan la adopción negra, xplcta y sn reservas 
de las referidas normas Itemacionsls y aplcadas de manera unilorme a los ejercicios que se 
presen. 

Los estados Manceros terminados el 31 de diciembre del 2016 han sido autorizados por la gerencia 
general y serán presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación en los plazos statiecidos por Ley En opinión de la Gerencia, estos estados Iinanceros serán aprobados sin 
rodiicaciones. 

b)_ Base de Mecición:- 
Los estados inancieos han sido preparados sobre la basa del costo histórico, Por lo general el costo 
Iistónco se basa en el valor ratonable de la contraprestación dlorgada a cambio de los bienes y 
ervicos. El valor razonable es precio que sera cido por vender un aeiwo o por el pago por 

tnnaferencia de un pasivo en una vanseccin ordenaca anve paricpes del mercado n a fecha de la 
medición, independientemente de si ese precia es drectamonte observable 6 estado usando cra 
técnica de vación 

AN estimar el valo razonable de un aciwo o un pasivo a Compañía ema en cuenta as caracorscas 
et acio o paso sl los partespantes del mortado toman en cuenta esas carctorisicas al valorar el 
clvo paso ala lecha de medición 
Además, para afectos de información financiera, as mediciones del valor razonable se caegorzan en 
Nivel 1,20 3 con base en l grado hasta el ual las antradas alas mediciones del valor razonable son 
bserVables y la importancia de ls erradas paa las maciciones del valor razonable en nu cal 
que se desenien a caninuación 

+ Nivel Son precios colzados (in ajusta) en mercados atv para actvos o pasivos Ísénicos los que a Compañía puede acceder en la fecha de a medisón 
+ Miel Son entradas, dtrts dels precios cotizados incluidos en live 1 que son 
bservablespara ls acos o pasivos, deca  indireciamente; y 

+ Miual3- Son etradas o observaties para el acto o pasto. 
<), Moneda Funcional y de Presentación - 
Las paridas inclucas en ls estados financieros de FELVENZA S.A. te valoran utlizando la moneda 
del entomo económico en que la ent opera (monada funcenal) La moneda funconal de la Compañia es el dolr delos Estados Unidos de América (US$) que consituy, además, a moneda de 
presentación de os estados Inancieros. La República del Ecuados no emte papel monsea propio yen "lugar se ¡tiza e dólar delos Estados Unidos de América como monada de curs legal 

6), Uso de Juicios y Estimaciones - 
La preperación de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NUF. requiero que la 
gerencia de la Compania eletuo Ceras estaciones, juicio y supuestos que pueden afectar la Solcación delas policas conabis y os importes regsvados de os actvos y pasivos la exposición de 

am



FELVENZA S.A. 
Notas als Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 
(Con cfrs comespondientes del 2015) 

gresdas en dólares de los Estados Unidos de Aménica) 

  

regisirados y 
aplicadas por la Compañia son 
0) jaleo. En elproceso deapicar las pocas contable, la adinisración ha realzado os siguientes [licias, aparte de os Jucos involucrados en las estimaciones 

— La Administración plc el io proleonal paa a ciación de as transacciones y alos 
con paros rolaconadas come coments ono coriente. 

- Instrumentos nancieros de sta Kquidoz presentadas como equivalentes de electo 
Reconocimiento de las inversiones en asociadas yl subsidiris al costo o bajo el método de 
artcpación considerando la sxstenci de infec sgnfoatva 
La Administración al aplicar as policas cortacies contenidas en las NIF, ubica al jucio 
protesonal al comserar la materisidad de ca slecios e a aplicación del coso amorizado en 
la mecición poster de los aciwos y pasivos Inancaros y en el reconocimiento de scivos y pasivos por impuestos dieridos 

UU) Entmaciones y suposiciones - Las suposiciones y otras fuentes cave de la inceicumbre de 
ústmacines a fea del alance general, que lenen un asgo Sgnfcaivo de causar un ate 

sgrifcativo ens valores br de avs y pasivos dentro del proximo ejercicio financiar son 
— ka estimación delos valores recuperables de la cartera de cta. 
La estración dela obeolescencia o detrcro des inventarios 
Las idas illes y los valores residuales dela propia, planta y equipos y la valoración que 
sele lora aos Impontes recuperables dels aciwos 
ES conto de los planes de pensión de costo detrido y otros beneficios post empleo ex eserminado usando valuaciones actuales. La valuación actuarial Involucra supuestos 
respecto de tasas de descuento, sa esperada de teoro sobre los activos, futuros aumentos. ecueldo,acas de moradad ete. Debido ala naluraleza de largo plazo de estos planes les 
estimaciones ext sujetas a una cantan spnticava de ncenuntre 

  

gunas e las "Mejoras Anuales las NUF Ciclo 2010- 2012 y 2011-2013". din embargo, ninguna de 
islas enmiendas ha tenido algun Impacto significativo an ls 1evetaciones 0 Impares reconocidos en los tacos fmanceros dela Compañía 
Enmiendas a la NIF 11 - Contablización de Adquisiciones de Intereses en Operaciones 
Conjuntas - Las enmiendas a la NIF 11 proveen una gula sobre cómo contablizar por la adquisición de una operación corjunta que consituye un nagedo como se detne en la NIF 3 
Combinaciones de Negacos 
Enmiendas a las NIC 16 y 38 - Aclaración sobre Métodos de Depreciación y Amortización Acaptables - En ls actualidad la Compañía usa el método de depreciación de lnea recia y la 
amortización de la propiedad planta, equipo y Cienes intangiles, respectivamente. La 

12



FELVENZAS.A, 
"Notas os Estados Financieros 

31 de diciembre del 2016 
(Con cifras correspondientes dl 015) 

(Expreadas en dólares de os Estados Unidos de Américo) 
Asminisración considera que es l método más apropiado para refejar el consumo de beneficios económicos Inerentes a os respectwos actvos, pora, no anticipan que la aplicación de estas 
modificaciones ala NIC 16 yla NIC 38 tondrá un Impacto material'an los estados financieras de 
la Compañia. 

Mojoramientos Anualos alas NIF - Ciclo 2010 -2012- E Cc de Meoramientos Anuales alas UF 2010-2012 incio un nomero de variss enmiendas alas NIF. según se resume s continuación 

  

  

  

  

Las enmiendas aa NIF Z() camera la definición de "condición de inversión” y "consciones. 
de mercado” y (1) agrega defliciones para “condición de desempeño” y "condición d 
Sorvcio” os cuales eran previamente Incluidos en la definición de “condición de Inversión" Las enmiendas a a NIF 2 son apicaties para vansacciones de pagos basados. 
“en acciones para las cuales es aplcabe 3 part y con postenoridad 11 e ul de 2014 

  

  

Las enmiendas a la NIF 3 actaran la consideración de que una contingencia que es ciastcada como activo o pasivo debe ser media su valor razonab en cada fecha de 
reporte, nospendiete de la consideración contingente ss un matrumento Inanciro “dentro del aicanca de a NUF 9 la NIC 35 para activos y pasivos no financieros. Cambios en “sl valor razonable (ilecentes ajustes del periodo) deben ser reconocidos en pérdidas 
y ganancias. Las enmiendas a la UF 3 son aplcatios para combinaciones de negocios 
ara Jas cusles la fecha de acquisción sl 1* de jul de 2014 o posterior 

  

  

  

- Las enmiendas a la NIF $ () requieren que la entidad revele los juicios hechos por la 
¡Gerena en a apicación de los cos pora la agregación de 
Incluyendo una descripción dela agregación delos 
económicos evaluados en la determinación de 5) los 'aractefsticas económicas similares" y (1) acara quel reconciliación del total de segmentos 

“acivos de la entidad, deberán solamente sar provislos los activos delos segmentos son 
raguiamenta prosstos para le toma de decisiones por pare delo Administración. 

Las enmiendas alas bases paa as conciusines ala NUF 13 aclaran el asunto dela NIF 13 y 
consecuentemente enmienda la MIC 98 y NIF Ys tina la postad de medir 3 cuertas por Cobrar y po pegar de ono plazo un iereses,l meto delas factura sin descontar, el electo de escoria s nata. Debido que las riendas no enn fc e gencia, consideran 

mc is 

   

  

  

  

= Lanenmiendos ala 10C 16 IC 8 sin a critns pias alias de 
ogreciacn: amertzacón acurdada cundo un elemento de propiedad, planta y equipo ou aci 
Irtangule es revaiado 

— Las enmiendas de ls NIC 24, actaran que la administración de la eniónd que se encuenta 
proveyendo erizos de adriniéracón cava na enfánd que repors, es una nta elaonada 
ela entdad, Consecuentemente a eta que repora, deberá de revelar como transaccón con 

partes elaconades, os montos incuridos or el servico pagado opor pogar al Adminatracón de eras poros carios provistos y provsenados 
Modificaciones alas NIF 10, NIF 12 y NIC 27 -Entidados do Invorsión Las modicaonos aa NIF 10 
proporcenan una delción de eri de inver yen que una ena que inma cumpla con est etnicón.noconla ten de censor sus subas, uno para med sus subas avale arznal 
con cambios an os resutados en sus estados nancisos separados y se han realzado modificaciones 

"grifcavas ala NIF 12 y la IC 27 con nldad de true nuevos requerimientos de revelación paa 
las criados de inversión 

1



FELVENZA S.A, 
"Notas os Estados Financieros 

31 de diciembre del 2016 
(Con cifras correspondientes del 2015) 

Expresa en dólaes delos Estados Unidos de América) 

NIF Nuevas y Ravisadas Elias no Adoptadas ala Fecha — 

   

lectiva para Poríodos que Noma o Intersación Bat Inician Postal. 
MIES. merimentos. Foncieme 

(Fessada en2010) 1 Y de enero de 2018 
E 15. ingresos de Aciucdades 
Oránaras Precedentes de Contratos con 
lens 2 1 de enero de 2018 
E 18- Arrercamientos 3 1 de enero de2019 

1 UE ostuamentos Etanciers - Emi en noviente dl 208, irc nuevos roguleos para la casliacón y redcón de acivos Inanceros. La NIF 9 se moco) en ocre del 2010 par. 
irc reus de iscación y medición e paehos Inancleros y pra  econociniento. Los 
recuetos iaves de la NIF 3 se cescrben a conmación 

  

"son mantenidos dentro de un modelo de negócios cuyo objetwo sea recaudar los fujos de etectivo contraciuies, y que tenen fujos de aleciwo 
contractuales que sean únicamente pagos del principal intereses sobre el capital 
Pendiente, paneralmente ron valorados a su costo amenizado al fina delos periodos 
Contables subsecuentes. Todos los demás instrumentos de deuda instrumentos de coptal se valoran a su valor razonable sl Mal de los poriodos contables 
“subsecuentes. Adicionalmente, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una 
elección erevocable para presentar los cambios subsecuentes en el valor razonable 
¿de un instumento de capita (que no es mantenido para negociación) en otro resultado integra! siendo Unicamente los Ingresos por dividendos reconocidos en 
las utlidades o pérdidas del periodo. 

hb. Can respecto a la mecición de los pasivos financieros designados a valor 
tezonable con cambies en resultados, la MF 9 requiere que el cambio an el 

valor razonable del pasivo financie 
crédito de ese pasivo, se presen! 
Feconocimiento delos efectos de los cambios en el iesgo de crsdli del pasivo en otro resultado Integral establezca o ample Un detajuste contable en 
Fesultados. Los cambios en el vlor razonable atrbulbles al resgo de crédito del 
pasivo fnnciero no son subsecuentementereciasífcados 3 idad o pérdida del 
período Anterlormiente, bajo la NIC 39 el Importe ota dela variación del valor 
Fezonabie de pasivo Inanciero designado como valor razonable con cambios en 
(land o pérdida, me presentaba en a ¿tidad > perdida del periodo 

  

  

  

  

  

    

  

Las modificaciones se apican prospecivamente para periodos anuales que comiencen al 
19 de enero de 2018 0 posterisrmente 

  

2. NIF 15 - Ingresos por Contratos con Clíentas - En mayo del 2014 
emblida y estableco un único modaio comprensivo para que las entidades ullicen en la 

Sontavilidad de aus ingresos. fesultate delos contratos fumados con Clentes. La NIF 
1131 

  

 



FELVENZAS.A, 
Nota los Estados Financieros 

3) de diciembre del 2016 
(Con cifras correspondientes del 2015) 

Expresndas en dólares e on Estados Unidos de América) 
15, simina la gula actual de reconcimient de ingresos, incluyendo la NIC 18Ingrosos, la 
NIC 11 Contratos de Construcción y las interprtaciones rialwas cuando estas estén vigentes,   

El principio primordial de 1a NE 18 es que la entidad debe de reconocer el ingreso, de 
prosentarwe la transferencia promesa de bienes o servicos a cientes, en el monto que Feñeje a consideración en el cual la entidad espera recita cambio par esos bienes 0 
Servicios. Específicamente, la Norma itraduca un anfoque de Pecoracimiento de 
Ingresos que Incluye al menos 5 pasos" 

  

  

Paso 1-dentiiar los contratos con ls cientos 
Paso 2-Identica las obligaciones contractuales en el contrato. 
Paso 3 Determinar el precio ds la transacción. 
Paso 4 Asgrar el precio de la tnsacción ins obigacones convacuales del 

Paso 8- Reconocer el ngreso, cuando la olas entidades satstacen las obligaciones. 
comtractualas de contrato 

Bajo la NIF 15, la entidad reconcce el ingreso cuando la o las obligaciones. 
contractuales se han regizado, por ejemplo cuando los bienes o servicos en cuestión 
ara oblgación contractual ox ranafrido al claro. Una mejor gula prácica ha mo 
Agregada a la NIF 15, con el Objeto de Vatar escenarios especincos. Adembs, revelaciones extensas son requeridas por ln IF 15 

La administración dela Compañía se encuentra analizando sl la aplicación dela NU. 
1%, tendria unimpacto mate en los montos y revelaciones de os estacos nancieros 
os. 
NIF 18 - Arrendamientos - La Norma Intemacinal de Información Financiera 16 
Asrendamientos (NIE 16) establece los pinipos para el reconocimiento, medición, Eresentación e información 1 revelar de cs arendamentos, El objeto es asegurar 

Que los arrendataos y arendadores proporcionen información relevante deforma que. 
Fepresentehelmente esas transacciones 

  

  

La NIE 18 se apica a periodos anuales que comiencen a part del 10 de ener de 
2019. Se permite ia aplicación antpada para entados que apiquen la NIF 15 

ingresos de Actvidados Ordinarias procedentes de Contratos con Clntes antes e la 
cha de aplicación nia e a IE 18. 
La UF 16 deroga 

- NIC 17 Arrendamientos; 
CIN 4 Determinación de sun Acuerdo contene un Arrendamiento; 
'SIC-13 Arrendamientos Operatwos_ Incentivos, y 

—  SiC-27 Evaluación dela Esencia delas Transacciones que Adoptan la Forma 
gal de un Arrendamiento, 

La nur 18 Invodoce un modelo de contablizacón de los arrendamientos único y 
requiera que un arendaaro reconozca los acivos y pasivos de todos los “arrendamientos con una duración supenor a 12 mesas, a menos que el actvo 
Fubyacente sea de bajo valor Se requiere que un arendataro reconozca un acto por derecho de uso que representa su derecho usar 0 acto arondado subyacente 
Fun pasivo por arrendamiento que representa su obligación para facer pagos por 
“arrendamiento Un arendatoro me los tros por derecho de uso de forma ansloga 3 tres actos no Inancieros (ales como propiedades, plata y equipo) y los pasivos 

por arrendamiento de forma simiar a oros pasivos fnanderes Como consecuencia,



FELVENZAS. A. 
Notas alos Estdos Financieros 

31 de diciembre dl 2016 
(Conce comespondiemtes dl 2015) 

(Enpresadas e dólares de ls Estados Unos de América) 
1 arrendatario reconocerá la depreciación del acto por derecho de uno y los 

Intereses del pasivo por arrendamiento. y también Ciaticara los reembolsos en. 
lecivo del paswo por arrendamiento en una pare del principal y una pare de intereses y los presentará enel estado e fujos de efecto aplicando la NIC 7 Estado 
e Flgos de Eset, 

En túrminos generales la acminisración de la Compañía no esta que la apicación de stas modificaciones lenga un impacto signiicaiwo en los estados financieros 

  

partos aalicación de mus actos financieros a la Foca deu reconocimiento Inia 
A 31 de Scemisa del 2018 y 2015, la Compañía mantuvo aciwos Imanciros on la categoria de 
ssp cs Di 
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31 de diciembre del 2016 
(Con cifras corrospondientos del 2015) 

Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

Modición inicial 
ox setos y paros fnancieros on medidos rscisimente u vio razonable ms cualquer coto 
attbubl a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del actwo o pasto 
nanciero, siempre que el acvo o pasivo fnanciro no ses designado Como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas Con poslreridad sl recenccimiento Inicial la Compania valriza os 
mamon como se descroe a continuación 

Modición posterior 
Próstamos y cuantas por cobrar Posterior su reconocimiento nica se miden l costo 
amortzado aplicando el método de interés tocho. En espacio, la Compañía presenta las 
guientes cuentas dentro de esa categoria 

(Y Documentos Y cuentas gor cobrar comerciales Estas cunas corresponden los montos 
“deudas poros lentes porel servo ofrecido en el curso normal delos negocios 
¡Se regsran a su valor nomina! que 8 equivalente a su costo amorizado (pues se recuperan 
anta en 30 días) menos ta provisión por detenoro 

(M) Préstamos y anticipos a empleados: Esta cuentas corresponden os montos adeudados por 
Préstamos yl anios de remuneraciones otorgados os empleados dela Compañia 
Se registan a su valo nominal que es equialente 4 su costo amorizado pues no generan 
intereses y se recuperan hasta 120 días 

(9 Gunntas pocpagara oroveedors: Son obligaciones de pago por bienes o servicos adquiridos 
de proveedores locals y del exterior en l curs normal delo negodos. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su conto amortzado pues no generan intereses y son 
Pagaderas hasta 180 día 

  

322 Baja de activos y pasivos financieros 

"Un aciwo inanciro se etmuna cuando espran los erachos a recibos fujos de afecto el acre 
xa Compañía transfer a schwo a un erro sn retener sustancsimente ls seo y benefos 
el acto. Un pasivo es alíminado cuando las obligaciones de la Compañia mepecicadas en el 
onirato sa hn Iquado, 

Propiedades y equipos 
Las propiedades y equipos son registrados al coto histo, menos Jepreiaciones acumuladas y pensas por ceenoro en caso de prducras Elcoato cuya loa desembolos dreciamente sillas Ala a9ouisicón delacivo. Los desemosos postees la compra. acquiición so non caplalzados 
Cuando es probable que benetos económicos fluos asociados a la version fuyan hacia la 
Compañia y los conos pueden ser med razonablemente 
Los otros desembsos postores coesconden a reparaciones menores o mantenimiento y son 
regitados en tesuados cuando son ncuridos. 

1



FELVENZA S.A. 
Notas os Estados Financieros 

31 de diciembre del 2016 
(Cor cts comespondients dl 2015) 

(Expresadas cn dólares delos Estados Unidos de Amén 
Los tememos no se deprecian. La depreciación de propedades y equipos, s calculada ineaimente 
asada en la ida UN estmada de los benos 9 de componentes Sgificalvos Hdenificabes que 
posean idas llos diferenciadas, y o considera valores residuales, debido u que la Administración 
ela Compania estima que e vatr de realización de sus propiegades y equipos ellérmino desu vda 
Usera relevante. Los estimaciones de vas ies son ressadas y ajustadas os necesario, 0 
cada lech de cierre de los estados financieros. 

Las vidas tes estmacias de prpiecades y equipos son as siguientes 

Tipo de bienes Número de años 
Eifcios. 20-50 
Maquinarias y equipos. 5-20 
Muebles y enseres. 5-10 
Equipo de computación 3 

Veniculos 5 

34. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros 

Lon sciwos sujetos depracaion(propleates y equipos) y amorización (tangibis) se someten a 
pruebas de detencro cuando se producen eventos o Cirunslncis que indican que podrán po, 

  

En caso quel monto del alr loros del activo exceda su monto recuperaba Compañia registra una pérdida por detenor en ls resulados del ejer, Al 31 de dtemtre del 2016 y 2015 nose an 
reconocido pérdidas por detororo de acoso Imanes popladados y equipos intangios) debido 

que la Adrinistración ha determinado queno eaten indicacores de deter. 

35. Impuesto ala renta corriente. 

El gasto por Impuesto aa renta comprende el Impuesto renta coriente El impuesto al renta se 
reconoce en elestadoderesutados Integrales, exceplo cuando stat de parias que se reconocen 
¿rectamente en al patrono. En ete caso ll Impuesto también ve recónece en tros resultados. 

¿ntegras o dreciamante enel patrimonio 
impuesto al senta coment: El cargo por Impuesto al reta comente se cala mediante la tasa 
e impuesto apicabe alas lidades gravable y e carga alos resultados de ño que se devenga, con base en el mpuesto por pagar exgile. Las normas tbulaas vntes estabsecen una tasa de Impuesto del 22% de las ¿lidades Gavables, la cual se teduce 2 12% 5 las Ullidades son 
rolmeridas porel contibupente 
A par el año 2010 entró e vigor noma que exige el ago de un “anticipo minimo de impuesto 
A arena” cuyo valor es calculado en función de ls ctas reportadas al ño atenor sobre 0 02% 
el arimenio 02% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de ls ingresos gravattes y 02% de os 
cios. 
En ceso de que el impuesto ala renta causado ses manor que el monto dl anipo mínimo, este 
limo se convertr en mpuesto arena deiabwo,a menos que el contrbuyerte sole a GerucO 
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3. 

37 

FELVENZAS. A. 
Notas la Estados Financirce 
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¡Expresadas en dólares de lon Estados Unidos de Amérin)    
de Rentas Intemas su devoción. o cual pogri se apicabl, de acuerdo con norma quere la 
desolucón de ete anteio En el no 2016 y 2015 a Compañia reguto como impuesto al renta comerte causado el alo determinado sobre a ase del 27% sobre as utsidades gravenies. 

Provisiones 

Sa regalran cuando la Compañía ene una obigación presento, ya vea legal o aroridamplct, que!) es resulado de eventos pasados. N es probable que veya 8 ser necesaña una saldo de 
recursos económecos para bquidar la oigacón y 1) el monto se ha estmado de forma fable, Los 
montos reconocidos como provisión on a mejor stmacón de la Agmiisración 3 a fecha de cerro 

elos estados Manciaros 9 los desembolsos necesamos paro quidar la gación 

Beneficios a lor empleados. 

37 Baneficion de corto plazo: Corresponden principalmente a 
1 Bartezación delos bajados en ts dades: Calculeda en función dl 15% dela ligas 

omtable anual antes del impuesto a la reta. según lo establecido por la egiición 
ecuatoriana vigente Se ragsira con cargo a resultados y se presenta como parte delos 
Gastos administrativos y guetos de ventas en Juncn dela labor de la persona benefi de 
este oeretao 

1 Vacarionta, Se registra el costo coesponciente alas vacaciones del personal sobre base 
evengaca 

1), Dicioo ecar y Gécmo cuarto sueldos. Se provsionan y pagan de acuerdo al ogiiació 
vente on el Ecuador 

372 Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados). La Compañia ene un plan de 
Henafii defrdo pra ublación patrona, requerdo y normado por las leyas laborales scustenanas, 
Adcionalrerte de acuerdo alas leyas vgertos en los casos de terminación de a reación labora 
por desahucio olctado por al empleador porel ratajados. al empleador enificark al rabajador Fon sl vemtnco por ento dl equienente » la lima remuneración mensual por cada uno de os 

años de seeios prestados la mima empresa o empleacer este benefose denomina desanuco 
La Compañia determina anusimans la provisión para jubación patronal y desahucio con boss en útudos actaríales pracicados por un proteional independiente y se reconocen con cargo alos 
pastos (resulados) del año aplicando + mútodo de Conteo de Crédito Untario Proyectado y 
Fegresenta el valor presente de 's obigaciones al cha del estado de stunción Inanciera el cual 
dx obtenido descontando los fijos de salda de ataco 3 una tasa de 7.12% anual equivalente a la asa promedo de los bonos de gotiero, publicada porel Banco Central del Ecuador que están 
denominados ent misma moneda en que los benelis serán pagado y que ienen lrmnos que Fe aproximan aos érminos e as bigacones por pensiones hasta su vencimiento 

  

Las Iipótais actuales incluyen variables como son, an adición a la tasa de descuento, tasa de moralidad, edad, seso, añor de sevi, remuneraciones, incrementos fuuos de remuneraciones, 
aaa do rotación, arre tras 

Los costos de los secos prestados se reconocen inmexiatamente en esutados del año. 
19
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31 de diciembre del 2016 
AC cifras corespundientes del 2015) 

¡Exprezadas en dólares delos Estados Unidos de Aménin) 

A sere del año las proviones cubren toos las empleados que se encontraban rabajando para 
la Compañía 

38. Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos an decuca dl patrimonio y se reconocen como pasos corrientes en 
los estados financieros enel pariodo enel que los dvidendos se aprueban por parte de los accionistas Seta Compania 

39. Reservas 

Leal 
De acuerdo con'a legiación gente la Compañia debe agropiar por 1 menos 10% de a tidad eta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dcha reserva alcance el 50% del capa 
susto La reserva legal no esta dispone para dstnbución de dividendos, pero pueda ser 
Csplaizada o ulizado para absoer pórdidas. 
Escutia 

Corresponde apropiaciones de as ulidades que se generar y son de ore dispontidad, previo 
deposición dela Junta General de Accionlas. 

310. Resultados acumulados 

sara de cap 
Esta bro meuya los sidos que la Compania regar como resuna o el proceso de conversión de 
¡os regios contables de sucres  lres estadounidenses realzado por exigencia legal al 31 de 
marzo del 2000, 
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, sao acreedor de esta reserva podrá capalizarse 
na parte que exceda las pérdidas acumutsdas y las del imo ejeciso económico concuio,63s 
úiere, uizado para absorber péridas; o devueto en el cat de liquidación dela compañía Se 

ialican en Rexullados Acumulados de acudo a dsposicnes legales gentes al momento de 
adopción delas NIF 

Provenentes dela apicació delas NIF 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Nomas Inteaconales de 
Información Financiera “NIF: que se tegisaron en el patmorio en la cuenta Resultados 
Acumulados, tubcsenta “Resutados Acumulados provenientes de la adopción or prímera vez de as 
“RIE, que generaron ún sado scrsegor, lo podran ser caplalzados en la pare que excedan al valor delas párodas acumuladas y las del Úlmo ejescio ecenómieo conciido, 8) las ubiera; 
úilzados en absorto pérdidas, o devuelto en aceso de Squidación dela Compañia 

  

po
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de dciembes del 2016 
(Con cts comespondients del 2015) 

(Espresadas en dólaes delos Estados Unidos de América) 

2:11. Reconocimiento de ingresos 

ox ngresos comprenden el valor razonable de 1 cobrado o er cobrar por la venta de sus senccios ¡en elcurso normal de ss operacones, Los ingresos se muestra netos de [VA rebajas y descuentos. 
orga, 

Los ingresos son reconocidos en a mecica en que es proba que los benetcios económicos uyam hacia la Compañía, puedan ses mecidos on fablidad y cuando la Compañia hace enrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia, transeren los esgos y beneñiios innerents la 
topladad de esos benes y no mantiene el derecho a deponer de elos, 2 mantener un corta otro los mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

_AL31 de diciembre del 2016 y 2015, el eta e el siguiente 

50 Caja 
Bancos 2025    Totar Tn 

Corresponden princicalmente a importes mantenidos en cuentas comentes registradas en intiuciones Eancars locales y del exter, el elecivo y equivalente de efecino es de ve Gsposicón an ninguna 
retro. 

La Compañía mantene Caricados de depósito » Plazo con el Banco Inemacional y Produbanco las 
operaciones son como se tata a coniniacon 

2018 
(Dólares) 

Banco Internacional 
Cercado de Depósto a Plazo 160107203, su fecha de 
misión Now 15 del 2018 con vencimiento Enero, 18 del 150,000 2017 com un rendimiento franciro del 4,05% de mares. 
erticado de Depósto a Plazo 180107208, u lecha de 
miión Nov, 10 del 2018 con vencimiento Enero, 10 del 1013s7 
2017 con un rendimiento Mnancero del 405% de ers. 

Vienen mr 

eu
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200 
(Dólares) 

Pasan 251367 
"Banco Internacional 
Certfcado de Depósto a Plazo 150107204, su fecha 
misión Di. 22 del 2018 con vencimiento Énmro, 25 de 100387 

2017 con un rendimiento fnanciro del 310% de motes 
Cercado de Depósto a Plazo 160107298, su fecha de 
smiión Di, 25 de 2018 con vencimiento Enero 28 del 100,708 
2017 con un tenmieto nanciero del 370% de mer. 

Total inversiones en Banco Internacional 

  

Produlanco. 
Cerbicado — de Depósto a PO PAV202000045390001. fecha de emisión Sepl, 39 del 
2018 con vencimiento Enero, 03 del 2017 con un a. 
rendimiento inancioro del 275% de nerds. 

Total inversiones Produbanco — 
Total de Inversiones Bancarias a Corto Plazo. A 

5 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
31 de lciembre del 2018 y 2015 un detañe es el siguiente 

2010 2015 
(Dólares) 

Cientos 374492 
Préstamos y Anticipos a empleados. e 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 129,108 

Relacionadas 309.558 
oras. 29800 
Sutsotal 1.040,591 
Menos: Provisión para cuentas incobrables A 
Total oO 

  

Cllentos.Las cuentas por cobrar clientes no: generan intenses y ienen vencimiento promedio 
de 151130 ins de plazo. 
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(Con cifras corrspondients del 2015) 

Exresadas en dólares delos Estados Unidos de América) 

Impuesto a la renta Al 31 de diciembre del 2016, incluyo valores corespondiantes a retenciones enla lente pactadas por ciente, que de acuerdo disposiciones tiutara, el exceso de menciones enla lente sobr el mpuesto a a renta causado, es fecuperable previa presenlación del respeciwo reclamo 9 
poede ser compersaco drciamenin en el impuesto 3 la sema 0 Sus anicpos a periodos fuos, e Cortntuyente puede soltar el rentego de este mocrte mediante rámvte de pago en exceso 

: AL31 de diciembre del 2018, Incluyen préstamos destrados para la compra de un bin 
inmueble y el pago de sus respecivos impuesto, en el esco Este Buling la cual comprende un 
epatamento en Lon 44 respalwo parqueo, en al porte de la cudad de Guayaqui por un valer de 

US$104425 y un Cercado de depósño a plazo, por un valor de US$100.0000 en el Banco Intamacional estas operaciones se realizaron la compañía GROEPS $ A, caba indicar que estos préstamos no generan 

Otras. Representan principalmente valores por iquidas acoonisias a coño plazo y chos antispos, los 
mismos que no generan nerases. 

A- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA 
El siguiente es un resumen de Proplecia, Planta y Equipos, l 31 e diciembre del 2018 y 2015 

ace ais Tte VEO Saona! 
rte or MMMM? as tte 

cono: Non y Em 8 arms un Sos as na Vina a e Meguinara y quo 

  

  1 

    

Tota Cono 

Saldos! Depencici qramaerncias Veniaayio Saldos! Dasespción O ori 

Depreciación: 
Mule y Enseres USE 2 - 12082 
Esupos etuoncos suse sis 

Veni M0 7 sos 
Magunara y Equis ne 13 

Total Depraciación — US$ 173782 2701 2040 

  

  

pa
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a Satdos: sanas Teamaerancias  POMSANO Balcon! 
E areas 0 di Rotos Mete 

Comas 
Mistios y Enero USE 10% e msm 
Esupor Electinicos sor slo : mar 

venus 20707 2 pam 200 
Maura y Equip ss 20 1x0. 

Toti Como US IBA E 

: Sntdonas raraterocios VerB8rÍO Saldo 
E arcas Pemciación Trrernción ese 

Depreciación: Muro y Erneros SS 13602 z a 
Eaooos Decuóncos ser año so 

venas ss e er 1335 agur y Expo ao 15 z eso 
Total Depreciación US$ 2I6A83 208 pere) 2000 

“AL 3 de diciembre del 2018, la Compañia realizo la venta de un vehículo Cherokee del año 2002. por l monto de USSE 282. 
7 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL31 e dciembra del 2016 y 2015, un deta s l siguiente 
2016 2015 

(Volare) 
Proveedores. moros 22820 
impuestos. 31887 ss 
Relacionadas 5181 154083 
oras 182007 sos 

Total A 

.- AL 31 de diciembre del 2018 y 2018 Ina cuantas por pagar a proveedores locales no 
esvengan iniseses y vencen hasta 180 cias plazo 

Impuestos: Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 etimporte de la provista del impuesto dels retenciones. deIVA. Fuente del mes de detente Impuesto La Renta por Pagar por USS44.107 

  

trae Al 31 de decente del 2018, Otras representan principalmente cuentas por pagar al Instituto Eciuariano de Seguridad Socia por apories patronal Indwdual adomás préstamos Tipotecaños y 
cueogmtros por USS2/027, owos pasos por LSSIO 30 y pago de aiiancos a aotonitas Por 
Usa 

pa
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31 de diciembre de 2016 
(Conil entes del 2015) omespond 

Expresa en dólares de los Estados Unidos de América) 

2- OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 
31 06 seme del 2018 y 2015 un deta es siguien; 

  

206 2018 
Pstares) 

Pariación de os trabajadores en uidades 7837 Tasoe 
Décimo 1erer sueldo 9990 21101 
¡Décimo cuanto sueldo 43506 50525 

Vacaciones 55947 5020 
oros. 2207 1944 

Tota AE 

Di acuerdo alas leyes lsborles vigentes ena repúblca del Ecuador, la Compañía debe distribuir eve sus 
empleados el 15% de utidaces antes de mpuesto ala renta. La Compañía na astmado el gasto de 

partcipación delos abajadores en as ublidades an USS79,317 

¡vos representan la nómina y susidos por pagar les empleados e la Compañía la cual asciende por el 
valor de US$ 363 
3 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO. 

El moximiento dela reserva por pensiones de jublación patronal e ndermizacón por desahucio por los 
ca que terminaron 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como que 

Jubilación. 
Patronal y Desamucto 

¡Saldo al 31 de diciombre del 2014 780,968 

Provisión con cargo resultados 2 
Pagos 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 
Reciasicacón 
Pagos. 

  

¡Saldo l 31 de diciembre de! 2016 

¡Según ndca nta ota 372 odos aqueos empleados que cumplen 26 años de servico para una misma 
insltucón tenen derecho a a jubilación patronal, benefidos que de acuerdo alo etttacio en el Código e Trabajo se determina con base alos año de serdcon,ednd del empleado al momento del fer yla 

es



FELVENZAS. A. 
Notas ls Estados inanciros 

3 de diciembre del 2016 
Con cifras correspondientes dl 2015) 

KExpresadas en dólares delos Estados Unidos de América) 
remuneración promedio anual perciida por los empleados an os caco años previos a a fecha de rabro 
Aclemás dicho códgo también establece que on los casos de terminación de la felacón laboral por esahuci, el empleador indemnizar al rajador con el equivalente al 25% de la lima remuneración 
mensual po cada uno de los años de servicos prestados 

Para el cálculo dela provisió dela Jubilación Patronal y Desañuco, la Compañia contrato ls senscos de 
'a empresa caificada Logartmo Cía. Ltda. para que renlzara et etudo actuarial on corte al 34 de Sciembxe 
el 2016, cho estudio se ralzo con un tal 280 empleados, el aldo a ess lecha para la provisión de. 
ublación Patronal es de US$286.885 (US$70,270 para el añ 2015) y provisón por desahucio es de 
US$340,188 (US6S3 871 para el ano 2018) 
10.IMPUESTO ALA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 
AL31 de diciembre del 2016 y 2015, a Compañla no ha sido fecalzada por la admiiaración tributan. La 

lacutad Facalzadora del Servico de Rentas temas (SA) esta gente por los llos ves ejercicio. 
coniómicos (2013 al 2018). Las deciaraianes de Impuesto a la Fan, Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente presentadas por la Compañía por el año 2018 eslán aiers a reunión dela acminisracióntnutar. 

AL31 de ciembra del 2018 y 2015, la Compañia preparó la siguiente concitación tributaria 

  

201. 2015 
(Dólares) Uhicad del ejercicio S28777 O 87M 

henos: 15% de paricipacin de trabajadores. COS esa 
Menos. Dedueción por ago de trabajadores por discapacidad (as 398) > 

Más: Gastos no deducibles 12500, 
BASE IMPONIBLE 13748. ART 

Impuesto ala rent causado - Taia 22%. 

  

AI 800 

El ioviiento del Impuesto ala renta por os años laminados 31 de diiembrs 2016 y 2015, Ive al 
siguiente 

2010 2015 
(Oscos) 

Impuesto ala rerta causado, 91.025 50 
Menos: Artico determinado correspondiente al 
Ejercido comenta (1994 (1768 

Impuesto ala renta causodo > al aio determinado. E ER 
luar: Salco Penctana de pago. 130 aros 
Menos: Retenciones en a fuente favor 15318) 00) 
Saldo favor dela compaña Md PE 
Impuesto arena por pagar Ha jor Bao 

ps]



FELVENZAS.A. 
¡Notas lo Estados Financieros 

31 de diciembre del 2016 
(Con cifras correspondientes del 2015) 

Expresadas en dólares delos Estados Unidos 

  

América) 

AA. CAPITAL SOCIAL. 
AL31 de Gcombre del 2018 y 2015, el capital social está representado por 150,000 acciones aiaras y 
ominalivas de US$ 0.4 cive caca una 

12 EVENTOS SUBSECUENTES, 
Entro el 31 de diiombra del 2018 y hasta a fecha do embsión de esto informo (As28 del 2017) no ue 

produjeron eventos. que en la opinen de la Acminsvación de la Compañia pudieran tener un efecto Egnitcatvo sobre ls estados Inanciros quese adjuntan. 

n
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