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Hemos audiado ins eslados Winancierns que 3¢ acompafian de FELVENZA S A, que incluysn al
Entado de Sitwacion Financierm & 31 de Qoemone dei #H715 v o8 copespondientes esiodor o
resultado niegral. de cambios an sl patnmonio vy flujo de efectiva por ol @fo gue emnd an ess fecha
i un reswwen de las polficas mpontantes de contabdidad v olras nolas egpicativis

La Admarustrocion o# FELVENZA 5. A, 08 rasponsabie por |a prenaracion v presentacion rezonatie
de estos setados mmﬂ da ﬂmdu can Nomes Inlemacionales de Infdrmacia Financiars -
MIIF. Esla responssbilidad incluye e disefo, la implemantacion v ol mastenisndo de confroles
mternoe adecuados pers 1 preparacin de édlados tnarderss que esldn Bved de eToies
sgrihteivos, ya sean debidd & lraude o &, hmvmh%ﬂumanmﬁm‘m
roitebitdad y e elabarsoicn de nltrrm}mm uq*m[mqm 400 rarchables an log crounstancias

Muestra responsabilidad consiste on sxpresar una opinion sobre los ealagos financieros con base en
nomsira audioriz  Efectusmos muestrs  suditoris de acuende con  Norras Intemacionsies de
Audiltiia. FSIs rommint rodgueeansn mmm:mm e planfiquomos ¥
eEculemos (@ sudpolii pars obisner corlecs m omica 08 sl mﬂnm financiaras no
cantienen o ores Importentes.

Una sucitona mciuye olecasy procedhmemce en base de pilusbas swlectvas, Ja ia avidenciz que
suetanta los mmorios ¥ orevelacinnes '[:lT!'I‘lf'F[E!EI-HI- &M |05 astados finencisos,  LOS prackdimientos
-salgccionadaos dependun de noestra juicio, qus Mtluye |a evaluaciin del riesgo de que ns estados
Enancieros contenoan #TOres imporiaries va $oa comd fesullindo de Fauce o emor Al slechicr eels
evaluacion g nesge. Considef@mos &l Aankml e perinanie 20 la prepaiacion ¢ prassntacin
ratonsble de los estados financlams con 8 proposifo. do disefar grocedimantos da agditcns da
BCLBTDO con |88 circunslanciss. pEro-no oon Al gropdailo de exprossr Una oinidn 4olos la sfectivided
ded conirod ifoma de i Compaia Ung sudiioria mchsye amisen b evaluacidn de siics grincpos 06
contabibdad ulilizados son apioplacos ¥ s las eslimecinnas importartes fechas por la Adminisiracion
ge |a Compafle son razonebles, asi como unA @valuacidn de la prasentacon de los estados
linansieros en Bu conjunio

Consderamos que |3 ovidenoa de sudionia que hemos: abtenids e sulicerla y apropiada poia
propeFcionamas una bass rezonnble para exorasan NS Openin
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A 1= Junts Genperal d2 Acciomistas
FELVENZA 5. A.

Qpinlén:

En muestra opinion, los estados Mpanckrcs mencionados en &l primer pamafn peesean

ragcnabianiente, en louvos ios aspectos importantes, @ situagion finenciers de FELVENZA 8.A., al 31
de diciembre del 2015 &l resultado de sus Cperaciongs, 105 cambics an su0 patimanic v sus fujos. da

efective por el ano gue Bmind an ese feche de acuerdo 2on 183 Normas IMemaconakes e
Infiormacicn Financiera - NLF

a2 8. any
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EELVENZA S &
ADO FINA

Al 31 de diciembee dol 2015,
{En Ddares de loa Estados Unidos da América — LISE)

Notzs ACTIVOS 2014 2014
ACTIVOS CORRIENTES:!

2 Efoctive v squiveientes de sfecti vo S77.5BE3 B449 BEE

4 Cuariaa par Cobrar nedo A2 A50 657 427
TOTAL ACTIWDS CORRIENTES 1367633 _ L6 G
ACTIVOS NC CORRIENTES:

& Propadad, planta v exguip 141,978 140 426
Chras Cusntas por cobwar 481, 350 ASE BAT
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 623 338 B39 313

PATRIN 15T
PASIVOS CORRIENTES:

B Cuartas y Documenios por pagar 56 B34 1T .88

i/ CHras clantas y Gastos scumulndos por pagar 276332 366,840
TOTAL PASIVOS CORRIENTES B41.328 _ B740828
PASWVOS ND CORRIENTES:

8 Pasivo lango plazo 154,542 90053
TOTAL PASIVOS 1595868 1454908
BATRIMONIO DE LOS ACCION|STAS:

g Capital social BLO0 6,000
Reseryy uge F00 B0
Fasultados acumulagas 85,061 87 2438
Liligades dspombias __ mor4z 307531
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS _ apsdapz?. 401 400
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS A4 i o R Y- -, - .4
- /
S O Larrain CPA Luis Flores Hircstrozs
&nle Gensgl Contator Gensnl

Véanse l2s nolas que ecompatian a los estados linancsamns




FELVENZA 5. A.:

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL

For el alo que emind 2 31 de diciembre del 2015
|En Dolares de los Estados Unidos de Ambnca — USH)

VENTAS NETAS

el

GASTOS:

Gisios genamiles v odmimstrativos

]

TOTAL GABTOE
UTILIDAD OPERACIHONAL
s ngresns (eqresas)
UTILIDAD DEL EJERCIGIO
MEMDOE:
9 i=% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES
g 22% IMPUESTO A LA RENTA (22% en el 2013)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICID

Br. Jeime Opaze Larran
Genara| Ganersl

Véznse las notas que eoompanan 8 1os astades financians

15 2014
4 448,548 4,032,158

_ 4000435 3522990
4000493 _ 3A22.830

447 BE5 409,228
45 B3 A0 B0
43,349 245553
74.802 B 48]
83,004 74,837

SN - 4 L - - 4 1 5+ )

CF*!'..“ E1.||a. Flnures Hinzstroze.

Conlagor General
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FELVENZA S A.:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por oi afo que terming el 31 de diciembre del 2015,

{En Délares de los Estados Unldes de América - USS)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Hecatnid o CHkinkes

Pagadc a Proveedores

agins de admivias
Impussto @ la Henta por Pagedo

iOiros pages por Act Dpsracin

Etactive neto provisto por las achwidades de apoeracion

Adquisizitn de propiedad, planta v equipa
I BIones _
Giastos poJmulsdos v olras cuentas por pagar

Electivu wilizeos en las actividsdes de inversidn

1 'TIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pages do |a deuda a lsrgo plazo
LUividandos Pegedos

Efactivo neld ulilizado par actividadss da firanti@raeato

Aursanta (disminuzion) nata def efectvo
Efoctive al inleio del periodo

Efective al final gal pariodo

5. @ Dpazo Lamair
Garente Genoral

Vianss (s nolss gue sompafan a o asiados fwmancaros

018 2014

4 BE4 530 4,307 ang
{1,654 957) 315,384
{2538, 785, 3 538,768
{154,927 (54,730
(2.576.638) .
278,008 1,020 632
{44,252 (109.6812)

8632

fa4282) (102,880

_(Eos7Ee  (14e730)

(305 736) {748 730)
(71 986) 180,422
645 S8 459,147
577 583 549,569

CPA Luis Fiores Hinostnes

Contadol Ganaral




FELVENZA S A.:
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

FELVENZA S A.. Fue constifuida o0 Guevsqull - Leuador @ 22 Al de 1894 & inscrita en &
Hagistro Mercant! en mayo 25 de asa miamo afo. Su aclividad consiste prncigalmants s
Inspeosidn de producios agricolss, cungsladnz G marrscos y olnos.

ERINGIPALES POLITIGAS CONTARLES

2.1 Bade de pregeqlacidn.- Los estados linandierce adeinlos son pregediedos en Ddlars do los

Esiados Uinidos de Amenca, moneds adociada por la Republics del Ecuador en marzg de
2008, y 515 regisiros contsbles san preparados de acusrdo con las Normas Inte-nacionalas
de Infermacion Financierse emifides por al IASE (imernational Accounting Slandecd Board), lae
que han sido adopladaes en Ecyadar y répresentan adopaidn integral axplicts v sin resanvas
du s refaridas normas internesconaiés v aplicedas do mansra uniforme 8 (os sjenciccs gue
&6 presenian

Log astados inencinrms se han presarsio bajo el crijeno dil cosio histinon

La preparacion de o8 estados finoncieros  carfarrmé @ s NIF requiers el usn de
asllinacipnes contabded Tambign ekiges @ 8 Adrminisracidn que efsras U Uit sn el procss
ge aolcacion de las pollticas contahles de & Compafia

A |a fecha de emision de ssics estados Tnanceros, so nan pubhcado normmas, anmisndes
FBjoras & interoretacionss a les normas exstertes qua no han entrado 8n vigencia, por &l
la Compadie no las ha adeptado con anilcipacian.

Aplicacion
— Obligateria pars
Norma Ejercicios Iniciadon
& pariic de;
“HIT T8
y Enmiendas @ eglas Muntas migcionadas con vy matodos os | de anse 2018
sac 58 dapmclasion y arnurizacein
W s
Enmiendas relaclonaoes con la wents @ 18 apondsion de, bengs 1.ca eram 2018
¥ #TIfrE UN TRRERAF Y U SAoTiaca © NEGDCO Conjuia
M 28
Errmanda que iais de 1 inciesion cel meloco de walor parinmdsial | de anees 204
N7 propoonal (VEP) para i3 welamcids 0 inesiones
e Publsacion de 18 derma Vinsumanios Enanciems', version | de aned 2018

iarmplaia.
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Aplieacibn
Morma Tama i gatoria para
Barsisios inlelsdos
& partr de:
Fublicacion de la nomma " Reuonpoimiento dg |08 inomekos :
NIIF 15 proosdentes do los contmitos con los cliontes’, &sta noma 1 d& #nea 2017
red@implarars & s MNEE 11y 18
i Micras gue clasfica cienok lemas de clasficacdn e 1 de pilin 2018
BEtiaE
Mebmas gue clanfican & made de determniqer la aes de
KiC 18 descusnio para 88 ooligaciones por benglicios posi- 1 g8 o 2076
aiples
Hl.lﬁl‘l'l- gua clanficss o meisdionade cof |8 irfomasiss
MIC 34 revmlada en el feporte intering ¢ las refesancigs Incluldas e 1 de julis 2018

8| migmao.

La Compafiie estima qua |8 adopcion @ fas nOMAS, eamiendss 8 I3 NIIF y a8 nusvas
Mierprataciongs dntes descrias no tendrd un impacta significatva en fos estadas finenciercs
en el gjarciad de su aplicackhn inicial

Un resuman de ias poncpaizs normas cortabies sphcacas por & Compeffia para la
elabracon de 0f eslatos financencs, &8 Mencianaco & sarkmuRcsan

1.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Inchiye el efechvo v depbaitos a la visla en bancos 00 live Sspontiidac y OFas Nversionds
eftenerie iquidss con vencimientos oigrados en Tl Meses o mA

2.3 Activos y pasivos financisros

2 31 Clasificacion

La Compalia clasifica sus activos financercs en las sigulentes categarias “activas Ananceros
B valar razonable 3 raves de ganancias 0 perdicas’, “préstamas y cusntas por cobial, “actives
firancisios maneredcs hastl Su vencimeento” v “acives Tnanceros ispon Dles pars i verita™
Las pasivos Snanceros a8 casidican an g siguentes calegorias *poasvos Tnencssmms 5 valor
rezonable 8 fraves de ganancas y perdidas” v 'olros pasives fnanicieros” La clasificanion
depende dal propasito para ef cual so sdguineron los sctivos o contraaron los pesivos
financiergs, Le Adminisk acidn ceterm i le clesificaciin de sus achvos fnenciergs a la fechs de
SU FECONOCieITic Meckal,

Al 37 de dicembre dal 2005 v 244, 48 Compania mariuyo actives inanceeras en & calegoria
fla "préslamos y cusntas por cobrar® De igual forma, la Compaiia madluvo pasivis financers
en la= oategorios de "Cuentas y Dotumentss por Pagar y ‘Otras Cuentas y Gastos
Acurmigados por Paga™ cuyis cRracier alioas se exphian segusdamonia

2311 Préatamos y ocuentas por cobrar: representados en 8l estado de sdusoan
Inanciera principaimante por I02 docum@nitns y cusntils por cobrar aomaciciakes y cusrtas cor
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cobrar a funcionanos ¥ empieadas  Son aclvos Limnoeros mo derlvados que dan demcioa
pagos fijos O detemminables y oue No coiizan &N un memas acivo. 56 Nciuyen en 3l eciw
romento, Bxcaplo por los de venoimienio maysr a 12 modes conados desde la fecha del
esiada oo mluatitn firenoiona

2312 Cuentas y Documentos por Pagarn repraseniacos en & astedo de sausciar
hitancera por ohligacionss come  cuenlas por pagar 8 proveadorss impuestos y obas
cusntas pof papar 5& incluyen on el pasvo corieate, excapla par ol de venoimisnto mayor 8
12 mages aanlacos & A&l 08 la 1écha dal estado de situsaitn (iraneiena

232 Reconochmiento y madicién inicial y posteror:

Reconocimisnto

Le Compefis reconcos un acivg o pasve inanciera an el estado do stuactn rancera a a
fecha de fa NegoCOCn y SC 1econocen Cusnda 52 COMYoMels & somprar o vender 8l aciivg
o pagar el pasvo

Medicidn inicial

Los acinos vy pesivos Snancisros son medides wcsimante A su wainr raeonabie waz
cualguler coslo stribuible & & ranzaccidn, gue da see significetive, &8 reconGot comt-pare
del achvo o pasivh fnarcern; sempre que of active o pesive financiera No sea desgnado
come de valor raronable a Uravés de ganencies v pérdides. Con pusteruridad &l
recanacim anto imicial la Compaia valorza los mismos como &6 descibe 8 comtinuamsn

Mediclan posterior

Préstamos y cusntas por cobrarn Postenor 2 su recoracimientn inicial ae miden al coste
amartizado aplicanda & mélocdo de rierés efeciiva En eapecifioo, i Conpalhia presents Bs
siquientes cuentas deniro 08 oSl Sategoria

ﬂn-:h-hwhd“pwﬂmn&nﬁdnmdmmldlmm

5o reglran @ su vl nominal gue es equivalente a & COSI0 amorkzedo (pues se
reci e hasta an B0 dias) menos & provision por delencn

i)

: J smplesdes: Eslas cuenias coresponden & o8 montos
admm: faair prhtlmm yio anticipos de remuneracionas otorgador A o8 ampleados
de |8 Camparia

Se regatran & su valor nominal que &8s eguivelente 8 Su coslo amartizedo puss No
generan inlereses v oo recuperan hasta 120 dias.

Hi Cuenlas por pagal @ provesdores: Son obligecignes de pago por blenas o sarvicios
arquindos de provesdores locales y del axterior an @l curso NoMa@ 08 los negocios. Ss
feconocon & $uU valor nominal gue s equivalenie a U COSI0 oMONEZEdo puas NO gensmEn
IENesas ¥ Son pagaderas nasts 180 digs.
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2,33 Bajade activos y pasivos Hnancieras

Lin aciva financiero s8 alimns cusnde exdpran los darackos & recibr las fusos de afectivo dal
achivo o si la Compatia ransfiere & ACiiv 2 un forero SN Mlensr s eiANCIRIMeNe los nesgos v
temeficios del aofivo U pashvo &8 ehnredic cuando '2s obligacionss oe 5 Compata
eupeciicaias en & conirato se han hquidado.

24 Propiedades v equipoes

Lias propiedades y equipos 500 neg-stnedos al costs hestdnen, manns copratiaonas SoLUrmutstas ¥
pérdhcias pof dalencm, B0 T30 08 producrse. B costo induve ics dosemboless deectamente
ptribuities 3 5 adqJuisicion dej acivo, Lo caseTDoisos poRSNorss & 1a cormpnm 0 Sogasician soio
#on capitabzadas cuandn =5 prodable gue tenelicios sconbmioos Tuluribs esoniRdos & k) irvrsion
Nuyem hacia |8 Compartia v los ostos purden s madidos razanablomenta.

Loz ciros desembolsus postenornss conespaonden a raparaconss menones O Mmanten misnkd y Son
IBQISIrB00S 6N MSulndns CEnco SN NCurdos

Los famenas nd S8 deprecian La depreciecion o0 propiedaces y equipps, o6 calculeda
ireaimente Dazada en la vida il gstimads o= 108 bisnes 0 02 comporetes significalivos
idanfificabies que possan vidas Oliles diferanciadas. v no conridera valores resicuzles. debido m
que & Adiminisirecidn de kg Compahla astima quid ol valar de reaizacin de sus propeedadas ¢
#aLipns & Wrmino de sy vida dtil secl Frefevanic. Las estimacionss da vides Utikss 200 iensades
¥ Bsiatss 5 e NBGAEYH0, 2 cads facha de Core de lok &81E00s Enenciemns

Lis vidss Olilcs oStimBdas oS propédaes ¥ equiDos sOn iWs sguismss:

Tipo de blenes Nimero de afios
Edificios 20 - 50
Manguinanas y equipos 5-20
Muebles v ensernes §-10
Equipc do computacion 3
Vahiculos &

2.5 Pérdidas por deterino de valor de activos no Bnanciens

Log actives sujercs o depreciacion [proprodades y equipod ) y amortizackan (rilarsiivles| se sormeanen
& pruebas de deltriom cuendo ge producon evantos ¢ clicunslancies qus imican que podran no
racLperarae e s walor en libres, Lo pivdides por dedenors comaspanden al manto en &l que #|
valor en libros dsl activo exceda su valor recuparable El valoe rocuperabls de o actives
cormiponds al mayor anire-el monbo neto qus 30 oblendria de Su venla o sy vakor en usH Para
olocios o2 eveluer & Geleriono, ios ACiVOS S8 agrupsan & 108 NVEIES Mat PanURins &N 06 Jus 58
penora flujos de efecivo duntficaties (unidades genaradoras 0@ elactivo)

Er @l cARs gue & manio del valor libeos del actvo exceds a su mamo recupiiabie, la Compafia
registra una pdrdida por detenoro en los resultedos del wecicia Al 31 de diclombre del 2015
2014 mo | han meconooidy piiddas por defenoos 38 acivas o financens (propisdadts
SOUIDDS, Ereryzbiea) ebelo 5 que ks Adminiziracin fa deleminado gut Nt oxisten indicadicres oo
s e
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28 lmpuesto a la renta comiente,

El gasio por imousiio 8 & ranta comprenod & mpussto & la rerda comante. B ampussio & 8
renia ss raconone en el estado de resuliadas integrales cwcopta cusndo se frals e partides que
g6 raconooar diractamerts an el patrimeme. En este caso ol Impussts tambldn se reconoos an
oiras resultados Megraies o directameie an el patnmanio,

Imperecin & I rants corenie. El cango por mpoasio a o renta cornoiic 50 colcuis medanle k2
iss= de impuasto aplcable 5 s ulilidedes grevables vy 5o cargs & los resulisdos del aho gue 22
devenga oon base en &l impuesto por pagar exigibie. Lus normes mibutarnas vipenhes estatiacen
una tasa de impussts del Z2% de les uiilidades gravebles, la cusl e reduce al 12% =i laa
Llilidacss son reinvenidag poe el conti buyerta,

A parfir del afie 2010 entrd &n wglr |8 nomma que exigl o pago de un ‘anticpo minimo de
impuesta 3 k iarla”, cuyo valor e calcuiado en fimcita de (as cifes eponades el sfo sntonds
sobre of 0.2% dél patrimonmn (1.2% ce los costos y pesios deducibles, 0.4% da loa ingrescs
gravaoias v 0.2% oe los atives

L caso de que 4 impussio & I8 rems causada e manor qua el manio dal antcipo minima,
@sta ditimo s convariva e impuesio a la fenta defindive, o mores que el contnbuysate solicis
al Secvicio e Rentas Internas sy devolucidn. 'o cusl podria ser aplicable de acusrdo con 1
nomma gue fge 1 devolucan de este anbcipo. En ol afie 2005 y 2014 B Compafta regsto como
mpeests # K oenls oomiente CAUEado &l velor determanacs sobre i haes o 2% sobwe |as
utiiiades gravablas

2.7 Provisionos

5 regeiran cusndo s Compafin fene una oblgacion presenie, yo sea kBgsl 0
saumednimpiicka. qQue 1} 23 esultado OF overios pasedos, T es probable QuE VEYR A SEF
nécesana une salida de recursas econdmicns para Sguider e abligacidn y i) ® monte Se ha
esimmaso de forma finble Lo montos reconooides como provisitn on L mejor eatimacin de 18
Admirstracion a la fecha de ciere da los astados inancieros, de los degambn'sos necesanos
pars liguidar & collgacion

28 Beneficios a los empleados

2.8.1 Beneficios de corno plaro: Coresponden principalmarnite s

iy Partsipacdn de los rabajadores en las idlidades. Calculada en funcién del 15% do la
utlidad contable anual aives dal impeesio 3 @ renta; segEic o astablecdo por la

fogmsaoon FOURONENS vigenie. S8 regrsia con Cargo a resufiecos y 8 presenta como
parie de s gasins admmisbaivos y Oosios 0 venies an fncidn o0 @ lsbor de ks
persona seneficiana do esbte benefico

B VeEsaoorms., Se regisirs &l onnle comrespondienis m @8 vacaciones dal parsoral sobid
basa dovanpeda

) Decimo terer y decmo cugets susidos Se provisionan y pagan oo acusrdo s |8
lagistacdr wicnio on ol Eauador
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2.8.2 Beneficios da largo plazo {Jublacitn patronal y desahucio):

Provisiones de jubllacidn patronal y desahucio [no londesdos): La Comgafiia tiens un
plan de benehco delnide para ubSscOn patroral sequendo y movmado por 2s- leyes
izborzies ecualiranss Adiconsments de scuerdo a las leyes vigentes, en los casoe de
term naciin Oe e retecién lsborsl poe desabucio solichado por o empleady o por ol
tabagador, ol erplasdor bonificers al tabapdor con el valrticingd par Gl dal eguivalects 8
la difima reTunaracidn mensual por ceda une da los afias de aervicing prestados a la misma
SmMpress o ampleacos, eslo Bapalicio se danomina desahueios

Le Campafia delerming anuaments |a provisian para (ublacidn pal ool y desahucio con
beta an eslydicd aclisdralas practicados por W profesional iNdapandanta v &8 reionocen
COM CANge & ko8 postos (msultados) del &in aplicando of vétodo de Costee ce Crédia Unitanao
Proyectado y represenin 8 velar presenie ¢e las sbligaciores 8 n fecha del eatado de
siiuasdn financoers, o cual €3 oblendo descontando los flujos oe salids de elect ve o una
tasa de T 12% anual equivalents a la asa promedio de Igs bonos de goblemo, puslicads por
el Bance Ceniral del Ecuador gue esidn denominados en (@ misma moreca an ks gus los
bensficos serdn pagados y gue beren terminos que SO ApOxMan E los tErminos de las
COlRcioNes POr PONS.ONaS hasis SU vencETesmD,

Las nipdlasis aciupiaies incluyen vanasdes como o, an adiodn o ls tees de descuenio, tasa

da morlalided. edad sexn, af0s de Sorvico, erwuneraccnes  incrementos lutums de
Ismunerecionss. (Aas e rianin, ertre olras.

Log costos de los servicios prestados g reconocon inmediataments en resullados del afo.
Al cierre del afo we provisiones cubren a 0oos los empeacdos que &R preonicaban
Irabajarddo para la Companis

2 9 Distribucién de dividendos

La cesinbiscion de dividendos pe déducs del palimanio y 50 rSCoNoosn oomo BRAIVDS COrmentes

los osizdos firancerns en & pencdo =0 & gue ins dividendas e ADMUGOEN DOr pele s o
acciomisies de ia CoToanla

290 Reservas
Legel

De acuerdo con la legistacdn vigeats, la Compafis debe aproglar por lo menos al 10% de la
uhlickid reta dol @le & ure reserva leges! hesla qus & saldo de dicha raserve aicance = 0% del
capitar suscrilo: La resecva lagal no 3396 dispoaibie para distribucion de dividendos. pero puede
&0 capitalizada o utiiizada pars shanrmer péndicas
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Coresponds 8 apyopiaciones e k23 ubilidades gue 35 ganeran y son db hone dsponibildad previc
disposicdn o (a Junte General oo Accionigtss

2.11 Rosuliados acumulados

Rasevg de caoal

Este rubvn incluye los saloos gue fa Compaliia registrd oomo resultado del proceso de Convereion
da |og ragisiros contablos do suores & dildres estadounidensos realizada por magencia lBgal 2t 37
de marzo del 2000

Do acusdo oon Gisposiciones leghcs wigenies, & saldo aoreegnl Ouw esia reselva podra
capisiizares &n la parte que sxcada as pérddss scumuledas v 123 dol LMo Bjercsin Seandmics
conclyick, 8 s hubiere, Wi izede parg absorber péedidas; o devuolto en 8l ceea da guldecian de
la compafiia. 84 clasifican an Résuitadas Acumulados de scusrdo a dispoaicines legales vigenies
al mameanin e adopcion de i3s NIF

Provenipntes de 15 sphcacion de las NIIF

Log ajustes proveneniss de la adopodn par primers vaz da i=s MNamas Irtemaccnnies ce
Informaciin Financiera “NIIFT que s& fegistramn en ol paiimanio @n la cuents Resultados
acirmulados. subouonts “Resullados Acumutades provenvanies de- iz a00poon por pimada vaz de
i@z ‘NUFT, gue peneraron un eaido aocreeds, 6D podrdn ser capilalzedos en |d pere gus
excmdan &l valor do las pérdidas acumuledes v las del altima ejercico seondmico concluido, s &3
hubisfen; LUhlizacos en sbeorber pardidas. o devuelto en el caso de bquidacidn de la Compafia

212 Reconocimienio dé ingresos

Los ingresos compranden el valor razarable de o coleado o por cobrae par 14 venta o8 sus
sorvicios Bn &l curso norral de sus operationes. Loz ingresos 8@ mussiran netos de VA, rebajgs

y dozcuentos olorgados.

Los ingrssss son reconatidos an la medda e que s probable qgue 68 bereficios econdmcos
fluyan hatie 18 Compafiia, pusdsn ser madioos con fabilidad v cuando |a Compania hace antraga
desus productos al compratar ¥ 2n sonsecuencia, transfisran los nasgos y bereficios Bbarenias
a B3 progledan 9o ecos blenes ¥ oo mantiens ¢l coracho /& deponer de elos. o Tarsensr un
oongo sobrs los msmos
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& Efective y eguivalentes de efectivo
Al'31 de deierbre oel 2015 v 2014 ol delalle es ¢l sguisnte:

2015 2rid
(Dt larsas)
Caja BAO 70
Banwos S24.253 329,284
Inversicnes =2 BHD 318 514
Tetal 545 555 B4, COE

Caresponge principaliments & efectivo depositadc ér caja y bancos da libre dsponbifidac,
Inversiormss @ corfd plasd, 1o saldos de banoos e=2t&n disponibles 5 '8 visla v soore Ios mismos no
axigte ningune resineeion gue [imite Su uso,

Lirr detalla de 183 inYersiones 85 cora siguea:

15

iCidlares)

Banga Infemagional 121,486
Cerifeado de Depdiio Mo 150105873

Tasa de Interdés S5

Fesha deamisetn: 281 1/2074

Facha de vencmiento R0 5

Cenificado da Depdsito Na: 150105845 120000
Teza oa Interés 3 45%

Fecna da emision: 300122014

Feona de vencimiente: OQIOGZ01 5

Hareo Produnsnen #8950
Depdsiln a Plaes - Palza Mo, DE04032 3683660001

Tasa de Imtarés &5

Facha de emislan, CBN 42014

Fecna de vencimentn (M1 403015

Plazio: 556 dias

Depeatya Plazs - Pdlza No: PRYESZ0O003258 1031 £ 0TS
Ta=a de Irifgms 4%

Facng de emision; 111172014

Facha da venciments LI S20H5S

Plazo: 63 dias

Totat 19574



4 Guenas por Cobrar, neto

Al 317 de diciembie diel 2015 y 2014, un deialle as f sSguisnts

Chernies

Hdslamos y Antipos a Empleados
Anticinn Impuesin a ia Rerta

Impaesin 3 Vaits Aghegaad (IVA]

gl Ecrnadss

Otres

H.abtotal

Menos, Provisedn para cunnilas moobiaties

Total

ank (Dolarss)

590,775
3,065

154 927
29 INE]

17

406 513
3TET
1.703
136,233

30,563 Zan

BT8.635

574107

—[(GBZES) _____8660)
— B350 567 427

Impueste & la renta- Al 31 de dicemore osl 2015, ;mcluve valares corrpepondieiies @
fetanciones en la fuente practicadas por ciientas Jue de acuerdc 8 oeposiciones tnbutanas,
#l BxoRAn d8 Metenciones & la fusnie soom o impuasts a la eate ceusado, &8 recuparable
prévia présenidcion del respectivo reclsmo o puads ser compensana directaments an of
impussto @ |a ramnta © sus anticipos & parindos futuros, &l confribuyents puesde eolicilar ol

rerintEgro ge este irporle medante ramile de pago e axceso

Dirag. - Reprasentan principaments h'ah_r&a por lguidar acoonislas B oot plazo v ores

anticipas, 108 MiSMos ous No ganeran interases

Propiodad, Planta y Equipo

Al 31 do dicsembre dal 2015 y 2014, el detalle &5 ef siguiente

— Sseldoaal P T Vaentasye  Baldosal
- Edie13 Retiros Idie-14
Copla:
M uetiles y Fnseras &S 18535 ied - . R
Equipos Electranioos 53094 11874 - - o
Vehiculns 244310 grATH - (112 782 228 707
Totsl Come uss 7. M8 109612 = (IL782) 3 1TR
Desciecién Saidos sl S = Vanlasyo Saldosal
3-dic-13 Bt Ilaec-14
Depreciasion
Whachios y Ensorms LBE 12 154 1538 = 13 002
Equpos Elccimscos 43 pag [y - e
Wi ok D 478 e | - A4 142 00 133
Fotal Deépiscis cddn L=y 26 876 SLNE - 84143} 173,142
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[ﬁ&pr-m acion da LSS 11 868 de yehiculos (evaluados san gastos no deducibles ra refejadas

&1 la canciliacion tbulana.

Cuentas y Documanta por Pagar

Al 31 de diciernbra dal 2015 v 2014, un Selall ex ol siguisrs

2015 2014

{Drdiargs )
Provesnons 228,210 237882
ImpLsetas o, 128 65,811
Helacicnades 194,063 -
Otras 60,533 "G4S
Tolsl __Shafa 37089

Provesdores - Al 31 de dicembre ded 2015 y 2014, las cuantas por pagar a provesdorés

Iocales i devengan iflareses y vencen hasta 18] clas plaze

Impusetos.- Al 31 de dissambre el 2005 v 20004 &l impore de (8 provikion dal impessts de les
relongiones de WA, Fuente del mes ge dicombie a Imausdio & |8 Renta par Pagar por

LISEEL, e

Oirag. - Al 31 dé dicembre del 2015 Chiras representan principalmanta cuentas por- pagar al
Instiute Boumtariann e Ssqundad Sacial pos aportes patronal & ndividual ademas: srestamaos

hipotacarios ¢ auirogratdnos por LIS532 24%, ¥ obros padevos por USEZE 293
Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Al 31 de dicambre del 2015 y 2014, un detalia o= = Siguients’

2015 2014
(Ddlares)

Bencficios Sociales;

PaRcipactn de los rabamcdons @n Ui idades 74,802 67 460
Aporte patronal IECE y SETEG - 74405
Fondo de resera : 16,616
Décime tercar spalda, 1,404 A2 205
Ciecime cusdo ausida, B0.A25 147164
WVacasionss. 56,220 54303
Finiguitos por Pagar - 1618
Préstamas par pagar IESS - 7987
Oras 1944 24087
Tt 1132 356 B0

Da scusrdo 8 les jeyes laborales wigentes en ja mepublica dw Ecusdor, la Compadils deoe
gigtribuiT entre &0 EMERINGE M 159% 08 ublicades ardes de impuesto & la renta La Compaiia
hia estimade @l gasto de participacion oa Ios rabajadores en 1as uliidades an USET4,502
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ﬂtuumw:ﬂn:nnuﬂeﬁehammﬁrmw;ﬂmmﬂe

El movimiento de |8 reserva pol pensionas ca jubilscian patronal @ indemnizacicn oo
desatucio por los afios gus termninaron & 31 de dgiciembre dal 2015y 204 as como sigae:

Jubllacién Patronal y desahucio
Saldo al 31 da disembre dol 2014 LIS§7a0,068
Prisnigic or Cargo o meguliatos .
Total USE7E0 068
Pagas LIS$Es 727
Saldo al 31 de dicembre del 2074 USET 13,342

Segim incica en la nota 2 82 lodes agueiis ompiaacos gue cumpberen 25 aflos 32 servcc
P73 g meena stitucrdn ienen derecho 5 i jubilacidn patronad, Denedwios gus do acsendo &
o esiablecido er o Codigo de Trabao 52 detenmmmna 200 base a los afos de servicios, edad de
empiaads &l momento del reting y la "emunerecion promedio anual porcibida por los erplesdos
e ios cmco afios previos & ia fecha del refirn Ademdas dichoe Cidige lambien estabiece que en
Ins casns A8 1EMmacion de la relacion laboral por desahucio, ® ampieadar ndemnizars
trabajador con ol squiveerta Bl 25% de B ma remunemaciin mensual por cads une de les
efios de serdCns preslacos.

Duranie & and 20158 18 Compafia no eatimo nesesand LN nvavs servicio ge actuanas v mas
bien g2 maniensn con 08 eslmados durants el afo antedor

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaia no ha sicde fiscaiizada por s Rdminkssracion mbuteia
Lz Ecuftad Mscaleados del Secvico de Rentes intemnas (SR eatd vigenka por 108 Gimos tres
alcicas acondmiicos (A0N2 @ 2015 Las decieracones de impuests & 5 Renta, impuesia sl

Valoe Agregady y Relencones en a8 Fueni= presewedas por la Compania por @ aflo 2012
estan abiertas & raasdn ds la adminsoracein tnbulana.

A3 de doiembre del 2015 v 2014, B Compaiia preparo e siguiente conclliscion friwieris

2018 2014
yDidaras)

Utilidad del sjercica ART 348 449 565

Manas: 15% de pedicipacian de trabajadores {74,602} (B7 4B0)

Menas: Dedussitn por pago oe Uabdjadonas poe dscapacidacd - 142218

Mas. Gastos no deducibles = :

BASE IMPONIELE 432,746 D170

tmgsasko 9 18 MDA G Ra00 - Tarta Z2% — 3004  TARN



10.

1.

El mavimiento del imipuasto & la renta por los afos lemimedos & 31 de diclembra 2015 y 2014,
fus al siguante:

;"I!1-l-
(Ddlanes)

Impuesto a ia ranta causado _ 83,004 74,007
Manas: Articipo determinado corespondants al

Ejercicia somiente SR N —
Impasio 3 (3 renta causado = al anticipo detenTenado 61230 74 837
hlas. Saido Pandierte de pago 31.765 {45, TE0)
Mencs Retencones e ka luents 2 fevor {40,913} {4€.750)
Menos: Crédito Tributario de afios snleninss = =
Saldo a favor de la companis - -
Impuesio & 2 rerta por pagar S 051 28,047

E it I.E I I

Al 31 da diciembre del 2014 y 2010, ol capial social estd repressiado por 150,200 sociones
ardinaras v nominativas de LUSE 004 civs caca una

Eventos Subsscuentes,

Ermire & 31 de dicombre cal 2010 vy kasta 3 wche de emison de eske inionme
(Mayo 6 del 2016) no sa procusTon everios. que en |8 opmdn de 14 Acmnstiacicn de (B
Compafis pudersn tener un slecto sipnificative sobqe los eslados financuns gus se adurtan
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