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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Accionistas 

FELVENZA S.A. 

Hemos auditado el estado financiero que se acompañan de FELVENZA S.A., que incluyen el 

balance general al 31 de diciembre del 2011, el estado de resultados, el estado de evolución del 
patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el año que terminó en esa fecha y un resumen de 

las políticas importantes de contabilidad y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

La Administración de FELVENZA S. A., es responsable por la preparación y presentación razonable 

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta respon- 

sabilidad incluye el diseño, la implementación y mantener controles internos adecuados para la 
preparación de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a 
fraude o error, la selección y aplicación de apropiadas políticas de contabilidad y la elaboración de 

estimaciones contables que son razonables en las circunstancias,   
Responsabilidad de los Auditores independientes: 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros con base 

en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos 

y ejecutemos la auditoría para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros no 
contienen errores importantes. 

Una auditoría incluye efectuar procedimientos en base de pruebas selectivas, de la evidencia que 

sustenta los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen de nuestro juicio, que incluye la evaluación del riesgo de que los estados 

financieros contengan errores importantes ya sea como resultado raude o error, Al efectuar 

esta evaluación de riesgo, consideramos el control interno pertinent ja preparación y present- 

ación razonable de los estados financieros con el propósito de diseñaMfrocedimientos:de 

toría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sé 
efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluac 

los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes. 
por la Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presen 
de los estados financieros en su conjunto, 

       
    

   

    

   

    
Consideramos que la evidencia de auditoría que he 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas 

FELVENZA S.A. 

Párrafo comparativo: 

Los estados financieros de FELVENZA S.A. Al 31 de diciembre del 2010 se presentan solo para 

efectos informativos. Nuestra opinión se refiere exclusivamente al año que terminó al 31 de 

diciembre del 2011. 

Opinión: 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razon- 

ablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de FELVENZA S.A,, al 31 de 

diciembre del 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de 
efectivo por el año que terminó en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabi- 

lidad. 

Otros Asuntos: 

Sin modificar nuestra opinión llamamos la atención a la nota 2 (a) a los estados financieros, que 

revela el hecho de que a partir del año 2012 la Compañía emitirá sus estados financieros de 

acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

  

Astirs£ Princes Ha Sa 
AUDITING 8: BUSINESS S.A. CPA. Martha Alcivar Peña 
SC-RNAE-2-394 Licencia Profesional No.7922 

  

Abril 30 del 2012 

Guayaquil - Ecuador 
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0 FELVENZA S. A.: 

0 BALANCE GENERAL. 
0 Al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010 No Auditado 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

0 Nota3 ACTIVOS 011 2010 
0 No Auditado 

0 ACTIVOS CORRIENTES: 
0 3 Efectivo en Caja y Bancos 250,738 219,842 
0 4 Cuentas por Cobrar, Neto 474,323 357,700 

0 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 725,061 577,542 

0 ACTIVOS NO CORRIENTES: 
0 5 Activos Fijos, Netos 131,372 271,354 
0 6 Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 789,810 754,486 

L] TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 921,182 1,025,840 

: TOTAL ACTIVOS —-1,846,.243 41,603,982 

0 PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

0 PASIVOS CORRIENTES: 
7 Cuentas y Documentos por pagar 254,231 142,907 

0 8 Otras cuentas y Gastos acumulados por pagar 267,934 275,331 

o TOTAL PASIVOS CORRIENTES 522,165 418,238 

o PASIVOS NO CORRIENTES: 
LU] 9 Reserva por pensiones de jubilación patronal 781,571 652,190 
Oo e indemnización por desahucio 

0 TOTAL PASIVOS 1,303,736 1,070,428 

0 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
0 10 Capital social 6,000 6,000 

Aporte para futura Capitalización 34,546 32,701 
0 Reserva legal 600 600 
0 Reserva facultativa 0 0 

Utilidades disponibles 301,361 493,653 

: TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 342,507 532,954 

0 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 
0 DE LOS ACGIONISTAS 

0 Ing. Com. Jalme Opazo Larraín 
o Gerente General 

O Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

3 FYEGISTROS Di o Ñ 

0 corran, e 
2 0 3 08M 202 5y 

: o Vigna Castro, 

0 EU Yaqui  



  

   

FELVENZA $. A.: 

ESTADO DE RESULTADOS 
Por el año que terminó el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010 No 
Auditado 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Notas 2011 2010 
No Auditado 

2 VENTAS NETAS 3,922,722 3.949,023 

GASTOS: 

2 Gastos operacionales 2,488,768 2,352,308 
2 Gastos generales y administrativos 958,616 860,353 

UTILIDAD OPERACIONAL 475,338 736,362 

Otros ingresos (egresos): 8,356 9,013 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 483,694 745,375 

MENOS: 
9 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN 

LAS UTILIDADES 72,554 111,806 
9 24% IMPUESTO A LA RENTA (25% en el 2010) 109,779 139,916 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO o 301,361 492,053 

' 

de / 
Ing. Com. Jaime Opazo Larrain CPA. Luis Flores Hinostroza. 

General General ntador Geñeral 
a     

   
  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros



  

  

FELVENZA S. A.: 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 
Por el año que terminó el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010 No Auditado 

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

  

Capital Aporte Reserva Resultados 
social Fut. Cap. Legal del Ejercicio Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 6,000 32,701 600 493,653 532,954 

Aumento (disminución) aporte futura capitalizaciones - 1,845 - - 1,845 

Pago Dividendos Accionistas - - - (493,653) (493,653) 

Utilidad del ejercicio - - > 301,361 301,361 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 6,000 — 34,46 —._£00 301,361 342,507 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

     

  

    Ing. Com. Jaime Opazo Larrain CPA.ALuis Flores Hinostroza. 
General General Contador General   



  

FELVENZA $. A.: 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
Por el año que terminó el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010 No 
Auditado 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
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FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Utilidad contable 301,362 
Ajuste para reconciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto en actividades de operación 

Depreciación 38,138 

Provisión para pensiones de jubilación patronal 
e indemnización por desahucio 129,381 
Provisión de cuentas incobrables 58,108 
Cuentas por cobrar clientes (123,398) 
Documentos por cobrar (66,384) 
Otras Cuentas por Cobrar 15,051 
Otros activos Corrientes (35,325) 
Cuentas por pagar comerciales (23,370) 
Impuesto a la Renta por Pagar (33,459) 
Otras cuentas y gastos acumulados por Pagar 160,756 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 420,860 

EL DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADE 
DE INVERSION: 

Producto de retiro y bajas de propiedad, planta y equipos 137,630 
Adquisición de propiedad, planta y equipos (35,786) 

Efectivo utilizado en las actividades de inversión 101,844 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Dividendos Pagados (491,808) 

Efectivo neto previsto por actividades de financiamiento 491,808 

Aumento neto del efectivo AN 0 30,896 
Efectivo al inicio del periodo [D REGISTROS BE o á —__ 219,942 

y corienanes 
Efectivo al final del periodo $ zy —— 250,738 

4? 08M 200 Sp    
» Visgiara Lastro 

           
  

Ey Mi 4yaQqui Le 

Ing. Com. Jáime Opazo Larrain 
Gerente General 

uis Flores Hinostro; 
ontador General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

 



O
0
P
O
O
C
O
O
O
I
I
L
I
A
I
L
A
L
I
C
L
I
C
I
C
E
I
I
I
A
I
A
I
I
I
C
I
A
A
I
A
A
A
A
I
A
I
I
I
A
I
A
 

FELVENZA $, A.: 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA Y ENTORNO ECONOMICO 

FELVENZA $. A.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 22 Abril de 1994 e inscrito en el 
Registro Mercantil en mayo 25 de ese mismo año. Su actividad consiste principalmente en 
Inspección de productos agricolas, congelados de mariscos y otros. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de 

b) 

c) 

a) 

los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo de 
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. 

A partir del 1ro de Enero del 2012, la Compañia deberá adoptar y emitir sus Estados 
Financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, siendo 
el 1 de enero del 2011 la fecha de transición; con base a la resolución de la Superintendencia 

de Compañías No.08. GSDSC. 010 publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre 
del 2008. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por ia Compañía, para la 
elaboración de los estados financieros, es mencionado a continuación: 

Efectivo en caja y bancos.- Incluye efectivo, depósitos en bancos de libre disponibilidad y 
valores a la vista. 

Cuentas por Cobrar Clientes.- Al 31 de las 2011 y 2010 cuentas por cobrar clientes por 
US$485,289 (US$295,474 al 2010) con vencimientos en el corto plazo. 

Activos Filos.- Los Activos fijos se presenta neto de la depreciación acumulada y se registra 
al costo de adquisición. Se deprecian utilizando el método de línea recta en base a la vida útil 
establecida en las disposiciones tributarias. 

Los desembolsos por reparaciones y mantenimientos menores efectuados que no mejoran el 
activo ni alargan su vida útil se reconocen como gastos cuando incurren. 

Las tasas de depreciación utilizadas son las siguientes: 

Edificios 5% 
Maquinaria, equipo y herramientas 10% y 20% 
Muebles, enseres, equipos de oficinas y 

Equipos de computación 10%, 20% y 33% 

  



  

10 

e) Impuesto a la Renta.- La provisión para el Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa 
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devengan con base en el impuesto por pago exigible, Las normas tributarias vigentes 
establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables. 

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e indemnización por Desahucio.- El 
Código de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 
cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía. Además dicho Código 
establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador deberá pagar 
una indemnización calculada en base al número de años de servicio. 

9) Reconocimlen in . Los ingresos comprenden el valor de las ventas de servicios 
netos de rebajas y descuentos. Se reconocen cuando el cliente ha aceptado los servicios 
ofrecidos, la cobranza de las cuentas por cobrar del año correspondiente está 
razonablemente asegurada. 

h) Costos financieros.- Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en 
el cual son incurridos. 

Uso de Estimaciones.-_ La preparación de los estados financieros de acuerdo con las 
normas ecuatorianas de contabilidad requiere que la Administración de la Compañía realice 
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación 
de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de 
aquellas estimaciones y tales diferencias podrían ser significativas. 

Efectivo en Caja y Bancos 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente: 

  

2011 2010 
No Auditado 

(Dólares) 

Caja 990 1,860 
Bancos 249,748 217,982 

Total 250,738 219,842 

Corresponde principalmente a efectivo depositado en caja y bancos de libre dispon'ilitad. 
Los saldos de bancos están disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna 
restricción que limite su uso. 

      SY YA Qui A 
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4, Cuentas por Cobrar, Neto 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

2011 201 
No Auditado 

(Dólares) 

Clientes 485,289 295,507 
Préstamos y Anticipos a Empleados 10,372 5,467 
Anticipo IR 1,085 1,085 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 34,196 25,251 

Otras 27,477 56,377 

Subtotal 558,419 383,687 

Menos: Provisión para cuentas incobrables (84,096) (25,987) 

Total cn 419,323 357,100   
Clientes _neto.-_ Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y tienen vencimiento 
promedio del 30 y 60 dlas de plazo al 31 de diciembre del 2011, incluye US$84,096 sobre la 
cual la Administración está realizando tas debidas gestiones de cobro de estos clientes. 

impuesto al Valor Agregado (IVA).- Al 31 de diciembre del 2011 incluye principalmente 
importes percibidos por créditos tributarios generando en las adquisiciones de bienes y 
servicios que son destinados a la prestación de servicios. Este impuesto es compensado 
mensualmente con IVA generado por las ventas, según normativas tributarias vigentes. 

impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2011, incluye valores correspondientes a 
retenciones en la fuente practicadas por clientes, que de acuerdo a disposiciones tributarias, el 
exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa 

presentación del respectivo reclamo o puede ser compensado directamente en el impuesto a ta 
renta o sus anticipos a periodos futuros, el contribuyente puede solicitar el reintegro de este 
importe mediante trámite de pago en exceso. 

Provisión para cuentas incobrables.- Durante los años 2011 y 2010, el movimiento 
registrado a la cuenta correspondiente a la provisión por US$ 58,109 (US$25,576 en el 2010) 
con cargo a los resultados de ese año. 
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s. Activos Fi; N 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente: 

Sald: | ii S 1 
Descripción aos a Adiciones Transferencias Retiros aldos a 

31-Dic-10 Bajas  31-Dic-11 
No Auditado 

Costo: 

Muebles y Enseres US$ 43.984 200 - -26.968 17.216 
Equipos de Oficina - - - - - 

Equipos de Computación 66.696 8.738 - -32.001 43.433 

Vehículos 199.640 26.848 - +2.000 224.488 

Anticipo Inv. en Bodegas 141.381 - -141.381 - 

Total Costo US$ 451.701 35.786 -141.381  -60.969 235.137 

Descripción Adictones Transferencias 

Saldos al Retiros Saldos al 

31-Dic-10 Bajas 31-Dic-11 

No Auditado 

Depreciación: 

Muebles y Enseres US$ 40.958 2.589 - -34.057 9.490 

Equipos de Oficina - - - - - 

Equipos de Computación 46.504 12.576 - -29.496 29.584 

Vehículos 92.884 22.973 - -1.166 114.691 

Total Depreciación US$ 180.346 38.138 - 64.719 153.765 
  

6. Cuen: re E rgo Plaz: 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden 
principalmente a préstamos a compañía relacionada del exterior a cinco años plazo los cuales 
no generan interés. 

7. Cuentas y Documento por Pagar 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

  

2011 2010 
No Auditado 

(Dólares) 

Proveedores 16,257 32,248 

Impuestos 4,181 37,464 

Otras a tor 233,793 73,195 
SS gecieraos 0 a, 

Total q E ad 42.907 
2 08M 20 aj 

» Virginia Lesiro . 
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Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el importe de la provisión del impuesto de las 
retenciones del IVA y Fuente del mes de diciembre. 

Otras.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, Otras representan principalmente cuentas por 
pagar accionistas correspondiente al año 2010 por US$ 109,381 y provisiones realizadas por 
posibles juicios laborables de años anteriores por US$ 25,238 y año actual por US$ 38,529 

ra: ntas y Gast or Pagar 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente: 

2011 2010 
No Auditado 

(Dólares) 
Benefici lales: 
15% Participación de los trabajadores en utilidades. 72,554 111,806 
Fondo de reserva. 1,930 1,701 
Décimo tercer sueldo. 8,592 8,081 
Décimo cuarto sueldo. 70,055 29,729 

Vacaciones. 8,675 8,745 
Aporte patronal, IECE y SECAP 23,957 25,189 
Otros, 82,171 92,089 

Total 267,934 275,331 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes en la republica del Ecuador, la Compañia dehe 
distribuir entre sus empleados el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta. La Compañía 
he estimado el gasto de participación de los trabajadores en las utilidades en US$72,554 

Otros representan porción corriente de las indemnizaciones por jubilación patronal e 
indemnización por desahucio. 

Reserv: nsion Jubilación Patronal e Indemnización por desahuci 

El movimiento de la reserva por pensiones de jubilación patronal e indemnización por 
desahucio por los años que terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue: 

          

  

Jubilación Patronal y desah     
    

OENCIA 0% 
    

    
    

a E 

Saldo al 31 de diciembre del 2040, US $652,190 A Menirios DE . 

Provisión con cargo a resultados. US $ 129,381 3 08 May 207 2 

07 2 
Saldo al 31 de diciembre del 2011, US $ 791,571 1 e ll 

    
   

e Vigas Castro . 

e . Eq y Y 
Según indica en la nota 2(f) todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de “2 
para una misma institución tienen derecho a la jubilación patronal, beneficios que de acuerdo 
lo establecido en el Código de Trabajo se determina con base a los años de servicios, edad del 
empleado al momento del retiro y la remuneración promedio anual percibida por los empleados 
en los cinco años previos a la fecha del retiro. Además dicho código también establece que en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al 
trabajador con el equivalente al 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los
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años de servicios prestados. La Compañía acumula este beneficio en base a estudios 
anuales elaborados por una misma firma de actuarios consultores. Según se indica en los 
estudios actuariales, las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y 
demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del año 2011 y 2010 fueron: 

2011 2010 

Tasa neta de cálculo 5.66% 5.66% 
Tasa de crecimiento de sueldos y pensiones 6.00% 6.00% 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados. La compañta controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por 
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios 
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. 

Impuesto a la Renta y Participación de Trabajadores. 

Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía no ha sido fiscalizada por la administración tributaria. 
La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI) está vigente por los últimos tres 
ejercicios económicos (2009 al 2011). Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Impuesto al 
Valor Agregado y Retenciones en la Fuente presentadas por la Compañia por el año 2011 
están abiertas a revisión de la administración tributaria, 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compañía preparó la siguiente conciliación tributaria: 

2011 2010 

No Auditado 

(Dólares) 

Utilidad del ejercicio 483,695 745,375 

Menos: 15% de participación de trabajadores (12,554) (111,806) 
Menos: Deducción por incremento neto de empleo - (91,694) 
Menos: Deducción por pago de trabajadores por discapacidad (33,146) (28,907) 
Más: Gastos no deducibles 79,418 46,695 

BASE IMPONIBLE 457,413 559,663 

Impuesto a la renta causado - Tarifa24% (25% al 2010) 109,779 .—. 139,916 
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El movimiento del impuesto a la renta por tos años terminados el 31 de diciembre 2011 y 2010, 
fue el siguiente: 

2014 2010 
No Auditado 

(Dólares) 

Impuesto a la renta causado 109,779 139,916 
Menos: Anticipo determinado correspondiente al 
Ejercicio corriente (29,544) (23,302) 
Impuesto a la renta causado > al anticipo determinado 80,135 116,614 

Menos: Retenciones en la fuente a favor (77,022) (80,042) 

Impuesto a la renta por pagar — 3,43 —. 36,572 

Capital Social. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social está representado por 150,000 acciones 
ordinarias y nominativas de US$.0.04 ctvs. cada una. 

E s Subsecuentes. 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisión de este informe (Abril 30 del 
2012) no se produjeron eventos, que en la opinión de la Administración de la Compañia 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, 
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