KUSHKI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

INFORMACION GENERAL

KUSHKI S.A. fue constituida el 3 de marzo del 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de
marzo de dicho afio. La empresa tiene como objeto social la realizacion de actividades auxiliares de
servicios financieros, por medio de la provisién de servicios integrales de plataforma como solucion
tecnolégica, que permite, por medio de convenios o alianzas con instituciones del sistema financiero
privado, proveer a favor de una determinada red de establecimientos afiliados, de un licenciamiento
de software que permite monitorear las transacciones con tarjetas de pago y otros medios de pago,
tales como recaudos en efectivo, transferencias bancarias, dinero electronico, entre otros, a [in de
dotar a dichas transacciones de tecnologia segura en beneficio de los establecimientos afiliados, asi
como servicios de enrutamiento de transacciones de pago electronicos (boton de pagos).

Actualmente la Compaiiia tiene su domicilio principal en la Av. De los Shyris N34-152 y Holanda,
Edificio Shyris Center.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros,

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de KUSHKI S.A.comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 vy, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2018. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES).

2.3 Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y, como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

2.4 Bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos o depésitos en bancos. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia realiza el cobro de sus
facturas luego de emitidas mediante débito bancario y, para aquellos clientes cuyo saldo
bancario no fue suficiente para efectuar el cobro, se otorga un crédito promedio sobre la venta
de 30 dias.

las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro
se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de las
cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 30 dias.

Impuestos Corrientes

Fl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas [iscales
aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen en el estado de resultado
integral en base a los servicios efectivamente prestados al cierre de cada periodo.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos s¢ reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y s¢
registran en ¢l periodo mds cercano en el que se conocen.




2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financicros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos cn los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacr iones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.12 Baja de un pasivo financiero

La Compaiia da de baja un pasivo financicro si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABL 7S CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIIF PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y est-blezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de delerminar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Adminstracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en o mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de su: ¢ "cetos finales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, otras cuent:s por cobrar por USS$ 55 mil, corresponden a
anticipos entregados a Chugchukara S.A. compafiia relacionada para la prestacion de
servicios administrativos y operativos.

IMPUESTOS

5.1 Activos y pasives del ajio corriente - Un resi..n de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

...Diciembre 31...
2018 2017
.(enU.5, dolares)...
Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario IVA compras y retenciones 44,023 29,961
Crédito tributario por impuesto a la renta 4313 -
Total 48,336 29,961

Pasivos por impuestos corrienies

Impuesto a la renta por pagar - 800
Retenciones de impuesto a la renta por pagsr 1.46 287
Total 1,460 1.087



5.2 Conciliacién tributaria - Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros
y la (pérdida tributaria) utilidad gravable, ¢s como sigue:

...Diciembre 31...
2018 2017
...(en U.S. ddlares)...

Utilidad seglin estados financieros 2.165 12,911
Gastos no deducibles 7,740 204
Amortizacion de pérdidas tributarias - (3.279)
Deduecién adicional - Microempresas una fraccién

basica gravada 0% para personas naturales 11.270 -
(Pérdida tributaria) Utilidad eravable 1.365 9.836

Impuesto a la Renta Causado (1) o _ 2,164

(1) De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la renta
para micro y pequefiss empresas, se calculan en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion.

5.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas i portantes de la mencionada Ley:

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similrres, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mdas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o
formal bajo régimen ju-idico especifico.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas, o exporiadoras habituales.-
Las sociedades que fengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas
que tengan condicié de exportadores habituales, tendrén una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tari™ de impuesto a la renta.

Para establecer la bas= imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd
deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa
cero (0) de impuesto = !z renta para personas naturales.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolu-isn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado

« La némina de los adi) nistradores, representantes legales y socios o accionislas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en mater a tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.
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7.

9.

PRESTAMOS

Corresponde principalmente @ capital ¢ intereses, de un préstamo otorgado por Llapingacho LLC-
accionista, el 12 de julio de 2015 el cual devenga una tasa de interés anual de 3.5%, con
vencimiento el 31 de diciembre o 2020,

Un resumen de préstamos es como sipue:
...Diciembre 31...

2018 2017
...(en U.S, ddlares)...

Relacionadas:
Llapingacho LLC-accionist= 25,657 25,657
Kushki Colombia 67,500 -
Intereses por pagar 2,489 327
ISD por pagar 1.044 1.010
Total 96,690 26,994
Clasificacion:
Corriente 74,758 5,792
No corriente 21.932 21.202
Total 96,690 26.994
PATRIMONIO

Capital social - Fl capital soci: | nulor.zado y pagado consiste de 280,800 acciones de USS$1,00 valor
nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Con ai. 23 requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiade como reserva leg: | i2sia ¢ ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital social. Estu
reserva no es disponible par: =l pag » de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES CON [+ [Tl {ELACIONADAS

Un resumen de transaceiones c.i par s relacionadas es como sigue:

2018 2017
...(en U.S. dblares)...
Gastos por servicios admis " raliv. 161.000 32,000

ECHOS OCURRIDOS ~ 7%F17 .53 DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Untre el 31 de diciembre de! 201§  fa fecha de emisién de los estados financieros marzo 20 del
2019, no se produjeron even os ¢ue en opinién de la Administracion pudieran tener un efectc
importante sobre los estados [ wciv” ¢ adjuntos.



10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sid o aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 20 del 2019 y seran presentados a los socios ara su aprobacién.
En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacinies.
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/ .
Daniela Espinosa Cérdova Katty Nuiiez
Representante Legal ontadora General































