KUSHKI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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INFORMACION GENERAL

KUSHKI S.A. fue constituida el 3 de marzo del 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de
marzo de dicho afio. La empresa tiene como objeto social unico la realizacion de actividades
auxiliares de las actividades de servicios financieros, como: actividades de tramitacion y liquidacion
de transacciones, incluidas las transacciones con tarjetas de crédito y su procesamiento de pago, sea
esta por el pago realizado en empresas, locales comerciales u otras entidades que lo permitan. A
partir del mes de julio del 2016, la Compaiiia inicidé un proceso de inversién y desarrollo de un
software que permita realizar la cobranza de servicios prestados por sus clientes a través de una
plataforma tecnoldgica.

El domicilio principal de la Compaiiia esta ubicado en la Av. 12 de Octubre N24-68 v Lincoln. La
Compaiiia no cuenta con empleados ya que los servicios requeridos han sido contratados con firmas
especializadas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF PYMES).

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de KUSHKI S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, los cuales estan
basados generalmente en el valor razonable de la contrapestacion entregada a cambio de los
bienes y servicios. El valor razonable, es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
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a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y, como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y Bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos en bancos. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia realiza el cobro de sus
facturas luego de emitidas mediante débito bancario y, para aquellos clientes cuyo saldo no
permitié efectuar el cobro se otorga un crédito promerio sobre la venta de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro
se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de las
cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcidon de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 30 dias.

Impuestos Corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo (22% sobre la utilidad gravable o 12% sobre la utilidad sujeta
a capitalizacion)

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compailia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados - Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.
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2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen en el estado de resultado
integral en base a los servicios efectivamente prestados al cierre de cada periodo.

2.11 Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2,12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan 1os activos y pasivos, tampoco

los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
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por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.13 Baja de un pasivo financiero

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

2.14 Cambios en la Aplicacion de la NIIF para las PYMES

En mayo de 2015, el IASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES,
tras considerar la informacion recibida durante la revisién integral inicial, y tener en cuenta el
hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva. Entre las principales
modificaciones introducidas, podemos mencionar lo siguiente:

«  Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta y equipo
en la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo;

» Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. la
Compaiiia no aplicado anticipadamente las modificaciones de la reforma de la NIIF para
Pymes. No se estiman efectos importantes en la Compafiia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
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estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2016, Otros activos, corresponen al costo del software utilizado por la
Compaiiia para la prestacion de servicios, menos la amortizacién acumulada del afio.

IMPUESTOS

5.1 Activos y pasivos del ario corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

...Diciembre 31, 2016...
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario IVA compras y retenciones 32,073
Crédito tributario por impuesto a la renta 2
Total 32,075
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones de impuesto a la renta por pagar 3,839

5.2 Conciliacion tributaria - Una reconciliacién entre la pérdida seglin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31, 2016...
(en U.S. ddlares)...

Pérdida segun estados financieros (223,031)
Gastos no deducibles 10.629
Pérdida Tributaria (1) (212,402)

(1) De conformidad con lo establecido en la norma tributaria ecuatoriana, las pérdidas tributarias
pueden ser amortizadas durante los siguientes 5 afios hasta en un 25% de la utilidad
gravables de cada ejercicio fiscal.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2016, incluye US$169,920 correspondientes a préstamos recibidos de
Llapingacho LLC — compafiia relacionada, segiin consta en el contrato de mutuo firmado el 27 de
junio de 2016, con una tasa de interés anual de 3.5%, cuyo vencimiento y pago se realizard en una
sola cuota el 31 de diciembre de 2020.







PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado y pagado consiste de 800 acciones de US$1,00 valor
nominal unitario.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros marzo 10 del 2017,
se realizo el incremento de capital de US$80,000 que constaban al cierre del ejercicio fiscal 2016
como aportes futura capitalizacion. Este incremento de capital se encuentra inscrito en el Registro
Mercantil con fecha 5 de enero de 2017

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia marzo 16 del 2017 y serdn presentados a los socios para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

Representacién y Asesoria / Katty Nuiiez
FEREP Cia. Ltda. Contadora General
Representante Legal






