Quito D.M., 17 de abril del 2020

CONSULTORA SOUTHERN
CROSS CAPITAL MARKETS

SCCMARKETS S.A.

INFORME DE COMISARIO
Ejercicio Econémico 2019

En la calidad de Comisario que ejerzo para
la CONSULTORA SOUTHERN CROSS
CAPITAL MARKETS SCCMARKETS S.A.,
conforme a lo dispuesto en el articulo 279
de la Ley de Compaiiias, la Resolucion No.
92.1.4.0014 de septiembre 18 de 1992 de
la Superintendencia de Compafias y la
nominacién de Comisario Principal, rindo a
ustedes mi informe y opinién sobre la
razonabilidad, suficiencia y veracidad de la
informacién que ha presentado a ustedes
la Administracion, en relacion con la
marcha de la compafiia por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2019.

1. ALCANCE DE LA COMISARIA

Conforme a lo estipulado en la Ley de
Compaiiias, los siguientes articulos son
relacionados a las actividades, control y
obligaciones por parte del Comisario:

Articulo Aplicacién / Descripcién
Derecho ilimitado de
inspeccion y  vigilancia
sobre todas las

274 operaciones sociales, sin
dependencia de la
administracion y en interés
de la compaiiia.
Prohibiciones para la

275 : =) S
designacion de comisario.
Atribuciones y obligaciones

279 especiales para los
comisarios.

280 Proh-ibic.iones a los
comisarios.

Adicionalmente, todo lo establecido en el
Reglamento de informes de comisarios de

compafiias, de acuerdo con la Resolucién
N°. ADM 92409 de 11 agosto de 1992.

El comisario tiene independencia hacia la
CONSULTORA SOUTHERN CROSS CAPITAL
MARKETS SCCMARKETS S.A.; de igual
forma no existe vinculo alguno, interés o
participacién en operaciones
administrativas en forma directa o
indirecta a efectos de poder ser comisario
como parte relacionada a la compafiia. Por
tanto y de existir observaciones en el
presente Informe de Comisario, la
Administracion de la Consultora tiene la
responsabilidad de solventarlas en el
menor tiempo posible, evitando las
sanciones establecidas en el articulo 288
de la Ley de Compaiiias.

El presente informe verifica los
importantes grupos de cuentas de los
estados financieros, aspectos tributarios y
el control interno.

2. OBSERVACION DEL CONTROL INTERNO

Se obtuvo de los Administradores toda la
informacién sobre las operaciones,
documentacion y registros que revele la
suficiencia necesaria, asi como la revision
el Balance General de la Empresa por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2019,
sobre los cuales se procede a exponer lo
siguiente:

a) En mi opinion los Administradores han
cumplido con las normas legales
estatutarias y reglamentarias, asi
como las resoluciones de la Junta
General.

b) Las convocatorias a Junta General de
Accionistas se realizaron de
conformidad con las disposiciones
societarias vigentes.

c) La revision del Libro de Actas de la
Junta General de Accionistas muestra
que el mismo cumple con las
disposiciones legales vigentes.

d) Los expedientes de las Juntas
Generales se conservan de acuerdo
con la ley, asi como la lista de
asistentes.
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e) El sistema de Control Interno
establecido para los procesos
administrativos y contables de la
CONSULTORA  SOUTHERN  CROSS
CAPITAL MARKETS SCCMARKETS S.A.,
tomado en su conjunto fue diseflado
para cumplir con los objetivos del
mismo, que son prever a la
Administracion de una seguridad
razonable, pero no absoluta, de que
los activos estan salvaguardados
contra peérdidas por disposiciones o
usos no autorizados y de que las
operaciones se ejecuten de acuerdo
con las autorizaciones que
corresponden y  se  registran
correctamente, para permitir ‘la
preparacion de los estados financieros
de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente
Aceptados.

f) Las politicas contables aplicadas en la
Compafiia hasta el cierre del afio 2019
son las establecidas y autorizadas por
la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

3, BASES DE PREPARACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que proveen la
realizacion de Activos y la cancelacion de
Pasivos en el curso normal del negocio.

Los Estados Financieros adjuntos de
CONSULTORA SOUTHERN CROSS CAPITAL
MARKETS SCCMARKETS S.A. comprenden
los Estados de Situacién Financiera, los
Estados de Resultados Integral, de Cambios
en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por
los aflos terminados al 31 de diciembre de
2019; de igual manera las Notas a los
Estados Financieros han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) en todos
sus aspectos significativos y surgen de los
registros contables de la Compafiia que son
presentados en la moneda funcional en el

Ecuador (Ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica).

Notas a los EEFF:

Nota 1. Identificacion y Objeto de la
Compaiiia

La CONSULTORA SOUTHERN CROSS
CAPITAL MARKETS SCCMARKETS S.A. es
una sociedad andénima de servicios de
asesoria y planificacion financiera y de
inversiones a personas naturales vy
juridicas, nacionales y extranjeras, sean
estas publicas o privadas, dentro o fuera
del territorio nacional; legalmente
constituida el 13 de marzo del 2015; y, con
su domicilio principal en la Avda. Francisco
de Orellana numero 111 y José Santiago
Castillo, Edificio World Trade Center, piso 5
oficia 524, en la ciudad de Guayaquil-
Ecuador.

Nota 2. Politicas Contables significativas
como bases de Presentacion de los
Estados Financieros (Resumen de
Aspectos Relevantes en la preparacion)

Los Estados Financieros de la Compafiia
han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board
(IASB) y segun los requerimientos de la
Superintendencia de Compafias del
Ecuador.

Corresponden al ejercicio comprendido del
1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y
son presentados en Dolares de los Estados
Unidos de América, que es la moneda de
curso legal en la Republica del Ecuador.

Los Estados Financieros han sido
preparados sobre las bases del costo
histéorico como revelacion de valor
razonable a la fecha de la transaccion
sobre el valor pagado para transferir un
activo o pasivo entre participantes de un
mercado.
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La estimacién de valor razonable de un
activo o un pasivo, se lo efectia teniendo
en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado
considerarian al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion, a excepcién
de las transacciones relacionadas a las
operaciones de arrendamiento (NIC 17), y
mediciones que tienen similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de
realizacion (NIC 2) o el valor en uso (NIC
36.)

Con fecha 1 de enero del 2019 entro en
vigor la aplicacion de la NIIF 16 para
Arrendamientos. Introduce cambios
significativos contables del arrendatario,
eliminando distincion entre arrendamiento
operativo y financiero, y reconociendo un
activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de comienzo de
todos los arrendamientos, exceptuando a
los que se consideren de corto plazo o de
activos de bajo valor. Al 31 de diciembre
del 2019 no existe un impacto significativo
que deba ser revelado por la adopcion de
la NIIF 16 en los estados financieros de la
Compaiiia.

Respecto a nueva normativa, la compaiiia
no ha adoptado en forma anticipada NIIF y
NIC mismas que han sido emitidas pero no
son efectivas, siendo las mismas

NIIF 3.- Definicion de negocio. Enero 1,
2020

NIC 1 y NIC 8.- Modificaciones en su
contenido y su colateral afectacion a otras
normas contables.

NIC 28.- Definicion de la materialidad e
importancia. Enero 1, 2020

NIF 17.- Contratos de seguro. Enero 1,
2021

Nota 3. Estimaciones y Juicios Contables
Criticos

La preparacion de los Estados Financieros
en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF's) requiere que se realicen
estimaciones y/o supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion de
sus partidas o cuentas contables, basadas
en la mejor estimacion por utilizacién de la
informacién disponible al momento; para
los grupos de:

3.1 Deterioro_de activos no_corrientes: El
valor razonable de este grupo estd
determinada por la pérdida o deterioro.

3.2 Provisiones __por _ obligaciones __por
beneficios definidos: Esta determinada
por los supuestos y proyecciones
definidas por el cdlculo actuarial.

3.3 Estimacion de vidas utiles para: El costo
de Propiedades, muebles y equipos se

deprecia de acuerdo con el método de

linea recta.
Vida atil Valor
Tipo de bien (en afios) | Residual
Equipo de Computo 3 9%
Equipo de oficina 10 9%
Muebles y enseres 10 9%
Vehiculos 5 4%
3.4 Valuacion de Instrumentos Financieros:

Se lo ha determinado de conformidad
con la NIIF 9; asi como a su valor
razonable para  propdsitos  de
revelacion.

4, ANALISIS DE LA
FINANCIERA

INFORMACION

El andlisis efectuado a las cuentas mas
importantes de los Estados Financieros es:

Activos:
a) Efectivo y equivalente de Efectivo

Una caja general, corresponde a cobros
mediante cheques bancarios a ser
depositados a durante el afio 2020, asi
como 2 cajas menores de gasto para
oficinas de Quito y Guayaquil.

Ing. CPA. Renato Valencia Salinas, Mgs.
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Los arqueos de fondos son regulares y
sorpresivos conforme  documentacion
revisada lo que contribuye a fortalecer el
control interno y que siempre exista
efectivo disponible para la operatividad del
negocio, con un saldo al final de 2019 USS
300,500 y para el 2018 USS 400.

Bancos locales. Existen tres dos cuentas
corrientes contratadas con instituciones
del sistema financiero local y del exterior.
Se analizé el correspondiente control
mediante conciliaciones bancarias en
forma mensual y se adjunta el estado de
cuenta de la institucion financiera y el
reporte conciliado desde el sistema
debidamente firmado por Contador y
Gerente de Finanzas. El saldo de bancos
locales al final del ejercicio econémico
2019 fue USD 243,946 y para 2018 fue USD
507,026

b) Cuentas por cobrar Comerciales y
Otras cuentas por cobrar

En el afio 2019, la estimacién por deterioro
se basa en diferenciar una cartera vigente
de una vencida. Se produce esta
diferenciacion por el tiempo que transcurre
entre la emisiéon de la obligacion en el
cliente y sus procesos normales para
proceder con el pago. El saldo neto de
cuentas comerciales en el afio 2019 fue de
USS 486,874 y para el 2018 fue de USD
258,247. Se observa un deterioro para el
afio 2019 de USS -524,073, mientras el
2018 fue de USS -533,785.

El saldo neto en Otras cuentas por Cobrar y
Anticipo de clientes en el afio 2019 fue de
USS 843,369 y para el 2018 fue de USD
825,106. Respecto a la verificacion del
control interno para esta agrupacion de
cuenta, se ha cumplido en gran medida
durante el analisis de la efectividad del
control interno del efectivo en las
operaciones de ingresos de las
conciliaciones bancarias y con la
preparacion de flujos de efectivo para la
programacion de ingresos. Los clientes

deben contar con referencias comerciales y
bancarias en su analisis crediticio para que
justifique conllevar un negocio importante
para la Compafiia. Se hace un seguimiento
semanal sobre la recuperacion de la
cartera y controles en forma directa con los
clientes como confirmacién saldos en
forma periddica. (Mensual o bimensual).

¢) Activos por Impuestos Corrientes

El afio 2019 la Compafiia presenté al
Servicio de Rentas Internas dos tramites de
devolucién de impuestos (iniciados 2018).

¢ Tramite de devolucion de impuestos
por US$23.861 de la cual recibié la
devolucion de US$22.388 mediante
Nota de Crédito

e Tramite de devolucion de impuestos
USS$215.960 por Retenciones de IVA
realizadas entre marzo de 2017 hasta
agosto de 2018 de la que recibio
US$192.099 mediante nota de crédito.

Los saldos en este grupo de Activos por
impuestos corrientes del afio 2019
presentan un valor de US$ 126,867 y para
el afio 2018 de USS 232,832.

d) Propiedad Planta y Equipo

En esta agrupacion denominada Muebles,
Equipos y Vehiculos, se encuentran
organizados los bienes por familias. a
continuacion, se evidencian las mismas
conforme los  registros  contables
verificados con su vida util. El saldo de
activos no  corrientes, neto de
depreciacion, al finalizar el afio 2019 fue de
USS 77,461 y 2018 fue de USS 80,035.

Una medida del control interno es la toma
fisica que garantiza la existencia de los
bienes que son propiedad de la compafiia.
Se verifican adiciones y bajas por el afio
2019 respecto a: muebles y enseres,
equipos de computacion / oficina y de
vehiculos. El saldo de depreciacion por el
afio 2019 es de USS 51,071 y 2018 es
US$ 33,203.

Ing. CPA. Renato Valencia Salinas, Mgs.
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Pasivos:

a) Cuentas por pagar a entidades
relacionadas

Los controles sobre valores por pagar a
proveedores se efectian con base a la
informacién presente en el sistema. De
acuerdo con los registros contables el valor
al cierre del ejercicio 2019 por subgrupos
fue el siguiente:

Proveedores locales de USS 539,573 en
2019 y de USS 27,325 en el 2018.

Dividendos por pagar USS 232,000 en 2019
por concepto de provision de pago de
dividendos a los accionistas decretados
segin acta de la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas
de fecha 31 de diciembre del 2019. No se
registra partida de subgrupo similar en el
afio 2018.

Anticipo de clientes por USS 7,139 en 2019
y de USS 99,560 en el 2018 (concentrados
en este rubro por USS 80.000 por anticipos
de asesoria financiera)

Provisiones y otras cuentas por pagar de
USS 8,604 en 2019 y de USS 34,280 en el
2018.

b) Pasivos por Impuestos corrientes

El afio 2019 la Compafiia presenta saldos
en este grupo de Pasivos por impuestos
corrientes del afio 2019 un valor de USS
17,645y para el afio 2018 de USS 192,412,

El impuesto causado para el afio 2019 es
de USS 37,268 el cual queda revelado en el
Estado de Resultados Integrales, mismo
que a nivel de conciliacion tributaria queda
compensado en su totalidad por la
aplicacion del crédito tributario por
retenciones en la fuente recibidas de
clientes durante el ejercicio econémico
2019.

c) Beneficios a empleados

El manejo y administracion de nomina
revelo que los valores pagados por salarios,
comisiones y otros beneficios gravados son
aportados a la seguridad social y forman
parte de los beneficios a corto plazo. La
compaifiia reconoce un pasivo a medida
que el empleado va prestando sus servicios
(beneficios adquiridos a corto plazo). Asi se
calcula beneficios por: 13er sueldo, 14to
sueldo, fondo de reserva, vacaciones. El
valor que se verific6 con los asientos
contables, asi como su origen y
razonabilidad al final del afio 2019 por
beneficios en el corto plazo es de USS
49,863 y 2018 USS 151,128.

Adicionalmente, la empresa mantiene con
sus empleados:

e Beneficios a largo plazo (jubilacion
patronal)

¢ Beneficios por terminacion de la
relacion laboral (desahucio)

En el largo plazo se verificé en libros
contables al final del afio 2019 por USS
13.457 y 2018 por USS 8,661, Valores que
son soportados mediante ]
correspondiente estudio actuarial.

Patrimonio:

La CONSULTORA SOUTHERN CROSS
CAPITAL MARKETS SCCMARKETS S.A. para
el afio 2019 presenta los siguientes saldos:

a) Capital USS 100,000 (valor nominal
por accién de USD 1.00).

b) Reserva Legal USS 50,000; La Ley de
Compaiiias requiere que por lo menos
el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta
que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social.

c) Reserva Facultativa USS 573,036;
Corresponde a reserva constituida
mediante acta de Junta General
Ordinaria y Universal de Accioni
celebrada el 23 de abril del 2018. En el

Ing. CPA. Renato Valencia Salinas, Mgs.
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afio 2019 el saldo de esta reserva fue
utilizado para  distribucion de
dividendos con autorizacion de la
Junta General Extraordinaria vy

Universal de Accionistas (31 de
diciembre del 2019).

d) Resultados acumulados usDs$
196,723.

5. ANALISIS DE LA INFORMACION

FINANCIERA CON BASE A PERDIDAS Y
GANACIAS DEL EJERCICIO ECONOMICO

Entre los principales grupos de los Estados
Financieros cuentan los siguientes:

CONSULTORA SOUTHERN CROSS CAPITAL MARKETS

SCCMARKETS S.A.

Cuentes Principales 2,019 2,018
ACTIVO 1558352 1372229
PASIVO 868,281 513,366
PATRIMONIO NETO 690,071 BSB8E3
INGRESOS 2,368,712 1353209
COSTO ¥ GASTOS 2312,762 2,081,233
Resultado del Ejercicic $ B0SE0 3 27137
Para el ejercicio econdmico 2019 la

Compafila mantiene su Capital Societario
en de US$100,000 un total de Ingresos por
USS2,368,712 un total de Costos y Gastos
por US$2,317,762 y una Utilidad neta del
ejercicio de US$50,950 luego de
participacion e impuesto a la Renta.

La Utilidad bruta del ejercicio antes de
Participacion a Trabajadores e Impuesto a
la Renta de USS5103,786 ddlares
americanos, de la cual como base
imponible detallada; se desprende un
monto de US$15,568 resultante del célculo
del 15% de Participacion de Utilidades a
Trabajadores y un monto de US$37,268 de
Impuesto a la Renta causado, obteniendo
una Utilidad Neta de USS$50,950;
finalmente posterior ajuste por Otros
Resultados Integrales resultante de la
estimacion sobre beneficios futuros a largo

Ing. CPA. Renato Valencia Salinas, Mgs.
Moévil (593) 984219409

plazo soportado en el estudio actuarial por
la NIC. 19 de US$252 se obtiene una
Utilidad Integral de US$51,202 por el
ejercicio economico del afio 2019, revelado
en su Estado de Resultados Integral.

El Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-079
de 24 de marzo de 2020 regula el pago de
la participacion de utilidades al que tienen
derecho las personas trabajadoras y ex
trabajadoras de una empresa, de
conformidad con los articulos 97, 100, 103,
105 y 105.1 del Codigo de Trabajo, sobre la
obligacion de los empleadores de pagar a
la persona trabajadora los valores
correspondientes a la participacion de
utilidades, los parametros para su calculo y
la forma de proceder con trabajadores y ex
trabajadores respecto al monto de
USS$15,568 como  beneficio laboral
generada en la utilidad del afio 2019.

6. INDICADORES FINANCIEROS

En este informe podemos indicar los

principales indices financieros de Ila
Compafiia
2019

a) Indicadores de Liquidez

Razén Corriente 1.73

b) Indicadores de Eficiencia

Margen Bruto de Utilidad 3.41%

Rentabilidad Neta del Activo 3.27%
[ Rentabilidad sobre el Patrimoni 11.70%
!

¢) Endeudamiento

Endeudamiento del Activo 55.72%

Endeudamiento Patrimonial 125.82%

Sus indicadores principales muestran:

Respecto a la liquidez, una relacion de sus
activos corrientes sobre sus pasivos
corrientes de 1.73 que refleja la capacidad
de cubrir con US50.73 délares adicionales
por cada USS$1.00 dolar de deud
contraida.
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La rentabilidad bruta (no operativa) ofrece
un margen de renta del 3.41%
considerando solamente Ingresos
Operacionales por US$2,309,492 por
Asesorias y los rendimientos
operativos/financieros por US$33,673
respecto a un total de costos y gastos
operativos por USS$2,262,433
correlacionado con su objeto social;
resultante una utilidad operacional de
Us$80,733.

La rentabilidad neta después de
participacion trabajadores e impuestos del
afio 2019 alcanzé el ratio de 3.27%
conocido también como analisis Dupont o
rentabilidad del Activo como la capacidad
del activo total como contribucion en la
generacion de ingresos.

La rentabilidad operacional del patrimonio
en el afio 2019 es del 11.70% como ratio de
renta que la compafiia ofrece a los socios o
accionistas respecto del capital invertido,
sin considerar otros ingresos (USS 25,546)
y costos/gastos financieros incurridos (US$
2,493); Tampoco considera impuestos y
participacion de trabajadores.

Respecto a la estructura de
endeudamiento, El 55.72% de los activos
estdn comprometidos respecto a las
obligaciones contraidas, mientras que; el
total de pasivos contraidos se cubririan con
el 125.82% aproximadamente de su
conformacién patrimonial bdsicamente
influenciado por la transferencia al pasivo
corriente con intencion firme de pago
mediante acta de la junta de accionistas de
la obligacién de distribucién de Dividendos
por USS 232,000 délares,

Sin considerar el valor destinado al pago de
accionistas, el ratio de pasivos a cubrir con
el patrimonio de la empresa es de 91.21%.
7. CARACTER IMPOSITIVO

El Art. 37 de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, establece la tasa del

15% sobre el valor de las utilidades que se
reinviertan en el pais.

La tasa aplicable del 25% sobre la Base
Imponible obtenida en la Conciliacion
Tributaria para el afio 2018 se mantiene
para el afio 2019; ratificado mediante la
publicacion de la “Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria”
publicado en Primer Suplemento del
Registro Oficial No. 111.; asi como lo
estipulado en el Art. 51 Reglamento para la
aplicacion Ley de Régimen Tributario
Interno del Ecuador.

Lo expuesto en el parrafo anterior, siempre
que se haya procedido con la cumplimiento
de informar hasta el ultimo beneficiario
efectivo que resulte de la composicién
accionaria en el Anexo de Accionistas,
Participes, Socios, Miembros de Directorio
y Administradores (APS) previo a la
declaracion de impuesto a la renta y dentro
de los plazos establecidos por la
administracién tributaria; o de igual forma,
la aseveracion de que la mencionada
composicion no se encuentra domiciliado
tributariamente en regimenes de menor
imposicién; situaciones por las cual la tasa
aplicable de Impuesto a la Renta sera del
28%.

8. OTRAS OBLIGACIONES

Respecto a las obligaciones laborales, se
corroboré la presentacion ante el
Ministerio del Trabajo, mediante la revision
fisica de las impresiones realizadas desde la
pagina web del: décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo y participacidon de
trabajadores.

Se ha verificado también la presentacion
de la informacion financiera ante la
Superintendencia de Compafiias respecto
al afio 2018 en el mes de abril 2019 asi
como el pago de la contribucion ante este
organismo de control. Asi mismo se han
efectuado los pagos al Municipio de Qui
respecto a patente y 1.5 por mil sobre los
activos.

Ing. CPA. Renato Valencia Salinas, Mgs.
Mévil (593) 984219409
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Las cifras presentadas en los Estados
Financieros guardan correspondencia a los
registros asentados en los libros contables.

9. OPINION

En mi opinion, los Estados Financieros,
criterios y politicas contables aplicados por
la Compaiiia hasta el 31 de diciembre del
2019, son adecuados y han sido aplicados
de manera uniforme.

La informacién presentada por la
Administracion, al 31 de diciembre de
2019, refleja de forma razonable en todos
los aspectos importantes, la situacion
financiera de la CONSULTORA SOUTHERN
CROSS CAPITAL MARKETS SCCMARKETS
S.A., de conformidad a la normativa legal
vigente y emitida por las entidades de
Control Gubernamental.

Atentamente,

Ing. CPA. Renato Valencia Salinas, Mgs.
Movil (593) 984219409
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