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SeDORSA, 
Notas alos Estados Financwos 

Año que trino e 31 iciembre de 2010 
(Con elas comparativas de 2017) 

(En délres de as Estados Uns de América) 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA 

+ Hombro de la Entidad 
SEDO. 

=— RUC do la Entidad soso 
+ Domicilio de la Entidad 
+ Catalina Aldaz 23-534 y Poruga 
+ Fomelogal dota Entidad 

Secadad Anánira 
+ Pala de Incorporación dela Entidad 

Ecuador 
+ Deseripción de la naturaleza de ls operaciones de la Entidad 
+ SEIDOR S.A. 'La Compañia" fuo constida en la ciudad do Quito — Ecuader Su 

¿beto social constuye a presiacón de Secos de gesión y manejo de sistemas intrmátcos, 
IMPORTANCIA RELATIVA 
La Compara ha tomado en consideración crcunslancas esoeciicas que bajo su entero «ilmpler sus propias consideraciones de imporancin relata con el tn de asegurar que los 
Estados fnanciros, pollicas contables y rolas, refejan a preparacón y revelación de todos 
los hechos y circunstancias revantos, 
ESTRUCTURA DELAS NOTAS. 
Las rolas a los etados Mmonleros se enouentan presentados de manera sistenauco en 
Función a su comprensblidad y comparaldac, coda pana sgnítcala del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resulta y Oros Resultados Integrales Eslao de Cambios. 
an el Patrmono y Esiado de Flyos del Elecivo sa encuenban felerercadas 2 su rola 
Cuando ses necesaria ua comprersión adicional 3 elución Inencira o la Compañia, se 
presentarán paridas aciconaes, encabezados y sublolales en lo estados fnancieros 
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Una desenpoin de las penosas policas contables ulizaces en la preparación de 
slados nancieos e pronta cotuacion 

  

4 Dectaración de cumplimiento 
Los oslados frarcieros han sudo preparados de confomidad con las Nomas 
Inleacionales cs Inorración Finrciera (NIF, ems por e) Consejo de Normas 
Iniemaconales de Comalldad (ASE 

 



  

42 Base de Preparación 
Los estados francieros han sico preparados sobe las ases del costo Mistico, om 
excepción de cleas portas que son medias a sus valores razona 
FL costo torio 
   
El valor razonable 9 sl precio que recia por vender un activo el aor pagada 
para fanal un pas ispantes de Un mercado on a fecha de valoración Irsependientemente de si sa preco es dictarento obwerabia o ertmado ulizando 
in Mena de valoración. 

      

43 Medición delos vatores razonables 
De acuerdo a IF No, 13Mesiión de Valor Razonable" e antende al*vaorrazonatso" 
coma el reco quo se recia pora vento de un ato ose pagara por lattasleronc 
e pue vo en na tasación ordenada en el mercado p"ncpal (> más vetajoso) en 

la loca de la medicón en condiciones de mercado presentes 03 docs, un precio de salis) independentemente de si ese proco 05 coserablo deciomenie 0 estmado 
zando 9 tenia de vrai 

Cuando so ulizan técnicas de salorización se maximiza el uso de calos de entrada oservable selevmnes y minimiza el uso de datos de riada no observables Cuando, 
Un aclwo o un pasto medido valor razorablo tone un precio comprador y un precia 
Vendedor, el precio dertr del eran de precios compendor vencedor que Ses el más. 
representativo dl valor razcrablo en esas clcunslancia se utizará para medi lvaor 
razonabl indepundinlemonte de cánde se dasrque el dao de entrada en 1 jerarquía o valor razonabl, 

     razonable se clsscan en l nivel 1 2.03 con ha 
insumos para la moción del ar fozonab en su 
contiruación 
Nel, Sen precios colzacos (sn ajusta) n mercados, acivos para atvos o pasivos 

laánicos que a anta puedo secador a la lecho de medición 
tel 2; insumos isintos a jos precos cotizados inculdos en el Ne! 1 que sean 
oservables para el actv o pasto, ya sua deca (recos) o nreciamente (Sevados. 
delos pecas) 

tve 3: Valoración metan Lécicas en las que se izan variables sigvfcativas no. 
vleridas de datos observaies enel mercado. 

24 pronunciamientos contables y su aplicación 
Los siguentes prorunciamientos contables han sido amd porel Consejo de amas 
Internacionales de Goriastided ASE siglas en nglés) 

Fecha de aplicación 
Normas. obligatoria 

MIE 0 tramos Financieros” 1 de enero de2018 
NIF 18 Ingresos procedentes de coros con 1 de enero de 2018 
co 
INF 22*Troreacciones en moneda extanjeray —— 1donorodo 2018 

“ 
 



wSEDORSA. 
  

ontrprestacones antpadas" 
UF 16 “Arrendamientos” 1 de enero co 2019 
Enmunda a NIF 2 "Pagos basados onaleros" Td encraco2010 
Enmienda a RUT 4 “Comiatos de seguros Enfoque de superpusicon electo cuando e 

pica por pera vez la 
RUE Enfoque de 
apzamento etoclo para 
pesados anuales Iniciados en después del 
1 enero de. 
2018, y sólo oián 
“isponblos durante res 

  

   

ños despues de esa 
deca. 

NG 28 Imersiones en asociadas y negocios 168 0roro de 2018 
conjuntos” 

INC 40 "Propiedades de inveralón" + de erero de 2018 
Enmienda a NIC 26 "Inversiones en socindasy —— 1deererade2010 
ogacos cojos 

Enmienda a NUI Y “Adopción por mera Vez delas — 1d enerade2018 
Normas nlenaconales de intormación Financiera” 

  

FINUE 23 inceriumira sobre trataremtos de los 1 de enero 2010 
Impuestos alos grosos 
IF 17 "Contratos de Seguros" 1 de enero ce 2021 
Enmiendas s AUF 9 "Instrumentos Firancieos" 1da enero de 2010 
Enmienda a MC 28 1mversones en gsccladas y Aplazadas Inceldamente negocios coumos" y NIE 10 “Estados Financieros 
Conaals3os 

muro, 

  

instrumentos financieros” 
Cua versión nal fue eri en jo de 2014. Nodfca la casación y medición delos 
cinoa financieros € Inoduce un modelo “más prospectuo" de pérdidas creci 
sporasas para la cotsblidas del doorioro y un afequo sustanimento retermaco 
parala conabiias de coberturas Las enidados también tondrán a opción do aplicar en Fosa antopaca la contabilidad de ganancias y perdidas por camilos de valor Justo 
relacionados con el "resgo credtlco propi” para los pass icanciros designados al 
valor razonaol con cambios en resulaco, in apar los tos requerimientos de JERS 

Su alcación os obligatoria a contar del de enero do 2018 y su adopción arflcipada 
es pesmtido 

  

NIF 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Cilentes”. 
Eniida en mayo de 2014, as una nueva norma que us aplcabio a todos los cortas 
on cientes, pxcopo aendamientos, ntrumientos fnandros y vortatos de seguis 
Esta nueva noma pretendo meras las Inconasiencs y deidades de NIC 18 y 
proparcionar'un modelo que facitará la comsarabiidad de compartas de derentes 
rustias y regiones. 

  



SEDORSA. 
  

Proporciona un nuevo modes para el reconocimiento de naresos y requerimientos más 
úelalados pora conos cos elementos múliles Su aplicación 2 oblgatora a contar 
del de enero de 2018 y 5u adopción antepada es pora 

  

  

INF 22 "Transacciones en Monada Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”. 
Enilda en diciembre de 2046. LaIntroretacón arde la forma de detemminar la fecha 
de la ttansacatn a afecios de esablecar 1 sa de csmbio a usar en l recono miento 
incl del ato, gasto o ingrosorlzcionado o a pare de estos que coesponda), en a 
aja an cucrls de un acto no monetano o pasto no monetario que sue del pago a 
abro de la contraprestación ntopadn en meneos extranjera, o estos efecos la fecha 
¿e la traneacnin,bonespande al moment en que uns snicad rézonccs camente al 
Gao mo monelamo o pesvo mo merslaro que sugo dal pago O cobro de la 
comtaprestaión antcipada Si oxston múlilce pagos o cobros amcpados, la emidad 
eteminará una echa do la transacción para ada pago 0 cobro de a convaprestacin 
astopada La nerpeiacón sera de aplcación ooigatoria para los ejercicios que 
Gomiencen pate del de enero de 2018 y su adopción antepuda cs pormáida 

  

  

UF 18 “Arrendamientos”. 
Enián en enero de 2018, es una nueva norma que establece la defucón de un 
conato de amendamiento y especies a tatamenio Contable delos actvos y pastos 
aiginados po estos contes desde punto d vista del amardaor y anclar. La 
uva noma no dfero sigifesiuamento de la noma que la Jiecede, NIC 17 
Autencamentos <on espero al tratamiento contable desde el punto 68 vita del 
Gencedor Si embargo, desde el punto de vsta del arendatano, la nueva norma 
fequiero el reconocimiento de astwcs y pasivos pers la mayeia delos cortatos de 
Arendamientos. Su aplicación es cbigatora a comar del 1 do entro ds 2018 y su “dopción antepada os pormilda si ésa es adopdo en conjuno con MP 15 “grosos 
procedentes de contas con Gentes” 

  

Enmienda a NUF 2 "Pagos basados en acclonos' 
Ena en junio de 2018 Estas enmundas realizadas abordan las condiciones de 
amplimiento cuando los pagos basados en acciones se Iquian en electho, la 
aslicación de ansacciones 6 pacos basados en acciones, netas de retención de 
Impuesto sabre la resta y la comablización de las medicaciones realizadas 8 los 
términos delos cortos que modifquen a dasescón de pages auitados an efciho 
«e lipuiados er acvones 06 pstemonio. 

  

En la entrada en vigencia de la moxicacón no es abigataralaresructuación de los 
estados Mnancleos de ejerscics antrtrs, pero su adopción retrospeciva s pormutida 
Las mosifcaciones serán de apicación obIgatoria para los ejrenos anos que 
comiencen part del de onto de 018 y so pei su adopción nipada 

  

Enmienda a MF 4 Gon   ratos de seguros" 
Eniiés en soptiemore de 2018 Ela enmienda introduce las sguientos dos opciones 
par aquelas entidades que emitan contratos d seguros 

+ La exención tempora! y opconal de la picacón de ls UF O, la cual estará 
leponiso para las onltades cuyas aciviades estan precointaremente 
coneciadas son los ego, La eXxoepción permi a las entaades que 
Cosinóen apleando la IS 49 Irewumentas Pnanceres. Reconocimiento y 
Valoración hasta el de enero e 2021 

+ El enfoque de superosicón, el cual, es una opción dispoible pa las 
anidadas que adopian IFRS 1 y emten contratos de seguros, para ajustar 
Je ganancias o portas para etominacos alos Inancelos el asi lia la latas en Valoración de los Insirumentos nancleros que 

   

 



SEDORSA, 
  

pasta surgr de la aplicación dela IFRS 9, permuiendo relascar estos 
Electos del esulado de ejercoloalcra resultado nagra 

Las medicaciones serán e aplicación obigalora para los ejercicios que comjencen a 
panirdal de anor do 2018 y au adepcón antpada es permitia, 

  

NIC 28 "Inversiones en Asoctadas y Negocios Conjuntos" 
Esta modificación slra que uns ente quo osuna organización de capital de sesgo, u 
oir enidad que calique, puedo oler en el reconocimiento Inti valores sus 
versiones en asccadas y negocios conjuntos a vale razcrable con cambms en 
cesulados. $! una entidad que no es en al mama una ended de invorsion lero Un 
rierés en una sscaós o negacio conjunto qus asa una anicad de nuersón, pues optar cor mantener la medción a valor razomabo Splenda Su asociado. Los 
"efcaciones cobon aplestso tetospoiamente y su uendla es 9 parir del 1 de 
muro de 2018 pomiléndoss su pleacón antopada 

  

    

IC 48 "Propledados de Inversión" 
Esta modificación aviar cuando una ontidad dee reas benes, Incluyendo hieres 
a conslrucción o desarollo n blenes de versió, Idicando que la recae cación debo 
tecate cuando la propiedad cumple, o deja de cumpla defizón de propecad de 
inversión y hay eudescia del ambio on el uso del ion Un cambr en as tenores de 
la admimalración pera luso de una propiecad no proporciona evidencia de un Combo 
nel uso, Los medicaciones desen apitare de lora prospect y su vigencia es 2 
parir del de ener de 2018, pemensose su splcacon artapada 

  

Enmienda a NIG 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIF 10 
“Estados Financieros Consolidados” 
Ent on sepliemro de 2014, Fes eonvendas avordan una mecnsistencia reconocida 
ere los reguermients de NIF 10 y los de NIC 28 en el elaianto de la venka o la 
aporación de bienes erre un imuersor y su asociada o rogocio conjunto Eslabvos que 
Cuando la ransección iniluora un megoco (into cuerdo so encuenta en una 
ubeciana o no) ee reconare una garanca o una perdida completa, Se feconsss una 
Ganarcia o pérdida pora cuando la Vansanción oler aciwos que no consitujen un 
Negocio, inluso cuando los actwos se encueriran en una subsidiaria. La fecha de plcanin cotgatona de estes madscacones esla por ser aterminaca denia que 1 
lASE planes una Inesigacón profands que pueta fesclor er vna tmplicación de 
entabiad de asoriadasy negocios conos. Se permi su adopción Inmediata 

  

Enmienda a MU 4 “Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de. 
Información Financlea" 

  

Elmins las exenciones de conto plazo contenidas em los pardgratos ES-E7 de la 
porque ahora o sirenas poposto, 

INF 23 "Incertidumbre sobre tratamientos delos impuestos aos ingresos" 
Emitda on juro co 2017 Esla interpretación aca la apcación de los crterios de 
recerocimieto y medición requeridos por la UC 12 Impuestos sobre la renta cuando 
ssl Incertmore sobre lo tratamientos fcales. So aplicará oz Intorprtacón pora 
Jos parados snuales que comiencen a pat cl 1 de enoro de 2019 

  

UF 47 “Contratos de Seguros" 
Enitda on mayo do 2017 Eslo estándar de conabiiad nteral para contratos de 
Seguros Cue el teconocimento, a medición, presentación y dvilgación. Uns voz 

1 
 



  

entada en vigencia sust ala NIF 4 Corres de Seguro erntida en 2005, La nueva 
Forma apica 3 tados los tpos ds contratos de sagur, mispondontomente del po de 
nidad que los amen. 
La NUI 37 es electo para periodos de repare que emplez 
nero ue 2021 con clas vampereivasreguencas, es perl 
la nta también aplique la NIF 9 yla MIE 15 

an o despuis de 1 de 
plcación, sompro que    

Enmmenda a IF 9 "Instrumentos Financieros” 
Eimiendan los requerimientos exstentes en 3 MF 9 en relación con los ochos de 
emnanér en orden a pernír la modcán 3 costo amoltraco (o, dependiendo del 
meca de negocios, a valor rezonab 3 fvss de tos Ingresos comprensivos) elsa 
En ol caso do pagos do cempersaden negati», Segun las enmiendas, el signo de la 
anta oe pago aniepado no es levante Le. epenenzo e la 1ss2 ds ierés que 
prevalezca en el momento dela termuación, un pago también puede so hac a favor ds la pare contalato afoclando l pago arlicpaco temprano Ecco de ete pago 
de compersaciónfisno quo sur ul miso tamo para el caso de una sancón por paga 
Snicipado temprano oomo 00 e caso de una ganancia por pago artaiaso terprano. 

  

  

$5 Moneda Funelonal y de presentación 
Las paridas incluidas en los eslados nancieos de la Compañía se vatranuizando la 
monda del etono económico en que la entidad opera imoneds funcional, La moneda 
Fnclonal de la Gompanla es el lar de los Estados Unos de América (USO) que 

construye además. la moneda de presentación de los estados nanciros. 
  

La República del Ecuador o emi papel moneda proto y en u ugor se uta el dar 
delos Estados Unidos de Aerea como moneda de curso legal 

4.5 Clasificación de saldos en corintes y no corrientes 
En el Estado de Slusción Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento como comantos cano es ua o Menor a doce meses, cotados desde la 
festa de cien delos estados Inandires y como no cometes cuando es mayor a ess 
perado 

47 Efectivo y equivalentes de ofectwo 
En est grupo contable se registra el sfecivo an ceja bancos incluye squals actwos 
Ananceros iquos o depósitos que se puecen trersiormarrapsciamunto en csctvo en 
un plazo infenor a res messs y sobragros bancarios So mido inicial y postrtormente 
or su valer mamnel Los mpores e) moneda extanisa se convienen 3 la moneda 
Kancioral usando el o de camblo ente la fecha de la transacción las ganancias y 
érdias por dferencias en cambio que reullen de tales trensacscnes se rezonocen on 
Elestado de Resultados cel Perfodo y Otros Resultados rterals    

43 Inversiones Corrientes 
En ese grupo contable se feglatra el efecto iveco prnopalmerte es insituciones. 
nancleras Con la foaldsd de renbr rendimientos Las mersonss comentes se 
clasifican de acuerda a la intención que Ivo lo Adminsiiacón 2l momento de Su acqusición en 

Auiorresenagie con combis e 
los =tuca que op mantenis par 
la ont ls haya medido lalo 
  tados - En sto grupo conta o regtan 

agocar, o que desde el racenoomolo Hicial 
ate o Justo con camblos en resultados 

    
  

  onilesparala venta, En ste grupo contable se regsran os acvos que 
Fon squiidos con el propóso de venderse en al oro plazo So miden alvalor 

 



  

rozonable y las sculzacionas ss lavan al patrmorio como oros resulados 
iregrales 
Hantonids hist elwonciniento. En ese grupo contable so regsran los activos 
inanekeos o derivados con pagas fos uenomiert detominac, so midon l 
costo amortzadoutizardo el método dela sad ner efecva ys variación se 
Geiará a resultados del poroto on quo ocu 

  

44 Cuentas por cobrar cllentos 
En este gupo contable se registran los derechos de cobro a clntes originados en 
ingrecos de sslviados ardnaras, So miden indiamene. por su valor razonable y 
atanormente por su coso amonizado, de acuerdo con el método de tasa de nerós 
teca considerando como ll var nta, costo Pnancito yl provisión por párdidas 
Por doleor del valor (llos uner) 
  cost freno Eolo estsbeco corsudetando el lepo Lanscutido al nal de cada 
etoda yl asa de tos pactada con el olent (nterés explico) o en u defecto con 
Uns tasa de ers reerercal,coneieranco un Instrumento Fnancioro delas misas 
arctefalcs en io y plazo Jneresimplco), 

0 Otras cuentas por cobrar 
En esto giupo cotade e regatan los derechos de cobro a deuzeras relacionados y no 
eacionados amgradas en oreracanes deinias de la aciudod ordralia de la 
Compañía. Se mien mcialmente, por su valor razon y postetormente por u posta 
“amonizads, de scuerdo on el rrlodo do [ses e mleres elecia considerando como tl 
2. valer inicial costo imandiro y/o provisión por pérdidas por detencro del valo los 
haora, 
Es costo francia se lo estatiace considerando ol tiempo Lanscurdo al nal de cada 
periodo y la tae de meres pactada con el doudo? (eres exploto) o en su celta son 
dra tes de motas referencial, corsccrando un Msiramanto Franclro delas ramas 
caracioisicas en tpo y plazo (ers implclo) 

  

11 Gastos pegados por anticipado, 
En emo grupo conto se regia los anticgos etegados a tereros o pagos 
“miciondos para la compra de benes y serios que na hayan sido devengados alarro 
del ejecioo económico, Se mien Inicial y posercrmento a su valor nominal, Su 
morización se recoroce en las resultados el periodo en el cual gereran neos 
corámeos faros 

  

42 Inventarios 
Las existencias se usoizan al cost o su valo roo resiza ul menor El vio neto resizabl sz al precio de vonta osimado 09 l imsclo arenal del negoco, menos. 
las casos ostmados para fesizar la verla, Flvalo ato realza también es medido 67 
llsminos de oboe escencia basado en ls careteíalas parteuanes de cada om de 
Enventavo, El ost se dtermina iizando el méteco promedo ponderado. 

43 Actwos no corrientes mantenidos para la venta, 
Lax actos no contentos y los Grups de scrnos para su desosción e clasicas como, 
mnamtondos para 1 verla 4 su alos en oros es fecuperabo a través de una operación 
de venia y no mediante su uso conimuo, Esta condicion se consira cumplida 
"sicamente cundo la venia es alarnto probable cont del periodo de un año desde 

  

  

 



SEDORSA, 
  

la fecha de clasicacón y el acivo (o Grupo de acllwos para au deposición) ema 
«lsponiste para a venta inmediata en su estado actua 
Los aciwcs no cantes clasicados como mantenidos para la venta son callados al 

menor del valor eros y el valor razonable de Jos aciwos renos os osios de ventas 

  

4:14 Propiedades, planta y equipos 
En aste grupo contable se registra todo bien tango (ncluyndo plantas productoras) 
“squridos para su uso on la producción o Suminsio de enes y senteos, para 
lendaros  lrceros o poa mopósts admiisraios, al y solo si es probatio que la 
Enióad ontenga as berefans esorámicos futaros dentados del miemo, y al costo ol 
elemento puede mesise con ibid 

  

Modición inca las propiedad, lana y equoo, se miden al costo el cul que intuye 
8 pueio de anu silón aespués de deduor cuequir decoumnto o baja, os costos 
rectamente ambubles 2 13 ubcación del saw en el lagar y en e sonciconos 
hezesaras para cue pueda ocsrar Ca la foma movil por la Acimmiscacón y 18 
aslimacón nical do los costes do desmentolamient y reo, as 2omo lo rela tación 
de lugar otro el quese asienta 

    

edición poster los equipos se miden al costo menos a doprciación acumulada y el 
import acumulado delas pédicas por dotnoro de) valor 
edición posteo ls onenos y dicos se mien por su valor revaluado, que es su 
valor razonable en el momento de la fesavacón, meros la depreciación acutvlada y l 
Importe acumulado de las pérdass cor detenoro de valer quo haya sulndo. Las 
retaluacones so efaciian perodicamento   

La Cempañta oval la obrlescenca lénica o comercial procedente de los cambios o 
mejoras en a producen, ode los cambios en cemanda del mercado de ls producios 
entes quese blenan conecto. 

  

tíétado de degroisión- los acivos ompozan a depreciarse cuando están cisponyes 
para su xo y hasta que scan dados de baja, nciso 1 ben ha dejado de ser izado 
Ea depreciación es reconocida en el resultado del periodo con base en l método lineal 
obte ls vas ús etiradas por la Adminisrción dela Compatia 

  

  

Las vids dos y los valores reecuals se han estimado como sigue 
Descripción vida 

Esos 200008 
Vesicuos Sanos 
Muebies y enseres y equipos de ofcna—— 10años 
Expos de compaleción Jas 
equinara 10 años 

(0) Acto deta Acmiisración de la Compania, ass acivos se van a mantener hasta 
+ término operalvo de los mismos y. 8! no ser suelos de vena a focoros, ol valor 
residual asignado ls acvos es cero 0 nulo 

  

La uicad o pida que suja dl sto venta ce una parida de propiedades, lama y 
equipo es calculada como la derencia entre el preci de venta y el valer en loros Sel 
civo y econccióa en tesutdos 

  

14:15 Detamoro del valor do os activos no inancoros 

w



  

A cada foca de report la Compañía evalúa sí oxslen inicaucres que un actwo no 
Inancero podría estar doler. SI tales neicadores eaten o el deleroro se 
idenlica pocuclo de as pruebas anunlea de deleroro, la Compañía tealza una 

imacón del monto recuperabl de! actvo 

  

do el valor an bros de un activo excede su ment 1ecuperabl, el anivo es 
considerado deteriorado y es disminuido a su mono tecuperabi. ES mpoterecuperaole 
ES a valor razonab'e ce un acivo menos las restos para la veta o al valor de 430, 
ue sea rayo” Las pérdidas por deterioro serecarocentrmestalemente en resulados, 

  

440. Costos porinteresas 
Los cosas por neeses ncunidos para construción o adguiación de cuaicuir activo 
nia se copislzan Jurame 6. periodo de tempo que es necesano para Completar y 
preparar el atmo para el uso que se prolsnde. Los costes por ilaosos goncracos 
posterarmente al tacauemento suial del aciwo Son conablizados como gastos 
Fnaneletos en e periodo que se generan 

  

  

4.47 Cuentas por pagar proveedores 
En oslo rupo contable su rosita las bigaiones de pago en favor de proveedores 
relacionacos y no relacionados adgutidos en el curso normal de negocio, Se miden 
Incisimente, por su valo razonable y posieromente por su costo amerizado, de 
cuendo con el métedo de taa de rice efeciva 
El costo financie so o astblece considorando ul Lempo Hamscunido al nal de cada 
peto yla taa de mierés pactada on el proveedor intere exploto; en su deleto 
con Una tasa de Inerés teleranca, considerando Un instrumento fnancieo de las 
mismas cerateisics ento y pazo (tar impito), 

48 Obligacions con Instituciones Financieras 
Eneste grup contaste e regiatan ts obreglos bancas y es práslamos con bancos 

+ Intluciones financieras cales y del exter Se miden inimente al valor tazonaole 
dela rersacción y posteriormente a su coso amenizado ulilzando dl metado do la tasa 
de meras efect 
E oosio nancieo se la estatece considerando el lempo transcurrido al fra de caca 
periodo y la asa de interés pactada con el barco e 'nstlucón financiera (nterás 
explo] 
19 Pasivos porbonoicios a empleados. 

  Pasos comentes- en este grupa conte ss regisran las obligaciones presents con 
“mploados como bengficos solos (sócmo tercer y cuaro sueiso, vacaciones ole]: 
blgaconos con e 1ESS y partcpación a labojadores So miden 2 su valor nominal y Se recamocen en ls restos del perico en e que se generan 

  El eáteo de la partipación a trbajadores so resiza de acuerdo las dsponcenos 
legales gentes representa el 15% zoor la uiiad combo de la Compañía antes 
Fular ol impuesto a a setay se roconuce sn los rsulados del peroo. 

  

Pasas no corientes. en ete grupo contable se regstan ls planas de benefi a 
empleados post empleo como jublacón patronal y desahucio Se reconocen y micon 
ote la baso ds cálculos actumiales,cstesdos por un porto Incoporciont, nero y 
csificados on 'a Suporrlescenca de Compaivas y Valores aplicando el método de la 
Unidad de regio proyectada para eterminar el «gor presente de a obigación fura 

  

La tasa ufizada para cescontar las cbiaciones de borofidos postompleo (anto 
Fhanciados como 1) se detemmina Ulizando como fetererca 103 rendimientos del 
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mercado, 3 ral del periodo sobr el que se Inomna, corresponcientes las emisiones 
de bonos y obIgaciones empreses de ata calónd En monedas para las cuales no 
tel un mercaco ampla era tomas empesaralos de ala caldad, se ulzadn los 
rendimientos de mercado (al nal del periodo de presontacin) de los. bonos 
utemamentales donemados en osa monas. 
E caso delos seralos presentes o pasados y costo francieo, son econccdos en los 
resiltados del perado en el que se sonerar; las nubvas medcicnos del pasivo por 
Bentos defnios se denominan Ganancias y peridas acluaris y 408 rgcorocdos 
como paridas que no se rosastiarán al resulado cel periodo en Otros Resulados 
Irtaralos 

  

20 Dividendos por pagar 
En este grupo conabe ss registran os didendos a pagar alos acolntas cuando se 
<onigura la blación corespondente en tinción a ss dsposicones de ditibución 
stañecdos porla unta General de Accorista. Ss mides al y postoirment a su 
Naorrezorabl. 

  

  

421 Provisiones. 
En esto Gpo contole se resiera el impone estimado pera cubrr cblgacionos 
iesentes Ya sean legales 9 mieles como retulaco de sucosos pasados, pol 18 ualen6s prebanle que vaya a so necosan una sala de recusos poía Ida, Los. 
Erovcnos son oralud peodieamene y se aaa teniendo en consideración la 
mejor ntermación disponiso 218 fecha de dere de los estados andere (ncluye 
coa Mancia 3 plate 
El costo Mmanciaro so lo osibleco considerando el Lempo transcurco ala de cada 
petlodo y la tasa de nerés pactada con el bancos + nslurión Ananciera (ter 
xplicto) o on su defecto con Una tasa de Ierds referencial, considerando un 
Fesuunento (pantera de las mamas caracersicas en tipo y pza (ter xplcdo 0 
impleto). 

    

Contratos onrosos. sngen cuando los benetlos económicos que se esperan de un 
anta scan menores que los cotos neviables para cul con us cbsigaciones. Se 
receote al valor present del menor ente el costo esperado para alzar el contrato o 
+ costo ero espera de continuar con el contrato. Antes do establecer una provisión, 
la Compañía reconcas cualquier pérdida por deterioro delos aces asociados con el 
conato 

  

4:22 Otros pasivos corrientes 
En este grupo contable se regitan las cbigaciones de pago en favor de acreecares relacenados y mo reiacnados auguiidos 67 actuidades stas al curso noma de 
megoco. Se miden nica, y potelormente a valor nominal meros las pérdidas por 
eto detal 

  

Para las cres cuentas y documentos por cobrar do Igo plazo u medición Inda es por 
0 valor nomnal y poslorormente s0 miden 4 costo amorizado ullzando el método 
elsa de itréscfocia menos as pércidas por deeroro del var 
E costa inanciea se la establece considerando el iompo Lanscurido al val de cada 
periodo yla tasa de ntrás pavada son el acrecdor Interés exploto) o en 3u detecto Cen ues tasa de ers reeencia, considerando Un Insiumerto fnenciero. de Tas 
mismas corateítias en po y plazo ter impleso) 

423 Impuestos
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Acilos por impuestos carentes. en este gnpo contable 1e rogatran los crúdios. 
“ibularis de ipuesto al valor agregado e impuesto arena, como los anticipos de 

impuesto ala rita que no han so compensados. 
  

Pasivos por Impuestos contentos en ete grupo conta an segltran lan obligaciones 
on la Ad nición Tiana por impuesto al valor agregado, al como ln roleconos 
nto uene por pagar por rpuesto al valor asregaso e impuesto ala rorto 
¿inuento a las ganar ste grupo contable se sega el impuesto 
ganancias comento más ol efacto e la actuakzación (beración o consttución) de los 
vos y puros por impuestos aleros 

Impuesto alas cansrcias corent.- so termina sobre base Inpontlecatesiada 
e scunrdo con laa dposiccroslegels y ibvtaras vgentes ler del ejercso 
úontablo. La tasa do impuesto ss ganancias para el año 2018 aeciende a 26%. 

Se ma asu alo rompa y se reconoce en los resultados del periodo an que so 
penera. 

  

     
    

s edo. se determina sore ls derencias temporales 
que exaton nio Ja bases bula de activos y pasivo con su bases 
nanccras, las tasós Impestrvas y segulacores scales epleacas an l ccoo de 
chos Impátes son vigentes al cene cl eje contable. So mido al mero que 
e sima recuperar pacar alas autoridades burlas y so reconoce en e 
rasclado del periodo en chos rosutados negre», cepenciendo de la vansacción 
que orina la deenci tempora. 

1424 Baja do activos y pasivos fnancteros 
un activo financiro (o cuando 60 apicable, una pare de un activo 

anoto 9 una paro de Un grapa de acivos fnoncleroa solaren) as dado de baja 
sado. los derocnos de tec jos de elecivo del acivo han terminado: o la 
ompañta ha nstesid sua derechas a reir fujos de ofocivo dol uciwo o ha sumido 
tna obligación de pagar toldad delos fujos de vocho 1eclbicos Imedialamente 2 
na tercera pare bajo un acuerdo co traspaso; o la Compamo ha transferido, 
"uxtancarontefedos los egos y benefi del avo 0, de mo haber transferido 
otonido sustancialmente todos tos 1escos y benefcos del scivo, sl ha ranstarido su 
coo 
arios fnanciros - un passo fnancero es dado de beja cuando la obigacón de pago 
e tormina, so carcala o verce. Cuando un paso financiero existente es reemplazado 

por alo del memo presimaro, en condacres Signicaramente Gerentes, o ls 
úcondiones son madiicadas en ma imporante. dicho reemplazo 9 meditación se a como una baja del pastro original y el reconocimiento de un NUEVO. pasiva, 
*acorocéndose 80 franca ente ambos ens tostados de pecado. 
425 Patrimonio 

em este grupo coria e registra ol monto oporado del opta. Se mide 
aver noria, 

  

    
  

     

Raso - en esto grupo contable se regias las apropiacionas de ulidades o 
consilucones realizadas por Ley, eratuos, acuerdos de Accionistas / Socios 0 para 
propósls espocfcs. Se miden ss valor nominal 

    
  

  

  CA asas. e eto gua cn san o eo os por 
revaluacones, a valor de mercado de aaivos fnanceros para la venta, 
ivopiedaces panta y ecupo: aiucs miengbies y ou0s (OÑotondN do Cami Per 
Converalónsmonasa funciona], ganancias yo pers por supuestos actuara 

     
     

  

 



  

estados acumulados - en est gupo corte se registran los uldades / pérdidas 
elas acumuladas y del eje, sobre las cuales los Asconisas o han determirado un 

  

esino defino y no nan sido Cuoto de absorción por resolución de Junia General de 
Accionatas 

provenientes de contratos con eentos 
   gen en es cuso Je las actividades or son 

reconocidos cuando u impone puede ¡vedise con Fabia, es probablo quo la andas 
recia benefkos econémos asociados can a transaccion y los colosinzunidos a por 

Incunir on foación con a traraacción pueden ser medios con bilidad y en unción de 
ln satsaccón e ls colgaciones do dosempoñ delerminacas en los corraos con us 
lentas. Estos ingresos esián contados por 

Venta de benes: Los ingresos son reconocidos cuanto todos los esgos y benoficos 
klgnAcalhos han sido traspasados al comprador Para el regar de esos Inpesos la 
empaña mantiene facturas de venta con sus cientos. 

  

Prontoción de senscca- en ese grupo conta se restan as veas do los servicios 
prestados por la compañía. Se miden considerando 1 gro de terminación de la 
Prestación del rico Sinai dl período obre el quese interna, 

Rendimientos tnanceros- en ste grupo cota se rogtan lo nterases ganados por 
Instrumentos fnancieres que la compañía genera con Wwllucones Mnarciras. Se. 
Feconocon ulizando sl método del Ego e neres efec, 

427 Contos y gastos 
Costo do producción y ventas o Costo de veria - on esto up contable o registran 
odos aqualls costos Incuridos para la generación de Ingresos do aclviades 
rara, ncuyen las párcidas generadas por valor neto de foalzación y Ds de 
inventaros 
Qanon- en este gupo contable se regsran los gastos, provtionos y pérdidas por deleoro de valor que surgen en les aciidades csonaas 09 la Compaña so 
reconocen de xcunrdo al costo hisorica en fnción de es davengo y 10n Ciaelicados Ue 
cuendo su unción Como: de adevnisación, deveria, financieros y otros 

428 Estados de lujo de efectivo. 
Los Iujos de elecho do actvidacos de operación incuyen todas aquels actvidnces 
relacionados con el 10 del negocio. además de ingresos y egresos fnancieros y odos 
cuela us que n están definaos somo ce iversin  Inanciamiento 

429 Camblos en pollicas y estimacionos contables 
Los totados nancieros al 21 de diciembre de 2018, no presentan cambios en poltics y 
estimaciones contables respeto alos estados frantieras al 31 de diciembre e 2017 

  

  

430 Compnsación do saldos y transacciones 
Como norma general en los etacos Inarcicos, no se compontan los acivos y pasvos, 
tampoco los Ingresos y gases, salvo aquellos £a60s en 194 que la compensación as. requerida  pormiida per aguna norma y eta presentación eo el aijo dela escencia 
delatransaccón, 

  

       

  

Los Ingresos y gastos con rigen en ronsacciones que, cntractuaimento o por una 
otma legal coterelan a posi idas de compensación la Compalva reno la encon. 
e Mudar por su impo neto a de realzar sl tv y procacer al 2990 del poso de: 
Forma simultánea, se presentan netos on restado. 

 



  

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
4) Factores de Rioego Financiero. 

Los principales posos Inanceros dela Compara, cuen deudas con proveedores y aros. 
acrvodares El propóso procipal de estos pastos fnancras es comseguk fnanciamiento 
ora el desarolo de sus operacones habrtustos. La Compañía lens actos Mmarcieos, ies. 
Somo, deudores por venta, oras cuentas. por cobrar y cfociwo provenientes dreciamente 
ese sus oeacionos. 
Las actiícados de la Compañía la exponen a dieras riesgos Mnancieros,issgo d marcado, 
ésgo de cod y ego e laz, 
La gestión de rco9o está centlaca por ejecutas que Veneno hablidaces, la esperencta y 
la supersón apropiada con aego a las poltcas aprovadas por la acmnisación La 

¿erenca idea, val y cuore os esgos nanciercs 
0 Riesgo do Mercado. 
Rlssgo de Tipos Cono 

La Compañia opora en el mercado eualorían y, por ar, no está expuesta a íeego de to 
e cams por Spesacionos ton monedas extanjeras, dedo a que a moneda funconal dela 
Compara y de curo legu on e Ecuscar ss a col extocomdenso y odas las ranescciones. 

se realzan en cha moneda 

  

  

  

  

La adiriniecación ha estabeico 1a poltica ds exigir a las nados de a Compas que estonen su logo de Apo de cambio fent 0 au woncda funcional. Las entaades de la 
Campaña están brgudns cubra traida de su exposición ul osgo de Epo de cambio, 

  

esgo de Precio 
Fl esgo de mercado sel miga a ras de una consante evaluación de las tecdencias dela 
induaria, los pollcas de gobiemo en lomo 2133 nersonos torolégicas yla caracónd de 
qusicón e Íenón de los cientes en proyectos de esta Indo. lo cual leva 2 estar 

corstantemente Ímovando (a ofeta y dasaroiando medelos dlaciwos de negoco. 
Semenertomente te made 3 agenización con procesos, poleas y molesologias que aseguien el modalo de gestión de calcza de manejo o proyecos y de estimación co los 

Riesgo de Tasa de tcs on os Flajs de Electo y el Valor Razonatio 
  El nesgo de Yo d interés de la Compaña surgo do las oblgaciones con insttucionos nanceras (netyendo uso de tafetas de crésto), E endouamiento con ontdades inancers. 

A tasa de interés flo po vaablo os aprobado por la admiración, an situa de que los 
Préstamos emitidos a os vales podran exconar en elo 4 la Compañía a osgo 
"po de interes do los fljos de efeciwo que podia cetr parcialmente compensado por al 
eñecivo mantenido a pos variables y los prestamos 8 Upo de Interés Ho expones a la 

Compañía 2esgos de to detrás ce valer azonatte 

               

La Compañía no ha considerado necesario gosienar locaímerte u riesgo de Lasa o inter. bizando permutas do po de terés, ceivo a que ul ndeudamiento Iistricamente no ha. 
sico gueto. 
1) Riesgo de Crédito 
El esgo de cdt so gestiona a nivel de ta Compañía. La Compañia es responsabio dela 
están y análls del iwgo do crédito de sus clentes nuevos antos de proceder  olecenes 
los plazos y cendicones de pago habluales. El resgo de eredlo so Uina por el efcivo y 
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depósitos en bancos e Insluciones Mnanceras, aal como por la exposición al ero con 
Elónts. luyendo las cuentas comercia sa cobrar y ls transacciones arordad   

Para ls lies las plis ara l contr deliosgo están iseñadas para sentar cientes 
can litros cocidos aceptables, teiendo en cuenta Su posición fnancera, experiencia 
pasada y 0xoS lacores, Los Imiea Indias de nesso se estabiecan an baso a 
eatcaclones Ínemas y extemas de acuerdo on los limi csltlacdos Sur a tonta 

  

Los cédics comerciales se encucntan garantcados con pagarés que garanizan su 
recuperaba 
(0) Riesgo de Liquidez 
La predicción de js de efeciwo se ova a cabo un la Compañía. La gerenca general y el 
ieparamonto do naneos nace un Seguimiento de los preusones de las necesidades de 
“audez dela Compañia con ln de asegurar que cuenta con sutnte ecivo para cumple 
e neceeiades 
La gererc manteno el techo para fancir niveles de operaciones normales y eve que la 
empaña manteno acoosa soropiado el mercado para necesidades de eapia de tabajo de 
cono piso 
Para gestanar el nesgo do Iquisoz ls aciicados oporalas dela Compaña son Inanciadas 
prscisaimarte dela rcuperación delacartra de cletes, 
2) Gestión del Capital 
Lea objetos dela Compañía a hora do gustar e casal son salvaguardar la capacidad 
dl mat pea contes com un negocio en marea y 23! poder proporcionar rendimiento a 
los accionistas y mantener ina estuctura de coptal opta pora reducir el coto dl sept, 
3) Estimación del Valor Razonable 
El valer rszcrsble de los mstumentes fnencers representa el impore estimado. que la 
Compañia espora tec o pagor para tesondí los cortos o acuerdos lenndo en cuenta 
losas de erós actes y precios 
Los instumentos fnancieros dela Compañía san pre 
importo an bros o aproxima a su valo razona 

velo de ceo pazo, por lo tanto su     

4) Valor Razonable por Jerarquía 
La NIF 7 reguero para los mstumontos francros medidos on el estado de siuación Ainanciea al vaorrezonaol, quo la medición a valores 1a/0naDls sea desagregada en las 
Siguientes Jraquias 
Nel 1- Presos de referencia (sn austa) an mercados cos para arivos y pasios 
¡cónicos 
Nue 2: inlorvaciones diferentes a precios de refencia incluidos en el mul £ que son 
osemabiea para los acivos y pastos, Bien sea diclamento (o sea, como precios) 0 
inraciamonto (9 sea deiado do pocos) 
el 3. informaciones para los acivos y pastos que no se basan en delos de mercacos. 
observables (o 5ea, nformación no obaervab) 

  

5) Instrumentos Financieros por Categoria — 
Las palcas contables para nstumentos Inanceras han ado apicasas alos ers debajo 

m 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 
La Compañta electa estimaciones y supuestos respecto del fun por denición. muy pocas 
vacas harin igonis a los remdiados reses. Estas estrmaciones y supuestos Son 
continuamente evaluador y se basan en 2 exprrcia histrca y otros factores, incluyen la 

"xguciatva de ccurrenia de eventos futuros que ss consideran razomabls de acuerdo a 
Crcustanias, Les eslmaciones y supuestos (mas SInWicalvos tlocluados. por la 
Administración e presentan  contiuación 

    

Provisión por cunas icebsabes» a Mal de cada período contable so aval la existencia de 
svidenca obiva do ceeriro ce sus cuentas por cobra inles y olas cuentas por cobrar 
Comparando el saldo on Mos y e valor recucerabe ¡esla del andas de cobraba 
futura tomando en cuenta ente tros aspacos la aniguedas, cuando l val en Ios excedo 
vu vale fulro de racuperación s6 consdora eterno. El valor del eteiro 8 reconces en 
na cuanta corecora del actvo y en ls resulados del periodo. 

"rossi co! olor nto 1eszabie de ientaos- sl Fnal e cado perlodo contabo so eva 
la exisenc wvidenca cojelva do que no sa posta recupera al costo de los menta. 

comparando el saldo en lors y el ar noto resizsuie tomara en cuenta los precios de venta menos los cosls de venta para productos teminados y os precios da verla menas os costas 
e conversión y los costs de venta para msteras primas, cuanco el valor on ¡bros de los 
tros excede hu valor pel de rosizacón 6 considera deteriora. 

  

2 
 



  

El valor del csteroro as reconcas en una cusrl comctora dl stoy en los rectos del 
potcsa 
smouestos dedos al nal de cado perodo contable se eualla el var a reconocer como 
civca por impuestos dendos an a medi que e probable la realización cel coresponciente 
bento fscal, ravés de su compensación con. pago de impuestos scales Iuluros.   

Vidas úlla y valores reseuales ll de cada periado contable se euacan Jas idas ines 
Fstmadas y los valoras residuales de sus scimos deprecables o amonables(esclujendo los 
de vor iomstena), cuando osure un evento que indica que diras vidas Unles 0 valores 
rasclles son áleranto 8 las esimadas anterormente, ss scualzan estos usos y los 
Cotesponaientes ajustes contas de manera prospeciva 
Deteroro de asiuos no covientes La Compania susi perscicamente sl eran indicadores 
ue alguno de sus stos pudisse atar deteorado de acuerdo con la NIC 38 "Detencro del 
Valor de los Acivos"- $, exslon ales madres £o toaiza uns esimacón del monto 
rocuporab cel acivo, En e caso de la plusala y o los acivos ntamgles que postas weas 
¿ties Indias los impone reouperabes se estivan anunimente 

  

  

El more recuperble e un aciwo as el mayor valor ente l valor uso de un ací o unidas 
generadora de efeswo menos ls costos e vent y su valor en uso, yes determinado para un 
cAvO Iial a menos que el acivo no geneto ens de efecto que son daramente 
Irdependenes de aros acivos o grupos de arios. 

  

¡Cuanco el valer en fros de un clvo excede su monto recupera, el atv es considerado 
detenorado y as dsmnuico Pasta slarzar su monto recrerble Al evaluar el valor 6n 30, 
los jos de electo toros estimacos son descontados usando una tasa de descuento artes 
de Impuesto que eteja las evluacones actuales de mercado, del alo tempo del dneroy los 
Hesgos especiicos a actwo. Pata deteninar e valo Juto menos cosos de venta, se usa un 
modelo de valuación apropiado, Estos calculos son corabracos per múlilo de valió 
tos maicacoros de valor uso dispones 
Las pérticas por deteroro del vale de un aclwo no fnenciero son reconocidas con cargo a 
resulios elas categorias de gatos asccados la funcón del sclvo ceeroado, excepto 
por propiedades sntenormente eeualuadas donde l revaluación fue lada al peter. En 
Esla caso, el dtororo tambén es reconecido con cargo a patrmerio hsla el morte de 
valquler ecvalución amorr Para acivos, oxcuyondo los o valor inmatonal so ral una, 
salónción anual respect de exter ncadotes de que la pedida pos deterioro reconoció Emterormente pedra ya na existe o raber denia. Sl ete tal nadar /a Compañía 
sima el monto nuevo recupera 

  

  

"Una pérdida por deterioro sreriormente reconcción es reversaca solamente si ha habido un 
camilo en as estaciones usadas para Celerminar es monto tecuperaie dl acto desde la 
ma vez que se recano0ó una pérdda or tera 

  

Si 050 es el caso, el valor en tros del scivo 8s aumentado hasta alcanzar su mento 
recupero. Esto mento aumentado no puede exceder el valor en ¿bros que Paba sido detemsinaco, seo de depreciación, no se ulicas recanccido una pérdida por detesoro del 
Acivo en anco aterres. Tal reverso es econcoldo con aora aresslados, 8 menas que un 
Acivo sea regsirad al mono reevsluado. en se caso el reverso es talado como un sumento 
de rocvalución 

   

Una páetida por deteoro en esción con elmenor valor de Inversiones nose reversa 
Valor de scos y pssiuos em nos cseos los acivos y paelwos debe sor 
rogisrados a a valor razonabl, qu 0s el monto por el cual un aro puedo se comprado 
vercido o el monto por el cual un aso puerto se ivcunido o Iquidado en una tansaccón cial entre pares depidamente nionmadas, en condicanes de Independence mutua, sta 
és una Iquscón forzosa, ulizardo para esto precios vigentes en mercacos aclis, 

  

 



  

estmaciones on baso a la mejor infomación dspontie u as Mcnicas do valuación las 
modiécacones huuros se aciualzan de manera prospectiva. 

7. SALDOS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 
Un detal delos sacos von pares relacionadas es el siguiente: 

  

Diem 200 ar 
'EDOR Comuna Chla 5 us sn SEDA Mex ROLE O. sho 
pe us Eo 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Eligen en un cal ol efecto on caja y bancos: 

  

    

Dentro 20 a e a == 
— Soo es 18 020 

El efecivo conesporde a os dineros mantenitos an caja y on bancos nacionales, y el valer 

  

AL31 60 dicombro de 2018 y 2017, no existen importes de eleivo y aquiaentes de electvo 
“uo so encuen resis pora eluso de la Compañía 

3. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS DEUDORES. 
Un deta do Ins cuentas por cobrar - comerciales y toa deuderes s el siguint: 
Dice 3, 2010 20 

Chente Uss sanz MAT 
Prodi ce ingreses. 737 
Pags anicodos. aa 22 

pe 90 1200. 

  

E 
Deterioro acumulado del valor de los activos fmancieros (cuentas por cobrar) por Pérdidas cradiiian esperadas. La Compañia ha reconoció un delerora, en baso a un 

Aanáll=s roml do la probanicad de tecuperacón de su cartera. Los moriirios de este oleñoro acumulado ueron como gue: 

  

2010 2017, 
do ao da us$ a5r 

Koer Provinón (Ajuste NIF 9) 560) 
Ross Pron so a 

US 5 
  

10... ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES



  

1 

42 

» 

. 

Aclwos y pOsNOS por Impuestos contes sl 31 de dicemre de 2010 y 2017, se encuentra 
confonrado de a squiente manera: 

Diciembre 31 208, 2017 
Tiesto reia BS OA OZ 
Impuesto l Valor Agregado -IVA 428522 rss. 
2H 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

  

Un deta dela propiedad, plana y agupo s como sigue: 

A a 

A So e 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES 
Un resumen de ns cuentas por pagar comerciaes y oros acresdores s l siguente. 

ciome 4. 205 20 
e e O 

romanos rolaciamatos E 61.000 
Prolsion conos 200557 170478 
aos Sessa 250400 

    A m0 

BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO 
La Compañía otorgan sus empleados benofícos de corto plao toro pare de sus golicas de 
compensación y rlencón del porsonal 
Los benefclos a coo plazo se excuentian comprendidos prncipalmarte or remuncraciones, lesetelos sociales y paricpacón de los erpleados on las uticndes. Estos beneiis San. 
registrados al momento an que se Csvsrgs la oblgación Y UstvImento 08 pagados antes de 
TZ imeses porlotanto,no son descontados. 
Las provislones tegitdas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son como sue: 

Loles 4, 200 m7 
unio porpagar USE 17160 5 

Bonefcios sociales 19:87 510 
Seguid Seal 13145 390 
5% Pasicipacón Latoral EN 10:187 

5087 RE 

  

use 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

 



  

4. 

Un resumen delos pashs por impuestos conienes es el siguant:   

  

200 207 
FEnGOnES e NEUE ATA ET BE IO 
Fotentienos de A soso 5010 

ZO zi es Be 
  

BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO. 
luedamtaresolunón publicada em elogio Ola No 471 del 2 de enero de 1983, la Cote 
Suprema de Justicia Óspuso que los tonojadores tenen derecho a la Jublación pattonal 
inenconada en el Código del Trasao, in perico d la que ls conosporda segun la Ley de 
Seguro Sosil Obligatorio De conermidas con lo que Ionciona el Código del Trabajo, los 
empleados que por vantianco años o más hubieren prestado sericos cantada a 
interumpadamarte tendrán deca 3 se jbiodos por sus empleacores Adicralment, los 
empleados que a echa desu despido hústeren cumplo seite años, y meros ds vantiinco 
aos de trabajo contrun a Inerumpido tercrán derecho la paño proporcional de tha 
Jin. 

  

Con fet 2 de uo de 2001 1 el Suplemento al Regiatr Ofic! No 69 ae publicó la reforma 
al Cecigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los moros rinimos mensual por 
pensiones jblres 
Ur deta do los sonoros a empleados largo plazo es como sue: 

  

Diciombre A 
Boncción por desafió 520 ZN 
ñzcón pala E 

EA 

  

154. Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio   

De acuerdo con sscosisones del Códgo cel Tajo los jar, que, par 
veinicno años o más Iubicen preslado 9us serios en forma continund 
Fiorsampia. tenian aereo a ser Jubsacos par aus empleadores an poquico de la 
[inició y en os cesca de terninacón ce la relacón laboral cor dosaboso solctado 
Por el empleador o trabajador la Compañla onregará ol 25% dla última remunsración mensual por cada uro de las años do seraco qu les corresponde en su condición de 
Mass al instado Ecustorimo de Seguidad Social 

  

Los morinientos en el valor presente de la osigacion para juolación patronal y por 
Elonfiación por Desshuoo fueron como sgue: 

      

  A AAA 

 



  

10. 

Los esculos acuerales del valer presente de la colgación desengada por concepto de 
Benafcas definidos fuen tenizados 81 51 de demore de 2D18 por un actua 
toperdiono 

  

  y valor presente de ls aligaciones pr coreeplo de heneticis dermidos y 1s costos 
del seno actual y el coso del senico antena fran cacuados ulizardo el método 
8 a unidad de crédito proyectada, Ba ase método los beneficio definidos deban ser 
“ambuicos al puso de sonic del empleado y basados on la férmua de plan, detal 
suene que Se aubuye la mama cantidad de benercio a esta año de ec, 
considerando el uso de Ipsos actuaares paca clear o valor present de dichos 
berto, Esta ipotest efejan e valor del clero 9 1aves del tempo, el nvemento 
rally las probabicados de pago asa neón 

  

  

E costo e a jublaión patronal se carga cad periodo fecal on función dol sumanto an la anigtedsd y en Is sueldos de los abojadores que laboran en la empresa ala lech 
dela valeración actora   

Las ganancias y párcidas actuales que surjan dels ajustes po experiencia y cambios 
nos supuestos acuanals e cargan o ahoran a resultados duranto cl ño. 
El pago de la junlacón atras dteramna qué es un Pian de Henetto Definido; por lo 
an an al escuo actual se esiman los auedos futura e la edad de la blación, 
dalcanco la respeciva probalilcid de legar actwo para celermnar la pensión de 
Jubiacón patronal que 8e pagara en lorma uta al Jublaco, El mort total de ost 
benefclo expresado en alor aus 231 de diciembre de 2015 y que consta en la 
cuenta Pasivo (Reserta) es a provisión que dese contabzares a esa fecha 

  

  

Las presuncionos piopalos usadas para propóstos do los cálculos searislos, solas 

  

  

siguentes: 
Dciembre 91 ana 
Tasa de decano 7% 
Tasa de nesemento salar! 1,5% 
Tasa de reremento de pensiones 15 
Tesa de tación promesa) 2 

En elaño 2018, la Compañía ha considerado el pronunciamiento ola realizado pora 
Superintendencia de Compañiss Valores y Seguros, en la cual cla que le mercado 
de valore acuatonano es de ata calidad y amplo, por lo que cae la obligación con 
na taxa de descuento que equivale 21 seramno promeci Ce tonos separalas 
oualofinos, considerando que ena isa contempla el endirionl al del dinoro an Ecundor 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS. 
Capital Sosial 

  La Compañía, al 31 do diciombro de 2018 tene un capta saca de 1000 acciones ordinari 
on un valor nominal de un lar delos Estados Unides de Amúrica caca ura, y con derecho a Unvato poracción 
Roserva legal 

2 
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16... PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 
Capital Social 
La Compañia, al 31 diciembre de 2018 ene un capta social do 1.000 acciones ordinarias 
¿comun valor nome do un la de los Estados Unidos de Aménca, cada una, y con dorecho 

vol por acción 
Resorva legal 
"De conformó con as Asposicionos socetrias vigentes al menos l 10% de la ganancia nota 
e la Compania de cava af debe ser destrada a una reserva legal Pasta cue unta alcance 
un manto actimulado Igual l 50% del capital accionario. No su pueden datrur cvidendos de 
“cha 1osorva, excxpto en el caso de Iqudacón, pero puedo ser ullzede para aumentar el 
apial soil o para cubre párcidas en as opesacionos. 

Reserva Facultativa 
Representa la apropiación de Lidades de eercioos antoiores de acuwnda  rescluciones 
esmas por la Junta General de Accor. 
Rosultados acumulados 
Un resumen de Jos tosulados acumulsdos as como sigue; 
Diciembre 31 2018 2017 
A 
tros Resultados Integral 11005) 3500 
Rasulados acumulados por la 

"inplomración NUE por primera vez - 
EII IR Y A IL 

Resultados acumulado: 
BT     = Mustes Provenlentes de la Adopción por Primera vez de l 

    

do creador de los ajustes provenionts dela adopción por primera vez de la NIT que 90 
taron An el patímonio en la cuenta Resultados Acumulcos, aubota “Rosullados 

Alsmulados Prowentetos do la Alepcón por Primera Vez de las “NIF”, ado podrá sr 
caplalzados sn la parto que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y le dal limo ejercicio económico concluido, ls hubieren; utizado en absorber párdidas, a cowuelo a os 

¿cconslas an l caso de Iquidación dela compañía. 

  

En el caso de regisar un saldo daudor, éste podrá ser absortido por os rosulados 
“cumulacos y porlos col úlimo ejaricio ecrómico concudo, los nube. 
Dividendos isiruidos 
Madanto Acta de Jura General do Accionistas so autorizó an el año 2013, reparto de las 
VAlidados generadas en años anteriores por un vaio de USO 100.100. 

17. INGRESOS 
Un eta do Ingresos es el siguiente:
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Año quo tornó es diciembre 3, 2018 ar 
ES 

Liceos ameno USE 40R11z 007907 
Suserpcines 3400 52327 
Harteni emo AGO 412048 

Senioios. 1595008 1.459:120 
SS 25134083002 120 

Un dela de gastos de peración por u naturaleza e como sigue: 
Ao que tesi en acom 31 208 a 
Hactenancrto RS 

Com 915 1706 
Susminaros de asco 39% 1080 
Mercen aceros az 116 
Capactación 120 48 
Depreciación 2483 2307 
Pubicesa 1400 10400 

Am 

Un deta de gastos de administración y ventas es como sigue 
Ao us orinó en diirixe 31 200 ar 
Suuldos y salas TO 13507 
Apo ala Segundas Sesial COTA 
Benotcios Sociales Sos ass 
Icrmizacionos 4080 
19% Ponlcpacion Laboral 050 15:87 
Foreros y Comisires sg 3300S 
Aonioriento levas 25489170 
"onleniriento de eres 520 28 
Gastos de Cestión 90 45000 
Irpuestos y conisuciones E 
Gas de Vie 02708 3087 
Jublación Partonsl y Desshusio 300202 
Senicis Públicos ESA 
estos locales 22% as 
Gastos ro deduce. 00087 138879 
movosto al aba dedos eammaS 982 
ros gastos 2530 aso 

TES armas sosa 
19... GASTOS FINANCIEROS 

Un detal delos gastos nancoros es el siente: 
Diem 31 2018 207 
"iereses hancaos y comisiones US 275 
Ines pagado atxceros 

  

    
2778150 

a 
 



  

» IMPUESTO ALA RENTA 
El gasto por impuesto atarena polos años teminados 131 e diciembre de 2018 y 2017, a 
do deemesdo del suene manera 

     

  

  

  

  

Ucrtnacoretpcon co eos me EA 
a RO 

seno marco sms agas 

5 1% tensa 

ca sedas 

El atíulo 37 de la Ley de Régimen TriutarioInero estatico que los ingresos gravas 
Gviendos por sociedades corsuudas en el Esuador, asl como. por las aucisnles de Sociedades extancras donicladas en el pais y los extablcamienos permanentes de 
Sociedades extanjeras no domictldos en l país, apicarán la tania del 20% sobre su base 
imponisio No obstante, la tara mposilva Sera corespontart a soctedados más tes (2) purtos porcentuales “cuando” 5) La sociedad tenca deconisas, cocos, partioos, 
Eonsiluyerie, benofeisis o simibtas, sobre cuya composción societaria ficha! saciedad 
Haya incumplido su deber de informar acuerdo con lo establecido en a presente Ley 0,0) Den de la calera de propicaad ce los respeciwos derecas reprasentsiwoa de captal 
st un tir residen, estaiccdo o amparado en un parao fecal prsiccon de menor 
inposción régimen facal preferente y el senetciao elec es residente Asc del Ecuao 

  

La agicón de bos (3) punlos porcentuales aplicará a toda la base imponible dela soceca, uando el porcenta de paticpación do acscrisas, socios, paricoes, constituyente, benefciaros o amlare, or quenes se haya cuido 6 cyaquiera delas causales rondas 
an ose anís sea 1gusl o supero al 60% del capta social o de aque que corresponda ala 
haturalza de la sociedad. Cuando la mencionada paricpacón ses Ifeor2 50% a tara 
cortespondient a socidacos mát tros () puntos porcentiaes aplará sabre la praporcón de la hase Impoile que soriesconta a dcha patiipacón do acuerdo 8 lo Iocado en el 
reglamento 

Anto para os años 2018 y 2017, 
anios as reformas muroducióas ala Ley de Régimen Irbularo Inteco, puticadas en el 
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No, 04, del 23 de sigemare de 2405, le nto. rrínimo detesrinado en 1 eercizo rescectwo no es serediado al pago el irpueso al ent 
causado, 0 no es aulollada Su dosolucón por paro de la Admnisianón Tribute, 5e 
consiturá en pago defniwo de mpuesto la renta en recho a crecio titanio postear 

    

A pat del ejercicio Fiscal 2018 cuando so haya usto afectada sigifavamente la atuidad 
Económica de un contibuyent, el mayor valor nie el aicpo determinado y elimpuesto ala 

 



  

renta causado puede ser recuporado en la parto quo exceda cl tipo Impostio cactwo 
promedio delos conlrvuyentes en general detido por la Admimstacin Tributaria 

  

El antopo del Impuesto ala Renta para los años jerminados el 31 de oiemere de 2018 y 
2017, ha sido calculo con base en os procedimientos stblecidos en el ricuio 41 dela Ley 
de Régimen Tubular nome y on lartculo 70 ce su Reglamento 
El ario de impuesto la cent rio results de la suma matemálea de 04% del acia, 
02% del palrirono, 0 4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gasios decucles. Dichos 
subres deben incrementarse o dsmiurse per concsplos esiatsccos en disposiciones 
trbularas 
Rermersión de uti 

  

Las saciodados oxpotaderas hastuala, ai como las que 8 dedicuen la producción de 
Bienes, nulas las del seler manuñiclurao, quo poesan 50% o más do comperonte 
seral y aquelas socecades de uso recepiio, comame lo deere el Regamento a 
sta Ley que semienan sus ulldades en l pala, podrán obtenes una recuccón de dez (10) 
pastos porcenuaos dela Isa del mpuesto ala sente Sobre el sono remera en asis 
procueivos, iepro y curo lo destman ala adquisición de maqunars nuevas o equpos 
uevos, aclhos paca lego mitra wegetatvo, plántulas y toco insumo vegotal para 
prosueción agicola, aclico%, real, ganadera y de Foricullra, cue 30 ullicen para su 
Scividad presuciva, asl como para 1 scquiscón de tienes felaconados con Investjación y lecnciogla que mapren preductndsa, generen dweraitescón produsiiva e Incremento de 
empleo. para cl detcrán efectuar e corospondiano aumanlo do capta y cumple con los 
fecuistos que se establezcan un el regariento a la prasemto Ley El aumento de capis! se 
perecconará con a inscpolón en el especivo Regio esca hasta lena y uno (21) Es dcemre del jeraco impostivo posteos a acuel en que 38 gerercron las ulIdades 
ivstena de la reinversión 

  

  

  

Situación Fiscal 
Ala fecha de ete intome. las desaraciones de impuesto a la renta presentadas por la 
Compañía por los años 2014 al 2018 estn ablenas 8 resinón por pane delas autoridades 
bula 
E 28 de diciembre del 2017, se ent la Ley Orgánica para la reacivación de a cconomía 
foraecimieto de la dlarzacón y modemisación de la gestón nancira, a continuación se 
dntalan los spestos más imporantes de la mencionada Ley 

- Serán considerados ceducies para el cáculo dol impuesto la rta los pagos por desamuco y jublaión patronal que no provengan de provscnos Cocidss On 
ejer artenres (deduclies o a)   

Se incromontala tara da impuelo a/a renta para sociedades sl 26%, y cuerdo la 
Sociedad tenga aceites, cios, partioos, consituyontos, bonoficiaris o simios 
Festienes o establecidos €n paralts Iscales o regimenes de Menor imposición o 
Ciando la tovedad camila el deber de Informar sobwe 0 atconisa, s000S, 
Pantoper soneluyertes, benefcianes 2 smleres ls fría serás coespondente 3 
Sosiedacos mas 3 puntos porcentuales Ss deta cemostar qua el benefcar elect 
o es un la nominal Termal bo rágimon judo ospociie, 

    

Para el cálculo del anopo de impuesto ala renta, del rubro de gastos deducibles se 
pueten disminur los gastos por sueldos y salas, decimotercera y decimocuarta 
Fferunctacionos, apores patonalos y los lores de gastos merementales por 
generación ds evo empleo y la accuisicón de nuevos activos preducivos que 
pemian amplar la copnecad prosuciva TULA y generar Un mayor val de 
producción 

  

» 
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El Servico de Rantas Inismas podrá doxolrer tota o parcialmente el excedente anta al 
inicio pagado y el mpuesto ala renta cautado, sempre que se varfque que so ha 
antonio 0 ncromentado «empleo neto 
No será deducible del impuesto a la rerla y no sed cut UMutano, el IVA en 
compras raalzadas on leciwo superiores a US51 000 (anteraimente 11536,00). 

  

Lo nóminu de los aciriisadores, representantes legales y ocios o acctonitas, que 
se endo anunimente e la Superrisecencia de Compaítas debe nclur tanto los 
propietarios legales como los beneficios cleciwos. atendiendo a estan 
Fnternacionales de transparencia en mora but y de lucha conta activida 
ds 

EI21 de agosto del 2018, se emó la Ley Orgánica para el Fomento Procuwo, Atracción de 
¡nversones, Geraracón de Empleo. y Essbidad y Equicrio Pecal a cont.acón se delalen 

pactos más Imporantes cs a mencionada Ley 
- Se dispone la remisión del 100% de iereces, mulas y recargos deivacos del sado de las elgaciores Putas o fecales namas cuya siminetacón po recaudación. 
le comemponda únicamente al Seraco do Rentas heras conforme os Mémaos y 
onciconos establecidos en la Ley y Es resoluciones que para el efecto emita ol 
¡Servico de Rontas Internas, en alención as sgutentes plazos. a) Los contuyartes. 
cuyo promedio de Ingresos runs de les es ulimos ejercicios fiscales sen moyor 
¿noo Milanes cslres de los Estados Unicos de Nerizamérca (49D. $900 008,00). los integartas de grupos económica contome al caaatro que rantenga el Serios 
de Rantas intomas a la facha do untada en vigencia dela Ley, y, los motos pastos 
que mantengan obligaciones corespondentes a Impuestos fetnidos o partidos. 
¿deberan efectuar el pago dento del plazo máximo de 90 ias contados a por dela 
publicación dela Ley en el Registro Ofal: y b) Tecos los demús cont.yentes no 
Gontemplados an al Heral antrice podrá proscnlar u sou de "acces de pago 
+ pagar la totalidad del said del caplal dentro del plazo de 90 días cotados a parte 
de la ontada en vigencia e la Ley Las icilacós de pago se clorgarán para rozar 
+l cumplnionto ce las obtigaciones hasta por un plazo máximo do 2 años, conforme lo 
Eslblcido en 6 aríclo cea Ley. 

  

  

    

     

   
  

  

  

Las nues   versiones productivas que so inicien a parir d ln vigencia dla ley en 

  

Aplcatá la exeecón únicamente respecto de aqueos beneficiarios 
obra los cuales so ha omito esta obligación 
Se establece ooo secteres eccrómicas considerados pietarios pora el Estado pava 
efectos de la exoneración de pago del impuesto a lu Rorla para el desarolo de 
Inverelones nuevas y productvas, los siguentos a) Sector agicola; producción de 
Alimentos frescos, corgolados e indusbialzados, by Petroquímica y olecauimica «y Trieno, cnematograta y audovsunls; y evertos intomacionaee e) Expotacón 
dle seras, e) Desarrolo y senses de sofware. producción y dosamoto de orguare 
tecnclógio,Irfaestucura diga. eeguidad inomálica podios y contenido ral 
y servcios en lines, Y) Eiioncia crorgtca; 6) Inusinas de mates y lecrología 

  

       
  

  

 



  

a 

ds construcción susteabies:) El sector nduiral, agroiedustrs y aresscciiv, Los soctores de sosución astatágca de meoriaccres y fomento ds axpoiacnss, 
¿ue meant Decreto Ejeculio determine Presidente co la Ropública Con baso on 

las recomendaciones que pora electo emi el Consejo Sectorial a Producción 

  

Se estabizes que les ingresos graves obtenidas por sociedades consudas en l 
Estadal, nel domo por as sucieclos de soccades oxtranjeas domaliacas on sl 
palsy los establecinienos permanentes de sociedades extarjoras no domtliacas en 
dl pala, apicarán a tría del 26% sobre Su boss Ímponile, No obstante, la tan 
imposi 2678 la comespondente a socedades més tes (2) puntos porcentuales 
cuando: 8) La sociedad lerga serias, secos, parispes, corstivyentes, henetciaos a simiaros, sotre cuya comporción socioara dh soctodad Paya 
incumplido u deber e inomar de aeverdo con lo siablecco en la Loy ob) Dentro 
de la cacena de propiedad de ls respecihos derechos 1epcesenalnos de capa, 

Paco en an paraiso Acal,Jusiccón de. 
menor imposisión o régimen fcal preferente y el benoficrio ofeo es residente 
Ica el Ecuador. La ación de res (3) putos porceralos aplicara a toda la baso 
inponbe de a sociedad cuando el pucentaje de partelpación de accaistas, suvi, 
pañtcipes, constuyentes, benefi 0 imlares, por quenes 66 haya Inallvdo en 
Exalzuera de lar causales referdas en este arícuo 282 quel o aupeñor al 80% del 
Gapral social o de aquel quo corresponda a la naturaleza e la sociedad Cuando la 
mencionada participación sea morar sl 50%, la taa conespondrte a sacietades más ra (3) puntos porcentuales aplicar obte la proparción de 1 baso impone ue 
omespandala ¿che paripacin de acuerdo slo Inocaca en el resiamen 

  

    
  

  

       

      
CONTINGENTES 
AL 54 de cllem de 2018 y 2017. de acuendo a los asesores legos, la Compañra no 
mranienejuicos como demandado io demansne, os cusle se encuentren no resusios, por 
lo cual no sugieren la exstenca de algu coniagencia uob1pacón que requiera ner revelada 
regstrada an los estados Mnancsros adan 
PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
La egisción en mena de Preos de Transferencia en Ecuador es acabe desde el ano 
2008 y de acuerdo a a Loy de Régimen butano Interno y su Reglamento gentes al 34 de 
“cierne de 2018 y 2017 está overtada a regular con nos tbutaros las transacsionos reivacas ente las pares retavionauas focalos yo estero), do manora que les 
ontaprestadones ente pares relecongdas, es dear deben fespelar el Prmciplo de Plena 
Cormpalencia (som s Long, 
sedante Rosolucón No. NAC-DGERCGCIS-00000455, publcada en el Registo Ofaral No, 
SÍÍ del 29 de moyo de 7015 e Sewido de Rentas Inemas modi 18 normativa Sobra 
precios de transferencia y estableció que los sujetos passos del Impuesto la Renta cuyo 
onto stumulao de operaciones con partes relacionadas sean supetares 3 USSS,000,000 
“even presentar el nexo de Operaciones con Penes Relaconadas. y por un mont supero a 
US518,000000 deben presentar 01 Inermo Integral de Precios do Transoreria, además 
estaeció las operaciones que no denen Sel conerladas para dicho all, El reia 
informe podrá ser solotado discreconslmene por el Servsios de Rentas ntemas por 
cualquier mento y tp de operación o transacción ban pares recanades locales $0 del 
Sar 

  

  

   

  

  

  

Canjuntamente con a Resolución No. NAC-DOFRCGC15-00000455 lu pubicada través de 
la página cel Servco de Rentas Inemos la cha tecnica paraa estandarzacón del anal de 
precios do trnsfeencia a/cual stancos el contenido de presentación del Informe Integral, 
Se encuentan exentos del Régimen de Precios de Trarsererca los contibuyontes que: 1 Presentan un Impuesto caussdo supedor al 3% de los Ingresos gravadles, 1) No tealicen 
oparacines con parlsca fcsles o tegímenes fecaies prefereris, y 1 NO mantengan 
Súscio con ol estado contas para la xpioración y expiolación de recursos no renovable, 
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Irseros el noxo de Oporciones con Panes Rolacinlas y Inormo Integral de Precios de 
*ransterenia, onu pluvo 1 mayor los dos meses contados pur dol cha de cxilias 
de la declaración del Impuesto la ont: y a no entrega, as! como la entcga Inompota, inoxacla o con datos alos poc ser sancnada pr la Adición Tiara con muta de 
Pel 15.00, 

La Compara ha cumplo con su cbigacón de presentar l Ano do Opracioras con Partes 
elaioredas (OPRE) coocpondinta al jecico Escal 2017 l Servo de Rorlas inemas. 
Rixpocio del anexo conespondie al ejecico feca 2010. hasta la fecha de emi de los 
estados trancoros sduntes, la Adwinstacin de la Compalia se encuerira en proceso de 

preparación de cho anexo y considera que las locos, un covo de existr corecran ce 
Anecrtncia tlalpan del estados Mancisos tomados om conf 

  

La Compeñíe durante otos mimos años nu lu leido la cbiguclón do presentar lInorme 
Inga Precios de Transferencia 
SANCIONES 
De la Suporintandencia de Compañías, Vaoros y Soguros. 
No ss han apcado sanciones ala Compafía, sus Oirctoras o Adminsradores, por parte e 
Severintancenca de Companias, Valores y Scquos,duanto ls ejercicios terminados el 31 de 
cite de 2010 y 2017 

De otras autoridades administrativas. 
Ino ha sptcado sencines a a Compara, sus Disoctnas o Adinistadores, emos por 
par de ctas atorados DUminisraras, durant os ejrciclos ttminados ul 51 do diciembre 
0 2018y 2017 
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA. 

  

oso ti conocimiento la hechos de carte soto. dec Indol, que afecten n formo 
grita ls saldos o Itepretación de los estos Fnancioros con posterioridad 1 51 de. 
“Sclembre de 203% y husla la locha de omieión de ts estados ancoros 

  

   

APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
Las estados Iancotos por ol año teminado 131 ca dceo do 2010 un ido aprobados por 
/a Gerencia de la Gonpola y serán posontaos los Acciona y Junta Oictva pora su 
asproación En opinión dl Gerona de la Compañta los atados (nacer serán acrobados 
Porta Junta do Generale Acciona sn mudiicaconos 

    

Taca valo TO — Maa 
conecto Lopal Gomiadora Goma! 
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