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= Palis deincorporaclén de la Entidad
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= [Descripolan de la naturaleza de las operaciones de la Entldad

« SEIHOR 5.4, "La Compatia’ fue constilvida en la ciudad de St — Ecuador. Su
abjedo social conslituye B presaccs de servicos de gestdn ¥ mango de ssiemas
informaticos,

2, IMPORTAMCLA RELATIVA

La Companis b emads en consideracidon drounslancias esoscificas gue Dajo su arilera
cumplen sus propias consieraciones de mpodancia relzfiva, con el fin de aseqorar que Ios
estados financieros, polfticas conablzs v notas, reflean ‘a2 preparscidn y revelacién de todos

les hechos v crounstancias relevantes,
X, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las volas a los estados financleres ss ancuent-an pressntadas de manera sislemdlica en
funcisn a su comprensibilidad y comparebilidad, cads parbda significativa del Estedo de
Situacion Financziera, Estado de Resulizdos v Otros Reauliados Integrales. Estado de Cambics
an &! Patrimonio v Estado de Flujos del Efective sa encuentran referencizdas a su nota
Cuandg sea necosaia una cormprensién adicional a la giuagicn inancicra de lp Compafia, so
prezentardn parlidas sdiconales, encabszados y subtatales en los sstados financieras.

4. PRINCIPALES POLITICAS COMNTABLES

fna descripoidn de fas principzles poliicas contables ulilizadae en la preparacidn de sus
eslados financieres su presenta & confinuacion

4.1 Declaracldn de eumplimiento
Los eslados finsnoeros han sido preparadeos de conformidad con las Momas

Inlemacionales de Infonracicon Finaeciera (MIF), emilidas por ef Consejo de Manmas
Irlernacknales de Contabildad (1ASE),
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4.2 Base de Proparaclin

Loa estados Franciorcs han o preperados aobie las bases del coslo hiskiico, oon
excapciin do ciorias paricos que son medicas a sus vakoms rezonalios

Fl ensla hiatdflco estd basads genaralmente en el wvalor rvdnablé dé 4 confraprestacion
enfregads A aambio de biangs y servicios,

El walor rezonabis é8 &l precio que e recibiria por vender un aclivo o &l walar pagada
para frangbain yn pasive entre participantss de un morcada en @ fecha de watoracidn,
ingependlanidmanta de &l age precio e diractamenbs observa bl o &stinado wilizando
o ldanien de valoracion

4.3 Medicion de lox valores razonables

D arussda & MIF Ne. 13 "Medicicn de Valor Raconalile® as antlards al “valor razonabis”
coms &l precio quo 5o recibiria por 13 verda de un active o se pagara por la fransforencia
de un pasve &n una buansecsin crdenada en e mercado principal (o mas ventajoso] &n
la fecha do la medicidn en condiciones de mercado presenles (B8 docs, un precio de
simla) ependenisnmeanis de si ess proso oF cbservable (Meclimente o estmado

Cuando s ulilizan bcnicas de valorzzcdn se maximiza ¢l vso do dalos de entrada
chsgrvables felevantes y minimiza el uso de datos de anfrade no obsenvables. Coands
ua achva 6 un pasho madids a vslor razonable tione Ul precsko conmprador y un precio
venieaar, &l pracia dering del difsrencial de precios cempradar-vendedor que sez e mas
represantative dal valer razonable en 25as circunstancias ae wiilizard para medir el vakor
razonablp indepundigelemenie de donde se clasifique el dato de anirada en la jerarguia
ded valor razanabile,

Adizlohaimants, & efecios de informacion financiam, s madiciones efeciusdas a valor
razanabe 88 clasifican en ol nivel 1, 2 o 3 ¢on hase an &l grade da importancia do los
ingumps para In moedicidn del valer razonable en sy fotalidad, log cuales so describen a
continuacin.

Miysll; Sen preckos cobizados (s ajustar] en mercides acllvng para actvos o pasihios
igénticos que la enlidad puodc aoceder a b lecha de msdicisn

Nivel 2 Insumos distintos a Bs precos colizados inciuidos en ol Nivel 1 que sean
chsgrvaliléd pada & adivo o pasivo, ya sea direchs (precos) © niedtamente (denvadns

0 los precos)

Nivel! 3. Valoracion medianle técricas en lss gue sé utlzan vasiables significativas no
colgnidas de datos ckaervabies en el mercado.

4.4 Pronunglamlentos contables y su aplicacion

Los siguiuniuy pressunciamisntes contablea han gido emibdos por ¢ Consajo da Nomas
Intermacsannles de Gontabitidad (IASE siglas en inglés)

Fecha de aplicacion
Naormas obligatoria
KIF 0 "insfrumicnios Finandienos 1 de enarc de 2018
KEF 15 Infpescs peotadentss de conlralios con 1 e et de 20408

e pa™
CINIF 22 "Transacciones en moneds exiranisra y 1 do encro de 2018
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contraprestaciones anticipadas”

MIF 16 “Arrendamientos”
Enmicnda a MIF 2 "Pagos basadoes en accionas"
Enrmigndz o MIF 4 "Contrabas de segungs”

| de enero e 2019
1 do cnero de 2018
Enfogue de Supsiposican

efectyn cuando ss
aplica por primers vez |3
MIIF %. Enfoqus da
Apfazamicnls efecliva para
pericdos aneales
infclados en o después del
1 de enaro de
2018, v solo psléan
disponibles duranls tres
ANcE desples o8 e5a
facha,
MIC 28 "Irversicnes en asocedas ¥ negocios 1 deenero de 2013
conjurdos’

IS 40 "Prop edades de mversidn’ 1 de erero de 2013

Enmiandza a MIC 2E "Invarsiones en asociadas v 1 de arero de 2014
PEGOES Gonjunkos”

Enmlenda a MIF 1 “Adoocidn por Brimera Yer e las

Marmas Interaconales e infarmacin Financera”

1 de enern de #2018

CIMIF 23 * Incedidumire schre tratamientos da los 1 de anero da 20190

imoUeslng & [es ingresos”

HIlE 7 "Cantratos de Sequrcs” 1 de enera de 2021

Enrmriendas a MIIF & "Instrumentcs Firancieros' 1 de enaro de 2018
Enreana a MG 28 Chdersanes en asociadas ¥
megocios conjunios’ ¥ MIE 10 “Estzdos Finansieras
Conzolidados”

Aplazadas indehndamants

MUF 9, "Instrumentos financigros™,

Cuya verzidn final fue emidtida en ulio de 2014, Modifiea la clasificassbn oy medicibn de lea
activoa financierca & introduce un models “mEs prospective’ de pérdidas creciiziaa
asperssaz pard !a contsbilidas del deterioro v un enfogue sustancialmente reformacao
para la contabilidad de coberuras. Las entidadass ambicn endran "2 opoibn de aolicar en
Forrma anlicipada fa conlabilidad de garancias ¢ perdidas por camblos de valer justo
relacicnados con 2l ‘nezqo creditico propia” para los peswcs financieros designades al
velor razonable con cambios en reeuiados, sin aplicar los otros requerimienios de (FRS
8. Su aplicacidn es obligaicsa & contar del 1 de enere de 2018 v su sdopeion ardicipada
a5 permifida

NIIF 18 "Ingresos procedentes de Contratos con Cllentaa',

Ermilida e miayo dee 2074, a5 ung nueva normz que es aplicabh: a todes los contratos
aor clientes edieplo amendarmientog, inslumanles Francierss § conlralos de Sequnas,
Esta maesva nonma prefende mejorar las inconsistencias ¢ odebilidades g2 NG 18 ¢
proparcionar un moedels que faciliterd la comparabibdad de compatlas de diferentes
mdusirias ¥ ragiones.
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Proporsiona un nuevs models parg el resenocimients de maresos y requerimienics mas
detallados pars conleatos 2o0 elementos milbples. Su aplicacidn 2s obligeteria a2 contar
el 1 de ensra de 2048 v su sdapoidn anlicipada es parmilida.

GIMIF 22 "Transacciones en Moengda Extranjera y Contraprestagionss Anticipacas”.

Emilida en diciembre d= 2048, La Interpretecidn abarda |a forma de determenar fa fecha
de la transaczidn = efecios de establacer 13 1asa de cambio a usar an el reconosimisnto
inigis] del active, paste o ingrasoe ralasivnado (ol parte G6 eslos gus Sorrasponda), &0 1
baja en cuenlas de un active no monelarico o paEivo o moesseo qus sume del page a
sobre de la confrapeestacian anizipada en moneda extranjera, & estos efectos la facha
de la transaceidn, correspands al moments en que una entidad reconoce inicialmants |
active noa monetario o pasivo no monetario quee surge dol opago oo cobro de 3
contraprestacion anlicipada S0 meston mallples pagos o cobres anticipadas, B enlidad
detarminasd una fecha Gl ransaccsn para cada pagn o cobsade & contraprestaciin
andicipada. La Inferpeelacitn serd de aplicacion ocoligatoria para los ejercicica qus
cormizncen & padir del 1 de enera de 2018 y su sdopcidn anticipada os pormidica,

MIF 16 “Arrendamientos".

Emilbizia en enero e 2016, &5 una nusva nonme que estahlece 3 definicign de un
cantrale de arrendamisnto ¥ eapecifics el tratemiznte contsble de los activos ¥ pasivos
originados por estog confratcs desda el punio de vista dal armendador y anendalaio La
nuawva norma ne dificre significalivaments de @ neima gue @ praceds, MG 1Y
Arrencansenlos, cor respecio al lamiento contsble desde el punte de owata del
arrendador. Sin emibargo, dasde el punta de owata del arrendataric, la nuews norma
requisrs & reconoaimientn de activea v pasivos pars la mayoria de los condratos do
arrendamismias. Su aplicacidn es obligaioria a contar del 1 de enee de 2019 ¢ su
adopcion anlicipada 25 pormitida si Gslaas adoptada @n conjuinto con MilE 15 “ingresces
procedentes de Conlralos con Sliglest,

Enmlenda a MIIF 2 "Pagos basados en sccionea'.

Emitida =n junio de 2016, Estas enmiendas reslizadas ahordan s condiciones de
curnplimienty cusnda s pogos basados en acciones se lguidan en efective, la
clasilicaciin e frarsacciones 2 pagos basades 2n acciones, neias de relencibn de
impueato sohre la renfa v la contabilizacion o2 laa moddicaciones reslizadss & los
termninos de los coniratos que modifiquen ‘s cdasificesidn de pagos liguidados en efsdivo
o liquidados er acciones de patrmonio,

En la entrada en vigencla de la medificacidn ne es abligatoria 13 restructuracidn de las
estacos financiercs de ejercicics antericres, perc su adepsidn relrospectiva ss parmitida
Las modificacionas esrdn de aplicacidn obfgstoria para los gjemcicos anuals: gque
commancen & parir dol 1 de cnero de 20108 ¥ se pernibs su asdapasion anticipads

Enmlenda a NIF 4 “Contratos de soguros®,

Emitida an septierrbra de 2016, Esta enmisnda imdreduse s siguisntes dos opiones
para aquolas entidada: que emitan soniratos & segunas

= LA exencidn ternporal y opcicnal de la aplicacion de fa MIF £, la cual osfard
disponitzie para las cotidades cuyas aclvidadas eslon predominanlemsnls
oeecladas con 108 segune. La exeepclin permitird 2 las enfidedes que
centinden aplicande s KIC 28 Instirumentos Financierca. Reconacimisnto ¥
vatoracidn, hasta 2l © ds enero da 2021

s Fl enfoque de soperposiclén, 2l cual, es ope opcidn dispanible para las
entdades que adoptzn IFRE 8y emiten contratos de s=guras, pasa ajuslar
ne ganancias o pérdidas para delerminaces: activos linanciems, el ajusle
alirna 12 volatiidadg en waloracidn de s Instnimentca finzncierca que

13




SEIDOR 5.4,

pocda surgic de o aplicacitn de g [FRES B, permitiendo reclasificar esios
alaclos del resuilads del gleralcin 21 ctre rasultzdo integral.

Las modificaciones asrdn oe apicacion obligaloria para los gjerdicios gue camisncen a
partir dal ¥ de smero de 2018 v su adopcids anticipada es el

MNIC 24 "lowersiongs en Asocladas v Negocios Conjuntos™.

E=zta modificacion aclara gue una enlidad gue o= una organizacan de capital de flesdgo, o
ofrz entidad que caliique, puede elegic en el recongoimients inkial valessr sus
inversionis on asociadas y negocios confuntes @ valer razonmable con cambios en
resullados. B una entidad gie no 28 en al misma une entidad de invarsion one un
mlerds &n Una 2Lociads o negocio conjunio que ses una anlidad de inversian, puecs
optas por mankener la medicidn a valor razonabic aplicada S0 asocida. Las
modificaciones deben aplicarse robrospeclivamants v su vigensia ez a padic del 1 de
cnoro de 2013, parmilidndoss su aplicacisn anficipada.

MIC 40 " Propledades de lnveraldn®.

Esta modificacion acara cuando una enbidad deke reclasificar blenes, inchoendn hisres
oo sonslreceion o desarrelle en blenes de imeeralén, indicanda que '3 reclasficacion deke
efecluarse suande @ propledad cumple, o deja de cumplir, la definician de propiecad do
nversian vy hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambic gn as infencicenes de
la adminislrzcidn para &l uso do una propicdad no pregandions ewidencla de un cambio
an al uso. Las medificaciones debean aplicasse de forma prospectiva v su vigensia es 2
parlir del 1 de eners de 2018, penmidliéndass s aplicacan anticipada.

Enmienda a NIS 28 “Inverasionas en Msociadas v Megocios Conjuntos™ y NIF 10
"Estados Financieros Consolidados™,

Emilida ¢n sepdiembre de 2014 Felas enmiendas asordan una incengistencia reconocida
eptie los eequenmienios e SHFE 10 v Ins de NIC 28 en el tatzmiento de |3 venta o la
aportacidn de bienss endre un inverssr ¥ suU gsaciada ¢ megocio cenjunto. Esfablece ques
cuando la transsccidn invelucras un negooo Ganto cusndo  Bc encuenbia oen unag
gvbsidiaria 0 no) 5e reconog Una gansnck o una pérdida completa Se reconoce una
ganantia o pérdida parcial cuanda g ransaceldn invaluera actves que no constituyan un
negocle, ncluse cuande os acthes 58 encuesiran snuna scbeidiara, La fecha de
aplicacitn chillgatona de estss modificaciones esta por ser detarminada debide & que el
IA5E planea una inwestigacidn profunda que pusda rosclle enouna simpBlicacion de
contakilidad de asocizadas ¥ negouos conjuntos, Se permils su adepcidn inmediata,

Enmsicncs a MIF 1 "Adaopciin por Primera Vaz de las Mormas Intemacionales de
Infermacidn Flnanclera"

Elimina las exenciones de ok plaze sonlenidag en los pardgrafos ES-ET de la MIIF 1,
Do ahra P sinden A S0 propedsito,

CIMIE 23 "Incertidumbre scbre tratamigntos de los impusstos a los ingresos",
Emifida en junio de 2017, Esla inderprelacion aclaa la aplicacidén de los criterios de
recerasimiends v mediclin requerddos por la MG 12 Impusatos sobre la renfa cuando

exigte Inceriidumbre sobire ke tratamientos flacales. So aplicars osla Inerpretacion parm
I3 perfados anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019

HIIF 17 “Contratos de Seguros'.

Emitida on mayo de 2017, Eske esiandas de conlabiidad integral para cantratos de
senures cibre el reconocimenta, la mediclds, presentzcidn v divelgacién. Una vez
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entrada en vigencia sustibuirg a & MIF 4 Conrates de Segura emitida en 2005 La nuawa
nitrna aplica 2 todos e tpee de coniratos de segura, indspendicntomente del tipe de
entidad que los emitzn.

L MIF A7 25 elecliva pard perledng de repore que empiezan en o despuss de 1 de
aperg de 2 con cifras comparslivas requendze, E2 permite |s aplicacion, shemprg que
im entidad fambién aplique a MHF 9 ¢ s MIF 15

Enmignda a MIF 9 "Instrumantos Financloroas™,

Enmlendan les regquenmientos exigienies en = MNIFE 9 en ralacién con los derechos de
ferminzcidn en orden a permidir la medicidn a costo amorlizaca (o, dependienda del
mcdelo de negocics, a valor rezonable 2 roves de olros Ingresos comprenslivos) incluso
en ol cage de pagos de compensacicn negaliva, Jegon las enmiendas, el signe de la
canlidad el pago anticpado no &5 relevanie. Le. dependienda de la tass de inlerés qua
prevalezea enoel momento d2 la terminacida, un pago fambién puads ser hacho a faviar
da la pare cantratante afectardo ol pago anlicipado femprang, Bl cdlceo de este pago
de compersacion fiene qué ser el mismo tanko para @ s de und Eancidn por Eago
anlicipads lemprano tome en el coso de una ganancia par page aslicipads termpranc.

4.6 Moneda Funclonal y de presentacidn

Las pardidas incluidas en los eslados linansierss de la Compaifa se valoran wiilizande la
rrareds del anlarsa eeandiniod &ngue la entidad opera (moneds funcianzl). La monada
funcional de la Companla es el dblar de los Eatedes Unidos da Amésica (LS5 que
constiuye sdemss. (2 moneds de presentacién de los eslados financisros.

La Replblica del Ecuador s emibe papel monsda propla ¥ en S0 lugar s2 ublizs 2l délar
dee I Estades Unldes deArmarica eoma maneda de cursa legal.

4.6 Clasillcaclon de aaldos en corrientes ¥ no corrigntas

En el Estsdo da Siuscion Finamciesa, los saklos se pessenlan en luncldn a s
vancimignte, como corricnbes cuanga & igual o infericn o dode meses, conlados desos 1y
fechia de ciere de oS estadas financiercs ¥ comn e corrientes cuands es mayor 8 £59
periode.

4.7 Efeclivoy equivalantas de efactiva

En esle grpe ¢ontable se registes el efectivo en cajad bancos e incluye aquelles activos
financieros Nuidos o depdeitas gque se pusden fransfarmar @Apcdaments en efeclve en
un plezo inferior a fres mesas y sobregincs bancarics. 5¢ miden nicial ¥ poslaionments
por su valor nomenal. Los impodes en moneda exlanesa se convieren & la monada
funciceal usando. el fipe de cambio vigents a la fecha de la fransaccidn; las ganancizs ¥
pérlicas por diferepcias en cambio guee resultzn de talea transaccionas 28 reconacen en
&| Eatada de Resultadas del Perfodo y Otros Resultades Inagrales.

4.8 Inversionas Gorrientes

En esle grupo oonfabie se reglslaa el efeclivo inverlido principalmente en instituciones
financieras con !z finalidad de recibir rendimienics. Las nversiones comeries  so
clasifcan de acusrds a |3 imencidn que teve la Adminstmocin 20 momsnio desu
Aciuisicidn en:

- howabor reranakble con cambins n resuiadoa.- En este grepo contable so registran
los sctivos que sar rnantenidos para negociar, o que desde el recgrocimisnlg inicial,
la entidad kg haya madido al valor razgrable g jusls con cambios en resullados.

- Bsponibles pars la wenta.- En este grepo contable =2 registran los aclivos que
fusron sdguindca con &l propdsito de venderse en el corto plaza: Go miden al valor
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razofnable ¥ las sciualizacionas se llavan al patrimonio como Obios regullRdns
Irtegrales.

Mantenidas hasta el vencimianta,- En este grupo contable & registran los activos
financieres no denvados con pagos Ajos o wencimienic determinado, so miden al
coslo amortizado utifizardo el métoda de la fasa de mleris efecliva ¢ S0 varaclan as
afeclard a reauliades del periodo on que o

4.9 Cugntas por cobrar clienles

En aste grupo comable se registran loe derechos de cobre a cliendes oniginados en
ingresos de actwidades ordinarias. 3¢ rmiden inkdiatimente, por su valor razonsble v
posteriormants por su cosle amortizado, da acierdn con el métedo de tesa de infends
cfocliva cansiderando coma tal o valer inlcal, casto financierc wo provisian por gerdidas
gear dedericrn del vatar (2l los hihiere).

21 coeio finenciero =2 lo establece considerande el liempo ranscurride al final de ceda
pericdo v ba fasa de inberés paclada con el cllente (interds explizite) o en su defecto con
ung fasa de ipderds relerencal, consideranco un instrumento financiaro de las mismeEs
carmclsistizas en lipa v plazo (nterés implici:o).

4.10 Otraa cuentas por cobrar

Ert esle grups contable se regestran los derechos de cobro & dewdoras relaionados ¥ no
refaclonadns orignedas en cpsraciones disbinlas de |z aclividad ordicaria de 14
Campania. Se miden inicialmente, par su valor razonalie ¥ posleiormmente por suoosto
amortizado, de acuerdo con ol mitedo do Bsa de Inlerés elecliva considerande coma tal
a: wvaler inicial. cesty finensiers @ provision por pérdidas por detencra del valor [0 los
Pk fere),

El coeto financero 2 lo estabizce considerando el fiempo Fanscurride al loal de cada
periode y |3 tasa de interds pactada con ol deudar {inkerés sxpEicitol o en su defecta con
una tasa de interas mefarencial seosiderands wnoingiruments financiere de las mrismas
caraciorislicas on lipo ¥ plaeo (interés implicita),

4.11 Gastos pagados poranticipada

En este grupo conlabds se rogisfa los anticCpds entregados & fercercs o pegas
antizipados para la compea de blenes ¥ ssnicles gue no hayan sido devengados al ciarre
del ejercicio geondmics, Se miden inicial y ooslercrmenta a su walor nominal] su
amortzacidn 2e recanoce en los resultades del pericdo en el ceal generan beneficios
econdmicos fuluros.

4,12 Inventarios

Las exlalencias e valorizan al cozto o su walor nete realizabla, ol menor. El vaior neta
realizable s al precio de veonta eslimado en el franscurso orginarie del negacio, menos
fos cosios estirnados paa realizar b venla, Bl vakar pelo realizabls tambisn 25 medido en
{ermings de obsciescencla basade en las caracterfstizas pariicularies de cada ikam da
inwandarg, Bl costo a8 determina utilizando el mébodo promedio pondorado,

4,13 Actives na corrlantas mantenidos para la wenta,

Los activos no corrientes y las Grupos de 20lives para su disposicién g2 clasifican coma
rrantenidos sara @ ovecta slosg vales en Eoros es recuperab’s a8 través de una oparacicn
de venla ¥ no madiEnte su uso comtinuo. Esta condicidrn se considera cumplida
Unicamante cuzndo [z venla es altarments probable denb del perade de un afta desds
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la fecha ds clasficacidn y el active (o Gruepo de actves para su disposiciing eata
disponitle gara ko venka inmadiala en s estizdo aciual,

Loz actives na corfentes clasificedos como mantenidos para la vasda son calculados al
menor del valor en libros v al valor razonable de fos actives manos s ooslos de venlas

4,14 Propladades, planta y equipos

En este grupo conlakle e registra todo bicn tangiBlo (incluysnds glantas peoductons)
sduiridos para su use en la producein o suminislrg de blenes y sencins, para
arfendasins & lercerss o para propdaios adiministraiivos, ai. ¢ 84lo ei: 23 probakle que |8
enlidzd abtznga los bensfoics soondmices futuros dervados def misma; ¥ of costa cel
elzrmento puede medirss con fiakifdad.

Mediidn inicial.- s progeedades, planka y equen, $e miden al costo, & cual que incluye
el preclo de adouEslclon aespuds de deducir cuslquisr descuento o rebaja; los coslos
directameante alrbubles a 2 ukicacién del sctive en al lugsr vy en las condiciones
necesanas pera gue puoede ocoerar de la forma prevista por la Adminislrasian v fa
aatimacién inicial de los costos do desmantelamiznto v relira, asi como la rehakiiasien
cled luggar sokes of gue S5 asienta

hedicidn poaterior - los equipos 2 miden al costo manos ‘2 depraciacion azumulada y el
irpore scumulado de (28 pardicss por deteriore dal valor.

Medicion posteriar- los berenes v edifices s& mikden por 80 valer revaluada, que es au
valar razomable en el momento de 1a rsevaluacdn, menas le depreciacién acurrulada y 2l
irmporte acurmulade: de las pérdidss gpor deterioro de valor gua haya sufrido. Las
revaluacionss g2 efachisn periddicarmznts,

La Compafia avalia 2 absolescendia Bcnica o comanizl procedents de los cambics o
mejoras anla producedn, o de los cambics enla gemanda del mercado de foe productos
a serclns qua se obhignen con el actva,

Meédodo de depreciscion .- los aclivos empiczan a depreciasse cuands estin gisponioes
pard sU wse ¥ hasia gque sean dados de baja, incluso sl bien ha dejaco de aer ulilizado.
La depreciciin s reconcalda en el resultzdo del perlode con ba=e en & método linesl
sobre bas vidas dilles estimadas pors la Administracion de la Compaia.

Laz vidas dilas v los valores residuales o han eslimads Como siue

Descripcidn Wida el
Edificios 20 Do
Wehiculos a anos
Mueki=a v enseres v equipos de oficing 16 afios
Equipoe de compubscicn 3 anos
hequinaria 10 anicy

01 Aceribaro e aadminisiracion de la Compantilz, 2stos aclives 82 van a mantener hasta
el tEmming operativo de loa mismos y, & no @er sujetcs de venda a torcoros, ol valor
residuzl asignado 3 los aclivos as cero o nula.

La wiilicfed o perdida que surja del retlro o Yenla ge una partlda de propiedades, planta ¥
pruipn &8 calculada coma 1a diferenaia entre 2l precio de venta y el valor en libros del
actan ¥ recanccida en resultados.

4.15 Deterioro del valor de [os activoes na flnancleros

T
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A cada fechs da reporie (& Compafie evalda si exislen indicadores que un ackive no
firarcicrs podria ostar deterdorade, Sitales inglcadores exsten, o el delerlorn se
Flentifca progecio de sz pruebas anuales de deferiorn. la. Compafila realiza una
estimacdn del manto recuperakls del activo.

Susndo el valor en lizraos de un ozctive excede s omordo resupsrable, e acrivo es
considerads deteliorads y e disminuido & Su monta recuperanie, BFimpons recuperaala
a5 &l valor razonalys g un aclive menos los costos pars la venta o el walor de uac, el
que zea rmeyer. Las pérdidas por deterioro B2 reconocen inmediataments an resullados.

416 Cosfos por interesas

Las mostng por intereses incumdss para & construccian o adquigicion de cualcuier activo
aplo 22 capitzlizan durante & pericdo de tiermpo gue &2 necesarioc pars compledar y
preparar &l sctivo para el vso que =& pretende. Loz cosles por inlorescs gencrados
postariormente &l econooimiante sl del active son cantabilizadoes como gaskos
financieros an el periodo ques S8 generan.

417 Cuentas por pagar proveedores

En esie grupo contable scoregislran las abligaciones Je pago en @ de provesdoras
relacionzdos ¥ ne relacienados adauindos 2n el curse nofmal de negocle, He miden
inlclalments, por gu wales razonablz y posteriomnente por 89 costo amartizado, de
acuerda con el métodn de tass de interés efectiva

El cosbe financiers sa o gstablece considesando el Bempo franscurids al fingl de cada
perido ¥ faga de Intarés poclada con 8! provesdar (nlerds expllicho) o en sy gefesio
coh una lasa de [merds referencial, considerando un instrureento financiero de laa
miareae ceracieristicas en fipoe y plazo [inkarés imzticito),

4.18 Obligaciones con Institucionas Financieras

Em ésbe grupn conlanle se reglatran ing sobregirns bancanes v los préstames con bancos
e |nstiteciones financieras locales v del extaricr. Se miden inicizlmente 2! walor razonable
de Iz frangacciin y posteriorments 8 50 costo amortizado utilizando gl método doe la tasa
de interds efactva.

Fl costo linanciens s o establece conaderandn &l tempe ansaurrido al finsl de cada
perlode y la lasa de intsrés pactada con el banco e inetibucidn financiera finterés
gxplizito).

4,18 Pasivos por bBeneficios o ampleados

Fasivos cormentes.- 2n eate gropn contable se registran las obligacionss presentes con
ernpleados como beneficos socslos (décmo lorcer v cwsrto sucldo, vacacionos, ohe )
abligagiones con el IESS y parbcipacion a Wabagadares e miden @ su valor nominal ¥
s reconoeen en 1os resuiados del perisdo en el gue ae genseran

El shlzulo g2 la participacion a trabajadores s realiza de scussdo a las disposiciona:s
bzgales wigantes; represania el 15% =obro la wilidad contable de [a Compania antcs do
liguidar el impuesle a la renta v se econooe en los resullados del perioddo

Fagnins no ocoienies.- en eate grupoe contakle se registran [os planes de bensficics a
empleados post emples come jubilacion patronal v deeshucio.. Se reconocen ¥y miden
sobra la base do calculos actuariales, ostimados por un porito independionte, inscrita ¥
calificados en la Superivdesdencia de Compaiiias v Yalores aplicande & métods de |3
Uil de crédin provectada para aelerminar el vaior aregente da la obSgacibn fulura.

La tzzs ulilizada pars agsscontar las cbligacionss de berefcics posk-empleo (tanto
financiadas como o) so dolenming wlillzands coma relerenciay os rendimlentos del

1B
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mercade, & Fnal del perisdo sobre el que se informa, correspandientes a lag emisicnes
de bones u ckligaciones empresariales de alla calidad. En monedzs para las cuales no
exisla un mersads amplio para bonos empresarizles de alta calidad, se ufilizaran los
renddimentos de mercsdo (3l final del pericds de prosentscids) e os Bonos
gutsrnamanialas denominades sn esa monesds

El cosle de los senicins presentes o pasados ¢ coato financiero. eon reconccidos on los
resultates del perdodo en el que =2 generar; las nuevas modiciones del pasivg o
hensficios definidos 38 dencminan ganancias ¥ pordsdas achiorialkes ¥ son recenacilos
como paridas qua noose recasficaran al esulledo del periedo en Olres Resuiadas
Iriegralos.

4,20 Dividendos por pagar

En este grupo contable so registran os dividendos 2 pagar a los acclonlstz e cuando g
configura la obligacian corespondiente en fincion a 25 disposicones de diatribucidn
e=laecdas por la Junta General de Accioniatas. Se midens inicial y posteriormenic & su
waal raranable.

4.21 Provisiones

En wsste grupe conlable se oregisirz el imports estmacdo para culbrir obligacicnes
prezentes ya E=an legales o implicitas como resuflado de sucesos pasados, por fas
cuaies a3 probable qua vaya a sor nocosaria una salida do racirees para lguldarlas, Les
provisiones son avaluadas periddicamenls v seastualizan eniende en consideracidn |
mejor informagion disponitde a la fecha de clerre ge os eslacos financierocs (incluye
coslo linansies s aplicars)

Sl costo financierc se o establecs sonsidarands el Dampo tanscumds al final de cada
perlodo ¥ la tasa de inderds pactada con el bangos e inslituckin financlars (interés
explicle o en sy defecto con una tasa de interés referencial, considersndo un
instrumento inancer g2 35 mismas caracieristicas en tipo ¥ plazo linlerss axplicilo o
implicte,

Contratos onercsos.- surgen cuarndo los benelicios econdimices quse se asperan de un
contrato sean menores que s oostos nevilables para cumplic con sug cbligacionsa. Se
recomose al vakor presente el menar entre el costo esperado para finsfzar el contrato o
el cosko netn esperada de continuar con el contrato. Antes de estsblacer una provisics,
la Compatia reconcoe cualquier perdida por detericro do los aclives asasiidng oon gl
contrata,

4.22 tros pasivos corfentes

En eaie grupo contable =2 registran las obligaciones de gago b Bvor de acreadares
relasicoados ¥ no relacionados adguindes en aclividades disfintas al curse nommal de
negaocis, Semiden e v posterdormente a sy valor nomingl menoe las pérdidas por
dletericnn del waler

Marz las oiras cusntas ¥ documenios por schrar & lirge ple S0 medleldn el 25 por
gu valor nominal ¥ postericonents se miden o su oosto amedizade utllizznde el método
de fasa do intords efeclva menos 125 parcidas por deteroro del valor,

El aoato finarcizro e lo establece considaranda el tiermnmpo ranscusido ol Tinal de cada
perfodo v la tses de interas paciada con el acreedor (nferds axslicita) o en 50 detecta
con una tasa de intsrés referencial, considerando un ingiimento feanciern de las
mismas caractensticas entipe y plazo Jnkerés implicina).

4.23 Impuestos
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Activos por impuesios cordenies.. en este grups coptsble se regiastran los cradios
ribudaries de impuesle gl valor agregads 2 impussts a la ranta, a3l coms las anficipos de
ImpuEatn 14 ranta que na han sigo compensadae

Eaalvos por iImpunshes corrienties - en este grupo sonlable aa registran lan obligacionas
con la Adminiglracion Tribubara por impueste al valor agregado, aaf como s retensanos
el 10 fugnle pos pagar por irpuesio al valor agregado e impugsto & L renta

Impussic @ lag gananciss- en osie grepo contable &8 reglstra el impuaste & las

ganmncias acomenle mas al efzcio de la actualizacion (ibamcitn o oonslitucidn) da los
actives y pasives por impuestos diferidns.

Impusnto 3 las ganancias corriente.- s detenming sobie & base impaniis calsiada
de souerdo con las disposicones legales y fribuiaras vigentes al cieme del & ercicio
contable. La fasa de mnplesio o ks gansnciss pars & aflo 2018 asciendes a 25%.
5o mat @ su valer rominal ¥ 32 reconoce &n los resultados del periodo en el que o
perera

= Impugsts 3 las genancias diforido - 5o delorming sobve B disnencias lemporales
que oxaton onkre las bases Dibubteas 3o SCHvos ¥ e 0on S Dases
Enancoras, las aaas impositvas y requiaciones fiscales emploades on of cilculo de
dichos Importes son wgentes al ceme del ejercicio contable, So mide ol monto que
A anlma mcuparar o pagar 3 las autoridades fribulerias ¥ 59 reounooe en &
rasultads del perledo 0 on olros resuliados inlegraies, cependiends de la Fansaccsin
que origing la diferensia lemporania

4,24 Dol e activos y paghvoa financieros

Avlivan finarsldrss - un active financicr (o, ceande 80 oplicabls, Unp parte de un astivo
finmnciers o une pate de un grupo de aclives Ananalercs similares) ss dado de baja
copndo o gorechos de recibir flujes de sfectvo del solive han terminads: o la
Gompania ha transleridn sua derachos & recibir lujos de ofociive dol sclive o ha asumida
unn abligacion de pagar 'a tolalidad de los ujos de sfective eclbdos nmediatamente a
una teroera parte bajo un acuerdo de bazpaso, o @ Compafin oo transferdo
sustancialmente fodoe los fesgos ¥ beneficios del aclivo o, da no haber transferido ni
rotenido susiancialmenie odes los nesgos v benefizios del sctive, &l ha sransferido su
el 1]

Easivos financieros.- un pasivo financieno 5 dado de Baia cuands la obligacsn de pago
#¢ ferming, 5o cancela o vence. Cuando un pasivo financlers edsfents es reemplazado
poi oo del mismo prestatane, en condiciornss signficativamente dferentos, o ks
conchiCones son modificadas en forma imponanie, diche reemplaze © modiicaciin se
i comd una Daja del pasivo onginal v el reconccimioniy g Un MUEVD Ak
raconacéndose la dierancia enkro ambcs cn ks resullaados del pariado

4,25 Palrisnonio

Capdal gocial- en este grupo contable s registra el monls agoilado del caplksl Se mids
A su valss noming!,

Resurvig- en esle gripo coptable ze regisiran las spropinciones de ulilidades o
constiluciones reallzadas por Ley, estatutes, acuerdos do Acclonistae | Socios o para
proposiios eepecificos. Se miden a su valor nomirgl

Cres rosullados nlegrales.- en egle grapn contable gs regiatan los efectos netos por
revalupciones a valor de mercade de activos fingnceros disponibles para la wenta,
propladades. panta ¥ equipo: aclivos infangibles y olros (diferencly dé cambic por
conversitn-monads funcional), gananciss wo pérficas por SUpLesins astuanales,




Resuliados acumulados - en este gupo contable se registiesn las utlidades | pérdidas
nelas pcumuladas v del sjercicio, sobre las cuales los Acoonisian no han defermiradn un
desting definithve ¥ no kon side objeta de absorcion por résolusién da Junta General de
Arcionistas.

4,28 Ingrosos provenientes de contratos con clientes

Loa Ingrescs surgen en el cursd de las aclividades ordinetlee de la Compafila, 2on
reconsaidos cuands au impode pusde medirse con Babilidad, gs probablo que la entidad
rasibe banoficios econdmicos agaciados con ka iransasckn, ¥ (68 cosles inouridos o par
neurilr an relacidn con (@ iranseccidn puaden ser medidos con Rabilldad ¥ <0 funcian de
In malisfaceldn ce las chligaciones de desempefc deberminadas én los confratos con sus
dipntes. Estos igresos eskén conformaiiaos por:

Vonta dg bisnes: Los ingrezca son reconoddos cuanks dod 08 resges v benoficios
sigriicativos han sido traspasados al comprador. Mara o mgatn dé e5l0s ngresos
Compatia mantiene Ectuies ds venta oon sus clientes.

Frestagion de servicios - en es'e grupo confabie s regislian lay verdas do los servicios
prestndos por la compafls Se miden considersndn & grads de eminacién de =
prestacion del scrvicio al final del perfodo sobre @l qua s& irforma

Fendimigmos fingnoens - en este grups colasie seregstran los intereses ganadcs por
instrumenios financiercs que a3 compafila genera oon Inslituclones financieras. Se
iecanocen ublizando el mésodo del bpo de intenés efactiva,

4,27 Costos ¥ gastos

Costoy do produccion v ventas o Costo de venlas - an esle grupe conlable se registran
lodey wguellos costos incurridos  parg la generackn de Ingrosos do adtividados
grdinariag, ‘neluyen las pardidas generadas por valor nate da raleacion ¥ bajos de
IdEnianGs

GRELDE - AN &AtR grupo condable se egsian os goskos, provisionos y pérdidss por
deteriore de valor que surgen en lza actividades ordinaras oo la Compariia, so
reconccen de acuordo al cosio historico en funcidn de su déwvendgs § 4oa dasihichdes de
AGLIBRGS & &u iuncidn come: de sdministracion, de verta, financiaros y olfoa

i.28 Estadoa de flujo de efectivo

Los Muos oo olective do aclividaces de operaciin moiuyen I0dss Mqueas SCIVINCES
falpcinades con o geo del negocio, ademas de ingresos ¥ agresos fnanciants y Wooos
aqguolics fujos que no estdn definicos como de nversiin o Bnancismicnto

4.28 Cambilos en politicas y cstimaciones contables

1 0% enlados financiercs al 31 de diciembre de 2018, no présentan cambios &n pelticas g
eabmaclones conlables respects 2 los estados francieros &l 31 de diclamibire de 2097

4,30 Compensacion do saldos ¥ ransacciones

Coma narma genaral én 68 eslados inarcieros, ne se Companian los kclivos v pasivos,
{ampaco los Ingresca y gestos, aalvo aquellos casos eh los que ln compensacion saa
farjuandn o pormitida por a'gune noema ¥ esta prasantackan 2&a al rellejo de @ sscencla
de la bransaocidn,

Los Ingrescs y pgastos con arigen en lransacciones gue, contraciualmonto o por una
it [egal, contermplan |s posibilidad de compensacidn y I Campafiia teng la intencon
ile Inukkclar por su imporke nefo o e realizar el sclivo ¥ procader al pago el pasivo de
farma timultdnea, se presenian nelos en resullados.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGDS
1} Faclores de Rioago Financiero

Los prncspaléed pashd branceros de '5 Compaa, adluyen déudies con provesdores y otios
aceedores. Bl propdailo prndpsl de csios pasvos finanosios &8 Conseguir fmancianmiento
para ol desarrolio de sus operaciones halituales. La Companiia liene achvos financieros, igles
oomc, deudoics por venta, ofres cuentas por cobiar ¥ ofoctivo provenienies direstamento
desde sus opelacioncs,

Las activdades de la Compaliia ln exponen a diverzcs dasgon financisnss: riesgo de mercada,
rrese de crodite v rinsgs e liavidez

La geatian del resgo asta controlads por ejecutves diie Lenen (oe habilidaces. la expesancia
la superdaitn aproploda con anegle a las politicas apmtados gor a8 admonistracidn. La
gerencia identifion, evalda v cubre g iesgos financiercs

(I} Riesgo do Mercado
Rissgo de Tipns da {ami

La Compadia opora on o mencado exsaiodano y, por lanio, no estd expuesta 3 ricsgo de lipo
de camibilo (O opEBCipnDS con monedas extranjerss, debido 8 gue 'a moneda funcional de [a
Compania y dé curso legal on of Ecuador es &l célar esladounicense v todas las fransancionas
= meslizan en duhn maneda.

La athvinigiracidn ha estableods 1@ politica de oxigic 8 las entdadas d= la Companiia que
gegfionsn s flespe do dips de cambio fremle a su monoda funciona!, Las enidsdes de [a
Campafla eslan obigadng 2 cubrir la fotalidad de s expasicion ol riesge de Epo de cambda,

Fiusgo og Fraci

El rlesne de muercada se o mitiga a tavés de una constante evaluacidn de los lendencias do (a
industria, las politicas do gobierno en foma 3 las inversiones fecnalégicas. y la capacidad de
adquisicidn & Indefids de les cientes en proyecics de saln Indole, ko cusl leva 3 et
consianiements mcvands B oforda y desamclands medelss arackhws de negoco
Pernanentomenta 58 mModas & & oiganizecon con prodescs, polliicnd y molodologias que
asequren o modelc de gestiin de caligad de mancjo de proyecios y de eslimacion do los
SErACDE

Ripzgo de Taza de intarde o0 los Fluyios de Efectio p el Valor Rezanalile

El nesgo de fipe de mlenés de la Companla surge do las obligaciones con insiiucicnes
financeras finciuyends uso do tarjetas de crédiic], Fl endeudurnienio con enbidades fimancleas
& faza de interés fijn W yiniable ‘ee aprobado por la administiaclion, en virtud de que los
présfamos emitidos a Hpos yariobles podrian exponer en &l future o ks Sompaiia a riesgo de
fipo de intords do los flujos de efective que podia esfar parclalments compensado por &l
efectiva manienido @ fipos varables y los préstamos a tipo de interés fijls exponen &
Compafia 3 nesgos de fipe de interés de valor razonabie,

La Compafiis no ha considerado necesario gesficnar locaiments su fesso de lasa do interés
ubifzands permutas do fipo 08 mlerds. debido 3 que ol endeudanienio heatdeicameants no ha
C0 Spwicaivo

{ii} Riesgo de Crédito

Ei nesgo de ciédito se gestiona & nivel de ka Compania. Les Compafils ez responsats de la
gestidn y andllsts del rigwpo de crédito de sus clientes nuevod antes de proceder a ofrecerles
Ios plazos ¥ condicanis de pago habituales. El riesgo 8 arédito s urigina por el efectvo ¥
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depdsilos en banses e inskuciones financseras, asl comao por la exposicion al crédito con
clientes, nsluyends |23 cuentas comercia’es 3 cobrar y |33 fransacciones acordadas.

Para los cliertes, las politicas para el condrol ded rissgo estan disenadas para krentficar ciantes
con hislorlales crediizics acepiables, lenlende &n cuenta su pogicidn fnanciera, expenencis
pagada v olos factores, Los limikes individuales de riesgo e esiablecar an Daze a
claaficecicnes internas v externas de acuerdo con los fimitss astablacidos por 2 gaeencia,

Los coédilos comercialus s encuention garenfizados con pagares que garactizan su
recuperakilidad,

() Rlesgo de Liguldeaz

La prediccicn de flujos de efective so lleva & cobo so la Compadia La gerencla general v ef
departaraents do finanzas hadce un sequimients de las previsiones de las necesidadesz de
fguides de la Sompatla gon &l fnode asequrar que cuenta con suficienie efactivo para cumplic
=g nacesidadas,

La garancia mardiens el afectve para foanciae miveles de ooeraclonss ronmales ¥ cree que la
Compadiia manticns accesn aompiade al memade para necesidades de capital de frabajo de
corto plazso,

[Farg gestionsr el riesge de liquidez 35 actividades aperalivas de (o Compania son Franciadlas
principalmende du la recuperacion de & carlera de clienles,

2)  Geslidn del Capltal

Los objetvos de la Compafia a la hora de gostionar ol capidal son salvaguandar [ cagacdad
dul s para conliouan como un regocio en marcha ¥ asi poder proparcianar rendimiento a
los acsionislas v manlensr una esiniciurs de capital dpdima para reducir el costo del capital,

31  Estimackdn del Yalor Razonable

El valer razeneble de los instrumentes financierns represents sl impede eslimade que la
Compafia cspera recibir o pagar pard resciadic 08 contratos o acuerdos, fenfenda en cuenta

las lagas de inlerés actuales ¥ precins.

Las imatrumantae financieros de [a Compania son principaimonte do o plars, por e fanio si)
imgorte an libros == aproxima a su valor fazonakie,

4)  Valor Raromable por Jerarguia

La MIF 7 requere para los instumentos financiores modidos en @l estado de siluacidn
financiara al valor razonable, gue la medicion & valoes razonases sea desagragada en las
siguicnles ferarguing:

Mivel 1- Precios de referencia (sin gjustan en mercados activos para aclivos v pasivos
idéntoes.

Mived 2= Infarmaciones diferentas & precins de referencia incluides en el nival 1 gue scn
aoservabiles para loa aclivos ¥y pesivas, bBien sea directkaiments (o soa, cormo precos] o
indireclamente (o sea, derivado de precios).

Mival 3- Informacionss para los achvas ¥ pasivos que no 52 basan en dslos de mercacos
abmervabiles (2 sea informacidn no ohaersable).

8]  Imsfrumentos Financieros por Gatagoria —

Las poliicas contsbles para instrumenios financieros han side aplicadas a las items daksjo;
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compatia elechia eslimasiones y supuesics respects del futun; por defincidn, muy pocas
veces serdn Igusles o los resullados reasles. Eslas  estimacionss y  supuestos son
conbnuaments avaluados ¥ 58 basan en B experiencis hisiorica y otros factores, incluyendo la
expociative do ccurrencia de eventns Rduros que so congideran rezonebles de scuerdo a las
circunstancias, Les cslimacicnes vy supuestos mas  significalivos efocluados por e
Adrinisliresidn s presentan a confinuacion:

Provisidn por cugntas incabrables - al final @& cada periodo contable se evalda la existencia de

evidencis objeliva do delerioro de sus cuentas por cobidr cigdbes v olres cuenias por cobrar,
comparasds gl saldo e librea voel valor recugerable resdllante del andlisis de cobrakilidad
fubira tarando an cuenta ariie olros aspactos la antiguedad; suandes &l valor &n Hbios excede
su valer fuluro de Maupsracidn S8 sonsidera deloriora, El valar dal detercro s reconces en
und cuenta correciars dal aobvo v en 105 resuilados def pariode.

Provisihn gof vilor nobs roalizable de inventarios - 21 final de cada peériodo cenlablo so evalia
la exigtancla avidencia objsbva do que no se podra recuperas &l coaln de ‘o wsnkanios
comparanda al salda &n ibrs v & valor oo reafizeble fomardo en cuenta los precios de venla
menos [oF coslos de venia para productcs terminadcs ¥ 'os procios do vonla menos los cosioa
de conyersidn ¥ ks costos do venla pars mslerias pinid, cianco ¢ valor en fibros de los
achwsa sureds i vald nelo de oa'racion 58 considera delerim.
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=l walar del ceteroro a8 reconoce e una cusnla correctora del active v en los resultados del
pericdo,

Impuesies diferides.- al fingl de cada pecode comable e auvalla 2 valor 8 reconacer como
activea por irmpuestas diferides en le medics qus 23 probable 13 realizacidn del correspondients
bensficio fiscal, a trawds de su compenzscion con 2 pago de impusastos fiscales fuluros

Widas dliles v valores reshduales.- al fral de cada perlnde contable se svalian Es vdas oiles
esbimadas v les valores residuales de sus sotives depreclables o amortizables (excluyenda los
de valor mmateriall; coando ocurre un evento que indice gue diches vidag dtilea o valores
rasiduales son diferente 8 las estmadas anteriorments, se sctualizan gsbos datos o los
cofespondisnles ajustes contabdes de manera prospecliva,

Detararn de acllvos no cordentes. La Compatla evalda periddicamenie sl exsien indicadores
que alguno de sus sctivos pudiese estar detsriorado de acuerdo con la MIC 36 "Detericro del
Walor de los Aclivos’. 50 axisten fales indicadores so orealiza una estimacian del monlo
recuperatyie del acliva, En el caso de laoolusvalin ¢ o los aclivos intangibles gue posean vidas
dlites Indedinidas, los impnrtas reciperanies seastiman anualimenla

El importe recugerabls da un actva ez el mayar walar entre el walor justo de un aclivo o unidad
genaradora de efectivo menoe los coslos de venta y su valor en uso, v s determinada para un
active individual & menos que ¢ aclivo no genere anlreadas de ehective que sen daramernle
Indeprndiantes de alros actvns o grions de acivos

Cuando el valer en libros de un aclivo excede su manto recuperable, el active es considersda
defariorsdo y es disminuido hasia slcanzar =u monio ecuparabla. Al evaluar el valor en wso,
log flijos de efectvo fudures astimados son descontados usandoe wna tsa de desciento anles
cla impuesta gue refeja las svaluacones acluales de mescadn, ael vaior llempe del diners v los
resges especiiicos al acthve, Fara determinar el valor justo mence costos de venta, s& usa un
riodela de valuacidn aprogiada. Estes caloulos son carroborados por mdiliplos de valuacicn u
oiros ingicadoras de valor justc disponibies

Las piidigas o deledan del valor de un ackive no fingnciend son reconocidas con cargao o
resultzdns en las categaorias de gastos asoslados a la funsdn del activo gslerdorads, escepto
por propéedades anteriomente reeveluadas donde la reevaluacidn fue llevsda al painimcnio. En
eslg casn, @ deterioro fambian &5 reconocide con cargn @ palimonio hasta el monto de
cualguier rmovaluscion anterior. Para aclivos, excluycndo os oo valor inmeterial, 2o realiza una
avaluacin anual respecio de sl exislen indicadores de guea o pdodida por delanioso reconesids
snteriorrnents podelz ya oo ezt o haber disminuida. S0 existe tal indicador, 2 Compatlz
eetfima el monto nuewo recuperable.

Una pardida por deterices anteriormante reconesida s reversada sclaments si ha habidoe un
camblo an ias esflmaciones vhiadas parm celerminar & monin recuperabe el activo desds 2
dftima vaz que ze recanasld una pérdida por detesiorm

Gl oeooos of case, @ valor en fbros del aclive aes aumentade hasla alcanzer su moslo
recuperable. Csle monto aumerdods o puede excedor el valor en Sbros gque bBabria side
daterminac, nete de depreéciachin, sl ng ae hublzse reconcaldo una pérdida por deterdars del
actve 2n arles anterensa. Tal reverso es recanceide con abonn a rasultados, @ menns que un
actva =ea registrado al rmonta reevziuade: enese caso el reversa esfratado como un 2uranio
der recvaluacian

Lina pardida por defereag en relacidn con S menar Yalon 08 Fuersionss no S8 revsrsa

refgisbrados 8 su valor razonable, gue s ol monto por gl cual un scivo puede sec comprade o
verdido, o el monle por el coal un pasivo puede e incuride o lgulidado n una lransacedn
sciual entre paries dehidamente infonmaras, en condiciones de independencis motua, datinta
de una liguidscidn forzoes, ulifzando para estc precics vigentes en mercadoe activos,
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1.

esEmaciongs on baso & la mejor informaciin disponible u otras Monicas do valuacion las
madificaciones duras 82 achualizan de mansra prospecive.

SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un dedalia de o8 galgas pon pares relacionadas es 2l siguients:

Dhivigrribe 31, 2018 2647
Paulvos
SEH Comaudtng Ghile 54 ues . 4 8
BEIOR Méwico AAP] da © . EE.&18
Tolal RS : B1.GED

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguanis a8 un Selalio dol glockvo on caja v bancns:

Liciembre 31, 2018 o

Cam -1 3 200 200

Bancos locahs : 00080 S5 7Bl
USE A0S0 San 083

Cl slective careaparda & log dmaros maniendos on caja § én bancos nacionales, v el valor
redqisirado &5 igual a su valar razonable.

Al 31 de diclembre de 2018 ¥ 2017, ho existen importes de efeciivo y aquivelontes de efeclive
quo s oncuoniien melringides pera el vso de la Cormpariia,

CUENTAS POR COBRAR COMERCGIALES ¥ OTROS DELUDORES

Un detalle do lae cuaring pof cobrar — comercizles y oiroa deudores as ¢ siguionts;

Dilcismies 31, 2018 2017
Clieriles uss 598 704 347737
Pigwdsitn 58 ingrescs BT -
Pagee anliepadoes 0oy 42 345
Caaniing 0046 1.200
T [FEAVE] 3012704

Detedors acumulado del valor de los acfivos financieros (cuontaa por cobrar) por
pérdidas craditician esperadas.- La Companiia ha récnnocido un delenars, en base a un
analiz=s ronl do ln probanidad de recuperacidn de su cameras Los mowimionios de esie
deleriarn aourmiilado Risfen comi shgus;

20148 AT
“Saldo al lclo el afo UsE kit B554
Ffvarac Proviessn (djusia MIF & . {3.5B6)
Foagisirg Provigin ] -
LIS hAdE EAGE




Aclivos ¥ pimibvios pof mpiesios comanies sl 31 de dicembre do 2018 y 2017, s& encuenirs
conforrado de 18 siguiente maners:

Diciembra 31, 8 2007

TmpLiesta @ a renta USS 175 0.220

Impuasts al Valer Apragacs - VA 424,533 271.338
53 [N 372 556

1. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

L detalle de In propleded, planta ¥ aquipo o5 come sigue!

Thinda e K1 AE e

L L] R T ey

Ceprepmnin waunel sy e AT 1G] i:!:%

TOTAL ACTIVOS (111

Chamifiacita

bt iy s 453
Equm o T L]

Equpos &= arRie am o
= pi: - s

12.  CUENTAS POR PAGAR COMERGIALES ¥ OTROS ACREEDORES
Un resumon di s cosnlas pos fagsar - comersiales y oiros screedoras o af siguianbe:

[hciamiling 31, 2014 207

Frowaos UZE 417,850 #33.550
Frovacliies ralacinnadss - &1.088
Provgion cogles 285 BhY 17475
il 258 B4 250400

UEE 152000 1196123

13. BENEFICIOS EMPLEADOS CORTD PLAZO

La Compaiia otoiga o sus empleados benoficios de covio plaro oo padle de sus polficas de
compensacidn y reloncidn dol porsonal

Los benofcios o coro plazo se encuentran comprendidos principalmonta por remuncracionss,
bessliclos aschales v paficipaciin de loz empleados on fas olikducdes. Cslos beneficios 2o0n
reqgatradas ol momanta en qua s devenga la obligacidn ¥ usualments son pagados anles de
12 meses, por lo tanto, no son dosconlados.

Las provigienss registiadas produsto de preataciones recitidas ¥ no pagades son come sigus:

Llaismnee 31, 2048 sy
“Bueidos por pagar UsE 12 180 R
Beneficios sociales 19147 #1856
Engundad Social 170 14% 4 HOb
5% Pericipacion Laboral 4f1 ffg 15187

uUss | @s0sr 25278

14. PASIVOS POR MPUESTOS CORRIENTES
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15,

Jnoresumen de los pasivas por impeesios comentsa es al siguianie:

2070 2017
‘Retenzicnes de Impuesto a = rema USE 55,563 30630
Ratentienos de 1y 55,105 55.810
5T 1191, 748 e

BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

Medianta rasolucion publicada en el Regisire Slicial Mo 421 del 7§ de enerm de 19583, la Corte
Suprerma de Juslicia @spuso que ks rabaladorss fiensn derscho a la julilacdn patronal
mencanada en el Gédigo del Trakap, 2in perjuicio d2 la que les corresponda segun la Ley de
Segura Secial Obligatorio, [e conformidad con lo qua menciong @ Sodigo del Trakao, |os
empleados que por weinticinoo afics o mas hubleen prestode servicios continuada o
interrumpidamenie, bendran derecho 2 ser jubdiacdos por saus empleadores. Adicicnalmente, los
empleados que o la fecha de s despldo husieren cumalide veints afos, ¥ menos de veinticinca
anos de ranajo conbaun a Interrumpida ferdran derecho a fa parte progoroional de dickia
Jubilazidn.

Con fecha 2 de julie de 2001 @ &l Suplemanta 2l Registro Oficka] Mo, 359 se publich la reforma
al Céglga del Trabaje, mediantz el cual s2 zprobaran los mentaa minimos mensuaies por
pensiones uhbllares

Ur datallo do los boneficios a emplesdos a largo plaze 8s como soue

Diclomeg 31, 2B a0y

Bonilicacian por desabieio LI5S 52844 2124

Jukifzaide palienal 5244 1.869
=S 10.537 3,505

164 Jubilacidn Patronal y Bonlficacidn por Desahucio

De acuerdc con Jdisgosicicnes del Codigo cel Trabajo. bos bahajadares gue por
vainficinen afos o mEs hubiersn preslado sus servicos en forma confinueda o
ilerruimolda, endin derecha a serukiedos por sus emplesdores ain perjuicic de la
[ubllaclin v en loe ceaas de ferminacidn de la relacidn laboral por dosabecio salicitad
par el emplezdor o trabajzdor, la Comparila entregara al 25% da ia altima remossacion
meansual por cada wro de los afos do sorvicio que les cormesponde en su condicidn de
afilizdos al Instibele Ecuatarizng de Segusedad Sockl

Los movimientas en &l valor presente de la obligacion para jubilacion pafrenal v por
Honificacién par Desshucio fueran como sigus:

dan sk Horfoaeen

Mclambia 3, prrenal  po deralusis e

“aer preseche delzs nzlgacionss no fandeadas 2 31 d2 dicizinbee dg 2007 HES 1.548 2125 2.0
Qb Pelavs] pr esrlsi acludas | FF: Hik 2240
nshe Fnsne am i -1 i) 5T
Apvidz ¢ iEznznoal acluzna micnoaida o] By nes
Peecike d Genensa) acluzisd po sfeslss v sipaiizndia 1483 2352 4.714
Clhelaca raikeiins v bukeciones andipsdas 2 14 (1083 i1r13;
W posorie on ek ol peckonss ne fndeacis 2l 57 de duembse g 2270 T3 50k LT
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Loz caloulon actuarales del valor presentz de la goligacidn devengads por consenta de
benaficos definidas fueran realizades &l 31 de dicermbre de 2098 por un actuaio

imlependiante.

El waler presente e as abligagiorss por soneeple de henelicios definidos ¥ s coslos
dal senicic aclual vy 2l cosio del servigio anterior fusron cateulado:s utillzandn &l métalc
da la unidad de crédito provectada. Bajo este méiodo los bensfizioa definidas debean ser
airibidos ol poricds de servico del amplesdo v basades en la f&rmula def plan, de tal
suprte gque seoabrbuye la mesma cantidad e Bencdicio a cada afie de sonvicio,
canslderands 2 usa de hipdlesis acluaniaies para calcular e walor presenls de dichos
bensficios, Eztas hipdtesis refigjan & valor del dinere a ravés del empo, el Inceemenin
salarial y las probabiidsdes ds pago de esta pensidn.

El cosio de b2 jubilacion patronzl se carga cada poriode fisca! on funcén del aumonic en
ta antignedad v en las suelgos de los mbazdores L ahgran en laoempresa 2 da flecha
de fa valoracidn acbusrial,

Las garancias y pareidas actuariales que surande los aiustas por experiencia y cambios
a0 106 supueslos aciunniaies @ cargan o abeoan a resuilados duranke of afo.

El page de la jubilacion zatronal determing gqué 3 un Flan de Beasficio Definida; paor o
que &en el céleulo sctusrial e esliman log sueldos futurca = la sdad de la jubilacidn,
apdicando lo respectva peobabilidad de Pegar activo, para delerminar la pensidn de
Jubilacies patronal que se pagard n loma vitalicia al jubilada, Bl mdnale total de osie
hensficio ezprassdn en valer actusl & 31 de diclembre de 2048 v que consta en la
cuents Pasive (Reserva) es la provision que debs confalvlizares 3 esa fecha

Las presuncicoss principales vsadas para proposiios de los céloulos aciuanales, so las

slgulentas:
Ciciambre 31, 2018
laga de descuento T
Tasa de incrementa ealarzl 1,5%
Tasa de incremento de pensionee 1,55,
Tasa de nctacion {promedic) 2B 6%

En 2l afe- 2014, Iz Compania ha considerado & pronunciamiento ofichl realizado por fa
Superintandencia de Compafilas. VWalores v Sagquros, en la cual aclar que e mearcaco
de valores acuatoriano es de alta calidzd y ampbo, per lo que celools la abligacidn con
una tass de descuento que equivale 3l rendimiento promedio de bonos corporativas
acialeriangs, considerands gue dicha tass contempla el rendimienta real del dinere en
Ecuadar

FATRIMCNIO DE LOS ACCIDNISTAS

Capital Social

La Compania, al 31 de diciembra de 2018 tiena wun capital social de 1.000 acoiones ordinarias
b i walar nominal de un ddlar de los Exfodos Unidos de América. cada una, ¥ con derecho a

un voto par 3ccidn

Resarva legal
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1.  PATRIMOMIO DE LOS ACCIOMNISTAS

17,

Capital Social

La Compania, of 31 de diciembre de 2018 fiene un capital socksl doe 1.000 acciones ordinariag
con un valor nomesl de un dilar de los Extados Linkdos de Aménca, cda una, y con derecho o
A VOID por Socion

Resorva legal

D& condormidad con ks disposicones socdstsrias vigentes al menos of 10% do la ganancta nola
¢a la Compaitia dé coda afc. deba ser desfinans a una reserva Jega hasla gue usla slcence
un monie acumuiade igual al 5% del copltad accionario. No su puesden distrbuir dividendos o
dicha resolvi, excepio en e ceso de lpedacion, pero puede sor ulifzads para sumendar sl
icapial social o para cubrir pérdhdas enlas operaciones.

Reserva Facubtativa

Représenta la apropiacién de uiiidades de ejercicos antenoms de acuerds 8 rescliciones
Iomuades por la Junta Genersl de Adcionistas.,

Resultados acumulados

Un reaumen e s sesullados acumuledes es comn sinue;

Diciembne 31 i § ) 2017
“Utlidades distrbibles USE 192042 06378
Diros Resulados megrales {1, 834) 3430

Resullzdos acarmulades par la
implamentacion NIF por primera vez

uss Tfﬂ.zm_ T2 745

Ftr:lulllﬂnﬁ wcumulados - Ajustes Provententes de & Adopcion por Primera vez de las
il IIFII

El saldo screador de los sjustes provenionles de la adopeion por primera vez de la MIT que s
regiatraron An Bl patimonic. en & cosnta Resultados Scumuladns, subcusnla “Fosullados
Aoumulados Provenientes da la Adopoion por Primera Vez de las “MIF', sdlo podrd ses
capitallzados en la parle que esceda al valor de las pérdicas acumuladas y las dal Gltimo
Sjarcicio gcondmice concluido, si [as hubieren; ulllizado en absorbar pérdidas; o davuelo a los
accionisles en el caso de [iquidaciin de La comparila

En & casn de regstrar un saldo dewdor, éste podrd ser abaorhido por los resullados
acumiladios y porjos del Ao ejercicic scondmico concluido, si los nubdons.

Dividendos Distribuidos

Modianie Acts de Junta General o8 Actionstss o aubiind, on el afio 2018, el repario de na
ulililadies genaradas an afics anlentres por un vaior de USD 100000,

INGRESOS
Un diglislo do Ewgreses es el siquisnte;
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18

A0 i terming on diciemooa 37, 2018 FL
Loskos e s watos:
Llsens-amientso US§H 400.112 G078
Suscrociones 34030 v
Mantenimento 834 957 412 B0
Sandcias 1.575 008 1.4%50 120
USs z29iad08 305 138
Uin dalplie de gasios de operacion por su naluralera 85 como Sigue:
Ada gpee feseming en dEcianbes 31, 2018 gl
2t it E UsE 3054 43
Combosihle L L7 170G
Suminsaims S2 nicing 143 1.080
Al & Slieres AT¥ 1.1%6
Capasitacitn 1.250 448
Depreciacitn 2.453 2107
Pubficadisd 14,453 16.480
LSS 32,1585 #3178
Un dotalle de gastos de administrecidn y ventas &g come slgus
Ao gus termind en dicismoee 31, Fa | Amy
Suuldus y salaios FIERIT B ELA ]
Apodos @ la Sagurided Scaial J4.718 17,914
Fonelios Socialos R 2H. 8l
bslerrinie weionas E AL
15% Fuuticipasion Laboral A1, 584 15147
Flosgrinog ¥ Comisiorss 55 05 JA.e0H
Auendamisnly Bienss 26.48% 1.
hanlenimierds de bisnas 5243 il
Gaslos de Cestidn 89.903 45 A8g
Impuestos y conbibuciones 3.%8 T4
Gaslos da Vizs 102785 &£ 287
Jubilacidn Patronsl y Casahucio 3.998 2832
Sendcios Publicos 5541 £ 1587
Gastys locales 15.258 48 B58
Gaatis mo doducitles TOCE T 138878
moumsio a 2 salkda de disas Ti8. 00645  BELSEA T
iros gasiog 5.3 800,50
LES gir.361 503 574
GASTOS FINANCGIEROS
L destislle de los gastos financiercs e el sguiente:
Diceambie 1, 209E 27
Wl ERes BANCAIcs § COMISIONGs = USE 2778 1820
Iripres pagis & leceros - .
LSE 2778 1.820

il
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211,

IMPLESTO A LA RENTA

El gasto por impueato @ ka renta por 10§ anos terminados ¢ 31 e diciembre de 2018 vy 2017, ha
sido determinado de le siquisnts manera

2014 217

Litikaed Anbes die Parlidpacto de Talbsjadoras ATGBIT AR (RN
1 8% Fadizpacian Traaapcins an alidanss 40,504,108 15,155,868

[uildac fnles del mpuesy a bz enla EETR R 85 05,45
i+) iaslng Mo decusblas TG A 171.2494,81
-4 Clras Dedueacres ¢ namsns Exerhos B4 334 44 G6 42500

JLFET RS S 10 EMPLERDCS N2l 554,41
HASE MPOMIBLE PERS LA 20505213 40,007, 25
1 L5 Impueshy R 1A renla 972580 10,226 &2

LEad Lusge g i g sioe (- TR 4
{*) 1L Hiesana Legal -

Ligjkdiad de Dimcit e TR TTSOT 75532 64

Ingresse puoer e b Tifarida 455,77

Uiiidad peta del ane fiscai comente (Utiidad & 178,740, 34 75 E52.84

dialiluir aocianxleg)

El arbiculo 37 de |z Ley de Régimen Trbutario Idterng establece que 155 ingresos gravaiics
oidenigo: por sociedades constituidas en el Bcuador, asl ocomo por as suclrsales e
saciedades  axlronjeras domiciliadss #n ! pais ¥ los esiablecimientos permanentes de
sociedades exranieras no domicliadas e o pais aplicardn a farfa dal 25% scbre su base
impanitie. Mo okstante, la fanfa impesitia el corespondicels a sociedades mas fres [3)
purmios porcentualas cuando: &) La socedad  lenga acconislos,  sodos,  parlicipos
conslituyentes, beneficiarios o gimilares, sobre cuya composcldn socletarla dicha socleda
Pays incumplide 2w deber da infarmar 2e acuerdo con o eatzblecido 2n la presente Lay, o, &)
Oenlre de Iy cadesa de propicdad de los respectives derachos representatives de capsal
exiata un tilufar residente, establecils o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccicn de manor
impaosicion o régimen fiacal preferantz v el benaficiarin afective 25 residente liscal del Ecuador,

La 2dicdn de res (3] puntes porcentuales aplicara a toda 1a baze impaniale de la socledad,
cuandn el porcentae de padicipocion de accionisfas, socios, paricipes, constiiuyentes,
beneficiarios o similares, por queenes se hayva ncuride en cvalguiera de las causales referidas
an 28 arifculo =26 igusl o supenior al 3056 del caglal sockl o de anuel gue corresponda a la
naiuraleza de la socedad. Cuando la mencionada paricipacidn aes inferior al 50% . la tarkk
carmespondianle a sociedades mas fres [3) puntos poreantuales aplicard sobre la proporcién de
la basze Imporble gque oorressanda a dicha pardicipacian, de acuardo 2 lo indicado en el
reglamenia.

Antizipe pars les afios 2018 ¢ 2017,

Conforma a fs3 refermas introdecidas a la Ley de Begimerns Trbutasnda nkemo, publicadas en el
Suolementa del Registro Chcial Suglemente Mo, B4, del 23 de dicembra de 2000, =i el anticlpa
mledma determingdo en & sjercicio reseectiva no es acreditada sl pago del irmpuesta a la renta
causado. o no s aulorizada su devoluddn por pate do la Adminisiracién Tributara, se
conslituird en page definilive de mpuesta & 1a renta gin cerecho g crédile bributanio postorior.

A pantin dhel epercgio fiscal 2016 cuande =e haya visio afectasde significativamants la activicad
econdmica de un contribuyents, ¢ mayoer valor grdre ¢l anficipo detarminado v el imouesto a la
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renly causado pusds ser orecuperade en la oparie gque excads &l fipo impesitivo efactivo
promedio ge log conlisuyentes en general dedinids poe la Administfacian Trbutaria,

El anficipo del Impuesta 2 |z Rerda para los 2fos ferminados el 31 de dclemnre de 2008 ¢
2017, ha zido caloulado con base en los procadimientos setablecidos en el arffzula 41 de la Ley
clex Fgnginwen Trikalasio Intermo g snoal arlfcelo 75 de su Reglamento.

El anticipe de mpussio & 13 rentz minlne resultz de la suma matemibca del D45 gl activa,
0.2% del patrimonio, G.4% de ingreaas gravadas vy 0.2% de coatos ¥ gastos deducsbles. Dichos
rubros doben incrementzres o disminuicee por conceplos eslablscidos en diaposiciones
Iritailarias,

Reinveraidéo de utilidadess

Las sovicdades pxportadoras habduales, asi como las que se dediguen 3 la producciin de
Blenes, inclidas s del secler manufaclusero, gee poscan 0% o mas de componenio
nzcicnal y squellss sociedades de turlsme raceplive, eontaning lo dstemming @l Reglhimento o
aats Ley, que seinviertan sus utilidades en el palz, podcin aBdenss uns recucslds de diez (10
putios porcentuales de la tarifa del impuestc a la rentz sobre el monto reinvertido en z2otivos
produciivos, siemprs v cuando o destinen a la adquisicion de maguinarias nuevas o Bquipos
nuevos, 2olives para ciego, mateial vegesative, planduias ¢ lodo insumo vegetal para
produccion agrleala, acuieca, foreslal, ganadera v ode Poricelleea, gque se wlificon pars su
aofividad productiva, asl coma para la adouisicibn de benes relaconades oon imvestigacian
lecnoiogla que mejoren productividad, generen diversificzcidn productiva e incrementa de
emplen; para U dekeran ofcciuar o correspondiente aumsnts de capital ¥ cumplir con las
refuisilos que se establezean en el reglamenle a la presente Ley. El aumeanio de capia’ =e
perfeccionard con fa imgcripeion en el respaclive Regislin Maedcanlil hasta el beinta v wno (31)
e diciernbre del ejericio imposiive postérior @ agual enogue 58 genarasan las uliidades
rmaieria de la reinversion.

Situacion Fiscal

& iz facha de este informe. las declaraciones de mpuasio a la renla presentadas paor
Compafiia per los afos 2004 al 2018 estdn ahiertas o revisidn por pare de las autonidanles
Eributarizs.

El 24 e diciembre del 2017, 5& emitio la Ley Qrganica para la readlivacion de la eoonomia
fortalecimisnta de la delarzacidn ¥ medemizacin de b gesien inancier, a sealinuacdan sa
datallan los sspectos més impariantes de la mencionada Ley:

»  SesEn considemmdos deducibles para el calculo del impuestc a la rerda los pagos pior
desaticio y [wbllacian patranal, gue no provendgan e pravisionos declaradss on
ejercicios amerarss (dedosibizs o no)

- Boincrementa la tanifa 9e impuesic a 3 rents para sociedadse sl 25% v cuanda |3
sociedad lEngn accionistas, socies, participes, conslifupentes, beneficiarios o similares
residentes o establecling en paralsos Hscales o reriimenes de menos imposican, o
cusndo 3 sociedad ncumpla el deber de infermar saobre sus acdonlstas, socios,
participes, constiluyenies, bensficiarics o similares. (=2 tarifa 28ré (2 corespondiente a
socigdados mas 3 punfos porcentuales. Sa debe cemostrar que el bensficiaria efectiva
reg g L ikular nominal o fermal bajo rdgirmen juridice espacifico.

- Para &l calcylo ae! amticipo ds impuesato & [a renta, del rubne de gastos dedusibiss se
pueden disminuir los gastos por sueldos v salanca, decimodercera y decimacuarta
remuneraciones, apores palronales v loE valorss de gasios incremenialss por
CEmSracion e nueye. smpleo v Boadguisicon de nuevos activos productivos gue
permitan ampliar 3 capacicsd procuciiva fuleea ¥ Generar un mayar pivel de
produccidn.,
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El Sorvicis de Rentas Inbernas podra devolver total o parciaiments & sxcadsnte anira al
pnticipo pagedo ¥ el impuosto a b renla causadn, Sempre gue 58 vanfique que se ha
mantanido o morementads & empleo nado

Mo aecd dedusible del impusato a la recda vy no so crédiio ribitang, &l VA en
compras ralizedas on efectivo supariofes a USS1,000 anfariarments US$5,0000

Lo nditinmg o os adiminigiradores, represantanies fepalas v socios o asclonistag, gie
fie #mivla anualmente a la Superintendencia de Compaiiay debé nclir tanks lose
propi#anos legales como los beneficiarios ofoclivos, atendlande o esténdares
internacionales de transparencia en materia ibulara v de lucha contra actividades
Hlitig.,

Bl 21 de agoslo del 2018, e emitit la Ley Orgénca para @ Fomento Produciivo, Alaocidn de
[iwergiongs, (Gereraciin de Emplen y Estsbilidad y Equilinrio Fiscal a confinancdn se defalian
ies aspectes mis mpodantes de la mencionada Ley

-

5o diapone 1o jemisidn del 100%: de intereses, mullas y recangos derivedos del sako
of lag ohigacinnas Nbulanes o fiscales inlernas cuya adminsbecedn po recaudacdin
& comeaponde Gricaments al Servicio do Ronfas Interas conlonms 8 I&mings v
condiciongs ostablecidos en la Ley ¥ s resciugdones qua para o efecio emita ol
Sanvicio de Ranlas Inlernas, en alencidn 3 b2 siguientes plazos: o) Los contribuyentes
cuyo promedio de ingresoa brutos de los fres Uitimos ejorcicios fiscales sea mayor o
alnea reillones de dilaras de los Esiados Unidos da Merlearnds ca (ST 5000 000 0G},
Isa Integranias de grupos econdmicos conforme al calistno que mantenga el Servicio
de RHentas Internas a la facha de entrada sn vigencia de & Lay, v, los setos pasives
que muntengan cbligaciones comespondientes a impuestos retenidos o percibidos,
disbarin gfeciuor &l pano dentro del plazo maximo de 80 dias conledos a padic de la
publicasdn de la Ley en el Regisfro Ofcial; v, by Todos los demids confiitaamantes no
gantamplades sn el literal anterior, podran presantar s salalitud de aclidades de pago
o pagar o fotalidad del satdo del capilal dendro del plazo de 90 diss contadaes @ partic
de s entrida en vigensss de la Ley, Las fhollidades de pago s otorgardn pard realizar
gl cumplirmients de s obiigaciones, hasta por un plaze maxims de 2 afos, conforme o
anlabloelily e el anlcln 5 oela Lay,

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a panic de ia vigencia e ls ley en
los sectores ooonbmicos delerminados como industrias bislons, de confermidad con la
definicién del Codigo Urgamico de 12 Producciin, Comercic # Inversionos, tondrdn
derecho @ i3 axoneracibn del impuests a is rents y su andicipo por 15 ahos. Bl plaro ce
dnonersods sard conlado desda o primor afo on @l gus &e genEren ingresas
ntribtias dirccla y inicamente a B nueva imvensiin

S0 oslnblece (@ consdemmchin de ingresos exenios del Impuesio a la menla o oS
dhvidendod y ulilidades, calooladns despuds del pago dol impueslo a @ renta,
diniribudoa por sociedades naciorzies o oulranjeras resikienied en & Eauados, 5 favor
de otras sociedades nacionales o exkanjgras, o 08 personss nalurales no residentos
on o Ecuador. Esfa exencidn no ppikca cuanda: 8) El beneficiario efectve de lus
divichendos s una persona natural resdents en @ Ecuador; o, b) Cusndo k) sockedad
e antribuye el dwvidenda no cumple con el deber du infonmar sebee sus benaficiaros
efaclivos, no &g aplicard I exencion dnizamanie respecto de aquelios beneficiancs
pcbra log qualas so ha omitido esta obligasion,

B adlnblece coms seciores econdmicea considerados priccdaros para al Estodo para
alecing de la exoneracidn e pago del Impuesto a o Renti pura el desarmllo de
Inveralones nuevae ¥ productivas, fos siguienios a) Seclor agriadla; preduceidn de
alimentos frescos, congelados & induslializados, B Peiroguimics v olecguimics;
£) Turigme, cinematogralia ¥ audiovisuales; v, eventos internacionsles; d) Exportacian
de senviclos, &) Desarmallo ¥ senvicioa de ecftware. produccion y doserrciia da hardwarse
irenolégios, infraestructura digital. seguridad informitica, productas v contenlda digaal,
y senvicios en lines; ) Eficioncia energétics; ) Induslras de mabteriales v tecnologias
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1,

2.

e construccidn sustendabes; R} El =ector industrizl, sgrairdusinzl y sgrosacaiativo; i)
Log scclores de sustilucion estratdgica da importacionas y forrento da expordacionss,
Gue medignle Cecrelo Epoelivo determing el Presidensls de la Bepoblica. con base an
fas recamendasicnes que para el efacte amifta el ﬂﬂl'ﬁ&]ﬂl Seclorkyl ofs ) Produceian

- Ho astablsce que los ingresos gravables obienidos por sociedades conastitvidas en el
Covadar, asl coma por las sucursalos oo sododados axtranjeras domiciliadas on el
pals y los establecimiantos permanenles de sociedades extianjeras no domicilizdas en
el pais, aplicardn 3 tanfa del 25% sobre su base imporesle, Moo abstants, b tails
irnpositva aecd la comespondients a socisdades mas fres (3 punios porsenlaales
cuando: &) La sociedad benga accioriztes, socigs, padicipes,  conatibuyeries,
henalicianss o simnilanes, scbee iy composdidn socickana diche sociedad baya
incurmplide su deher ge informar de aceerdo con 'l eslabdecido en la Ley, o b) Deptro
de la cadena de propiedad de lns respeciivos derschos reprasentalives de capilal,
gxista um fitular residente, esiablecido o amparado en un paralza fisczl juisdiczsn de
menar imposizidn o rdgiman fiscal oreferente v 2l beneficiario sfectivo 23 residente
figcal el Couador. La adiciden de tres () punios porcenlualos aplicard a {oda la Basc
impanible de la sochkedad . cuando e porcentaje de parlicipacion de accionistas, socios,
participes. conslituyentss, heneficianos o similarss, por geenes s& haya neurmdn en
cualguisra de lae causales refenidas en este adlco 3ea igual o supesior al S0% del
sopital social o de aqust gue corresponda a la naturalaza de |5 sociedad. Cuando la
mensicnada paricipacion sca inforior al 0%, la farfa correspondienie & sociedades
mds fres (3] puntes porcentuales aplicand sobre 1 proporciin oe ke base ingponible aue
correaponds & dicha padicipacion, de 2ousrdn 3 o Indeada en el reglamenio

CONTINGENTES

Al 31 de diclembre de 208 y 2017, de acuerde @ los asesores legules, la Comparia no
manliene juicioe coma demandsdo wo demandznte, los cualas g8 encuaniren no resueling, por
lo cusl mo =wgieran |2 exstencia de alguna cantingencia u olligaciin que reqguiera ssr revelads
o rzgistrada an los estadoes fnancearos adjuntos.

PRECIOZE DE TRANSFEREMCIA

Lz legislacidn en maters de Pracics de Transferencia en Eceador es aplicable desde el ano
2006 v de avuerdo a la Ley de Régimen Trbutario Interno ¥ su Reglamento vigentes 2l 37 de
diziemnbre de 2018 4 2017, esla oriermiada & ropular con fines ributarios las ranzscciones
resflzacas enle las eles relaconadas  ocakes wo exberior), e manera gque las
contrapresfacicnes entre partes relacionadas, es declr deben respetar £ Principle de Slana
Competenciz (Arm's Lengih).

feadiante Resoluckin Mo, MAC-DGERCEC15-00000485, publicada en al Ragisire Ohcial Mo,
11 del 28 de maya de 7018, @ Sarvicio de Rerdas Infemas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecld que los sujetos pasives del Impueste o @ Beanta cuyn
monle 2curmulado de operacionss con partes relacionadas aean aupernorss & LISES 000,000
deben presundar gl Anexo de Oparacicnes con Pares Relacionadas: y por un monto superior &
USR5 000,000 deben presentar ol Informe Infogral de Procios do Transforencia, ademas
eatablecid las operaciones que no deten ser conlampladas pam dicho andlisis. Bl referico
Informme podrd ser salicilzds discrecionalmente por el Senvicios de Bentas Inkemas por
cualguier monte y lipo de cperacibn o franssccidn con partss relzconadas ccales wio del
exbarior,

Conjuntamente con la Rescliesidn Mo, NAC-DGRROGCE-0000455 Tue publicadn a lraves de
la pagine del Servicio de Renias Internas 13 ficha teonica paca fa estandarizackhn del andlisis de
procics o fransferancia. &l cual eslablecs el contenido de presentacion del Infarmme Ttegral,

e encuenlean exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyvontcs que: i
Prezenten un impusato ceugsdo superdor 2l 3% de los Ingrescs gravables, i Mo realicen
operscianes con paralscs fisceles o regimenes fiscadl=ss preferectes; v iy Koo maniengan
susoribe con ¢l cstade conltales para la exploracion v esplotacidn de recursas no renovables.
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Infernas ol Arpaso de Oooracionas con Parkes Relackonndas o ifeong idagral de Precios de
Tranefarancds, en un gl ne meyor & los dos rmesad cantadan o porln de i fechis de sxigibilidad
de la declaracida dal Impussio o o Rende: ¥ fa no endrega, ard comin la enliega incomphata,
masacts o con dalos felson podrd sar sanccosda por la Admirsstrocian Trbitans con miolfa do
Fipska 15,000,

La Compata ha cirmpliho con su cbigaoiin de presecir ¢l Areo oo Ogseraconas con Partes
Refadonades (OFMRE) conmspondanke af efarcicio Escal 2007 ol Servicio de Renles infemas.
Fimpecio del anext cormmpondiate al ejecice fecal 2010, hasla s fechs ce amisddn dn oS
estados finsncoios pdjunics, @& Adminsiaciin de 2 Compatin 58 encuenira &n pIDcESo de
pregataciin do dicho aneso ¥ considera que fos efeclos, an cuse de existir, carecerian e
impoitancia relathin respaesto din los sstades inanciercs lomados o eodjunt,

La Campaffa durania antas mismes anics o be lenido 8 oblgeeldn de presentar e infooma
Insegral de Precios da Transferencia.

SANCIONES
D b Superintendencls de Companias, Valores ¥ Segiros,

Mo sa han aplicadn sanchanes & In Compaiia, sus Direciones o Adminaradores, por paste de k
Suoorinfondencia de Companias, Valonss y Soguios, duranks los elercicios lerminados e 31 di
dichemane di 018 y 2017

De otras sulordades admnisiralivas,

o =0 han apficadn sancionss B & Compafa, sus Diechnes o Adminisiradores. emitidas por
parte de otras slcddodes administratvas. durante fog sjerelslos eominmios e 51 de dicismbne

de 2018 y 2047,
HECHDS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Mo s liens conoclmienio e hechos de caracler Fencian o de olim Indee, gue afectsn en rma
slyniicalive los salded o Interpretscidn de los estades Rnongiores con posterioridad. 2l 31 de
diciembre da 2008 y hosla la lecha de amisibn de los earadaos fnanelenos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loe estade R o ol afo terminedo e 31 as diclemlog do #0100 bun sido aprobados par
fa Gerencia da la Congahila v sooan presantados a los Acslonising y Junta Direclive para sy
aprobacién, Enopinldn de s Gorenci: de b Companis, los astedos financlens seran aprobados
par f Junie de Genaral e Acalonislas sin modilicacongs,

Sare F ileabolh Vallojo 7. Mesnn Sabez
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