FERRERE ABOGADGS ECUADDR FEREC 5.4
Motaz a kos asfados Anancleros

Por los afios terminados &1 31 de diclembre de 2017 y 2018
[Expresadas en délares de los Estacos Unidos de Amaénca)

1. ORGAMIZACION ¥ OPERACIONES

La Compafila fue consifuda el 01 de abel de 2015, fue insoriia en &l Registro Marcandl
del cantan Qo & 01 e 3ol te X115, Con fechad 22 de mayn de 2015 y 26 o8 ochive
ES noIfcan kas WArsTerenclas de accionss 3 1@ Superintendencia o Compafiias, &
objetv social ge 13 compafia &5 13 Representacion Jurldica de los Mtereses de una
parte conira oira, §23 0 No ante mbunales U obms MGanos [udiciaies, reallzadas por
abogados © D3j0 1@ supenisin de abogados asesoramienin y representacion en
procedimiantos civies, procedimientos penaies ¥ en reiacon con conficios iaboraias.

Bl domicliio principal de 13 Compafla 26 13 cudad de Quito en i3 Av. 12 de Oclubre
M25-45 y Lincoin — Soficio Mirage — Piso 15,

2 BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS

{g} Declaracion de Cumplimiento:

Lot estados fnancierns han sko preparados de conformidad con i35 MOMmas
inerracionales de Informacion Financlera — NIIF para Pequefas y Medianas
Empresas (PYMES) emitita por e Consejo de Momas Imemaciones o8
Contabiitad LASS por SUE Sigias eningiee), vigeres al 31 2 dickemare de 2017.

jb} Basse de madiclon:

L6 estados financierns de FERRERE ABDGANCKS ECLUIADGR FEREC 3.A., fan
o preparados 02 I3 base de costo hesltrico excepito por ks pasivie
laborales de largo plazo que s reconccen al valor razonabée detenminado por un
especidista. £1 cosin hisiorico generaimerte consthuye & valor razonable de ia
contraprastacion entregada & camble de blenes ¥ Senvicios.

La3s poifiicas Oe contabilidad adopiadas son Ccorsisteriss con las apicadas en
afios anteriores, excapio que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIF y NIC'S

revisadas Jue 50N obigatonas para los perlodos que 52 Nikan en o desples dal
1 :Emn-dezmi',aegmsema comtinuacion:

- Modficaclones a las MIF 10 y NIC 25 Venias 0 aporiacionss de acihvoe
ETIre Un FVersnr ¥ S0 30Ea03 O Neqocin conjunta.

- Modificaclones a fa NIC 7 — Ssiade de Tos de efeciied: Nidaliva sOoMe
Irarmacion @ revelar.

- Modfcaclonss a fa NIC 12 — impuestos a 135 Ganancias: Reconocimiento de
activos pos Impuesto dfierdo por pérdidas no reafzadas.

- Mpdficaciones 3 13 WIF 12 informacion 3 Reyelar sobre Pamclpaciarss en
Caras Enidades: Clarficacion oel alcapce en s desglosss requeridos en 3
MIEF 12

fc] Moneda funclonal y de Presentacion:

Los estados firancierns 52 presenian en Dolares de os Estados Unidos de
America que 26 |3 moneda de curso lega en &l Ecuador y moneda funcional de
presentacion de @ Compafila. La IMfommacion que s2 presenta en i35 Notas y
EEE00E INANCENTE SEEN N i@ moneda antes mendionads.
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idj} Ueo de julclos, sstimaciones y supusstos contables significatives:

La preparacion g2 o5 estados financlercs de |3 Compaflla requiens gue 13
gerencia deba realizar julclos, estimaciones y suposiclones contabies gue afectan

los Importes de Ingresos, gastos, acives ¥ pashvos Informados y 1a reveiackn de
paGh06 contingentss ai Cleme det perldo Sobre € que e Informa. En este
sentigo, [3 Incertdumbre sobre tales supcsicionss ¥ estimacionas podria dar lugar
en &l fuburo 3 resultados Que podrian raguerr de Justes 3 kos Importes an lionos
delnaa-:ﬁumnpﬂmﬂeﬂaﬁ:&

Eslmaciones ¥ EUDCEiCinnes

A contnuacion 52 desoriben i0s SUPUSSIDS ciave refacionados con el fubturo ¥
oiras fuemtes clave de estimaciones 02 Inceridumires 3 @ Techa de cleme del
periods 50bre 2l que s& Informa, ¥ que tenen un 3o fiesgo 02 ocasonar Ajustes
signifcativos sobre los Importes en fors de loe actvos ¥ pasivos dwrante
procimo sierciio. La Compaftla ha basado sus SUDURENDS ¥ estimacionss
considerando los parametros disporibles a3 momenta de |3 preparacitn de los
presenies 2st3dos Mancenns. SN emoano, 136 drounsiancias y 06 sUpLesios
aciuales sobre 105 acontacimientas fufunes podrian vanar debidd 2 cambaos 2n &l
mercado ¥ a cirounstanclas muevas que pusdan surgir mas 32 del comirol oe |3

Compaflia. Esios cambios s2 refiglan en oS supuesios &n & momento en &l que
DCUTEn

«  Estimacion para cuentas Incobrables

L3 esimacion pare cuemas Incobrzbles O OEUDINES COMEGISEs E5
determinata por 13 gerencia de |3 Compafia, en base 3 una evaluacion de 3
antigiedad de lof saldos por cobrar y Ia posioiidad de recuperacion de ios
MISTos.

»  Vida (il de Manuinanas, muebies, equipos © Instalaciones

Lae estimaciones de vida il e2 basan principalments £n 135 Proyecoiones da
WMMMManmmmmlmqusepuaﬂandamm
que |a vita LB o2 fos activos Sebaria BsMINUIrGE, e depredia of Exces0 e
&l valor an Hors neto y & valor de recuperacion estimada, de acuerdo 3 13
wida Ul resiame revisada. Fadiores (@les como o6 camdios en & usd
planficado de los distintos activos podrian hacer que |a vioa Ot da fos achvos
52 viera disminusa.

v Deteriorn det walor de los acivos no firanciemns

La Compafiia evalla o6 3cthos 0 grUpDs O2 aCTvos por deterion £uandg
EVEMDS 0 Camblos en 138 cirounstanclas Indican que & valor en Bbeos g2 un
activo podria no ser recuperabie. Frente 3 [a existencla de achvos, cuyos
valores excadien sU VALY 0 Memado 0 capacidad de generaciin de ngresos
natos, £2 practican ajusies por detenom oe valor CON Cargo 3 06 resulados
oel parfodo.

= Impussios
L3 detefminacion oe I35 oDlgaclones y gasins por Mpuesins requisre de

imierpretaciones 3 13 legisiacken irimgaria ap¥cable. La Compafiia cuenta con
asesoria profesional en mateda irbetana al momento de fomar declsiones
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Eobre 3suntos frioufariss. Aun ciandd 3 Compaflia considera gue Bus
eslimacionas en materla tributara son prudentes, consenvadoras y aplicadas
en Toema consistents en s periodos reponados, puedan surgl dscrenanclas
con el omanismo de control fibuiEno [Servick de Rentas Intemas), en i3

Irferpretacion 02 nommas, que pulieran requenT de 3justes por mpuesios en
P,

Degido 3 que @ Compafila consigera remot la probabiidad de fgios de
caracter titutaro y posteniores desemboisos COMO consecuencia de elo, no
£2 N3 MECOnDCde NINGUN PasG CONBNgente rElacionads con IMpLEsios.

3. RESPONSASILIDAD DE L& INFORMACION ¥ ESTADOS FINANCIERDS

La infpemmacion conterida an esioe eslaios nanclen:s &5 resporsabifidad ded Directon
ide FERRERE ABCGADOS ECUADOR FEREGC S.A., que manifiesia

i
g2 nan apicade en su Wialdad los prindplos v oitefos IRChIdDs en @5 NUF  paa
PYMES.

A DEEAr Oe QUe eElas estmaciones 52 ha resizads en fundion oe i@ major Nfmacion
disponiie en 13 Techa fe emiskon de (o6 presentes eslados Minancients, B5 paGbis Fue
acomecimisrtos que puedan fener lugar en el fuluro obligusn 3 modificanias en los
praximos perodos, Jo que s& harla de Torma prospactiva, reconociendo ios electos del
Camoio de SE0macion en Ios comespondenies estados INaNCIemms TS

4, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

Las principaies polliicas de con@ofidad apicasas por ka Compaltia en la preparacion
de sus eslados nancares son 35 E-'ﬁﬁEfH'E'E-Z

i3} Efecthoy squivaleniss de efectivo.-

El efectvo ¥ equivaents e efeciivo Incluye aguelios 306 TNANCIeros |IGUEnas,
geposhios o Inversionss financleras Dgquidas, que s& pusden transfomar
rapidaments en efecivo &n un plazo Infenior a tres mesas y 50Dregine bancanos.
Los 500ragirne bancarios son presentados como pashves comemse en &l esiado
da shuacion financhera.

ib} Inzstrumemntos Ananciercs.-
(1 Ackieos MNERCEOE
Reconccimisnto y medichon Inkclsl

Los acivos Tinanclers deniro ol alcance oo [3 Seccion 11 de NEF para
FYMES =& clasifican COMg 3CivDe Mnancierss & walor razonable con
CIMIHOE 2n resuliados, Presiamos Y cuentas por cobrarn, Iverskonee a ser
mamenkdas hasia su vencimientn, imversionas financlerss disponibies pars 13
venka o dedivadns JeErEaies Como INENemenioe g coDertura

Al momenio de U reconocimianto inical, los 3civos financems son mailios
& su vaky razonasle. La Compaiila deteming la clasficacion de sus aciivos
fnanciems oespués de U reconocimiento iniclal y, cuando es aproplado,
revakla esta deteminacion al firal de cama afo
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Todos 15 aciivos TManciers 50N TecOnDions Iniciameme 3 su walor

rEooaie mas e costos de ransacsion directamente airibuibles, excapio
los acivos Tinanclens a valor EIonaHe CuyDs Cosbls o2 Tansacchkin se
MecOnoCEn BN Nesufiados.

Los activos financiens de |3 Compafila ngluyen efectvo en cala y bancos,
Inversiones mantenidas al vencimiento, cusntas por cobrar, olras cuentas por
cobrar y cuenias por cobrar relacionanas.

A |3 fecha de ios estados financiemos, la Compaflia casica sus Instumantos
franciencs seglin (36 categorias definidas en @ Secsldn 11 de NIFF pars
PYMES como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspecios mas reevamies de 26ta cabegoria aplcabie a la Compafia se
descrinen a continuacion:

Meticion posterior
Cuentas comarciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuemas comerclales por cobsar ¥ oras cuentas por cobrar 500 acihvos
firarciercs no derlvadoe con pagos Mjos o determinables, que no cofizan en
un mercado activo. La Compaflia mantiens en esta calegoria al sfectivo en
£33 ¥ bancos, Inversiones, CUentas por CObrar y oiras cuentas por cobrar y
cuerias por cobrar compaliias retaclonadas.

Despess del reconocimiento Inicial, 3 valor razonatée, se miden al costo
Fnoizado wiizando & meélodo de 13 [asa 0= Infenés acliva, menoe cualguier
detenoro. Bl Ingreso por Intereses [nchuyendo o6 Infereses Impiicitos) se
MECconoce COMo hgrescs de INversiones y & calcuan utiizando 13 fasa de
interes efeciiva, excepto para 136 CUETas por cobrar a coro plazo cuando &
reconocimient del fmeres resufiane Inmaiefial.  E) periodo de crédio
promedio 502 |3 venta de servicing &5 oe B0 dias.

Las cuentas comerciahes Fﬂ'ﬂlﬂ}IT"'I:IHLI}'-Eﬂ g orowielén para refusr 50
walor al de pronable reaizacin Dicha provision 52 constiuye en funcion ga
Un anaisls o i3 prodabiicad de recUPEracion de I35 CUSMaE.
Eﬂmm,Em a5 vanrcirmianios E.I-PEH'D-I'EEE 12 mesas desde
|2 fecha def estado oo sliuackon financiera, que se clasfican como actives no
EomEnes.

Inverslonss mantenidas hasta &l vancimianto

Las Inversianas son kgos 105 tHos 0 acsionas de compaliias cuya Intencion
de manienerios hasta su vencimienin; se regsan costo de adgusicion y &l
vailr contadle EE'-ﬂLEﬂE-ElE’I‘tEI exieie un deterinen FE'ITI"I-E'!EI'IE'. 2f caEl 85
reqisiraco en & parodo 2n & cual 52 origing & evento

Baja de activos Ananclercs
Un actvo firanclero o, de comesponder, parte de un actvo financler o parts

de un grupo de activos financierns simiares) &2 da o8 baja en cuentas
cuando
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I

+ Hayan expkado o6 derechos comfrachiaies @ rechbir loe Tujos de
efectivo Denerados por &l activa;

»  Se hayan fransferido |os derechos contractudles score los Mujoe de
efiechvD Qenerados por el actvo, 0 52 haya asumido una obigackin de
pagar a un tercers i3 iofalidad de esos fujos de ectvo sin una
gemors signifcativa, a ravés de un acuerdp de transferenca, v, (3) 5e
hayan ranstrdo sustanclalmente todos los riesgos y beneficios
Inharantes a fa propiedad del active; o (9] Mo & hayan ni transfarido ni
retenido sustanclaimente todes o6 iesgos y beneficios Inherenies a 13
propiedad ded achvo, pero se haya transferdo e controt sobre el
mitsma

Cuando I3 Compafila haya transfendo suE derechos contrachuales de recibr
loe flujos de efeciivo de un activo, o haya ceiebrago un acuerdo de
Fansfenencia pero no haya nl fransfesido nl retenido sustanciaimenie bodos
los Mesgos ¥ Deneficloe Imherentes @ |3 propiedad del acilvo, nf naya
ransiendo & comrol ol mismo, = 3D 58 cortinda reconocendd e 13
medida de (3 impicadion cominuada de |3 Compaflia sobee & activo. En ese
casd, la Compafia tambien reconoce =l pashvo relacionado. B acivo
transferd v & pasivo relacionado s& miden de mansra en la que se refiglen
los derechos y las obilgaciones que 13 Compaftia haya retenico.

Dieteriorn ded valor de los activos Anancharos

Al tlerme de cada perfodo sobre &) que se informa, 13 Compallia evalla sl
exisie alguna evidencia objethva de que un 3cive fnancien o un grupo de
activos financleros se encuenfran defedorados en su vaior Un acihvo
ARaNCens 0 W grupo e acivos TNanciens s2 consideran deferoradoe =n su
walor solamemie 51 sxiste evidencia objetiva de deteriond e 58 ValOn CHHTO
resuliado de unD D Mmas Svemos Doumiios decpués daf reconocmiemto iniclal
del actvo (= “BveniD Que CaUEa 13 péndidaT), ¥y ese evenio que causa la
pirdida fiene Impacio sobve los flujoe de efeciivo fufiros estimados
por & active fnanclers 0 & grupo de actvos financieros, ¥ ese
Impacto puede estmarss de manera flable. La evidenda de un geterlono del
walor pooria inciulr, enTe oiros, NECios [@es como que 05 dewiofes 0 R
grupo g8 geudores 52 encuentran con dficuliades Tnancieras signiicativas,
& Incumplmienio o mora 2n 06 pagos de 1a dewda por caphal o Ineresas, 1a
probabiidad de que se declaren en quiebra U adopten ofm forma de
fimanciera, o cuando daics obeenvanies Indiguen que exlsie
una disminucion medlbe en los Mjos de efectivD RAwns estimados, as|
COMO camblos adversos en el 2stado de #0s pagos en Mo o en las
condCioNes ECONOMICSs QU 52 COMBANoNan con s INCLUmpemIiemnos.

La Compafiia analiza el deteroro de sLE cuentas por CODMEr a nivel de clents
considerands &l riesga de Incapackdad financiers del cliente.

Pagivos Ninancleros
Reconcscimisnto y medicion Inkclal
Lioe pashos financleros cublertos por 3 Secaon 11 de NIIF para PYMES se

clazfican comd pashvos financlems 2 vaior ramonable con camblos en

mn&mwmrm&rEEpnipags 0 COmo dedlvados dasignados
cOmo  IneFumentos de coberiue en uma coberfra eflcaz, segun
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comesponda. L3 Compafila determina 13 clasficacion de los pasivos
ftrancienss al maoimermo del recorocimiemo inicial.

Todos oS pashvos inNAncierss 58 reconocen Iniclaimerne por sy walor
Eronagle mas os cosios de ramsactidn direciamsents alriuibles, Bxcapho

los préstamos Y cuentas por pagar contabliiizados & costo amorizado nels
de los COsI0s de FTansacciin direciamenie Frbulbies

& |3 fecha de kos esEios ﬂm.lﬁmpﬂmaﬂﬁmaﬁ|mﬂm
firMancenss pasvos sequn 135 cateqonias definidas en 1as Saccion 11 o2 MIF

para PYMES comor pashos por prestamos y cuentas por pagar.

&1 31 o diciembre de 2017 o6 paEios MiNanclerts Inciuyen: coenias por

pagar, ob3s cuemias por pagar y cusntas por pagar 3 compalias
reladonadas.

Medicion postarior
Préstamos y cusntas por pagar

Despues del reconocimiento Iniclal, los préstamaos y (36 cueMas por pagar 52
miden ai costo Fnomizado, Wizando 2| maindo de 13 (353 de inkerés. efectiva.
Las ganancias y perddas se reconacen en & estado de resutatos Imegraies
cuando los pasivos s2 dan de b3, as| como tamblén por el procaso de
amonizacion, 3 raves o maindo de 3 {353 o Interss afeciiva £ cosin
amoriizado se caicuia tomando en cuenta cualguier descuento o pima en 3
adquisicion y 1as comisiones o los coslos Que son una pante Infegrante de |2
[a53 de imenss efeciiva. L3 amorilzaciin de |3 353 o2 imerss efectiva &2
FECONOCE COMD Costo nanciern en el estado de resultados ntegrales.

Baja de paslvos Ninanclercs

Un pasvo fMnanclem se da de Dala cuando 13 obilgacion especificada en &
comespondente confrato se haya pagano o canceiado, 0 haya vencido.

Cuando un pasivo fnanciern esienie o5 reemplazado por oo pasivo
provenients dal mismo presiamists bajo condiclnes sustnclalments
dierefmes, o &l 135 condiciones de Un pashve sxsiente se modifican de
manera sustancal, 13l permiia o moddcacitn &2 Tala como una baja del
pasive original y 2 reconocimierto g2 un nuevo pasheo, y |3 dferenda enire
los Importes =n Ibms rEspeciivos B2 reconocs en & estado de resutados

Integrales.
Eﬂ'ﬂlﬂd’!‘-&ﬂﬁl‘l de Imatrumentos nanclaros

Lmauﬂvmﬂﬂaﬂﬂemﬁjlnapmmsempemandemma
gue s& Infrma e importe neto en ol estado de SRUBCKN financera,
solamente &l existe un gerecho actual legaiments exigitde de COMpENEar los
Impories reconacidos, ¥ exste 13 ntencion de Iquidarios por &l imporie neto,
numﬂmmmTcamWHEmﬁmmTHmaimmIEa

‘Walor razonabls de log imBirumend cs TInamnckEros

La D[H"ITFGNE mide sus Insoumenios frenciems 3l vaor Ezonable en cada
fecha del eslady de stuacién fnanciera.
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Bl valor razonabie es & precio que s recibiria por vender un activo o gue s
pagaria al Tansferr un pasivo en wna Wansaccion ordenada enfre
participamtes de un memado 3 la fecha de medclén. La medicion al walor
raZonable 5 Dasa en &l supussio g8 que |3 ransaccion para vender 2 actho
o transfedr & pasieo i2ne Wagar, ya sea

- En el mencado princpal par &l acive o pasivo, 0
- Enausencla de un memado principal, an el mercado mas venioss
para €l acivo 0 pasivo.

B manzado principal o mas ventaioso dede ser accesible por ka Compafia.

Ei valor razonable de un activo o pasivo 6e mise UTlZando 105 SUpUEsiDE que
los participantes en el mercado usarlan al ponerie valar @ actvo o pasha,
asumiendo que los parficipanies en el mercado achlan en suU mejor interés
BCONGMIC.

L3 medcion del vaor razonabie de actvos no financleros foma en
CONSIferacion |a capacidad de un particlpants en 2l Memado para generar
beneficios econtmicos medlante & mayor y mejor uso def aclivo o
vendiéndole 3 oo parbicipante en & Merato gue usaria el acivo de 13
mejor manera posiie

La Compafia ulliza técnicas o valuacion gue 50N apropladas en 13s
crounsiancias y por i35 cuales fene sufidents informacion disponiole para
medr 3l vaor razonabis, madmizando e use de datos obseErvabies

refevantes y minimizando e usD de d30s N Dbsanahies.

Todos 05 3CIW0E y PA50S POr 105 cudles 52 dsterminan o revelan vaiorss
ramonables en inE 25300 Nancends 50N GasRoanns Jenlrn o2 i@ |erarguEs
de Vair raZonadle gessria a comtinuacion, en base al nivel mas bajo de los
datos uE3dos QUE S2an significalives para @@ mediclon 3l valor razonable
COMO un bodor

- Mivel 1 - Precioe colizados [no alustados ) en mencados activos para
acilvos 0 pasivos danticos.

- hival 2 - Técnicas de valuacion por 1as cuales el nivel mas bajo de
informacksn que &5 Significaiiv para 1a medicion al valor razonabie es
directa o Inreciameme obserdabie.

- Miwal 3 - Tecnicas de vauacion por 1ae cuales & riviel mas Dajo oe
Informacken que &5 SgRificative para 13 medicion al valor razonable no
EE DbEervable,

Para 3& acihvds ¥ Dasivie gue Son reconocilos 3 vakl ramenable &n s
estad0s inanciere sobre N3 base ecLETEniE, |Eﬂ-|31"!1p-3ﬂ|i[ﬁ?!E’l'l!1-l‘I-EEJEE

han producido tansferenclas enfre los diferentes niveles dentm de @
|eramuia mediants (@ revisiin de 13 categorzacion al inal te cada periodo fe
reporte.

jcj Gastos pagamos por anticipato.-
Comespongen principamente 3 seguros pagados por anticipado, vaores en

WTNMEWEMQLEE“MM"HEBMEHMEH
wigencla del contrato,
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{d} Inwarslon en acclonss.-

(&)

La Invession n acclknes regresenia @ temencla del caplial en CPA FERRERE
ECUADDR CPAEC S_A. por un nimers de 2500 accionss oo sU walor nomingl de
551,00 cada una, en la cua 3 Compadfia no tene Influencia significativa, conbrol
¥ 58 reconoce 5egan el metodo del costo.

Propiedad, plania y squipos -
i1 Wadickin an & momanto del reconocimilsnio

Las partidas de propiedades, planta y sguipo s& encueniran vaiorados 3l
costo, neto de depreciacion acumulada y ka6 posibles perdidas por deterions
de 5L V3.

El costo oe propledades, planta y equipo comprende suU precio de
N mas ndds o5 cobios - dreciamenis relacionados con i3

mmﬁﬂ!lm&,ﬂ]ﬂ.ﬁﬁﬁEﬂmmﬂ!mmmh
preststo por fa gerencla v fa estmacion Iniclal o2 cualguier coeln oe
desmanteiamientd y refiro del elemento o ge rehabdRacion de 13 ublcacion
dief acthvo.

Adicionaimente, s& conskierara como cosio de 1as partidas de propledades,
plania y equipo, los costos por prestamos de (@ Pnanciacon directaments
atribuible 3 13 acquisicln © construccion de actvos gQue requiersn de U
periodo de Bempo sustanclal antes de estar listos para &u UE0 o venia

{1} Madicdn postarior al reconocimiento: modelo dal costo

Despuds ded reconooimiento inkclal, 35 propiedades, plant y equipo 500
registradas al coslo menos [3 depreciacion acumidada y el Imporie
acumuiatio de s pardigas de oelenor Se valor, en caso de awistr. Los
gasice de reparaciones y mantenimientos se Impuian @ resufados en &l
PETioNo &N QUE SE PIOfUSEn.

[} Método de depractacion y vidas obiles

El costo g2 propiedades, plania y equUpD 5 deprecia de acusrdo con 2l
meindn e finea recia. La vida i esiimada, vak residua y melodo de
degreciacion 50N revisados & final de cada afio, sendo & efecio os
cuaiquier camiolo 2n &l esTmado regisirado sobve LNa base pospectva

A cOnBnUSEon s& presentan i35 prncpales particas o= propeedades, pianta
¥ equipo y13s vidas Hles usadas en & caiculo de i3 depreciacion;

I A TiL

WUShieE ¥ enseres 10
Epuipoe te teefonia 10
Equipo de audlo ¥ video 5
Weioras an nmuebies aTendados 3
Equinoe de Compatacion 3
Jibras oe arte 1]

i)

Actvo intangbile
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in

(g

El valor residual o2 estos activos, @ vida Ofil y &l metodo de depreciacion
EmmmeﬂﬂtﬁEﬁHﬂmm.aﬂm&!
cada estado g2 siuacitn fnanckera para asequiar gue & metodo y 2l
periodo de |3 depreciaciin sean conskstentes con & beneficia ecanomico y
i35 expeciabivas oe vita o2 |as partdas de propiedad, plania y equipos

(W} Rstiro o venta de proplsdad, planta y squipo

La uflidad o pénfidas que suria oel relm o venta de una partida de
propiedates, planta y eguipe &5 cacuala como @ Oferenca entre &
Precio de vema y &l vaor n Iros del active y reconocida en resufados.

Disterioro de activos no fnanclerod. -

La Compaflia evakia a fin oe cada afo sl existe algan Indicio de quee 2l valor de
ElEs 30IWOE 52 Na fedenorado. 51 exlste £ Indicio; O CUsnin 36 pRsDas aniakes
o meterorn ded activo 52 reguienan, & Compafita race un estimacn o |
recuperable del actvo. E] importe recupersbie def attho o oo BB unkiad
gereragora de efectivo e el mayor enire su walor razonable menos s cosios
para @ venta y s valor &0 uso. B Impone recuperable £ detamminado para cada
aciivo Indvidual, 3 menos que el activo no geners fujos de afectvo gue sean
lampamente Independienies e 0T0s ACTVOE 0 FUDOS 08 ACTVOE

Cu=noo & vaior en Boroe g2 un 30ivo 0 unidad generadora de efectivo excede sU
Impote recuperabie, se consitera que =l acivo ha perdido valor y 25 reducido 3
g5S Impomte recuperabis.

Para detesminar = valor en uso, o5 MUOS TEUFDS de Efectivo estmados son
masuaﬂn’pﬁamﬂemummmummnam:ﬁe
Impuesio que refiela |a evaluackin actual del mercado del vaor del dinero en &l
lempo vy ios resgos especiicos oal actvo. Para |2 determinackn del valor
FZonaDle menos [DE CoElos fara a3 wenia, s2 toman en cuenia opsrackonas
reclentes def mercado, sl las hublera Si no pueden identficarse este bpo de
WMEMEHWUE?WH:’E[E&]EWEEFDM.EE&H
cACUOE 52 Yerfican conra makiples de valorackn, colizaciones OF accines y
otros Indicadores disponibies de valor razonabile. Las pérdidas por deterions 500
reconocidos en el estado de resuftados Imtegrales

Dicha evaliackin requiere &l usD O SEIMados ¥ sUpUSsDs |Eas comb s

voidmenss &n INWErslones por realizar, presupuesios de capital, préstamos y
tasas, tarifas estabiecidas y COSLOS ODEralvOE.

Las pérddas de oeferorn de operationss corbnlas, Incuyendo deterpen de
Inweﬂa!msemmmenelaﬂaﬂnﬂemﬁmmmhgmﬁ.enhmne
gasios relacionada con '3 funcion del activg detenonaco.

Al 31 de fdiciembre de 2017 y 2016, 13 gerendia de ia Compafa considera que no
exigten Indicios de TP0 OPErEiND 0 SCONGMICD gue indiquen gue & vaior neto
registrado de propiedad, equipo ¥ acTvos Intangioles, no pusda Ser Tecuperado.
Provisiones y Confingenclas -

Las prowisiones s0n reconocidas cuando I Compafda tene una pblgacion
presenis {legal o Implicita; como resultado o2 un evento pasado v &5 probadle
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m

QUE 58 reqUISTan recursos para cancsiar 13s obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del Importe de 13 misma L3s provisknes se
revisan a cada fecha del estado de Efuacion financiara y 52 Austan para reflsjar
|2 mejor estimacion gue 52 tenga 3 25a Techa

Si el efecio ded valor temporal del dinerp 86 SigNficativo, 135 provisiones s
descuentan iFizando una 353 achill de mercado antes e IMpuestos gue
refida, cuandc corresponda, ios nMesgos especificos del pasho. Cuando 5=
reconoce & gescuanto, & aumento de 13 provision producto del paso del tliempo
£& FSCON0CE COMD UN Cos10 TRancien en el esiado de resullados inegrales.

iImpusaios. -
Impuesio a 13 rema

Bl gasio por Impuesta 3 la renta oel afio comprende & Impuesio 3 i@ renia
comiente y & diferido. £l impuesio 52 recomoce an & eslado de resufados
integraies, sxcepto clEndo E& Irata de partidas que =& reconocan directaments
en & patrimonio. En este caso & Impuesto 1ambién S8 reconocE en Ofros
FESLIta0O0S IMegrales o drectamente an &l patimanio,

impuesio 3 3 nenta coomisnts

E Impuesto por pagar comente 52 Das3 en i3 ubildad gravabée (ibutana)
registrada duranta gl aflo. L3 uilidad gravabie dflere de |3 ubilidad contabée,
debito 3 las paridas de Ingresos 0 gasios Imponibies o deduchies y partdas que
MUNCa EON gravadies o deduclibées. B pashvo de @ Compaflia por concepio del
impesin coimiemee &2 caiaula wtlliizando 138 (8535 fiscahes aprobadas al final oe
cada periodo.

impekesto 3 13 remla difenido

B mpuesic a la rema diferdo s& TegEsya por & metodo Oel pasho, sOOrE 138
dfarencias IATDOTERs QUE SUIDEN 2nire |35 bases rbutanas oe activos ¥ pashios
¥ ELE Tespacivis valres reveladns &1 108 26tad0s financierns.

Los pasivos por impuesto diferido B2 reconocen por to0as i@s dferencias
temporarias Imponibies.

bos acivos por Impuesic dierds Ee reconocen por odas |35 dierenclas
lemoorarias deduciies,

E importe en libeos de los aciivos por Impuesto diferida s& revisa en cada fecha
de cieme del perindo sobre & que 2 Informa y s& reduce en |2 madida en que ya
no sea probabée &3 exstencla de sufidiente ganancla Imponibée futra, para
parmitir que es06 acivos por Impussto difenido Bean uilizados iotal o
parciimants.

LO5 Civos DOT IMpuesto difernan No Feconocioos 56 reevalian en cada fecha oe
cierre del periodo s0bre &l gue 52 INfOMMa ¥ & TeconDcen en i@ medida en que &2
tome protapie la sdstencla de ganancias mponibles Tuluras gQue pammitan
recuperar dichos 3CIW0s por Impuesio diferdo no recoONOCd0E Con ameriordad.

Loe actvos ¥ pashvos por Impusstos diferidos, son medidos 3 @s iasas de
Impuesto 3 i3 renta vigenles a 3 fecha que 52 estma que las diferenclas
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L]

lemporanas se reversen, conshierando @ t3s3 o= Impuesio 3 la renta vigents
estabiecida en i3 Ley Organica de Regimen Trbutaro Intemo y sus refomas.

Los activos y pasivos por Impuesto OFerdo se cOmpensan sl existe un derecho
iegalmens exigibie 02 COMPENsar 6 actvos ¥ P35S por & IMmpuSsto 3 I3 renta
comients -y 51 lo6 iImpuestos diferdos se relacionan con @ misma entidad sujeta 3
ImpUestos v 12 misma Jursdiceion sca

Los impuestos dferidos activos que se gensran de ios derschos por amorizacion
de las pérdidas Titularlas 500 TECONDCIGIE Unicamente cuando exdsie evilenca

rErrr3Me de que B2 FecuUperasan en el iempa.

impuesio sobie &5 venlEs

Los Ingresos de acihvidades ordinarias, o5 gasioe v 108 aclivos s reconocen

enciverdo ef Importe de cualquier Impuesto sobre |as venlas (el impuesto al
VAT 3QFEgAto), Salvec

Crando & Impuesin sobre 36 verias Incumds en una 30guisEcidn de acthvos

0 &7 U3 Prestacion oe Eenviclos no 1Ssute recuperate o2 |3 autondad tscal,
M CUYD C350 866 IMDUEsio 58 NECONOCE COMO parte el cosin de adquisicion
del acivg 0 como parie del gasto, SegUn ComesnoNda;

Las cuerias por CODIar y por Dagar gque ya esién expresadas Incuyendo 2
Impons de Impussios S00rE (35 vertas.

El imparte neto del Impaesto sobie |35 venlss GUe 56 SSDETa IecUperar 02, 0 que
COMESPONda pagar 3 ia autonidad Mecal. 52 presenia coma una cuenta por cobras
0 UN3 CUEnia DOF pagar en el estado de situacion inanclera, s2gUn comesnonda.
Beneficios 8 ampleados.-

PBanicipaciin oo raba{agorss

La Compafila reconoce un pashe y un gasto por |3 participacion de ks
frabiajadores en |38 ubiidades e |3 Compafila. Sste beneficlo 52 calcula 3 13 1253

ded 15% de las ufidades liguidas de acuerto con disposiciones lagaies.
Dtros beneficios laboraies

Los obms beneficlos [3borales comperenden  décimo tercera ¥y cuarta
FEMUNSraCon, ¥ vacadones |06 MIESMOS QUE 50N 3CUMUENDs Mensuaiments
hasta la fecha obligatona de pago, goce {para &l caso de vacasiones) pagos que
g& Bquidan 3l Eming &2 12 mesas.

JUpiacian Pamonal y Desanuci

Bl Codigo de Trabajo de la Fepdbiica tel Ecuador, estabiece ia obilgacion por
pare de los empleadores de conceder jubdacion patronal a fodos aquelies
empleados Que hayan cumpiida un minimo d2 25 aflos de sandcio en ura misma
compafiia Agemas, dicho Codigo estabiecs qus CuUando Un EMpeano 1erming 13
relacion faboral, & empleador debera pagar una compensaclon def 25% del
Eﬂt-p-:-rnadaamnesem::lu I3 cus 2 calouls en Dase al sueldo o s3iano
wigents 3 momento de 54 retiro.
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b

La Compafiia estabiece resenvas para esios Denefisos en base 3 estudios
acflariales efectuados pOr A3 em especialzada, cuya provisin 26
conaiiizada en oo resuiados o=l ano dnicamente pare agueios empheadios
mmmmama‘mymmgﬂswmmmmw.

L35 SUpOGKiONes para delermingr el estudio achuaral inciuyen deferminacionas
de fasas de descuemio, vanaciones en o susidos v s3lanos, tasas de mortakidad,
edad, sexn, afos de senvicio, Icremento en 2l monto minimo de las penslones
jublaras, entre ofnos. Deblde & largo plazo que caracteriza a |a resarva para ias
ooligaciones por beneficios de refro, 13 estmacion esia sueta 3 vanachones que
podrian ser imporiantes. £ Inaremento ded cosio aboral ¥ de los Inbereses de
eslas provislones se regisira en los resultados o=f afio y & efecio positivo o
negativo en & nivel 0 135 resenvas denvadas por cambics &0 las eslimaciones,
£& Tegistra en & patimonio como otros resultados Integraes.

Lalcuo aciuansl

Bl calcuin aciuanal eferiuEio por un especidisla extemo 28 en base al meinda
de 13 unidad de crédio proyectada para oeterminar el valor presems de 5US
oblijaciones por bemeficios definidos.. En & cdicun &8 ulfilzan - Suposkciones
demograncas y fnancleras.

= Em-:imeananugmnasmdemmmmm
eMpiEados achuales y pasados que puedan recihir o5 beneficios.
Las supCsiciones demograficas son: (1) moriatidad; {Il) tasas oe
rotackin entre empleados, NCapacidad y NEOTs premangos; v, (1) 3
propOrCion 0 panicipes en & plan con bereficars que tenen
gerecho a s beneficios;

= ﬂ-l..‘l'l:tﬂ;l:ilME'E financieras, femen meiacldn oon los -Eq..lEﬂ'tEE
elementos: (a) i3 1253 de descuento; y, (1) los niveles de beneficio 3
malmn&mm&aﬁ:ﬁymmm

Reconatirmients da ingrasos. -

Los ingresns. 52 recONOoen cuando 8% probabie que s beneficins econdmicos
asoclados 3 la ransacoion Tuyan a la Compaflia y i monto de ingreso puede ser
medids corfiabiemants, independientaments del MOMEnio &n que 52 gensra 2|
pago. Lo mgresos 58 miden por el valor raZonable de 13 comraprestacion
recibida o por rechv, tenlendo en cuenia las condicionss o2 pago oefnidas
COMracil@imems Y sin indulr impuesios Nl aranceles.

Los crisnos espechicos de reconocimientn e ios distinios inos de ingresds &on
menclionados 3 coMnMUSsan

Wenia de senicios

Las mgresss Wocedernies de @ venia de seniciDe 5e TEcOnDoEn en funckn al
radio de avance. Ei grado de avance 52 mide e Tunclin 3 ios dias Fabajados 3
la fecha de cleme dal perindo sobre gt que &2 imiorma, para cada conbrain & ondien
de Eemicin
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fil Servicios Exporiados: Son asesorias en genersl que ee reallza 3
clentes ool palarar

M) Asssorias Legabes: Son senviclos prestados 3 clentes nacionaies por &
cual 52 estadlece un valor fl0. Por e/emplo UNa compra - verra

i) Segun Detsle Adjumto: Son honorados que se factura por hom de
s2rvicio e acwerdo 3 |3 categoria del abogato [socko, of consut, senior 3
-b- £, 3500340 3 - b - ¢, asistentes legaies)

] Retalmer Fljo: Es una Mensualdad fja gue paga e chente por una
a5esara todo & lempa. Se finna un conbEio con esia modalidad de
prestacion de servicios.

[k} Arrendamientos.-

i

(i

in}

(=]

La determinacion da 5 un acusndo constituye o Inciuye un amendamiento se Das3
& i@ esendia del asErde a 13 fecha de su celsbracion, &l & cumplimiEnio del
acuerdo depende del uso de uno O Ma3s actvos especiicos, 0 sl 8l acuerds
conceds & derecho 02 uso del activo, Incluso 51 tal derecho nO S encuentra
efpecficado e mansera expliclta en & acuendo.

Coaton y Gasios.-

B cosip de venias 5e Meqisia Cl@ndo 52 erdregan os bienes, de manera
slmuanea 3l recorocimientn g2 oS Mgresss por 13 cHmespondiente veniz.

Los otros costos y gastos 52 reconocen 3 medida QUe B2 devengan,

Independiertements §81 MOMEeNDs 2 qQue §2 pagan, ¥ 52 registran en ks
pariodos con los cues 52 relacionan.

Compsansacien de sabdos v ranalclonss.-

Como nofma general ke estados financiesns, no s2 compensan los acihvos
pastvos, tampoco ko8 NgresDs ¥ gasins, s3v0 aqueilos casoe en que 13
COMpensacion 583 reguerida o permitida pos alguna nomma y esta s2a & refajo
2 |3 eEeniia de @ transacoion.

Los Ingresos y gasios con Origen en iransacciones que, conraciiaments o por
uNa NOMMa legal, contempian |3 posibildad de cHmpensacion y i@ Compafiia tiene
2 Infenciin de Fquidar por sU Imporie neto o de realizar el actvo y proceder 3
pago dei pasive de Torma simuitanea, 58 presentan netos & MesUtanos.

Rassnya legal.-

L3 Ley de Compalfiias requiere que por ko menos € 10P: de la ulilidad amsal 523
aoropiado como resenva legal hasta gue esta como minimo acance el 50% del
captial social Esta resenva no &5 disponible para &l pago de dividendos en
E'ECHVD pero puede sar capliailzada en su totaidad

Clazificacion de partidas en cormentss y no cormentss.-

La Compaflia presenta os acthvos y paslvos 2n & estado de sfuacion fnarciera
ClasMcadns CcoMD COmentes y NO Cementes.

Un active 5e diasfica como foamente cuando HEEFHFI-EI'IJE
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» FEspera reafizar 2 activo o tiene 13 intenclon de wendeno o CORSUMITID en 5
cicio normial de operacion;

» mantiens el acivo principaimeants con fines de negociacion;

» espera realzar & actvo dentm oe fos doce meses sigulentes despuss del
periods sobre e que s& Infoema; o

« & achvo es efecivo 0 equivaleniz al efecivg 3@ mance gue £s18 52 Sncuenire
resfringido ¥ no pueds ser Imercamblada nl WEHZ3K0 para cancelar un pasihio
por un periodo minmo d2 doce meess despuds del cleme del periodo soore
& que Ee Informa.

Todos o demas aciivos e clasfican coma R0 comiertes.
Lin pashin 58 ciasiica coma comienie cuando la Compafiia:

L} EHEHWMHWUDMMWDWHEEFEM;

»  mantiene ef pashva principalmente con fines de negociacion;

» & pasho debe Iquidarse dentro de 106 00Ce meses siguientss @ 13 fecha de
dmdammeaqmmlm:n

» M0 0en2 un derecho Incondicional para aplazar [@ cancalacion ool pashvo
durarz. al menos. los doce meses siguientes 3 |3 fecha de cerre del periodo
sobre 2l que & Infarma.

TOO0E 06 JSMaE JaEN0Es 58 HiasMcan comb N COMemes.

Los activos ¥ pasivos por Impusstos dfendos s& clasfican como acthvos y pashos
no comientes, e Io0os K6 CaE08.

ip) Eventoa posteriorss -

Los everios posieriores al cleme del afto que proveen informacion adicional 5002
la shuaclon fnarciera oe la Compafla 3 |3 fecha oel estado de stuacion
financiera jeventos de ajusie) son Inciuidos en los eetados Tnancierss. Los
EVEntos postenonss IMporianies Que No 50N evemos de ajusie 500 SXpUSSiDs en
notas 3 106 estados Mnanceros.

5 MHUEVAS HORMAS E INTERPRETACIOMES AUM MO ADOPTADAS

A continuacitn s& enumeran 13s Normas internacionales de Informacion Financiara y
ermiendas emiidas, pero con Wigencia posieror 3@ Eercicio  econdmico gue
comierzan a 11 de enero de 3018, En eshe santido, I3 Compafila iere iz infenclon de

adopiar estas nomas SegUn COMasponda, cuando entran en vigendla

Fecha afechiva de
Mormas vigancla

HAF & - Insbumenins inanciems 1 e emero de 2018
HIF 15 - Ingresds ordinancs procedenies de COMalds con chames 1 02 enero de 2018
WHAF 15 —Amendamiertos T ge emaro de 2018
NEF 17 — Conlratos &= segurd 1 0e energ de 2027
Miodificaciones & & MG 40 - Trensferenclas de piopiedades de
rrearsiin 1 02 enero de 2018

Wodificacton MNIIF § ASODCIon por primera vez e 38 WiIF —

Supresitn de exenciones 3 cono plazo para quienas |26 adoptan
por primena vez 1 de enero de 2018

Modificacion MIC 25 Invesslones en asnciadas y negocios 1 de ensro de 2018
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Fecha sfectiva de
Mormas vigancia

CONJUNIos - ACarackon de QUE 13 Yaloradon de 135 parlicipadas al
Yalor ramnnadle con camblos en resutadios &5 Una ekpolin de
forra separada para cada rversion

MEIF © Instrumentos Financierns con @ NAF 4 Coniraios de sequno

— Modiicaciones 3 |a NIIF 4 1 de enaro de 2018
CIMIIF 22 — Transacchnes en monada extranien

contraprestacionas anficipadas 1 e enero de 2018
CINAIF 23 - Incertidumbre 50bre o8 tratamiantos de los Impuestos

a loe Ingresas | de enerp de 2019
Modificaciones a ka NIIF 2 - ClasMieacitn y vakoracion oe
anpagmhmaﬂ:&enm:!ﬂm 1 o= enerp de 2018

LoG aspecios Mds refevamies 02 13 NIF B y NIF15 58 desalian 3 contirmiadon:

HIIF 3 — Inefrumenios fnanciEros
WIIF 9 establece iop siguientes Tes aspacins Ios nes 35pecing para i@ contabdizacion
¥ medcitn de Instrumentos fnancisrs, esios son;

- ClasHicaciin y Medickin
- Detariamn
- Coniabildad de coberilras

La Compafia espera adoptar esta nueva noama an 13 fecha ge vigencla requerida y no
restablecera fa Informacion comparativa, Durante & aflo 2017, 13 Compafiia realzd
urg evdlsacikhn del impaciy de o5 res ‘aspecice Tundamentaies o NIF 5. L3
evailiaciin foe efecluada consideranda la Infomadion disponiie 3 13 fedha v pueds
estar sifeta 3 cambios derfvadas de iInformacion disponibie para &1 afio 2016, fecha en
i3 cual 8sia Norma entrard en vigancia

La Compaflia no espera un Impacto signficativo en su estado de stuacion firancera y
pammonko, EXcepto por i3 apicackin de 06 requenmientios e valoracion de deterord
detallados en MIF 9. La Compaflia no espera un ncremenio en i3 proviskn oe
deterioro. En agicitn, |3 Compafia Impiementars 3 partir del pariodo de vigencla de
esta nomma, ios cambos en |3 ciasificacian de sus Instrumemos inanciers.

HIIF 15 ingrasos procadentss de acusrdes con clantes

MIIF 15 eslagiecs QUe 06 INGQTEE05 BB TECONDCEN BN Una cantdad que refela ia
consideracion 3 [a gue una entidad 2spera iener derecho a cambio e 13 transferencia
nacia gl clente de bienes o S2NVi0E.

NIIF 15 reemplazars todos o5 requenmientos achuales de reconocimiants de INgresos,
51 blen se requiere su estabiece dos MOO2IDE de adopcion (refrospectiva completa o
una apfcacion relroepectva modiNcada) para ios perfodos anuales que comienzan a
partr oed 1 de enern de 2018, U adopcion antidpada es permiida. La Compafila
planea adoptar e6ta norma en 13 fecha de vigencia reguerida utiizando & metodo

retrospectivo compisdo ! modScado.
5 FNESTRUMENTOS AMANCIERDS POR CATECORIA

& 31 de diclemare de 2097 y 20158, ko5 hetrumentos finanderss s& fomadan de fa
slgueere manera
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al 31 e diciembra de

(113 1 2017 201E
Activos Tnanchercs medidos al
comko amortizado
Efecivo ¥ EqQuivaenise crg .27l 1.305.335
Cuentas por Corar Comerclales 1.569 505 TI6.548
24r3s cuenias por Cobrar 283 301 191.52%
Compafiles relacionadas 130.065 3353
sE 2 BE3 445 2.524 58
Pasivos financlents medeos al
coafo amortizado
Aoreedores comerciales 10595 909 B3 269
24135 CLERias pOF Dagar 290 o5k 411256
Compafiias relacionadas IE2. 026 350023
113 1 1855 551 1408 548

Los aciivos vy pasivos financiencs 52 aprximan & valoe |LUEiD febido 3 13 nauaiera da
COnMD Harn de esis Insinumentas.

7. EFECTIVO ¥ EQUNVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, s& conforman segin & siguisme detalle:

al 31 #& diciernbra de

s 2017 2016
Caa 3DE2 1.300
Bancos (3 857 212 1.303.535
INVETSIoNas - 2,000
113 1 570274 1.314.235

(@) Al 3t 0e dciemore de 2016 13 Compaliia maniiens cuentas bancanas =n ks
Bancos Produbanco, Imemadoral, ST GEORGES BANK DE PAMAMA y SAI
BaAMNEK un detalle de 13 comformachon es & shpleme:

lombre dal Banco Us$ miT i 5
ST GEQRGCES BAMK DE PANARMS 374,638 285473
Banocn Produnanch 150 403 52X2.037
SA] BANE 29585 S5.9ES
Banco Profutsnco Faordos
c

Amticipascs Clenes EN T i
Banon Imtemacional gya g7

st oeT212 1303535
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Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016
(Exprasadas en délares de los Estados Linidos de América)

(@) La compaflia realza 13 gestion ge cobros por anbicipado de ios juiclos que
resema de suE clientes, por 13l razon i@ cuenia comeme dei Banco Produbancs

rep
Fondos Anticipados presenta ese saido.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Ai 31 de didembre de 3017 ¥ 2016, @5 SUeMaE por Cobrar comen=aies, 68 COmiarman

de fa siguiants manera

Cuentas por Cobrar Macionales
Cuentas pﬂ'm“mtﬁ'ﬂmmﬁ-
Compaftias Retacionadas (Ver Mola 21)

Dedeforn de cueniss por cobrar

5%

uss

al 31 de diclembis oa

2017 2018
ET6.426 574724
B93.378 721,824
130.065 17.0400

1.653.870 §13.588
(107 408) {53.550)
1.582 462 760038

(3} Al ¥ ge dolembre o2 3017 y 2006 2 movmIeEniD de 0eenorn paE CUerfas Do

COEHAr BE COMD S

Saido micial ol aflo
Cargos

uss

A1 51 oe diclembra

2017 201E
53550 -
23858 S3.550

107 408 53550

Al 31 de diclembre de 2007 y 2016, f andllsks d2 [3 anbigledad de |38 clemas por
cobrar comanclaies nacionales e Intemacionales e el siguienis:

s

Mo Cetenorado
1— 30 &35
31 —e0 dizs
&1 — 50 dias
91 — 120 das
121 —180 dias
181 — 3635 diss
Mas de 365 dias
s$

al 31 da diclemibra de

27 216

1.ME.828 454,202
1235912 T2.550
1az427 fd1945
B7. 1566 ez
TaESE 46862
325984 13,685
38604 43.326
10.500 4.305
1.56%.802 B2E.307
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Wotas 3 loe satados Anancleros

Por los afios termiinados al 51 de diclsmbre de 2017 y 2018

(Expresadas en dalares de s E5Lanos

Linidoes de Ameanoa)

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

&l 31 de diciembre de 2017 y 2015, 35 oias cuernias por cobiar, 2 conformian de i3

Eiguismie manera:

Dlescuemos y Préstamos 3 empleados
Gastos Incuminsos por Cuenta de Cllanta
Anticipo Proveedores
Garantla por Amiendo

Cuentas por cobrar Podubancsy

al 31 e diclembra da

uss 2017 018
fa) 152.058 43240
122 621 73,540
AE415 12555
ibj 47908 4B TER
- 409
us$ 365,302 191526

{@) Los préstamos a empleados 52 encuemran debidamente sutonzados y aprobados;
adicionaiments, 13 compafila entrega adelaros @ rendr para & procese de los

EeTVICICE.

{by Al 31 de diciemiore de 2017 y 2016 un resumen de ke gasantias de amendo por

anticinado 85 COMO SHpUE:

Deposio Garamiia Alg Mirags
Deposto Garanila Alg Gye

Deposito Garantia Alquiieres Manta

0. IMPLUESTOS CORRIENTES

Al 31 ge diciembre de 2017 y 2016, o5 |
9e [a ElguEnte Manera

Credin Tribuaris VA

CrédiRp TrbRaro olras formas de
reCLperacitn

Retencinss en la Fueme

i 31 de diclembre e

Uss 2017 patpis
37.308 44 712
3250 3250
1.650 1.400
i ] 42 208 45782

MAEEI0E COTIENss por FECUDErar, 52 Confonman

al 31 o8 diclembre de

us$ 2T 2016

264 214 275944
iaj 204 350 267
1] 3643 71335
uss &2 307 A

i@} El saln del Crediin Trbutano comespongs 3 Notas 0= crédho desmatenallzadas y

rebenciones de I'VA e vaiones de COmpensacion reaizadas por tem-anms.
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Paor los afios tsrminados al 31 de diclEambre de 2017 y 2016
(Expresadas en dalanes de los Estados Unidos de Amanca)

(b} Los saidos o2 Retenclones en 1a Fuents consiiiuyen a las retencionss efectuadas
por tercaros, lof ClEies 50N COMPensados con 2l Impuesio 3 1a Renta del aflo o
peden B85 TeciaManios U deviucion a 138 autand3des nhaiarss,
15. PROPIERAD, PLANTA ¥ EQUIPOS

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, ia composicién de propledad, pianta v equipos es
CONTYD B2 MLEST3 & COMMEUaskn

A 31 da diclembis o

(FL:3 4 2017 2018
Equipos de Compato 146.737 122 408
Equipos g ONcna 1.507 -
Wustis y Ensares 142574 111650
Kejoras en Inmushies Amendados 35E 955 2T 478
Equipos de Telefonia 25449 2703
Equipos te Auio y Vidso 15,385 10,363
Obras de Aste, Cuadros y Escuturas 17345 2.560
Otros Activos [Amortizacien) BE.834 A0 445

(FL:3 4 B00.327 644 453
(-} Depraclacion Acumulada [275.434) {115.554}

52545 S2E.6En




FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC 5.4
Motaz 2 ko astados Mnanclarog

Por loe afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2018
(Expresadas en delares de os Estanas Unidos de Amedea)

12. INVERSFONES EN AS0CIADAS

A 21 de dgiclembre de 2077 y 2016, |3 composicion 32 inversiones en asocladas es
CAHTED B2 IMRISSTA 3 CONLnEacan:

al 51 de diclembra de

uss 2017 201E
inversionas en Asciadas {a) 3350 2.550
uss 3.350 2.550

(a} Imersicn feaiizada en |3 Relacipnads CPA FERRERE ECUADOR CPAEC 5.4 2n
I2 cial FERRERE -ABOADCDS ECUADDR FEREC 5.8 & accionista con & 51%
de Eu capial.

3. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, las cuentas por Dagar MOVESOONSs 52 presentan
CONTI SMPUE:

al 31 de dclambre da

Uss 017 2016
Cuentas por Pagar Macional El 959,703 554,407
Compafilas Relaclonadas (Ver Nota 21) 362026 350023
Cuentas por Pagar Infemacional 134,216 43 BE2
1113 1.475.345 557292

(@) Comssponde 3 saldo de provesdores 06 MiSMOS Que tiensn una antgledad
miayd de 360 das ded 12% e nelaciin 3 5.0 103l

4. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 ge diclembre ge 2017 y 2016, 135 ofras cueMas [OF Dagar && presantan como
gl

al 31 de dickambre de

us$ 2017 2016
Anticipos de Clentes {a) 338.301 334,038
Ofras cuentas por pagar 27.355 17.218
US4 365.656 411.256

(@) Comesponde 3 la acumulacson de valones Meceptadns por anticinado oe los chentas
para empezar con ios honoranios profesionaies. Este vaior est3 ligato con 3
cuenta comlente Banco Produbanco Fondos Anticinados de Clertes.



FERRERE ABOGADOS ECUANDOR FEREC §_ &
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Por log afios ferminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016
|Expresadas en délares de los Estadas Unidos de Amarica)

15. MPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

&1 31 de diclkembre ¢e 3017 v 2016, los ImpiEsios comienias pof pa]ar 52 presaian cHnp
e

al 31 de diclembre de

uss 2017 201E
Impuesio 3 1a renta por pagar (Nota 13%  1a) 106.008 157.122
Retenciones en 13 fuente por pagar 17E.760 182621
uss 284 858 TR T4
{3} Comespands 3 un Sakdo de impuesio 3 |3 renta o2l 3o 2016 v [ provisidn det aflo
2T,
16 PASIND LARORAL

Al 31 de diclembre da 2047 y 2016, los pasives Bhorales se presentan coma shjus:

al 31 da dclembre da

uss 3017 2018
Parficipacion de Trabgatores por Pagar 82 351 141.078
IESS por Pagar 11.183 5588
Sueidos ¥ Beneficios Soclalss por pagar o465 E.1TB

uss 103.010 158.544

17. PRESTAMOS ¥ OBLIGACIONES FINAMCIERAS

Al 31 de dclembre de 207 y 2016, |3 composkion de préstamos y obfigaciones
fnancieras e 3 sigulente

al 31 da diclembre oo

ust a7 2016

ConoPlarn:
Eanca Produnancs (a) 52913 15.429
52.91% 15.428

Lamo Plazo:
Eanco Produdanch i3 34026 30.93%
302 30.539
Frestamos con fercemns (D) 2500000 385.000
250.000 305000
REE 5935 £31.367

(&} Comesponde ai présiamo realizads por la Compaliia @ Banco Produtanco.

LiE wancimientts anuEies &2 105 preslamos DIANCanos no COMmemes por cada afho
subsiguiente al 31 de diclemire de! 2016 50N COMO BigLE;
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Par oz afos terminados al 31 de diclembre de 2007 y 2016

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Amérca)

AfD que terminara 3 31 de

Interis al

dcismbre dei CAp vencimisnte vaior Cuota
an1e 12 404 450 12 BE4
Total 12804 50 126864

Comesponde a orédto del Banco Produbanco pod USS50.000 pagadero en 36
CUDL3s MEnsuUdies CON UNA 1353 O Infends del 9.76%: cuyD pago nicks en octubore del 2016

¥ fnadzars en agoein del 2019,

it} Comesponde a vaiores que Femere Uruguay otorgd n 2l aflo 2015 y s& presantan

gz 13 giguiente manera:

E;T;ﬂu: valor Imeres "';':lf'; Dias
16/10/2015 120.000 1.368 121388 a5
1311/2015 130.000 1.038| 131038 138
TOTAL uss 250000 2407  252.407

Los préstamos 3 13 fecha e los estados fnancienss han sido renegociados con @
Comgafiia relacionada sin embargo no s ha definfdo f=cha estimada de pago o

imeresat adlclonales.

16. JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHLICID

El movimiemnio de l3s provisiones para ubdacian

los afios terminados & 31 de diciemnine del 2017 y 2016 6 como sigue:

patronal y bonfMcackn por gesatricio en

subllaciey  BOMIMcacion
Patronal e Total
Desahucio
Sako al 31 de didemibre ge 2015 US$ &191 3 977 B.458
ncremento en i3 F!'I:lU'IE:'I:IF L
Costn Labor 3512 1556 5.508
Costo Financiem 251 142 =33
Permia [gananci) aciuana
Reconocka (2063} (105) (2168)
Dismiraicion por salkdas (2 163} (743 (29061
Sakio 3l 31 de diclemibee de 2016 US$ 5268 3165 3.434
IncremerdD en a3 peowision por
Costn Laboral 3161 388 5,145
Costn Financiesn 123 o 714
(GANaNCias Actuanaies) oiros
resuttados Integraies (3457} {1,092 i4.549)
Sako 3 31 de dciemibre de 2017 US$ £.035 4153 10,248

El coslo @boral &5 confabilizado en & costo de producckin i

en o5 gastos de

adminletradon y vemias neto del mondo por I3 dsmimcin de a5 salidas, & coslo
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Hotas a los ssiados Anancleros

Por loz afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2018
{Expracadas en ddlares de los Estados Unidos de Amérca)

fanciern &6 pane de los Intereses pagasos ¥ |3 perdda (ganancla) actuarial es
contabilzada en otros Tesullados Integraies.

El saldo de 13 resarnva para jubliacion patroral consfiuye @ obilgaciin que tene 13
Compafila de reconooer Una pension a lodos aquelos empizados gue cumpileren 25 afios
ide senvicie para und mema Insfuckin de confomidad con o esiaalecion en & Cadigo de
Traoajo.

Lac iasas ullkzadas para 3 determinacsion de [as resenas al 31 de dolembre ded 2047 ¥
201 50N como shgue:

@l 31 de diclambre de

2017 2018
Tasa de descuemn 4.30% T 46%
Tasa de rensmieros Tnanckens A WA
Tasa de incremered sataria 780% 3.00%
Tasa de Incemenio de persines 2005 2.00%
Tasa de miacion [prosmedio) 17.T0% 11.60%

Loe cambios en las tasas antes indicadas pusden tener un efecto impoetants en oS
montos reportados.

La Compafia controla esle resge achmlzando 13 vauacin achuartal cada afio, por
CONSAgUIentis, |35 Varacionss entre (35 13535 Y SUDURSIDE acluanales WiZados ¥ oS
camblog efectivaments ocumidos 5 3justan en Dass anual
13 IMPUESTO & LA RENTA

3500 o8 IMPUEsto 3 |3 Rema

E! gasio pof impuesto a i3 renta consisie de

Al31 oe dicleminra

uss 2T Pl [
mpestn & i@ renta comente &8 22T 157,122
impresi diferido - 10,4863
Uss 3,27 18T, 605

Una reconcilacion enire @ uidad E2gUn astados MARGemns ¥ & gasio por impueshs 3
Iz rents comiente, &5 COMD SQUE
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{Expresadas en délares de los Estados Unidos de America)

Ao tlerminado & 31
dedcierbe o
e 20017 . 0%
% = % =3
Lithidad amss de Impuesio 3 Erenta =E T 700440
Impuesio 2 & renta que resiitana de
apicaria Be3 coporahaala
it ames de MpUSsiD 3l
renta 0% 102 676 nm% TSET
W mens
Gacios TR dedcies e 8 T s, 9 2T
noresos Exentos -15,07% [T.111) 3,M%  (1D6EES)
Oires £.2% 20011 000 5415
18,17 Ba 277 REE | IGTEE
[ o ] [ fei e e —— T T
Situacion Nscal

De acwemdo con disposiciones iegaies (3 aulondad fibutara tiene @ facuitad de nevisar
I35 declaraciones def impuesio 3 13 renta de 13 Compafila dentro del plazo de hasa tres
afics postarorss contados 3 partir de [3 fecha de presemacion de |3 deciaracion ded
Impussio 3 I3 rema skempre y clEndo haya cumpido oporunaments Con SUS
obligaciores butarias.

La Compafita ha sido fscaizada por € Senviclo g8 Rentas Intemas de acuerdo 3l Asta
de dermiaciin Mo D23-A30A0BC17-D000020 con relackin & impuesio a 13 rBhia
del afle 2015

& pani ded 206 o ha Sdo fscallzaia por la Jutarkdad Hbutana,

Ij Determinacion ¥ pago sl mipuesio 3 1a renia

E! impuesto 3 13 renta de la Compallla se determing sobfe una Dase anLai con clerre al
31 oe diciambre de cada periodo fiscal, apicando 3 ias wlidades gravabies 13 tasa del
Impuesto 3 13 renta vigente.

Las socfedades nuevas que se constifnan estan sxoneradas del pago de! Impuesto 3
la renta por 2l perlodo de cinco afles, slkempre ¥ clanoo 135 Inversionss nuevas y
productivas e realicen fuer de las [ursdicclones urbanas de los canfones Quito
Guayagul y deniro e clefos 5ECiNes SCoNAMICDs.

] Tasss del Fmpuasio 3 la renta

La tasa del impuesto 3 @ remia es del 27%. ND obslamie, @ pantr def ejercicio Tsca
2015, 13 tarifa mpoettiva 5613 de! 25% en & casn de que 13 sociedad tenga actionistas,
E-IIH}H'E-.FIEITW-E'E-. MLE'EI'H.E-E. Denaficiasdos o simiiares, residanies O eslabesidios en
paraisos flscales O ragimenes de menor Imposicion: con und participacion directa o
Indirecta, ndiidial o conjumta, kpual o superor al 50% dal captta social o de aguel que
COMBsponda a 3 nahwaleza oe 13 socledad.
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Por loz afios fermingdos al 31 de diclambre de 2017 ¥ 2iFls
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de America)

Cuands la mencionada paricipaciin de los - accionisias domicllados en parassos
MecaleE 0 negimenes de menor IMpoEicion 563 menor al 50%, la [arfa daf 25% e

aplicara s0Ore 3 proporcion de @ Dase mponibie que comesponda 3 dicha
participacian.

Asimismo, $2 aplcara |a tarfa del 25% a3 foda i@ base imponibie, |a sockedad que
IFcurmpia con &l deber de INformar 3 la Administracion Tribliara 13 composicin e &5
accionistas, 500I0s, particpes, cortrbuyenies, beneficlanos o sIMIEMkE, CORfoNME 3 1o
que estatiezoa 13 Ley oe Regimen Trbataro Irderno v 1as rasoluciones gue emita &
Servich ge Rentas Internas, sin perjuicio de oiras sancionas que Tussen aplicabies.

En caso oe que 13 Compafiia reinvieria sus uiilkdades en el pals en los téminos y
condiciones que estabiece @@ Ley Organica de Régimen Trbutado Imemo, poda
pbisner una reguccien & |3 @53 o=l Impuesio a @ rents de 10 puntos porcentuakes
s0bre &l monto relvertido, slempre y cuando efecilen el comaspondenta aumanto os
capltal hasta 2l 31 de dicemnie del siguienie aflo,

[H] Anticipe dal Impussto a3 ks renta

Ei amicipd 52 deferming sobre (@ base de |3 geclaracion del iImpuesto a (3 renta del afo
Inmediato amterior, aplcando cerios porcentajes al valor del activo tolal (menos ciertos
componentes ). patimonio tolal, ingrescs gravabies ¥ cosios ¥ gastos deducibies. EI
anficlpo §era compansado con & Imoussto 3 la renfa caUsado ¥ ND &5 SUSCEpthe de
deynlucian, salve 03506 08 excepclon. En caso oo gue & impussto a la renta causaco
fuere menor al anticipo determinado, & anficipo e comvlere an mpuesio a 1a renta
minEmo.

A5l famiblan, 58 sfciiEn &2 la determinacien o=l amicipe ded impuesio a 1a rema s
gasios ncrementales por gensracion de nuevo emipleo o melora de masa salarial, v en
gensral agueilas Invessiones y gasioe efectivamente reallzados, relacionados con ios
benaficios bibutarics que para & pago dal impuesio 3 13 remia reconoce &l Codgo
Organico 0 13 Producciin, COMendio & IMversiones para 13s nuevas Inversiones, asi
comio oiras afectacionas por aplicacion de NOMMas y prncpios contabies.

Tamoen esian exoneradas del pago del amicpo 02 Impussto 3 13 rema 135 socledades
mueyas consbiuldas a partr de 3 vigencia del Cadige de la Produccion, hasia por un
periodo de S afos.

] Dividendos en afactivo

Los dividendos y ullidades, calcuiados despods del pago del impuesto @ (3 renta,
disiribuldes por Sosedates Naconales o exiranjeras residentes en o Ecuador, 3 Tavor
de oiras socfedades EmEEDEM}ﬂ,mammmmmiﬂ
|ursciceion de menor IMposickan o de personas naturales no residentes en &f Eclsdor,
E6tan exentos de impuesto a la Rerta

Esta sxencian nD apica & el beneficdano efacivo; quien Scondmitamente o 02 fecho
tene el poder de confrolar 13 atrbucion de disponer o=f beneficio, 86 UNG persona
natural resldente en & Ecuador. E1 pomcentaje de redencion oe dividendos o IRiidadss
que s& apigue 3 Ingreso gravado dependera me quien y donde esta localzadp ol
benaficlans efeciivD, &in que supens (3 dfenencla emie |3 maxima tanfa de impussho a 3
renta para personas naturales (35%) ¥ 13 tarifa general 02 Impues 2 la renta prevista
para sociedates (22% o 25%).



FERRERE ABOGADDS ECUADDR FEREC 5.4
Notas a loe astados Ananclisros

Par log afios terminados ai 31 de diclemnbre de 2017 y 2016
|Expresadas en délames de 105 Estados Unidos de Amercal

En el case oc GuUE 105 dividendos sean distibulgos a sociadades domicHadas en
paraisos Miscales o regimenss de MEnOT IMposicion se debe aplicar una retencion
aticlonal por |3 dferencia entre |3 1353 maxima o2 fributacion da UNa persona natural
{35%) ¥ i3 tarfa de Impuesto 3 |a renta corporativo aplicabie para sociedades {22% o
25,

Cuando la socedad que dismbuye log dividendos o ullkdades Incumgda & deber de
[RfoMmar Sobfe 5L cOMmpos!citn acciorana 58 Hocederd a la rebancan e impuesho 3 13
renta sobmes dichos dvidendos como sl exisiara un beneficiano efectivo residents en &
ECuador.

Cuandop una sociedsd derbuya dividendos anies 2 13 Brminaciin d2 ejemiclo
BLONOMICD U DIDMGUE préstamos de Mneno 3 SUs S0CH0S, ACCONISIEE 0 aiguna o8 SUs
partes relacionadas (préstamos no comentiales), e5ld OpErackin 52 cONsllerard como
pago de dividendos amiclades y por coreiguienie se debera efectuar la retencitn
comespondlents 3 |a tarka de mpuesto a la rema corporativo vigente al aflo en curso,
sobre & monto de tales pagos. Tal retencion serd deciarada y pagada al mes shquiente
de afecluada y constiulra cradito bibutano para |3 empresa an su deciarackin os
Impussto 3 3 remia

L] Enajenacion de scclones y partcpacionsa

& Fl-ﬂ't!' bl E:lEI'EiGIDﬂ:EEE’ED‘I-E-. E2 enclEniran gma:na- con el F"I1|'.]I..EE|.I:I ala menta, @E
wiidades que perciban i@s socledades domicHadas © no en Ecuador y las personas
naturales, ecualorianas o exiranjeras, resldentes o no en & pals, proverfentes de fa
enalenacitn dwecta o Indvecta de acciones 0 participaciones O sociedades
domiclladas o eclabiecimientos FI'EI'H'I-H:I'EE'HI:EE an EnsadoT.

Bl impuesto 3 \a salida de dlvisas, grava a o siguisnie

La tremsTerencla o brasiadio oe givisas al exerior.

Los pagos efechuades desde & exteror, Inclusive aguelios realzados con
recurscs financierns en & extenor de fa persona natwal o 3 sociedad o os
lercanns,

» Las \mpodaciones perdientes de pago reqisiadas por mas de dace (12}
M2EEE.

« |35 emporiacionss d2 ensE ¥ BEMVICIOS genaracos en & Ecuador, efeciuadas
por parsonas natur@es o sociedades domiciladas en el Ecuador, cando 1as
divisas comespondertes 3 105 Pagos por CONCEPID de Oichas expOrtacionss
no ingresen al Ecuador.

»  Cuanto [3 salda de divisas 2 produzca COmo Fesuliado 08 @ COmpEensacion
o neteo de s3i0ns 0eudores ¥ aCcTestonss con & Sxtenor, 13 base Imponibis
eStard constiuita por 13 iotalkdad de |3 operacion, es dedr, fanto por = saido
nefo ransferido como por & monto compensado.

Estan exentos del Impuesto 3 13 saida o2 divisas (1SD);

L TmmmmnﬁﬂﬂﬂlmmmEEM?Wﬁ“m
Incilyen pagos por COrEUMmos o2 anetas e crédio.

» Pagos reallzados 3l exerior por amorizacion oe caphal e intereses de
créditos otorgados por nstituciones financleras intamacknales, con un plazo
mayor 3 un aflo, destnados 3 fnanciamiento 02 Iversiones previstas en &
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Por log afios ferminados al 31 de diclambre de 2007 y 2016
|Expresadas en dalares de s EFLa00s Unidns de Amaca)

CogD Organico 0e @ Producsion, COMmentin & IMVETSIoNSE ¥ que devengLen
Merenes 3 las 1363 referanciaies.

» Pagos reaizacos ai exterior pol concepto de dvidendos distmbultos por
sociedades nacionaies o extranjeras domiciladas en ef Ecuador, despuss ol
pago oa! mpuesio 3 13 reta, 3 favor o8 offaE s0Cledades cxiranjeras o oe

naturafes no residentss en & Ecaador, Hmptermaﬁnnnaatm
domicikanos en paraisos Nscalkes o jurisdicelones e Menor Imposicion.

! Impuesto 3 i3 salida de gvisas (IS0} poora ser usilzade como credito tibuiano para
la determiracion cel impuesto 3 &3 renta hasta por 5 aflos, slempre que haya sido
orginado en k3 importacien de matenas primas, MSUMOs y bienes de caphal con 13
finalidad de gue sean INCOPOrados en procesie productivos y que consten en & I5tado
emitido por &l Comie de Poitica Tributana.

vil}  Reformas tributarlas

Durante &f aflo 2017 se pubilct @ siguients norma:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortslecimiento de la
Dodarizackon y Modsmizackan de k3 Gestion Financlera pubdicada en &l RO, Mo
150 & 23 de diclembre 9ol 2017, &n la cusl =8 establecid princlpaiments 1as
glgulentss reformas:

«  Las MuEvas microempresas que iniclen su aclividad econdemica 3 partir de 13
vigencia de |3 Ley Organica para i3 Reactivacian de 1a Economia, Foralecimianto
de |2 Doiarracion ¥ Modemizacion ¢ [a Geston Financlera, gozaran e 3
sxpneracion det Implesto 3 [ Renta duramte tres {3) aflos contadoe a partir del
pimer slercico fiscal en &l que & gensren Ingrescs operacionales, slempes que
generen empiea neto e NSMporen valor agregado Naciond En GUS PIOCESS
prodoctivos

«  Se jncrementa I3 tarta del impuesio 3 13 renta ded 22% al 25%. Mo ooetants, @
arfa impositva sara |3 comespondierde 3 Eockedades mas e (3] pumms
porcentuales cuando @ sociedad fenga acclonistas, socios,  parilcipes,
CESIYeMmEes, Denefclanos o simiEnes mresidemes o SslaDieciios en paraisos
f5cal0s 0 regimencs e MENor Imposicion ©on Una participacion direct o indrecta,
individual o conjurta, Iguai o supenior 3 SD% del capital soclal o de aquel que

a 13 naturaleza de | socledad. Cuando k3 mencionada
de paraisos fiscales o regimenes o2 menor Impoelclon £ea Inferor al 50%, 13 tarfa
comespondiente 3 socledades mas fres |(3) punios porcentuales aplicard sobe 13

proponzkan de i3 base Imponibie que comesponda 3 dicha participacien

«  Para que &l coslo o gasho por cada caso entendido superor & ios mii galares de los
Estados Unidos de América [USD % 1.000,00) se3 deducibis para e calcuio del
Impuesio a la Renta y =f crédiio tbatano para & Impuesio 3l Valor Agregado sea
aplicable, se requiere |z utiizacion e cudkquiera de s medios de pago
determinagos en |3 Ley, con cuya consiancia y € comprobante de wenta
CHTESPONIENE 3 13 S0PUISICHON B2 [LEUNCAra 3 deduction o & crédto eI,

20, PATRIMONID
Capital Soclal

Al 31 de diciembre de 2016 136 acclones ondinaras auloelzadas, SUSCHitas ¥ pagadas
son de 800 acchones e USE 1 cada una
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Notas 3 e aatadcs Mnancisros

Por loz afos terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2018
\Expresadas en dalaree de los Esfados Unidos de Aménca)

Fessrva Lagal

La ley requisre gue & Tanrsfiera a @ resenva egal por 10 mencs & 10% de @@ ulibdad
meta anial, hasta e |a resena Begue por fo menos S0% del capital social Dicha
remr:ampﬂeﬁ:bﬂsemdhﬂwﬁuene!‘mﬂuu,emﬂ:mmd&
iquidacion de k3 Compafila, pero puede UHizarss para cuber pargiias de operacionss o

para captalzarse
21. COMPARIAS RELACIONADAS

Las operaciones enire 13 Compafiia y sus entidades relacionadas, forman panie oe i3s
transacciones habibuales en cuanto su objsto y condiciones.

{2) Saldos y transacclonss con acciondstas y compatias relaclonadas

ja.if &l 3 ge dolembre de 2017 y 2016 las cleniss por cobear con
compallias relacionadas s formaban de i3 siguisnts mansrac

Socladad Maturaleza

CFAa FERRERE G
Consorcin K28 Comersia
Consorcio Fernene Comenid
P H.ELG. Intarnadions Comantial
Femere Imemacional :
Socledad Coleciva &

P.H.R.G. ADOgagtos Comenia
FEREP Coemarcia

Pails

Ecuador
Jnuglay
Ecuadar
Panama

LiTuguay

Ecuiacior
Ecuagor

al 51 os diclemibrs de

1 2007 2E
53.083 5
25,000 -
7.160 =
.533 1.226
0 17.040
410 410
29 11633
L4 130.065 S8.353

[2.2) Al 31 ge didembre de 2017 y 2016, |36 cUEMas por pagar con enfidades
relacionadas s& fofmaban de i@ E@i.l'EﬂtE MaEneTas

Sociedad

Femere Inf2macional Socedsd Coecliva
FERER

Consoiclo FERRERE

CPA& FERRERE

P.H.R.G &Dogadoe 5.4

Fesrere Bollvla SRL

Haturaleza

Coemencial
Comeansl
Comanial
Comensal
Comenial
Comercal

Pais

Uruguzy
Ezisdor
Unugusy
Ecumdor
Exuadar
Baihvia

&l 31 de diclembre e

LUSE AT 2016

Pt =T 356234
B 516 =
20440 =,
18625 -

Lo 21249
& oe0

Us$ 382.026 L R ]

Adlcioraimenie 52 mamiens préstamas con los accionis 55 como s ndica 3 continuacian:
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Wotas a los aslados Ananclercs

Por los afos terminados 3l 31 de diclembre de 2017 y 2018
|Expresadas en didlares de los Estados Unidos de Amarica)

al 31 de dokembre oa

uss 2017 201
Freslamos JAVIER ROBALING 2 S0.ooD
Frestamos PADLA GACHET - 45 00

uss E SE5.000

(2.3) Duwante los afios ‘2017 y 2015, se ha efechuado i35 shpuientes
ransacciones con entidades relacionadas:

al 31 de diclembrs oe

2017 e
W enias
LI55 255005 17.020
COmpras
LSS 147. 735 223.3%0
Intersses pagados
Uss 11.024 11.070

(D) Administracion y alia direcclon-
Lo miembos de 13 afta adminkstraciin ¥ demas DeEonEs e 3sUmen 13 -glE'Eﬂ-l'.'ﬂ
de FERRERE ABDGADOS ECUADOR FEREC 5.4, Moiuye k2 gerencla general y

accionisias que 13 reresantan; no han participacs J 31 Oe mclembre de 2017
201€ an fransaccionas no Rabluales o releyantas,

22, INGRESOE ORDINARIDS

Los Ingresos ondinanos por jos aflos terminados & 31 de diciemire de 2017 y 2016,
comesponten de 3@ sigolenis manera

al 31 de diclambre da

Uss 2017 2ME
Vantas &.136.391 5.373.752
TS INGFEE0G 26053 7.543
Rendimierios Financiems 1505 1320

13 7 5. 154045 S8 TES
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Motas a loe asfados Mnanclerne

Por los afioz ferminados 8l 31 de dicklambre de 2017 ¥ Z201E
|Expresadas en dalares de los Eslados Unidos de Amanca)

23. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un telahe af 31 o8 dichemore de 2017 y 2016 de10s gasios oe admintsracion y wentas
£5 COMO Bigue:

&l 31 de diclamiie de

2017 2018

ss
Honoranos profesionaies 3.445,499 2645518
Momina 541.502 463615
Arierido 314.073 291.787
Gastos oe viaje 150,289 149 376
Participacion Trabajadores 52351 141078
Adencion cllentes y personal 133.920 111.340
Servicios baskos 105,742 103.575
Martenimients y adeclaciones TH.E5T F9.84D
IMpUesios v comrbuciones 53,650 B3.27T1
Depredacionss ¥ Smorzacknes 160,356 £9.978
Regaitas o, 700 79.304
Suminisiros y Materiales 71.537 £5.7E0
Cuentas Incobrabies 53858 53,550
SusCrpCionss, MEmDreslas y Afllaciones 43,043 15.155
Pubiicidad 77.858 43145
Capacitaciin 71.905 30128
Transparie y mowilizacion 13614 5,916
Lagales y Motariaies £.133 £.524
Donaciones 4.451 £ 327
Dfras 217G 1,908
Arficuios de AS£0 y Limpieza At E09
Ofras Confriuciones 101 E
JubRacion Patronal y Desaluck 5417 4,782

uss 5 538,381 4.518.682

24, GASTOE FINANCIEROS

Un detafie al 31 de diclamire de 2017 y 2016 de fos gasios Nanclers s como sigue;

al 31 oe diclembrs de

uss A7 2016
InteTeses 15743 13.9656
‘SEvicios Financierms ial 16283 12.276

5% Sd4.028 F1.243

(@) Corresponde a o5 gastos por 2l senvicly ¥ mansio de (35 cwentas comiantss.
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Hotaz @ boe esfados Ainanclaroe

Por log afios terminados al 31 de diciambrs de 2017 y 2016
{Expregadas en ddlares de ios Estados Unidos de Amenca)

2%

OTROSE GASTOS

Un dalaiie 3l 31 e diclemore de 2017 y 2016 de los oiros gasios o8 oedaila a
CONErSCGN.

& 3 de dchambre o

uss 2017 2016
Otros gastos [aj 24.504 33.500
uss 24.324 33400

26

{3} CoTEspONde @ [ AcUTAIACON de gastos s SUSeNts ¥ sefvicies compiementanos
asumides. por i3 Compalita.

LITHIOS ¥ RECLAMOS

La Emidad raconoce, obilgacionss 0e aguslios 5UCE50S o2 fipo legal o implicio para @
Compafila; estos SUCEEDS 50N rEconOcidne cuansto:

- La entdad tenga una obilgacion en 3 fecha 506Me [ QUE & INfoma como
resuRada ﬂEHﬂ&lﬂEﬂm.

- Cuando s2a probabie gue 13 entidad 1enga que desprenderse 08 MECWEDE D
beneficios economicos, para liquidar 3 obligacion; y

- Elimpore de ia cblgacion pueda ser estmano oe forma Nabie.

S recONOCE ia POVISoN ComD un pasivo &n & eslado de siuacken nanclera y comao un
gasto en & eslado de recufiados del perndo. A I fecha de los eslados financiemns 13
agministracion de la Compafila y sus 3se50res 2gakes Nan evaluadso que no exisien
coningentes que deban ser revelados o registados en s eslados Mrancesos
adjuntos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Admiristrackn o2 13 Compafila es & responsabiz de monftorear pentdicamente 108
faciares de Mesgo Mas relevames de FERRERE ABDGADDS ECUADOR FEREC 5S4,
con Base a una metndoiogia o2 evaluacktn continuz La Compaflils adminisia wra sars
de procediméentas y DOiticas desarniladas para EMInUl sU SXposicion 3l nesgo frente
a varlaciones oe inflacian

Las acivlidages dela E[‘.\."TIIFIEI'II-E SELan expLesias & dlversos MesIoE GO 58 Jescrinen
3 comtimBEckn:

Riesgo de fquidez- B} nesgo de Mqudsr de FERRERE ABOGADOS ECUADOR
FEREC S.A., &5 adminisirado medlans una adecuada gEE-?f.‘.-'l'l de los activios Tpm.
optimizands o= esta forma s sxcedentes de caja v o2 esta mansra asegurar el

CAHTEHiEM D de I8 CHTEromisos de dendas 3 MOomento G854 VENCITHERD.

FERRERE ABDGADOS ECUADDR FEREC 5.4, neailzs periddicam e
de filfo oe caja, ardliss de @ shacdn financier y del emomo ecandenico con 2l
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Notas a los estados Nnancleros

Por los anos terminados al 31 de dicismbre de 2017 y 201
(Expresadas en dolares de los E51300s Unidos de America)

Proposio ge obtener los racursos de liguidez nacesanos para que 3 Compafiia cumpla
CON 5US 0DIIgaCioNes.

Rlesgo de Infiacion.- £l riesgo de IMiackdn proviene del proceso de ewvolucion
continuada de 10S precios con un descenso disconinuado dei valor del dinero. Ei dinero
plarde valor cuando con & no se puede comprar Ia misma cantidad de Inventarios que
antenoments s comprada.

Riesgo cradificio.- E1 riesgo o2 crediio 6 2l r2sgo O qUe N3 CONapane no pueda
cumplr con suS obligacionas en relacion con un Mstrumento financlerd o contrato de

venta, generando una pérdda fnanciera La Compafiia esta expussta 3 un resgo o2
crédito por sus actividades operativas.

El n2sgo 0 credio surge ol efeciivo, 02pasios &N Dancos & Insthuciones financieras,
asl como 13 exposicion 3l crédto de clientes, que incluyen 3 ios saldos pendientas de
mmwmyammmm

Los principales activos financiercs de FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC
SA., 500 oS 530S de c3ja y efectivo, oeudores comerclales y ofras cuentas por
cobrar, que representan 13 exposicion maxma de 13 Compafia & resgo de crédto en
resacion con los activos financieros.

£ riesgo o= crédito de 3 Compafia es atribudie principalmente 3 sus OSud3s
comerciaies. Los Importes &2 reflelan en el Daance oe sRUSCKon netos de provisionss
para insoivencias, estimadas por i@ Administracion de 1a Compaflia en funcitn de 13
Experiencia de 2jerciclos anteroras y suU vaorackin del entomo Economico actual

Riesgo de tasa de Intarés.- E) princiod objetivo en 13 gestion de riesgo de 1a tasa o2
Interés es obtener & equiibrio 3 13 estructra oe financiamiento, 10 cual, pemite 3
FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.., minimizar & costo de 13 gewda con
una volatiidad reducida en & esiado 02 resultados. Este descanso 2n as tasas o2

IME@EBWWQM.MMWW
organizo el maneio y i3 Miiacion o= Ias 1asas.

. RECLASIFICACIONES DE CIFRAS DEL ARO 2016

Clertas civas o2 ios 26tados financierce o2l afo 2016 fusron reciasiicadas para
hacenas comparabies con los e5tacos Ninancieros oel afo 2017

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre & 1 de enero de 2013 y 3 i3 fecha de emision de estos
£51ados financieros No ocumid ningin evento significaivo que requiera revelacion o
ajuste en los 2stados financleros aduntos.

%“‘ﬁ“{

Patricia Ruino
RUC: 1710083401001
CONTADORA




