FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Notas a los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 1 - Operaciones

La Compafiia FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A., se constituy6 en la Republica del Ecuador el siete de
abril de dos mil quince, el objeto de la Compafiia sera el de Representacion Juridica de los intereses de una parte contra
otra, sea 0 no ante tribunales u otros érganos judiciales, realizadas por abogados o bajo la supervision de abogados:
asesoramiento y representacion en procedimientos civiles, procedimientos penales y en relacion con conflictos laborales.

La direccion en donde se realizan las actividades esta en: Av. 12 de Octubre N26-48 y Lincoln — Edificio Mirage — Piso
15, Quito-Ecuador.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

A continuacion las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo
requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIFs vigentes al 31 de diciembre de 2016, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A. comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2016; estados de resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés activa, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios
es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisién
se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.



Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.

25 Propiedades, planta y equipo
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Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costo
por préstamos de la financiacion directamente atribuible a la adquisicidn o construccién de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas Utiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 15, 20, 25
Vehiculos 5

Maquinaria y equipo 10

Muebles y enseres 10

Equipo de oficina 10

Equipo de computacién 3

Instalaciones 10

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo  es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.



2.6

2.7

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas
por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuestos a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

2.7.1  Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, corresponde a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.
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2.7.3

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

2.8.1

282

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda
de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero
promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable
de los activos del plan, en razdn de que esta obligacion no esta fondeadas). Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

c) Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla,
puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en
el que se conocen.

2.10.1

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

211 Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

212 Resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el periodo de adopcién de las NIIF por primera vez incluyen los
efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compairiia de conformidad con lo
mencionado en la NIIF 1: Adopcion de las NIIF por primera vez.

Nota 3 - Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
Caja chica UIO 700.00 374.07
Caja chica MEC 300.00 300.00
Caja chica GYE 300.00 0.00
Produbanco - 02054023811 622,037.08 37,766.33
Bco. Internacional Cta. Cte. 0700626844 973.50 0.00
Produbanco - 02054024036 389,495.71 23,589.38
St. Georges Bank de Panama - 1-489195 285,473.34 136,886.44
SAI BANK Cta. Cte. 4115930100159 5,955.00 0.00
TOTAL 1,305,234.63 198,916.22
Nota 4 — Inversiones a corto plazo
Un resumen de las Inversiones a corto plazo es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Produbanco 9,000.00 0.00
Nota 5 — Deudores comerciales
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por cobrar Nacionales 574,723.68 393,854.67
Cuentas por cobrar Internacionales 238,864.17 250,456.88
subtotal 813,587.85 644,311.55
Provision cuentas incobrables -53,549.59 0.00

TOTAL 760,038.26 644,311.55




Nota 6 — Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Préstamos y adelantos a empleados
Adelantos a rendir empleados

Anticipos a proveedores

Otros descuentos empleados

Gastos incurridos por cuenta de cliente
Cuentas por Cobrar FEREP

Cuentas por Cobrar PHRG Internacional

Cuentas por Cobrar PHRG Abogados S.A.

Cuentas por cobrar Produbanco

IVA en compras

Retencién IVA

Creédito Tributario N/C desmaterializadas
Poliza seguro de oficina

TOTAL

Nota 7 — Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Retenciones en la fuente

Nota 8 — Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Activos Fijos

Equipo de computacién

Muebles y enseres

Mejora en inmuebles arrendados
Equipo de telefonia

Equipo de audio y video
subtotal:

Equipo de computacién

Muebles y enseres

Mejora en inmuebles arrendados
Equipo de telefonia

Equipo de audio y video
subtotal:

TOTAL

Diciembre 31,

2016 2015
11,207.74 7,779.77
12,872.06 9,288.59
12,655.66 2,416.58
19,160.23 24,348.63
73,540.25 52,254.93
11,683.22 9,233.22

1,225.55 10,500.00
410.00 410.00
409.00 0.00

113,150.23 85,431.06

163,797.95 76,807.98

2,676.29

1,101.40

423,889.58 278,470.76

Diciembre 31,

2016 2015

71,335.34 27,633.70
Diciembre 31,

2016 2015
122,497.68 64,430.16
111,679.69 77,578.34
322,478.27 189,746.91
27,028.91 25,157.82
10,362.62 5,713.04
594,047 17 362,626.27
-36,834.53 -9,022.84
-11,904.07 -3,130.31
-52,213.11 -9,680.58
-3,662.48 -1,186.49
-1,700.48 -367.40
-106,314.67 -23,387.62
487,732.50 339,238.65




Activos Intangibles

Contable 6,190.00 5,200.00
Horas 8,300.01 8,300.01
Licencias 16,059.28 7,303.57
Propiedad intelectual 9,895.50 8,595.50
subtotal; 40,444.79 29,399.08
Contable -1,533.32 -405.71
Horas -2,533.53 -890.13
Licencias -3,032.53 -506.28
Propiedad intelectual -2,149.56 -395.97
subtotal; -9,248.94 -2,198.09
TOTAL 31,195.85 27,200.99

Nota 9 — Inversiones en asociadas

Un resumen de Inversiones en asociadas es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
CPA FERRERE S.A. 2,550.00 0.00
Nota 10 - Otros activos no corrientes
Un resumen de Otros activos no corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Deposito Garantia Alg Mirage 44,112.00 44,112.00
Deposito Garantia Alg GYE 3,250.00 1,300.00
Depdsito Garantia Alquileres Manta 1,400.00 2,500.00
Obras de arte, cuadros y esculturas 9,960.00 5,850.00
TOTAL 58,722.00 53,762.00
Nota 11 - Obligaciones financieras a corto Plazo
Un resumen de Obligaciones financieras a corto Plazo es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Produbanco 15,428.61 0.00
Nota 12 — Acreedores Comerciales
Un resumen de Cuentas Acreedores Comerciales es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por pagar Nacionales - No Relac. 594,407.48 528,013.17

Cuentas por pagar PHRG 988.33 088.33



Cuentas por pagar Internacional 43,861.92 7,389.94
Cuentas por pagar Internacional Ferrere Uruguay 356,234.00 218,070.65
995,491.73 754,462.09
Nota 13 - Otras cuentas por pagar
Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Adelantos para honorarios y gastos clientes 394,038.37 19,161.95
Cuentas por pagar Empleados 19,018.46 40,266.97
Retenciones en la fuente: renta e IVA 182,621.43 152,373.41
TOTAL 595,678.26 211,802.33
Nota 14 - Obligaciones laborales
Un resumen de Obligaciones laborales es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Sueldos por pagar 686.14
Décimo Tercero por Pagar 2,759.37 1,446.14
Décimo Cuarto por Pagar 4,733.70 539.80
IESS por pagar 6,934.53 3,916.45
Fondos de Reserva 156.60 120.12
Préstamos Quirografarios 346.69 105.68
Préstamos Hipotecarios 2,148.82 964.38
Participacion laboral 141,077.73 30,305.74
TOTAL 158,843.58 37,398.31
Nota 15 — Pasivos por Impuestos Corrientes
Un resumen de impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Impuesto a la renta 167,604.94 22,038.92
Nota 16 — Provisiones
Un resumen de Provisiones es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Auditoria Internacional UHY 7,500.00 0.00

Nota 17 - Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Un resumen de Obligaciones Financieras a Largo Plazo es como sigue:



Diciembre 31,

2016 2015
Produbanco 30,938.83 0.00
TOTAL 30,938.83 0.00

Nota 18 — Deudas con partes relacionadas a largo plazo

Un resumen de Deudas con partes relacionadas a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Ferrere URUGUAY 250,000.00 250,000.00
Robalino Javier 90,000.00 90,000.00
Gachet Paola 45,000.00 45,000.00
TOTAL 385,000.00 385,000.00
Nota 19 — Anticipos recibidos de clientes
Un resumen de Anticipos recibidos de clientes es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Anticipos recibidos 4,621.32 0.00
TOTAL 4,621.32 0.00
Nota 20 - Beneficios laborales a Largo Plazo
Un resumen de Beneficios laborales a Largo Plazo es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
Desahucio 3,165.85 2,252.21
Jubilacién patronal 6,268.01 6,086.39
TOTAL 9,433.86 8,338.60

PATRIMONIO (Adjunto estado de cambios en el patrimonio)

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 800 acciones de US$ 1 cada
una.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.



Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversién de los estados financieros a délares
de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias este saldo no puede ser distribuido a los accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para
absorber pérdidas

Nota 21. Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en
opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que

requieran revelacion.
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