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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas:
FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC 5.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafila FERRERE
ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A. que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas y
otras notas explicativas,

En nuestra opinion los estados financieros se presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos de la situacion financiera de FERRERE ABOGADOS
ECUADOR FEREC S.A., al 31 de diciembre del 2017, los resultados de sus
operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PyMES).

Bases para una Opinién

Efectuamos nuesitra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se encuentran descritas en la
seccion Responsabilidad del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros.
Nosotros somos independientes de la Empresa de acuerdo con el Consejo
Internacional de Estandares Eticos para Contadores Profesionales (IESBA por sus
siglas en inglés) conjuntamente con los reguerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
otras responsabilidades de etica de acuerdo con dichos requerimientos,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
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Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Inlernacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PyMES) vy
de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones importantes debidas a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con esta capacidad y utilizando
el supuesto contable de negocio en marcha para el registro contable de sus
operaciones, excepto si, la administracién tiene intenciones claras de liquidar la
Compafiia o cesar operaciones, 0 no fiene allemativa realista para mantener el
supuesto antes indicado.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de informacion financiera
de la Companiia.

Responsabilidad del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son oblener una cerleza razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Una certeza razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garanlia de gue una auditoria realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara errores
materiales cuando ellos existan. Los errores pueden originarse de fraude o error y se
consideran significativos si, individualmente o en conjunto, se podria razonablemente
esperar que influyan en las decisiones economicas de los usuarios lomadas sobre la
base de estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos de los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y efectuamos procedimientos
de auditoria que respondan a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
que sea suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar una declaracion equivocada material resultante del
fraude es mayor que el resultante de un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones falsas o la
elusion del control interno.

« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante a la auditoria para
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la
administracion,

= Concluimos sobre el adecuado uso de la administracion de la base de la
contabilidad en continuidad y, sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que puedan originar dudas significativas sobre |a capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de gque existe una incertidumbre imporiante, debemos indicar en
nuestro informe a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
tales revelaciones son inadecuadas, para modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de audiloria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden hacer que la Compafiia deje de ser negocio en marcha.
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« Evaluamos la presentacion general, Ia estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y evenlos subyacentes de una manera que logre

una presentaciéon razonable.

Nos comunicamos con la administracion con respecto a ofros problemas, el
alcance y tiempo planeado de la auditoria y los hallazgos importantes de la
auditoria, incluyendo algunas deficiencias relevantes en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

Ademas, proporcionamos a la administracion una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
nos hemos comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre |las cuestiones que han sido objetivo de comunicacién con la administracion,
determinamos las que han sido de la mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son en consecuencia las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion, o en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superaran los beneficios de interés publico de la misma.

NIV Aass
SBV Auditores Asociados Cia. Lmﬁ
RENAE-490 ERENTE GENERAL
7 de Marzo de 2018

Quito-Ecuador
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FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017, 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Impuestos corrientes

Gastos pagados por anticipado

Total Activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo
Otros Activos financieros
Inversiones en asociadas

Total Activos No Corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos y obligaciones financieras
Acreedores Comerciales

Otras cuentas por pagar

Impuestos corrientes por pagar
Pasivo laboral

Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES

Préstamos y obligaciones financieras largo plazo
Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
Pasivo por impuesto diferido

Otros pasivos a largo plazo

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

© 0o~

—
o

1

12

17
13
14
15
16

17
18

20
20

Al 31 de diciembre

2017 2016
570,274 1,314,235
1,592,462 760,038
365,302 191,926
622,307 350,959
5,561 1,101
3,155,906 2,618,259
525,433 528,889
40,212 -
3,350 2,550
568,995 531,439
3,724,901 3,149,698
52,913 15,429
1,475,945 997,292
365,656 411,256
284,858 339,743
103,010 158,844
2,282,382 1,922,564
253,026 415,939
10,248 9,434
10,483 10,483
12,122 12,122
285,879 447,978
2,568,261 2,370,542
800 800
14,652 14,652
763,704 131,869
377,484 631,835
1,156,640 779,156
3,724,901 3,149,698

Dr. Javier Robalino
f) Gerente General

Ing. Patricia Reino
f) Contadora

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros.



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017, 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos
Utilidad bruta en ventas

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros

Utilidad Operacional

Otros ingresos (gastos)

Otros Gastos
Total Otros Ingresos / Gastos (NETO)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la Renta
Utilidad neta y resultado integral del afio

Otros resultados integrales
Pérdidas (Ganancias) actuariales

Utilidad neta y resultado integral del afio

Nota

22

23
24

25

19

Al 31 de diciembre

2017 2016
6,164,042 5,382,765
6,164,042 5,382,765
(5,638,381) (4,518,682)
(34,026) (31,243)
491,635 832,840
(24,924) (33,400)
(24,924) (33,400)
466,711 799,440
(89,227) (167,605)
377,484 631,835
377,484 631,835

Dr. Javier Robalino
f) Gerente General

Ing. Patricia Reino
f) Contadora

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros.



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017, 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Resultados Acumulados

. Otros
Capital Reserva Legal Resultados Resultados Re:sult_afio Total Patrimonio
Pagado acumulados Ejercicio
Integrales

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (No Auditado) 800 - - - 146,521 147,321
Reclasificacion a resultados Acumulados - - - 146,521 (146,521) -
Apropiacion de Reserva Legal - 14,652 - (14,652) - -
Resultado del Ejercicio - - - - 631,835 631,835
Saldo al 31 de diciembre de 2016 800 14,652 - 131,869 631,835 779,156
Reclasificacion a resultados Acumulados - - - 631,835 (631,835) -
Apropiacion de Reserva Legal - - - - - -
Resultado del Ejercicio - - - - 377,484 377,484
Saldo al 31 de diciembre de 2017 800 14,652 - 763,704 377,484 1,156,640

Dr. Javier Robalino
f) Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Patricia Reino
f) Contadora



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017, 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones y Venta de Propiedad y equipos
Adiciones de Inversiones en asociadas

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Pagos) Adiciones de Préstamos y Obligaciones financieras

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

US$

Al 31 de diciembre

2017 2016
5,158,543 5,238,156
(5,620,601) (3,920,077)
(462,058) 1,318,079
(156,474) (246,578)

- (2,550)
(156,474) (249,128)
(125,429) 46,368
(125,429) 46.368
(743,961) 1,115,319
1,314,235 198,916
570,274 1,314,235

Dr. Javier Robalino
f) Gerente General

Ing. Patricia Reino
f) Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Notas a los estados financieros

Por los ainos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

1.

ORGANIZACION Y OPERACIONES

La Compania fue constituida el 01 de abril de 2015, fue inscrita en el Registro Mercantil
del canton Quito el 01 de abril de 2015. Con fecha 22 de mayo de 2015 y 26 de octubre
se notifican las transferencias de acciones a la Superintendencia de Companias, el
objetivo social de la compania es la Representacién Juridica de los intereses de una
parte contra otra, sea 0 no ante tribunales u otros érganos judiciales, realizadas por
abogados o bajo la supervisién de abogados: asesoramiento y representacién en
procedimientos civiles, procedimientos penales y en relacién con conflictos laborales.

El domicilio principal de la Compafia es la ciudad de Quito en la Av. 12 de Octubre
N26-48 y Lincoln — Edificio Mirage — Piso 15.

(a)

(b)

(c)

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de Cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pequenas y Medianas
Empresas (PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Bases de medicion:

Los estados financieros de FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A., han
sido preparados sobre la base de costo histérico excepto por los pasivos
laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista. El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en
afios anteriores, excepto que la Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s
revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del
1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

- Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos
entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre
informacién a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de
activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la
NIIF 12

Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Doélares de los Estados Unidos de
América que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de
presentacién de la Compania. La informacién que se presenta en las notas y
estados financieros estan con la moneda antes mencionada.



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Notas a los estados financieros

Por los ainos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

(d)

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos:

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la
gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan
los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de
pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

A continuacién se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y
otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos durante el
préximo ejercicio. La Compafia ha basado sus supuestos y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los
presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado y a circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la
Compania. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que
ocurren.

e Estimacién para cuentas incobrables

La estimacién para cuentas incobrables de deudores comerciales es
determinada por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacioén de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos.

e Vida util de Maquinarias, muebles, equipos e instalaciones

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos
se viera disminuida.

e Deterioro del valor de los activos no financieros

La Comparnia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados
del periodo.

e Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones

10



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Notas a los estados financieros

Por los ainos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de
caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no
se ha reconocido ningln pasivo contingente relacionado con impuestos.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio
de FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A., que manifiesta expresamente que
se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF para
PYMES.

A pesar de que estas estimaciones se ha realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

(b) Instrumentos financieros.-
(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11 de NIIF para
PYMES se clasifican como activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta o derivados designados como instrumentos de cobertura.

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos
a su valor razonable. La Compania determina la clasificacién de sus activos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revallia esta determinacion al final de cada afo.

11



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Notas a los estados financieros

Por los ainos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto
los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion se
reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos,
inversiones mantenidas al vencimiento, cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar relacionadas.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros segun las categorias definidas en la Seccién 11 de NIIF para
PYMES como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compania se
describen a continuacion:

Medicion posterior
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. La Comparia mantiene en esta categoria al efectivo en
caja y bancos, inversiones, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar companias relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés activa, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de servicios es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de companias cuya intencion
de mantenerlos hasta su vencimiento; se registran costo de adquisicion y el
valor contable se ajusta cuanto existe un deterioro permanente, el cual es
registrado en el periodo en el cual se origina el evento.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte

de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas
cuando:
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(ii)

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir
los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de
transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la
medida de la implicacion continuada de la Compania sobre el activo. En ese
caso, la Compania también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen
los derechos y las obligaciones que la Compania haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evallua si
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas,
el incumplimiento 0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compafia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente
considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Seccién 11 de NIIF para PYMES se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en

resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
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corresponda. La Compania determina la clasificacién de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado netos
de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en las Seccion 11 de NIIF
para PYMES como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: cuentas por
pagar, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafias
relacionadas.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se
miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de
amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre
los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situacion financiera,
solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto,
o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacién financiera.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de mediciéon. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo
o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso
para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compania.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracion la capacidad de un participante en el mercado para generar
beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia
de valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los
datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable
como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no
es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compania determina si se
han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte.

(c) Gastos pagados por anticipado.-
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, valores en

custodia y anticipos entre unidades que se amortizan en linea recta en base a la
vigencia del contrato.
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(d)

(e)

Inversioén en acciones.-

La inversién en acciones representa la tenencia del capital en CPA FERRERE
ECUADOR CPAEC S.A. por un numero de 2500 acciones con su valor nominal de
US$1,00 cada una, en la cual la Compafia no tiene influencia significativa, control
y se reconoce segun el método del costo.

Propiedad, planta y equipos.-

(i)

(ii)

(iif)

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se encuentran valorados al
costo, neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro
de su valor.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién
del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente
atribuible a la adquisicién o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

VIDA UTIL
Muebles y enseres 10
Equipos de telefonia 10

Equipo de audio y video 5
Mejoras en inmuebles arrendados 5
Equipos de Computacion 3
Obras de arte 0
Activo Intangible 5
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(f)

(9)

El valor residual de estos activos, la vida dtil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el
periodo de la depreciaciéon sean consistentes con el beneficio econémico y
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

(iv) Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro de activos no financieros.-

La Compaiia evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de
sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales
de deterioro del activo se requieren, la Comparia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a
ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte mas apropiado. Estos
célculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de
gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compafia considera que no
existen indicios de tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto
registrado de propiedad, equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.
Provisiones y Contingencias.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
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(h)

que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos.-

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores revelados en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya
no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para
permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se
torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan
recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto a la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
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(i)

temporarias se reversen, considerando la tasa del impuesto a la renta vigente
establecida en la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente -y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion
de las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia
razonable de que se recuperaran en el tiempo.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al
valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos
0 en una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal,
en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion
del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar
0 una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, seguin corresponda.

Beneficios a empleados.-

Participacion de trabajadores

La Comparia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta
remuneracion, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente
hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) pagos que
se liquidan al término de 12 meses.

Jubilacién Patronal y Desahucio

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afnos de servicio en una misma
compania. Ademas, dicho Codigo establece que cuando un empleado termina la
relacion laboral, el empleador debera pagar una compensacién del 25% del
salario por cada afo de servicio, la cual se calcula en base al sueldo o salario
vigente al momento de su retiro.
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(i)

La Compania establece reservas para estos beneficios en base a estudios
actuariales efectuados por una empresa especializada, cuya provisién es
contabilizada en los resultados del ano Unicamente para aquellos empleados
cuya antigliedad es superior a un ano y los pagos son deducidos de la provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad,
edad, sexo, afnos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las
obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esté sujeta a variaciones que
podrian ser importantes. El incremento del costo laboral y de los intereses de
estas provisiones se registra en los resultados del afo y el efecto positivo o
negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra en el patrimonio como otros resultados integrales.

Calculo actuarial

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método
de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de sus
obligaciones por beneficios definidos. En el calculo se utilizan suposiciones
demogréficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los
empleados actuales y pasados que puedan recibir los beneficios.
Las suposiciones demogréficas son: (i) mortalidad; (i) tasas de
rotacion entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; vy, (iii) la
proporcion de participes en el plan con beneficiarios que tienen
derecho a los beneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relaciébn con los siguientes
elementos: (a) la tasa de descuento; y, (b) los niveles de beneficio a
satisfacer a los empleados y salarios futuros.

Reconocimiento de Ingresos.-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al
grado de avance. El grado de avance se mide en funcion a los dias trabajados a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, para cada contrato u orden
de servicio.
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La empresa registra ingresos por los siguientes conceptos:

(i) Servicios Exportados: Son asesorias en general que se realiza a
clientes del exterior.

(i) Asesorias Legales: Son servicios prestados a clientes nacionales por el
cual se establece un valor fijo. Por ejemplo una compra - venta

(i) Segun Detalle Adjunto: Son honorarios que se factura por hora de
servicio de acuerdo a la categoria del abogado (socio, of consult, senior a
- b - ¢, asociado a - b - ¢, asistentes legales)

(iv) Retainer Fijo: Es una mensualidad fijja que paga el cliente por una
asesoria todo el tiempo. Se firma un contrato con esta modalidad de
prestacion de servicios.

(k) Arrendamientos.-

U

(m)

(n)

(0)

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa
en la esencia del acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del
acuerdo depende del uso de uno o mas activos especificos, o si el acuerdo
concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.

Costos y Gastos.-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultéanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transiciones.-

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal.-

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes.-

La Compafia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:
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(P)

e Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion;

¢ mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

e espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo
por un periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre
el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

¢ mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa; o

e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, en todos los casos.

Eventos posteriores.-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre
la situacién financiera de la Comparfia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los
eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

5. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que
comienzan al 01 de enero de 2018. En este sentido, la Compania tiene la intencion de
adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de

inversién

1 de enero de 2018

Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF —

Supresidn de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan

por primera vez 1 de enero de 2018
Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

conjuntos - Aclaracién de que la valoracién de las participadas al
valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de
forma separada para cada inversién

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro

— Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y

contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos

a los ingresos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de

transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacién:

NIIF 9 — Instrumentos financieros
NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contabilizacién
y mediciéon de instrumentos financieros, estos son:

- Clasificacién y Medicién
- Deterioro
- Contabilidad de coberturas

La Comparia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no
restablecerd la informacion comparativa. Durante el afo 2017, la Compania realiz6
una evaluacién del impacto de los tres aspectos fundamentales de NIIF 9. La
evaluacién fue efectuada considerando la informacion disponible a la fecha y puede
estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible para el afno 2018, fecha en
la cual esta norma entrard en vigencia.

La Comparnia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y
patrimonio, excepto por la aplicacién de los requerimientos de valoracién de deterioro
detallados en NIIF 9. La Companiia no espera un incremento en la provision de
deterioro. En adicion, la Compania implementara a partir del periodo de vigencia de
esta norma, los cambios en la clasificacion de sus instrumentos financieros.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la
consideracion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia
hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos.
Si bien se requiere su establece dos modelos de adopcion (retrospectiva completa o
una aplicacién retrospectiva modificada) para los periodos anuales que comienzan a
partir del 1 de enero de 2018, su adopcion anticipada es permitida. La Compania
planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando el método
retrospectivo completo / modificado.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los instrumentos financieros se formaban de la
siguiente manera:
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Activos financieros medidos al
costo amortizado

Efectivo y Equivalentes

Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras cuentas por Cobrar
Compainias relacionadas

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Acreedores comerciales

Otras cuentas por pagar
Companias relacionadas

al 31 de diciembre de

Us$ 2017 2016
570.274 1.305.235
1.569.805 796.548
393.301 191.926
130.065 30.359
Us$ 2.663.445 2.324.068
1.096.909 638.269
390.656 411.256
382.026 359.023
Us$ 1.869.591 1.408.548

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de

corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conforman segun el siguiente detalle:

Caja
Bancos
Inversiones

al 31 de diciembre de

us$ 2017 2016
3.062 1.300
(a) 567.212 1.303.935
- 9.000
Us$ 570.274 1.314.235

(@) Al 31 de diciembre de 2016 la Compania mantiene cuentas bancarias en los
Bancos Produbanco, Internacional, ST GEORGES BANK DE PANAMA y SAl
BANK un detalle de la conformacién es el siguiente:

Nombre del Banco US$ 2017 2016

ST GEORGES BANK DE PANAMA 374.638 285.473

Banco Produbanco 180.493 622.037

SAI BANK 5.955 5.955

Banco Produbanco Fondos

Anticipados Clientes (a) 5.148 389.496

Banco Internacional 979 974
US$ 567.212 1.303.935
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(a) La compania realiza la gestibn de cobros por anticipado de los juicios que
representa de sus clientes, por tal razén la cuenta corriente del Banco Produbanco

Fondos Anticipados presenta ese saldo.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales, se conforman

de la siguiente manera:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Cuentas por cobrar Nacionales 676.426 574.724
Cuentas por cobrar Internacionales 893.379 221.824
Companias Relacionadas (Ver Nota 21) 130.065 17.040
1.699.870 813.588
Deterioro de cuentas por cobrar (107.408) (53.550)
US$ 1.592.462 760.038

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimiento de deterioro para cuentas por

cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Us$
Saldo inicial del afio 53.550 -
Cargos 53.858 53.550
US$ 107.408 53.550

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el andlisis de la antigiiedad de las cuentas por

cobrar comerciales nacionales e internacionales es el siguiente:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
No Deteriorado 1.018.826 484.202
1 — 30 dias 143.912 73.690
31 -60 dias 102.427 141.945
61 —90 dias 87.186 16.672
91 — 120 dias 75.959 46.882
121 — 180 dias 32.984 13.885
181 — 365 dias 88.608 45.326
Mas de 365 dias 19.900 4.305

Us$ 1.569.802 826.907
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar, se conforman de la
siguiente manera:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Descuentos y Préstamos a empleados (a) 152.058 43.240
Gastos Incurridos por Cuenta de Cliente 122.621 73.540
Anticipo Proveedores 48.415 12.656
Garantia por Arriendo (b) 42.208 48.762
Cuentas por cobrar Produbanco - 409

US$ 365.302 191.926

(a) Los préstamos a empleados se encuentran debidamente autorizados y aprobados;
adicionalmente, la compania entrega adelantos a rendir para el proceso de los
servicios.

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un resumen de las garantias de arriendo por
anticipado es como sigue:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Deposito Garantia Alg Mirage 37.308 44112
Deposito Garantia Alg Gye 3.250 3.250
Deposito Garantia Alguileres Manta 1.650 1.400

US$ 42.208 48.762

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos corrientes por recuperar, se conforman
de la siguiente manera:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Crédito Tributario IVA 264.214 276.948
Crédito Tributario otras formas de
recuperacion (a) 294.250 2.676
Retenciones en la Fuente (b) 63.843 71.335
US$ 622.307 350.959

(a) El saldo del Crédito Tributario corresponde a notas de crédito desmaterializadas y
retenciones de IVA de valores de compensacion realizadas por terceros.
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(b) Los saldos de Retenciones en la Fuente constituyen a las retenciones efectuadas
por terceros, los cuales son compensados con el Impuesto a la Renta del afio o

pueden ser reclamados su devolucién a las autoridades tributarias.

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composiciéon de propiedad, planta y equipos es

como se muestra a continuacion:

Equipos de Computo

Equipos de Oficina

Mueble y Enseres

Mejoras en Inmuebles Arrendados
Equipos de Telefonia

Equipos de Audio y Video

Obras de Arte, Cuadros y Esculturas
Otros Activos (Amortizacion)

(-) Depreciacion Acumulada

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
146.737 122.498
1.607 -
142.574 111.680
358.996 322.478
29.449 27.029
15.385 10.363
17.345 9.960
88.834 40.445
US$ 800.927 644.453
(275.494) (115.564)
525.433 528.889
Continta
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. Mejoras en Equipos Equipos Obras de .
Equipos de Equipos MEuebIes Inmuebles de de Audio c Ardte ((;tros ACtIVOS) TOTAL
computo de y Enseres . L uadros, mortizacion
Oficina Arrendados Telefonia y Video Esculturas
Costo
Saldo inicial al 01 de
enero 2017 US$ 122.498 - 111.680 322.478 27.029 10.363 9.960 40.445 644.453
Adiciones 25.967 1.607 30.895 36.517 2.420 5.022 7.385 48.389 158.202
Bajas (1.728) - - - - - - - (1.728)
Saldo final al 31 de
diciembre 2017 Uss$ 146.737 1.607 142.574 358.996 29.449 15.385 17.345 88.834 800.927
Depreciacion
Acumulada US$
Saldo inicial al 01 de
enero 2017 (36.835) - (11.904) (52.213) (3.662) (1.700) - (9.249) (115.564)
Depreciacion del afio (40.697) (37) (11.811) (93.402) (2.680) (2.663) - (9.075) (160.365)
Bajas 435 - - - - - - - 435
Saldo final al 31 de
diciembre 2017 USs$ (77.097) (37) (23.715) (145.615) (6.342) (4.363) - (18.324) (275.494)
Propiedad, planta y
equipo neto US$ 69.640 1.570 118.859 213.381 23.107 11.022 17.345 70.510 525.433
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. . . . Obras de
Equipos Mejoras en Equipos Equipos .
de Mueblesy | uebles de de Audio y Arte Otros Activos oy
computo Enseres Arrendados Telefonia Video Cuadros, (Amortizacion)
P Esculturas
Costo US$
Saldo inicial al 01 de
enero 2016 64.430 77.578 189.747 25.158 5.713 5.850 29.399 397.875
Adiciones 58.068 34.101 132.731 1.871 5.119 4.110 11.046 255.546
Bajas - - - - (469) - - (469)
Saldo final al 31 de
diciembre 2016 US$ 122.498 111.680 322.478 27.029 10.363 9.960 40.445 644.452
Depreciacion
Acumulada Us$
Saldo inicial al 01 de
enero 2016 (9.023) (3.130) (9.681) (1.186) (367) - (2.198) (25.586)
Depreciacion del afio (27.812) (8.774) (42.533) (2.476) (1.333) - (7.051) (89.978)
Bajas - - - - - - - -
Saldo final al 31 de
diciembre 2016 US$ (36.835) (11.904) (52.213) (3.662) (1.700) - (9.249) (115.564)
Propiedad, planta y
equipo neto US$ 85.663 99.776 270.265 23.366 8.662 9.960 31.196 528.888
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12. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion de inversiones en asociadas es
como se muestra a continuacion:

al 31 de diciembre de

Us$ 2017 2016
Inversiones en Asociadas (a) 3.350 2.550
US$ 3.350 2.550

(a) Inversion realizada en la Relacionada CPA FERRERE ECUADOR CPAEC S.A. en
la cual FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A. es accionista con el 51%
de su capital.
13. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar proveedores se presentan
como sigue:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Cuentas por Pagar Nacional (a) 959.703 594.407
Companias Relacionadas (Ver Nota 21) 382.026 359.023
Cuentas por Pagar Internacional 134.216 43.862

US$ 1.475.945 997.292

(a) Corresponde al saldo de proveedores los mismos que tienen una antigiiedad
mayor de 360 dias del 12% en relacion a su total.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por pagar se presentan como
sigue:

al 31 de diciembre de

Uss$ 2017 2016
Anticipos de Clientes (a) 338.301 394.038
Otras cuentas por pagar 27.355 17.218

USs$ 365.656 411.256

(a) Corresponde a la acumulacion de valores receptados por anticipado de los clientes
para empezar con los honorarios profesionales. Este valor esta ligado con la
cuenta corriente Banco Produbanco Fondos Anticipados de Clientes.
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15. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos corrientes por pagar se presentan como
sigue:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Impuesto a la renta por pagar (Nota 19) (a) 108.098 157.122
Retenciones en la fuente por pagar 176.760 182.621

US$ 284.858 339.743

(a) Corresponde a un saldo del impuesto a la renta del afio 2016 y la provision del afo
2017.

16. PASIVO LABORAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos laborales se presentan como sigue:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Participacion de Trabajadores por Pagar 82.361 141.078
IESS por Pagar 11.183 9.588
Sueldos y Beneficios Sociales por pagar 9.466 8.178

US$ 103.010 158.844

17. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion de préstamos y obligaciones
financieras es la siguiente:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016

Corto Plazo:
Banco Produbanco (a) 52.913 15.429
52.913 15.429

Largo Plazo:
Banco Produbanco (a) 3.026 30.939
3.026 30.939
Préstamos con terceros (b) 250.000 385.000
250.000 385.000
US$ 305.939 431.367

(a) Corresponde al préstamo realizado por la Compania al Banco Produbanco.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no corrientes por cada afno
subsiguiente al 31 de diciembre del 2018 son como sigue:
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Ao que terminara al 31 de . Interés al
diciembre del Capital vencimiento Valor Cuota
2019 12.404 460 12.864
Total 12.404 460 12.864

Corresponde a crédito del Banco Produbanco por US$50.000 pagadero en 36
cuotas mensuales con una tasa de interés del 9.76%; cuyo pago inicié en octubre del 2016

y finalizarg en agosto del 2019.

(b) Corresponde a valores que Ferrere Uruguay otorgd en el afio 2015 y se presentan

de la siguiente manera:

I:i‘;::fa?; Valor Interés \:::g;ra Dias
16/10/2015 120.000 1.368 121.368 95
13/11/2015 130.000 1.039 131.039 138
TOTAL US$ 250.000 2.407 252.407

Los préstamos a la fecha de los estados financieros han sido renegociados con la
Compania relacionada sin embargo no se ha definido fecha estimada de pago o

intereses adicionales.

18. JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio en
los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Jubilacién Bonificacion
Patronal por Total
Desahucio

Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 6.191 2.277 8.468
Incremento en la provision por:

Costo Laboral 3.912 1.596 5.508

Costo Financiero 391 142 533

Pérdida (ganancia) actuarial

Reconocida (2.063) (105) (2.168)

Disminucién por salidas (2.163) (743) (2.906)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 Uss$ 6.268 3.166 9.434
Incremento en la provision por:
Costo Laboral 3.161 1.988 5.149
Costo Financiero 123 91 214
(Ganancias Actuariales) otros
resultados Integrales (3.457) (1.092) (4.549)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 Us$ 6.095 4.153 10.248

El costo laboral es contabilizado en el costo de producciéon y en los gastos de
administraciéon y ventas neto del monto por la disminucién de las salidas, el costo
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financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es
contabilizada en otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la
Compania de reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos
de servicio para una misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cédigo de
Trabajo.

Las tasas utilizadas para la determinacién de las reservas al 31 de diciembre del 2017 y
2016 son como sigue:

al 31 de diciembre de

2017 2016
Tasa de descuento 4.30% 7.46%
Tasa de rendimientos financieros N/A N/A
Tasa de incremento salarial 7.90% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.10% 2.00%
Tasa de rotacion (promedio) 17.70% 11.80%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

La Comparfiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los
cambios efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

19. IMPUESTO A LA RENTA

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Al 31 de diciembre

US$ 2017 2016
Impuesto a la renta corriente 89,227 157,122
Impuesto diferido - 10,483

USs$ 89,227 167,605

Conciliacion Contable Tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:
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Ano terminado el 31

de diciembre del
’ 2017 ' 2016
% US$ % US$

Utilidad antes de impuesto a la renta 466.711 799.440
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la

utilidad antes de impuesto a la

renta 22,00% 102.676 22,00% 175.877
Mas (menos):

Gastos no deducibles 5,92% 27.650 0,00% 32.977

Ingresos Exentos -15,02% (70.111) -13,34% (106.665)

Otros 6,22% 29.011 0,00% 65.415

19,12% 89.227 8,66% 167.605

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo de hasta tres
afnos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del
impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

La Compariia ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al Acta
de determinacién No. DZ9-ASOADBC17-0000020 con relacién al impuesto a la renta
del afio 2015.

A partir del 2016 no ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria.

i) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a
la renta por el periodo de cinco afnos, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

ii) Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal
2015, la tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
s0cios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicara sobre la proporciébn de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo
que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

i) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cddigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un
periodo de 5 afios.

iv) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades
que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el
beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% 0 25%).
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién
adicional por la diferencia entre la tasa méxima de tributacién de una persona natural
(35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retenciéon de impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el
Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdémico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se considerara como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afno en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencidon sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de
impuesto a la renta.

V) Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o0 participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

vi) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones
no ingresen al Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion
0 neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible
estara constituida por la totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo
neto transferido como por el monto compensado.

Estéan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

e Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no
incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo
mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
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20.

Caodigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

vii) Reformas tributarias

Durante el ano 2017 se publicé la siguiente norma:

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada en el R.O. No.
150 el 29 de diciembre del 2017, en la cual se establecié principalmente las
siguientes reformas:

» Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera, gozaran de la
exoneracion del Impuesto a la Renta durante tres (3) afos contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos

» Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la
tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion

+ Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los
Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00) sea deducible para el célculo del
Impuesto a la Renta y el crédito tributario para el Impuesto al Valor Agregado sea
aplicable, se requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago
determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta
correspondiente a la adquisicion se justificara la deduccién o el crédito tributario.

PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas
son de 800 acciones de US$ 1 cada una.
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Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o

para capitalizarse.

21. COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compania y sus entidades relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Saldos y transacciones con accionistas y compaiias relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar con
companias relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Sociedad Naturaleza
CPA FERRERE Comercial
Consorcio K2B Comercial
Consorcio Ferrere Comercial
P.H.R.G. Internacional Comercial

Ferrere Internacional

Sociedad Colectiva Comercial
P.H.R.G. Abogados Comercial
FEREP Comercial

Pais

Ecuador
Uruguay
Ecuador
Panama

Uruguay

Ecuador
Ecuador

al 31 de diciembre de

USs$ 2017 2016
93.083 -
25.000 ;
7.160 .
3.883 1.226
500 17.040
410 410
29 11.683
Us$ 130.065 30.359

(a.2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Sociedad

Ferrere Internacional Sociedad Colectiva
FEREP

Consorcio FERRERE

CPA FERRERE

P.H.R.G Abogados S.A

Ferrere Bolivia SRL

Naturaleza

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Pais

Uruguay
Ecuador
Uruguay
Ecuador
Ecuador
Bolivia

al 31 de diciembre de

Us$ 2017 2016

256.255 356.234
85.518 -
20.440 -
18.825 -

988 2.129
- 660

US$ 382.026 359.023

Adicionalmente se mantiene préstamos con los accionistas como se indica a continuacion:
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al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Préstamos JAVIER ROBALINO - 90.000
Préstamos PAOLA GACHET - 45.000

US$ - 385.000

(a.3) Durante los afios 2017 y 2016, se ha efectuado las siguientes
transacciones con entidades relacionadas:

al 31 de diciembre de

2017 2016
Ventas
US$ 265.005 17.040
Compras
US$ 147.733 223.360
Intereses pagados
US$ 11.024 11.070

(b) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion
de FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A., incluye la gerencia general y
accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y
2016 en transacciones no habituales o relevantes.

22. INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
corresponden de la siguiente manera:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Ventas 6.136.391 5.373.752
Otros Ingresos 26.058 7.693
Rendimientos Financieros 1.596 1.320
US$ 6.164.046 5.382.765
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los gastos de administracién y ventas
es como sigue:

al 31 de diciembre de

2017 2016

US$
Honorarios profesionales 3.445.499 2.646.518
Nomina 641.502 463.615
Arriendo 314.073 291.787
Gastos de viaje 150.289 149.326
Participacion Trabajadores 82.361 141.078
Atencién clientes y personal 138.929 111.340
Servicios béasicos 106.742 103.875
Mantenimiento y adecuaciones 78.667 89.840
Impuestos y contribuciones 59.660 83.271
Depreciaciones y amortizaciones 160.366 89.978
Regalias 90.700 79.304
Suministros y Materiales 71.527 65.780
Cuentas Incobrables 53.858 53.550
Suscripciones, Membresias y Afiliaciones 43.943 15.155
Publicidad 77.858 43.145
Capacitacion 71.905 30.128
Transporte y movilizacion 13.814 9.916
Legales y Notariales 6.133 6.524
Donaciones 4.451 5.327
Otros 20.176 1.908
Articulos de Aseo y Limpieza 411 609
Otras Contribuciones 101 -
Jubilacion Patronal y Desahucio 5.417 4.782

Us$ 5.638.381 4.518.682

24. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los gastos financieros es como sigue:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Intereses 15.743 18.966
Servicios Financieros (a) 18.283 12.276

USs$ 34.026 31.243

(a) Corresponde a los gastos por el servicio y manejo de las cuentas corrientes.
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25.

OTROS GASTOS

Un detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los otros gastos se detalla a
continuacion:

al 31 de diciembre de

US$ 2017 2016
Otros gastos (a) 24.924 33.400
US$ 24.924 33.400

26.

27.

(a) Corresponde a la acumulacién de gastos sin sustento y servicios complementarios
asumidos por la Compania.

LITIGIOS Y RECLAMOS

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compania; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como
resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacién; y

- El importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo. A la fecha de los estados financieros la
administracion de la Compania y sus asesores legales han evaluado que no existen
contingentes que deban ser revelados o registrados en los estados financieros
adjuntos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracion de la Compania es la responsable de monitorear periédicamente los
factores de riesgo mas relevantes de FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.,
con base a una metodologia de evaluacién continua. La Comparia administra una serie
de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de FERRERE ABOGADOS ECUADOR
FEREC S.A., es administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.,, realiza periédicamente proyecciones
de flujo de caja, andlisis de la situacion financiera y del entorno econdémico con el
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28.

29.

propésito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la Compania cumpla
con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacién proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC
S.A.,, son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en
relacién con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Comparnia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compania en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.., minimizar el costo de la deuda con
una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de
interés se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales
organizé el manejo y la fijacion de las tasas.

RECLASIFICACIONES DE CIFRAS DEL ANO 2016

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2016 fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con los estados financieros del afio 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emisién de estos
estados financieros no ocurrié ningun evento significativo que requiera revelacién o
ajuste en los estados financieros adjuntos.

Gerente General Contadora General
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