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A la Junts General de Acclonistas:
FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafila FERRERE
ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A., gque comprendsn el estado de situscidn
financiera al 31 de diciembre def 2016 y los comespondienies eslados de resuliedos
integraies, de cambios en el patrimonio y de flufos de efectivo por ol afo terminado en
esa fecha, asl como el resuman de las principales politicas conlables significativas y
oiras nolas explicativas.

En nuestra opinion los estados financeros se presentan raronablemente. en todos sus
aspecios significativos de i@ situscion financiere de FERRERE ABOGADOS
ECUADOR FEREC S.A, al 31 de diciembre del 2016, los resultados de =zus
operacionas v su Nujo de efectivo por ef afio terminado a esa fecha, de acuerdo con
Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Emprasas (NIIF para PyMES),

Bases para una Opinién Callficada

Nosolros somos independlentes de 13 Empresa de acuerdo con el Conssio
internacional de Estandares Eticos para Contadores Profeslonales (Codigo IESBA) y
hamos complido nuestras regponsabllidades conforme o establecio en dicho codigo,
junto con los requermientos que tambidn son relevanies para i3 auddoria de los
estzdos financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencis de sudiforia gue hemos oblenido es suficienie y
apropiada para proporcionamos una base pars Nuesira opinion.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La Administracidn @S responsable por j@ preparacion y preseniacion razonable de
estos actados financlerce de acuerdo con las Normas Infernecionales de informacion
Financiera para Paquaefias y Medianas Empresas (NIIF para PyMES) y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir ia preparacion de
estades financleros que no contengan distorsiones imporlantes debidas 2 fraude o
BITor,

En ia preparaciin de los estados financieros, @ administracion es responsable de
evaluar |a capacidad de la Compafia para continu@r como negocic en marcha,
réeveiando, segln comesponda,. asuntos relacionados con esia capacidad y uiiizar
&l supueslo de negocic en marcha para el registro contable dé sus operaciones; a8
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menos que, ia adminisiracidn tenga intenciones claras de liquidar la Empresa,
CREAr operaciones, o no tiene alternativa realista para mantanar &l supuesto antes
tndicado.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de informacidn
financiera de la Compaliia.

Responsabilided def Auditor pars la Auditoria de los Estados Financieros

Nuesiros objelivos son oblensr una certeza razonable de que ios esiados financleros
&n su conjunio estdn libres de ermores significativos, ya sea por fraude o error, y emilir
unt informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Una cerfeza razonable es un allo
nivéd de segurided, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo
con las Normas Intemacionales de Audioria siempre delectard arrores materiales
cuando elios existan. Los ermores pueden originarse de fraude o amor y se consideran
significativos &i, individualmente o en conjunio, se podria razonablemanie esperar que
influyan en las decisiones econdmicas de los ssuanos tomadas sobre a base de esios
eslados financieros.

Como parte de una audioria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
glercemos un julclo profesional y mantenemos el esceplicismo profesional duranle
toda & suditoria, Nosolros tambign:

= |dentificamos y evaluamos 1os riesgos de errores significativos de los estados
financleros, ya sea por fraude o error, disefiamos y efecluamos procedimiantos.
e lu:Hlnrh que respondan a esos riesgos y obtenemos evidencla de auditoria
que sea suficiente y apropiada para proveer una base para nuastra opinion. El
riesgo de no delectsr una deciaracion equivocada malerial rasullante del fraude
@8 mayor que &l resuitante de un emor, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, declaracionas falsas o la
anuiackdn del control intemao.

« Obtenemos un enlendimiento dal control intemo relevante a ia audioria para
dssafiar procedimienios de suditoriz gue sean sdecuados en las circunstancias,
pero no con ol propisic de expreser unag opinibn sobre i elecindad del control
interno de la Compadia.

* Evaluvamos lo adecuado de |as politicas contables utiizadas y la raronabiidad
de las estimaciones contables y =5 revelaciones relacionadas hachas por (2
administracion.

« Concluimos sobre el adecuado uso de @ administracidn de la base de s
contabllidad en continuidad y, sobre fa base de la evidencla de auditoria
obtanida, 8 ewste una incertidumbre material relacionada con aeventos o
condiciones que puedan originar dudas significativas sobre |a capaciiad de |a
Compafiia para continuar comg negocio an marcha. 8| legamas a la conclusion
ga gue axisle una inceridumbre imporianta, dabamos indicar an nuestro
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inferma a las revelaciones reiscionadas en los estados financierms o, sl tales
revelacionas son inadecuadas, para modificar nuastra opinian,

Nuestras conclusiones ee basan en la evidencia de audiiorta oblenida hasta |a
facha da nuestro informe de auditoria. Sin embargo, sventos o condiciones.
futuras puaden hacar gue |la Compafiia deje de ser nogaocio an marcha.

« Evaluamos la presentacion general, la astruciura y el contonido de los estades
financieros, incluyende les tevelaciones, v & los estados financiercs
representan las transacciones y eventos subyacentes de una manera qué logre
una preseniaciin razonable.

MNos comunicamos con la adminisiracidn con respecio a olros problemas, el
alcance y flempo planeado de la audilora y los hallargos significativos de la
auditoria, incluyendo algunas deficiencias significatives en el conirol intemo que
identificamos durante nuestra suditoria.

Pérrafo de énfasis

1. Los estados financieros adjuntos han side preparados de manera comparativa
con @l afo 2015 mismos gue no han sido sudiiados.

il oA e

27 de Abril de 2017
Quito-Ecuador
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FERAERE ABOGADOS ECUADDR FERECD ALA.
ESTADD OF SITUACION FINANCIERA
Por ke periodos terminados af 11 de dickmbos del 2018, 2018
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FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S A
ESTADO DE RESULTADOS

Por los periodos terminados al 31 de diclembre del 2016, 2015

MHMMHMMQMH1

Al 31 de diciembre

Nota 2016 2016

Mo Auditado
Ingresos 21 5.382.765 2.351.386
Utilidad bruta en ventas 5.382.765 2.351.386
Gasios de Administracion y Vientas 22 (4.518.682} (2.153.98T)
Gasios Financiers 23 {31.243) {6,047
Utilidad Operacional 832.840 188.352
Otros Ingresos (gastos)
Otros Gastos 24 {35.400) {16 620)
Total Otros Ingresos [ Gastos (NETO) {33.400) 18.620)
Utilidad antes de impuesto a la renta T9.440 171.732
Impuesio a la Renta 18 {167 605) (25.212)
Utilidad neta y resultado integral del afo B31.835 146,620
Diros resultados integrales

Pérdidas (Ganancias) actuariaies -

Liikdad nets y resultado integral del afo 631.835 I-I-I.Ilﬁ

Las notas g se adjunian son parie integral de los estados financiers,

FERR
-q;t/ QML . Dbige el

D¢ Javier Robaling Ing. Patricia Risino
f} Gerente Geoneral ) Contadora

Wier nolas a los estados financheros
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FERRERE ABOGADOS ECUADOR FERECG S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos terminados al 31 de diclembre del 2016, 2015
(Expresades en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERAGION

Efactiva racibide de cliertes
Efectivo pagada 8 proveadores y ofros

Efective neto (uliizado en) proviste por actividades de operacion

FLLLIO DE EFECTIVG EN ACTNVIDADES DE INWERSION

Adiciores ¥ Venta de Propiedad v equipos
Adiciones de Inversiones an asociadass

Efective nels (utilizada en) aclividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVG EM ACTWIDADES DE FINANCIAMENTO
Adiciones-de Préstamos y Otligaciones financieras

Efactivo neto provisto por (utizado en} actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVD
EFECTIVO AL INICIO DEL ARO

EFECTIVO AL FINAL DEL ARNO

Al 31 de diciembre

2016 2015
No Auditado
5.238.158 4,738,454
(3.820.077) (4,526 663)
1318078 211,781
(24 5T8) (3a7 B78)
(2.550) :
(248 128) (397 &75)
45 358 365,000
45 358 385,000
1115319 198.916
158,816 2
USs 1314235 158, 816

Las nolas gue s& adjuntan son parte integral de fos estados financers.
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Br. laviar Robaline ing. Patricia Reina

f) Gerente Genaral

f) Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2016, 2018



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Motas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 07 de abrl de 2015, fue inscrita en e Registo
Mercantil del cantdn Quite ef 01 de abrl de 2015. Con fecha 22 de mayo de 2015 y
26 de octubre s nofifican las transferencias de acciones a la Superintendencia de
Compafias, o objetivo soGal de la compafiia es la Representacion Juridica de los
inereses de una parfe contra ofra, sea 0 no ante tribunales u olros Grganocs
judiciales, realizadas por asbogados o bajo la supervision de abogados:

asesoramiento y represantacion an procedimientos cviles, procedimientios panales
y en relacién con conficios ishorales.

El domicilic principal de la Compafia es la cludad de Quito en la Av, 12 de Octubre
N28-48 y Lincaln — Edificio Mirage - Piso 15,

Economia Ecuatontana

La economia del Ecuader en el afio 2016 se caracterzd por la afectacidn de uno de
los principales ingresos econdmicos en el pals tuvo sus repercusiones, sl desplome

Los productes de exporacién se han diversificado, pero adn no se puede hablar de
un aito crecimiento en la exportacidn, las industriias crecieron y mejoraron an
calidad de produccidn para ser més competitiivos pero no han aumentado en cuanto
a la indusinaliracicon.

Las imporaciones se redujeron en clerdos productos debido = las salvaguardas

emitidas por el gobierno central lo que permitid que clerlos producios mejoren su
calidad y cantidad de produccion.

Los efectos de los cambios en la sconomia ecuatoriana, y las reformas tributarias y
laborales han generado én todos los seciores &condmicos una disminuciin de sus
operaciones, una lenta rotacion de los iImventarios y en la cobranza de los chenles;
¥, una disminucion en la rentablidad. Las sfueciones anies indicadas podrian
afectar la situacién financiera, liquidez y rentabilidad de las Compafias, por lo que
la Administracion estd anafizando y evaluande nuevas alternativas, con el objeto de
continuar oparanda en forma eficiente y renlabls.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

{a) Declaracién de Cumplimiento:
Los astados financieros han sido prepamdos de conformidad con las Nomas
Internacionales de Informacion Financiera = NIIF para Pequefias y Medianas
Empresas (PYMES) emitida por e Conseio de Normas Intemaciones de
Contabilidad (IASB por sus sigias en inglés), vigentes al 31 de dicembre de
2016

{b) Bases de medicion:
Los estados financiercs de FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC SA.,

han sido preparados sobre In base de costo histérico excepto por los pasives
laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por

9



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Notas a los estados financleros

Por los aios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de Ameérica)

un especialisia. El cosio histdrico generalments consiituye el valor razonable
de [a contrapresiacion entregada a cambio de bienes y senvicios.

{e} Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Ddlares de los Estados Unidos de
Amenca que 25 la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional
de presentacion de la Compafia. La informacion que se presenta en las notas
y estados financieros estan con la moneda antes mencionada.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La Informacion contenida en eslos estados financieros es responsabilidad del
Directorio de FERRERE ABQGADOS ECUADOR FEREC S.A., que manifiesta
expresaments que se han aphicado en su tolalicdad los principios y critenos incluidos
en las NIIF para PYMES.

A pesar de que esias estimaciones =a ha realizado en funcion de la mejor
informacidn disponible an & fecha de emision de los presentes estados financieros,
os posile que aconlecimienios que puedan tener lugar en o fuluro obliguen &
modificarias én los prdximos periodos, o que se hara de forma prospectiva,

reconcciendo los efactos del cambio de astimacidn en los comespondientes astados
financieros fuluras

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales poiiticas de contabiidad aplicadas por 3 Compafiia en la
preparacion de sus eslados fnancieros son las siguientes:

{a) Efectivo y equivalentas de efectivo.-

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquelios activos financeros
liqguidos, deposilos o inversiones financieras liquidss, que se pusden
transformar rapidaments an efectivc en un plazo Inferior a tres meses y
scbregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presaniados como

pasvos comantes &n el estado de situacion financiera,
{B) Instrumentos financleros.-

(i} Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financiaros dentro dal alcance de la Seccion 11 de NIIF para
PYMES s2 clasifican como activos finencieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a sef
mantenidas hasta su vencimianio, Inversiones financiaras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumenios de coberdura.

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos finencieros son
medidos a su valor razonable. La Compafia determina la clasificacion de

10



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Aménca)

sus activos financleros después de su reconocimiento inical v, cuando es
apropiado, revalla esls delermmnacidn a final de cada afio

Tedos los activos financleros son reconocidos inicialmentes a su valor
razonable mds los costos de transaccidn directamente atribulbles,
excoplo los actvos financieros a valor razonsble cuyos costos de
transaccion s& reconocsn &n resullados,

Los activos financieros de la Compaifila incluyen efective en caja y
bancos, inversiones, cuenias por cobrar y ofras cuentas por cobrar

A la fecha de los esiados financeros, la Compafiia clasifica sus
instrumentos financiercs segun las categorias definidas en la Seccidn 11
de NIIF para PYMES como: présiamos y cuentas por cobear.

Los aspecios méas relevanies de esta categoria aplicable a la Compafiia
s& describen a continuacion:

Medicion posterior
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cueniss comercigies por cobrar y olras cuenias por cobrar son
activos financeros no dervados con pagos fljos o determinables, que no
colizan en un mermcado active. La Compafiia mantiene en esta categoria
al electivo en caja y bancos, inversiones, cuantas por cobrar y olras
cuentas por cobrar

Después del reconocmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds activa, mencs
cualquier deteroro. B ingreso por intereses (incluyendo los interesses
mplicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se caloulan
utilizando la tasa de interds efectiva, excepto para las cuentas por cobrar
a corlo plazo cuando el reconocmiento del inlerés resultare inmateral. El
periodo de cridiip promadio sobme la venis de senicios es de 50 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir
su valor sl de probsble realizacion. Dicha provision se constiluye en
funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacon de las cuentas.
Las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar s&
clasifican en activos comentes, exceplo los vencimientos supefiores a 12

meses desde |a fecha del estado de situacion financiera, que &2
clasifican como activos no comenies.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversionas son lodos los fitulos © acciones de compafias cuya
intencion de manteneros hasta su vencimiento, s= registran costo de
adquisicién y el velor contable se ajusta cuanto exisie un delerioro

permanents, el cual es registrado en el periodo en el cual se origina el
avanio,

11



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Baja de activos financieros

Un aclivo financiero (o, de comesponder, parte de un active financiero o
parie de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando;

= Hayan expirado los derechos confractuales a recibir los flujos de
efactivo generados por el active;

= 5e hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efeclivo generados por el activo, o se hays asumido una cbligacian
de pager a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demcra significativa, a traves de un acuerdo de transferencia, y: (3)
s hayan fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes & tla propiedad del activo: o (b} No se hayan ni
transferido ni refepidoe sustanciaiments lodos los riesgos v
beneficios inherentas a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos confractuales de
recibir los flujos de efective de un activo, o haya celebrado un acuerdo de
transferencia perc no haya ni transferido ni retenido sustancialmente
fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni
haya transferide =l conirol del mismo, &l activo se continda reconociendo
en la medida de |la implicacion continuada de la Compafila sobre el
activo. En ese caso, la Compania también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasive relacionado se miden de
manera en |8 que se reflejen los derachos v las obligaciones que |a
Compania haya retenida.

Deterioro del valor de los actives financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si
axiste alguna evidencia objetiva de que un activa financiaro o un arupo de
activos financieros se encuentran deferorados en su valor. Un adivo
financierc o un grupo de aclives financienos se consideran detenocrados
&n su valor solamente si existe evidencia objstiva de deterioro de ese
valor como resuftado de uno o mas evenios ocurridos despuds del
reconocimiento inicial del acitivo (el "evento que causa la pérdida”), v ese
evanto que causa |a pérdida tiene impacto sobre los flujos de efective
futuros estimados generadaos por &l activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deteroro del valor podria incluir, entre otros, indicios
tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significalivas, el incumplimisnto o mora en ks
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabiidad de gue s=
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financera, ©
cuando datos cbservables indiguen que existe una disminucion medible
en los flujos de efective futuros estimados, asi como cambios adversos
an &l estado de los pagos en mara, o en las condiciones economicas gue
se comsiacionan con kos incumplimientos.
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FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Motas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

La Compafiia analiza el deteriono de sus cuentas por cobrar a nivel de
diente considerando &l nesgo de incapacidad financiera del clients,

{if} Pasivos financleros
Reconocimiento y medicidn inlclal

Los pasivos financieros cublertos por la Seccién 11 de NIIF para PYMES
s& clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
fesuliados, préstames y cuentas por pagar, o como dervados designados
como instrumentos de obbertura en una coberura eficaz, segun
comespondzs.  La Compaila determina la clasificacion de los pasivos
financiaros al momento del reconocimiento Inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor
razonable mas los costos de trensaccion directamente atribulbles,
axcepto los préslamos y cuentas por pagar contabdizados al cosio
amortizado netos de ios costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los esisdos financiercs, la Compafiia cissifica sus
instrumentos financiercs pasivos segun ias categorias definidas en las
Secoion 11 da NIIF para PYMES como: pasivos por préstamos y cuentas
por pagar.

Al 31 da diciembre de 2016 los pasivos financiaros incluyen: cuentas por
pagar y olras cuentas por pagar.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después dal reconocimiento Inicial, los préstamos y las cuantas por pagar
se miden al costo amortizado, utfizando &l mélodo de la lasa de interés
sleciiva Las ganancias y pérdidas se reconocen en el esiado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amartizacion, a través del metodo de la tasa de
interés ofecthva B coslo amoriizado s& caicula lomando en cuenta
cuslquier descuento o prima en la adquisicion y las comisicnes o los
costos que son una parte integranie de ia tasa de interds efectiva. La
amortizacidn de la tasa de intends efecliva se reconoce Como COSO
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiers se da de baja cuando la obligacién especificada en
el correspondiente confrato se haya pagado o cancelado. 0 haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
provenienie del mismo prestamisia bajo condiciones sustancialments
dferentes, o s las condiciones de un pasivo exisienite se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata come una baja del
pasivo nﬂnmjrmmmntndemnuewplﬁm y la diferencia
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entre los importes en libros respectivos se reconoce en el esiado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos financieros y los pasivos financieros se compensan de
manera que se informa el importe neto en el estado de situacidn
financiera, solamenie si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarios
por &l importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simuitanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en
cada fecha del estado de situacion financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que
s& pagaria al transferr un pasivo en una transaccitn ordenada entre
participantes de un mercade a la fecha de medicion. La medicion al valor
rezonable se basa en el supuesto de que la transaccin para vender el
activo o transferr el pasivo tiene lugar, va sea;

- En & memado principal para e active o pasivo, o
- Enausencla de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventsjoso debe ser accesible por la
Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo sa mide utilizando los supuestos
que los participantes en &l mercado usarian s ponere valor al activo o

pasivo, asumiende que los participanies en el mercade actGan en su
mejor interés econdmico.

La medicién del valor raronable de activos no financisros toma en
consideracion la cepacidad de un paticipante en el mercado para
genarar benaficios econdmicos mediante el mayor y mejor usa del aclivo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria e activo de |a
mejor manera pasible,

La Compafia ufiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en l2s
circunslancias v por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos obsarvables
relevantes y minimizando el uso de datos no cbservables.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan
valores razonsbles en los estados financieros son clasificados dentro de
la jerarquia de valor razoneble descrita a confinuacién, en base al nivel
mdas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicion al
valor razanabie como un todo:
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(d)

le)

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
aclivos o pasivos idénticos.

Nivel Z - Técnicas de valuaciin por las cuales el nivel mas bajo de
Informacin que es significativo para la medicién al valor razcnable
&5 directa o indirectamenta obsarvahils.

MNevel 3 - Técnicas de valuacin por las cuales el nivel mas bajo de

informacion que es significativo para la medicion al valor rmzonable
no as observable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrents, la Compafila determina si
se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia medianta |8 revision de 2 categorizacion al final de cada
periodo de reporte.

(c) Gastos pagados por anticipado.-

Corresponden principaiments a seguros pagadoes por anlicipado, valores an
custodia y anticipos entre unidades que se amortizan en linea recis n base &
la vigencia del contrato.

Inversion en acciones.-

La inversion eén acciones representa la tenencia del capital en una entidad, en
la cual la GCompaiia no fiene influencla significativa ni conltrol y se reconoce
sagun & maétodo del costo.

Propiedad, planta y equipos.-

0]

()

Medicion en el momento del reconocimients

l.as paridss de propiedades, planis v equipo se mediran Inicigimenta
por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adguisicion més todoa los cosios directamente relacionados con |a
ubicacidn del activo, su puesta en condicones de funcionammnio
segin lo previsio por |a gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro dal elemento o de rehabilitacion de
Ia ubicacion del active

Adicionagimente, se conesiderard como costo de las paridas de
propedades, planta y equipo, loz costos por présiamos de la
financiacion directamente atribulble = la adguisicidn o construccion de
activos que meguieran de un pericdo de fiempo susiancial antes de
estar listos para su uso o venla.

Modicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propledades, planta y equipo
son registradas al cosio menos la depreciacidn acumulada y &l importe
acumulado de las pérdidas de delerion de valor, en caso de axistir.

16



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

{iF)

(v}

Los gasios de réparacionas y mantznimientos se impulan a resultados
en el pariodo en que s& producen.

Método de depreciacién y vidas atiles

Ei costo de propiedades, plania y equipo se deprecia de acuerdo con
& método de linea recta. La vida Otil estimada. valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguler cambio en @ estimado registado scbre una base
prospeciiva.

A confinuacion se presantan las principales partidas de propedades,
planta y equlpo y las vidas Ofiles usadas en el cakculo de Ia
depreciacion:

VIDA UTIL
Musbles y ensares 10
Equipos de telefonia 10
Equipo de audio y video
Mejoras an inmuebles amendados
Equipos de Computacion
Obras de arte
Activo Inlangible

El valor residual de estos acthvos, la vida O vy ol método de
depreciatidn seleccionado Son revisados y aSjusindos s fuera
necesarno, a la fecha de cada estado de siluacion financiera para
asegurar que of mélodo y el periodo de la depreciacitn sean
consistentss con el beneficic economico y las expectativas de vida de
|las partidas de propiedad, planta y equipos.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utiidad o pérdida que surja dal retiro o venta de una parlida de
propiedades, planta y equipc es caiculada como la diferencia
enire @l precio de venta y &l valor en libros del acfivo y reconocida en
resutados

th O O O A

(i Deterioro de activos no financleros.-

La Compafiia evalia a fin de cada afo s existe aigin indicio de que of vaior
de sus aciivos se ha detenorado. Si exisie tal iIndicio, o cuando las pruebas
anuales de deterioro del sctivo se requieren, la Compafiia hace un estimado
del importe recuperzble del activo. El importe recuperable del aciivo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonabie menos
los costos para is venta y su valor en uso. Bl Impore recuperable es
determinado para cada activo individual, 2 menos que el activo no geners
mmmmmwmdmuumﬂmn
grupcs de sclivos.
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(g

Cuando & valor en libvos de un aclive o unided generadora de efective
exceds sy importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y
&8s reducide a ese imporie recuperabie.

Para determinar &l valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su velor presenie usando una tasa de descuento antes de
impuesio que refleja ia evaluacion aciual del mercado del valor del dinero en
el tiempo y ios riesgos especificos del active. Pam |e determinacion del valor
razonable menos o8 costos para la vanla, se loman en cuenta oparacionas
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identficarse este tipo de
operacionss, se uliizs el modelo de valoracion que resulle mas apropiado.
Estos calculos 88 verfican conira milliples de veloracidn, cotizaciones de
acciones y otros Indicadores disponibles de valor razonable. Las perdidas por
deterioro son reconocidos en &l estado de resullados integrales

Dicha evaluacion requiere el uso de estmados y supuestos lales como los
volimenes en inversiones por reglizar, presupuestos de capiial, prestamos y
tasas, tarifas establecidas y costos oparmtvos.

Las pérdidas de detenormo de operaciones continuas, incluyendo detencrc de
invantarios se reconocen en @l estado de resulfados integrales &n la categoria
de gastos relaclonada con la funcidn del active deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafiia considera
que no existen indicios de lipo operalivo o economico que indiquen que el
valor neto registrado de propiedad, equipo v aclivos intangibles. no pueda ser
recuperado.

Provisiones y Contingencias.-

Les provisiones son reconocidas cuando la Compafis tiene une obbgacion
presenie (lagal o implicita) como resultado de un avento pasado y es probabie
gue &8 requieran recursos para cancelar las obligacionss y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del esiado de situacidin finenciera y se ajustan para
refiejar la major estimacion que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
ﬁmﬂﬂmuﬁhﬂnwhuaﬂuﬂ:hmuﬂnmﬂudl_hﬂmmn
refisia, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuesnio, el aumento de la provision productc del paso del
flempo se reconoca como un cosio financiero an el estado de resultados
imegrales

impuestns.-

Impuesto a is renta

El gasto por impuesto 2 la renta del afio comprende el impuesic s ia renta

cormente y &l diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se irala de panidas gque se meconocen
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directamente en el patimonio. En este caso el impuesto lambién se reconoce
en otros resultados integrales o directamente &n el patrimonio.

Impuesto a la renta corrients

El impuesto por pagar corfente se basa en la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La aikiad gravable difiere de [a utiidad contable,
dabido 3 las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibies. El pasivo de iz Compafila por
concepfo del impuesio comenie se calcula ulilizando ias tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto & [a renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra por &l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en ios estados financieros.

El impuesio a la renta diferido se determina usando tasas fributanias que han
sido promuigadas a la fecha de! estado de siduacidn financiera v que se
aspera sefan apicables cuando & impulso a la renta diferdo sctivo se realice
0 = impuesio a la renta pasivo s& pague.

Los impuestios a la renta diferidos activos solo se reconocen en fa medida que
sea probable que se produzca beneficios tribularios fuluros contra los que se
puedan usar las diferenclas temporales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compansan
cuando exista o derecho legal exigible a compensar impuesios activos
comentes con iImpuasios pesivos comentes y cuando los impussios a la renita
diferidos activos y pasivos se relacionan con la misma autondad tributania,

Los impuesios difendos aclivos que se generan de los derechos por
amortizacion de las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamenta cuando
exisie evidencia razonable de que se recuperanin an &l tiempo.

Impuesto sobre lag ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ef. Impuesto al
valor agregado), salvo:

- Cuando e impuesto sobre las ventas incummido en una adquisicion de
activos o en una prestacion de senicios no resulte recuperable de fa
autondad fiscal, en cuyo caso ase impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicibn del acivo o como pare del gasio, segun
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo
el imparte de impuesios sobre [as ventas
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{0

El importe neto del impuesto sobre |as ventas gque se espera recuperar de, o
que camesponda pagar a [a autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
cobrar o una cuenia por pagar en &l estado de situacion financiera, segin
corresponda.

Beneficios a empleados.-

Participacion de trebajadores

La Compafila reconoce un pasivo v un gasto por (@ participacion de |os
trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

oiros beneficios laborales

Loz otros beneficios laborales comprenden décimo tercera vy cuara
ramuneracion, y vaceciones los mismos que son acumulados meansualmenta
hasta |la fecha cbligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) o
ligquidacion enginada por |8 terminacion de |a relacion laboral,

Jubilacion Patronal y Desahucio

El Cadigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, establece |a obligacion por
parie de oz empleadores de conceder jubilacion patronal & todos agqusllos
emplegdos que hayan cumpldo un minimo de 25 afos de servicio en una
misma compania, Ademas, dicho Codigo estableca que cuando un empleado
termina la relacion laboral, el empleador debera pagar una compansacién del
25% del salario por cada ano de servicio, |18 cual s calcula en base al sueldo
o salario vigante al momento de su retiro.

La Compania establece reservas pers eslos beneficios en base a esludios
actuanales efecluados por una empresa especializada, cuya provision es
contabilizada en los resultados del afio dnicamente para aguellos empleados

cuya antigpliedad es superior 8 un ahfo y los pagos son deducidos de la
provision

Las suposiciones para delerminar el estudic actuarial  Incluyen
determinaciones de {asas de descuenio, variaciones en los susidos y salanos,
tasas de moralidad, edad, ssxo, afos de sarvicio, incremanto en €l monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para las cbligaciones por beneficios de refiro, |a
gstimacién esld sujeta a varaciones que podrian ser impm'_ta_n}eﬁ. El
incremento del costo laboral v de los intereses de esias provisiones se
registra en los resullados del afio y el efecto positive o negativo en =l nivel de
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en el
pafrimonio como otros resultados integrales.

Caiculo actusns]

El cdlculo actuaral efectuado por un especialista externo es en base al
método de [a unidad de crédito proyectada para determinar €l valor prasente
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de sus obligaciones por beneficios definides. En el cdleulo se utilizan
suposiciones demograficas y financieras,

- Suposicionas demograficas acerca de las caraclerisiicas de los
mmmﬂaymmm“mﬂﬁrhmﬁdﬂl.
Las suposiciones demogrificas son: {I) mornalidad; () tasas de
rotacion entre empleados, Incapacidad y retiros prematuros; vy,
{ii) ia proporcién de participes en el plan con beneficiarios que
tienen derecho a los banaficios;

- Suposiciones financieras, tienen relacidon con los siguienies
slemenios: (a) |a tasa de descuento; y, (b} los niveles de
beneficio a satisfacer a los empieades y saiarios fuluros.

(il Reconocimiento de Ingresos.-

Los Ingresos se calculan al valor razronable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta &l imporie esiimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda ciorgar. Los ingresos
por servicios son reconocidos cuando se cumplen lodas y cada una de las
sigulentes condiciones:

i) Elimpore de los ingresos ordinanos pucde medirse con fiabiidad.

(i} Es probable gue in Compafila reciba los beneficios econdmicos
asociados con [a transaccion.

(i} El grado de reslizackon de |a transaccidn, al final del perodo sobre ol
qua sa informa, puada sér medido con fiabilidad.

{v) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos gue
quedan por incurmr hasia completarda, puedan ser medidos con
fiabifidad.

(I} Servicios Exportados: Son asesorias en general que se realiza a
clientes del exterior.

it} Asesorias Legales: Son servicios prestados a clientes nacionales por
el cual 88 establece un valor fijo. Por ejemplo una compra - vents

(i) Segin Detalle Adjunto: Son honoraros que se faciura por hora de
senvicio de acuerdo a la categoria del abogado (socio, of consult,
senior @ - b - ¢, asociado a - b - ¢, asistentes |agales)

(v} Retainer Fijo: Es una mensualidad fila que paga =l clienie por una
asesoria todo el tempo. Se frma un contrato con esta modalidad de
prestacion de Sernvicios.

(k) Costos y Gastos.-
Los costos y gasios se ragisiran al coslo histonco. Los cosios y gasios se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

gue s& haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el
que S8 conocan,
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]

(m)

in)

Compeansacion de saldos y transiciones.-

Como norma general los estados financleros, no se compensan los activos
pasivos, tampoco los ingresos y gasios, salvo aqueilos cascs en que la
compensacion ses requenda o permifida por alguna norma y esita sea &
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los Ingresos v gastos con ofigén en transacciones que, contractusimente o
por una noma legal, contemplan i posibiided de compensacion y ia
Compafiia fene la intencién de Squidar por su importe neto o de reslizar el
activo y procader al pago del pasivo de forma simultanea, se prasentan nefos
en rasuliados,

Reservs legal.-

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos @l 10% de la utifidad anual
soa apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcanca el
50% del capital social Esla reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo peo puede =ar capiaizada an su iolalidad

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes.-

La Compafila presenta los aclivos y pasivos en & eslado de situacidn
financiara dasficados como comentes y no comentes.

Lin active se clasifica como corriente cuando la Compafia;

+ Espera realizar &l activo o fiene la inlenciin de venderdo o consumido an
su ciclo normal de operacion;

= mantiena el activo principalmeanta con fines de nagociacian,

= @apers realzar al activo dentro de los doce mases siguientes despuas del
perioda sobre el que se informa; o

« @l aciivo es efecivo o eguivalenle al sfeclivo @ menos que este se
encuentra restringido y no pusda ser intercamblado ni uliizado para

cancelar un pasive por un periodo minimo de doca mesas después del
ciarre del periodo sobre el que se informa.

Todos |os demés activos s& clasifican como no cormentes.
Lin pasivo sa clasifica como corrente cuando la Compadia:

» Espera Squidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

=  mantiene al pasivo principalimente con fines de negociacion,

= ol pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses sigulentes a la fecha
de cieme del periodo sobre &l que se informa; o

« no tiene un derecho incondicional para aplazar ia cancelacion del pasivo
duranie, al menocs, los doce meses siguientes a ia fecha de cieme del
periodo sobre & que se Informa.

Todos los damas pasivos se dasfican como no cormentes.
Los aclivos y pasivos por impuestos difenidos se clasifican como activos y
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(o)

pasivos no comentes, an todos |os casos,
Eventos posteriores.-

Los evenios postenores al clerre del afic que proveen informacon adicional
sobre la situacion financiera de la Compafila a la fecha del estado de
situacion financiera (evenios de sjuste) son incluidcs en los estados
financieros. Los evenios posterioras imporianies que no son evenios de
ajuste son éxpuesins en notas a los estados financierns.

5. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

A continuacion =& enumeran gs Mormas [Intemnacionales de  Informecion
Financiera y enmiendas emitidags, pero con vigencia posteror al ajercicio
acondmico que comienzan af 01 de enerc de 2017, En esle senfido, la Compadiia
tiene la intencion de adoplar esias normas segln corresponda, cuando entren en

vigencia.
N - Focha efectiva de
vigencia
MNIIF 15 Ingresos de aclividades ordinanas proveniontes 1 de enero de 2018
da contratos con chanlas
NIIF 8 instrumenios financeros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamisnios 1 de ensro de 2018

La Compafila no espera que las siguienies nuevas nomas ¢ modificaciones
tengan un impacto signficativo sobre los estados financieros.

Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NITF)
Venia o Contribucion de Aclivos entre un Inversor y sus Asociadas o
Acuerdos Conjuntos (Enmiendas & ta NIIF 10 y NIC 28).

Iniciativa de Revelacidn (Enmienda a la NIC 7).

Reconocimiente de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas (Enmienda a la NIC 12).



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC 5.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se conforman segln &l siguiente detalle;

al 31 de diciembre da

uss 2016 2015
No Auditado
Caja 1.300 674
Bancos {a) 1.303.935 198,242
Inversiones 9.000 3
LUss 1.314.235 198.9186

{a) Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia mantiene cuentas bancarias en los
Bancos Produbanco, Intemacional, ST GEORGES BANK DE PANAMA y SAl
BAMEK un detalle de |a conformacion es el siguiente;

Mombre del Banco uss 2016 20156
No Auditado

Banco Produbance 622.037 37,766
Banco Proadubancae Fondos
Anticipados Clientes (s} 89498 23.589
ST GEORGES BANK DE PAMANMA, 2B5.473 136886
SAl BANK 5955 -
Banco Internacional 874 =

uss 1.303.935 198.241

(a} La compafia realiza la gestién de cobros por anticipado de los juicios gue
reprezenta de sus clientes, por tal razdn la cuenta comente del Banco
Frodubanco Fondos Anticipados presenta ess saldo.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |as cuentas por cobrar comerciales, se

conforman de la siguiente manera;

uss
Cuentas por cobrar Nacionales
Cuentas por cobrar Internacionales
Compafias Relacionadas (Ver Nota 20)
Provision Cuentas Incabrables
uss

al 31 de diciembre de

2016 2015
No Auditado

574,724 393,855

221,824 250457
17040 -
813.588 644,212
 (53.550) S
760.038 644.312
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FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por cobrar, s& conforman de

|a siguisnte manems:

al 31 de diclembre de

uss 2016 2018
No Auditado
Gastos incumidos por Cuenta de Cliente 73.540 52.255
Garantia por Arriando {a) 48.762 47 812
Préstamos y Adelanios a Empleados 24.080 17.0680
Otras cusntas por Cobrar a Relacionadas 13.319 20.143
Anticipo Proveedores 12 658 2417
Otros Descuentos 3 Empieados 18.180 24 349
Cuentas por cobrar Produbanco 408 -
uss 191.928 164.145
(a) Al31 de diciembre de 2018 y 2015 un resumen de las garantias de amendo por
anticipado &% coma sigue:
al 31 de diciembre de
Uss 2018 2015
No Auditado
Deposito Garantia Alg Mirage 44 112 44 112
Deposito Garantia Alg Gye 3250 1.300
Deposito Garantia Alquiieres Manta 1,400 2.500
Uss -ll!lﬂ'ﬂ 47.912

9. IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, los mpuesios comenies por recuperal, 58

conforman de la sigulente manera:

US% 2016 2018

No Auditado

Crédito Tributario IVA 276 948 162.239
Crédito Tributario medianie Notas de
Crédiio (=) 2878 -
Relenciones en la Fuenta (o) 71,335 27634

us$ 350.959 189.873

(a) E]l saldo del Crédito Tributarno coreaponde

a nolas de crédito
desmatenalrzadsas de valores de compensacion realizadas por lercens.

{b) Los saldos de Retenciones en la Fuenle constituyen a las retenciones
afectyadas por terceros, los cuales son compensados con el Impuesto a la
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Motas a los estados financieros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

an:iﬁlﬂpum”mmmmnh:m

iributarias
10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion de propiedad, planta y eguipos

a3 camo 2 muesira a continuacian:

Equipos de Computo

Mushla y Ensares

Mejoras en Inmusbies Armendados
Equipos de Telsfonia

Equipos de Audio y Video

Obras de Arta. Cuadros y Esculturas
Otros Activos {Amortizacién)

{-) Depreciacitn Acumulada

al 31 de diciembre de

uUss 2016 20158
No Auditado
122.498 188,747
111.680 77.578
A22.4T8 B4 430
27 023 5713
10.363 25158
9.980 5850
_ 4D.445 29.399
uss 644.453 J97.875
(115.564) (25.5886)
528.889 372269
Continda
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FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dilares de los Estados Unidos de América)

11. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la composicidn de inversiones an asociadas es
como s& muestra a continuacion:

2l 31 de diclembre de

Uss 2018 2015
No Auditado
Inversiones en Ascciadas {a) 2580 -
uss 2.650 -

{a) Inversién realizada en la Relacionada CPA FERRERE ECUADOR CPAEC SA.
en [a cual FERRERE ABOGADOS ECUADDOR FEREC S.A. s actionisla con &
51% de su capital

12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuenias por pagar proveedores se
presentan como sigue;

al 31 de diciembre de

Us§ 2016 2015
No Auditado
Cuanias por Pagar Nacional (a) 594 407 £16.872
Compeafiias Relacicnadas (Ver Nota 20) 358.023 220.200
Cuentas por Pagar Intemacionzal 43,862 7.380
uUss 897.282 754,462

{a) Comesponde al saldo de proveedores los mismes que ienen una anfigledad
mayor de 360 dias del 12% en relacion a su lolal

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por pagar se presentan como
sigue:

2l 31 de diciembre de
uUss 2016 2015
Mo Auditado
Adelantos pars Honoraros y Gastos de
clhentes nacionales y exiarior (=) 394 038 19.162
Cuentas por Pagar Empleados 13126 40.267
Otras cuentas por pagar 4,002 .
uss 411.256 59.429

(8} Coresponds a la scumulacidn de valores receplados por anficipado de los
cientes para empezar con los honorarios profesionales, Este valor esta igado
con Ia cuenta cormiente Banco Produbanco Fondos Anticipados de Clisntes.
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FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S5.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

14. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuesios commientes por pagar se presentan
oMo sigue:

___al 31 de diciembre de
uss 2016 2015
No Auditado
impuesto a |8 renta por pagar (Nota 18) 1567.122 25212
Retenciones en = fusnle por pagar 182 621 152.373
uss 339,743 177.585

16. PASIVO LABORAL
Al 31 de diciambre de 2018 y 2015, los pasivos laboraies se presentan como sigue:

al 31 de diciembre de

uss 2016 2015
Mo Auditado
Parficipacién de Trabajadores por Pagar 141,078 30.308
IESS por Pagar 9 588 5.107
Beneficios Soclales 7483 1.988
Sueidos por pagar 885 =
uss 158.844 37388

16. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ia composicion de préstamos y obligaciones
financieras es la siguiente:
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FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

al 31 de diciembre de

uss 2016 2015
No Auditado

Corio Plazo:
Banco Produbanco (a) 15.429 -
15.429 -

Largo Plazo:
Banca Produbancao (&) 30,939 -
30.939 -
Préstamos Relacionadas (Ver Nota 20) 305.000 985,000
385.000 385.000
uss 431.367 385.000

(a) Corresponde al présiamo realizado por la Compafiia al Banco Produbanco.

Los vencimianios anuales de los préstamos bancarios no cormentes por cada afio

subsiguients al 31 de dicsembre del 2016 =on como sigus:;

Afic que terminard al 31 Interés al

de diclembre del Capital vencimiente  VHor Cuota
2018 18.5356 2,369 20804
2018 12 404 480 12 864
Total 30930 2829 33,768

Corresponde & crédito del Banco Produbsnco por USS50.000 pagadero en 36 cuctas
mensuales con una tasa de Interés del 8,76%; cuyo pago inicid an octubra del 2018 y

finalizara en agosto dal 2019,
17. JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimienta de las provisiones para Jubllacién patronal y bonlficacion por desahucio
&n los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2015 as como sigue:
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FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.

MNotas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

mmm

Patre por Total
o Desahucio
Saido al 31 de diciembre de 2015 uUss 8.191 2277 B.46B
Incremento en la provision por:
Costo Laboral 3012 1.5086 5508
Costo Financiero =31 142 5§33
Pérdida (ganancia) actuanal
Reconocida (2.063) (105) (2.168)
Disminucion por salidas (2.163) (743) {2.906)
Saldo al 31 de diciembre de 2016  USS 68.268 3.166 8.424

El cosio laboral es contabilizado en & cosio de produccidn y en los gasios de
administracion ¥ ventes neto del monmie por la disminucidn de les safidas, el costo

financiero es parle de los interéses pagados y la perdida (ganancia) actuarial
as contabilizada en el patrimonic como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubdacidn patronal constituye la obligacion que tiene la
Compafiia de reconocer una pensién a todos aquefios empleados que cumphieran 25
afios de serviclo para una misma insitucion de conformidad con lo eslablecido en &l
Cadigo de Trabajo

Las tasas uilizadas para la determinacién de las reservas al 31 de diciembre dsl 2016
y 2015 son como sigue:

al 31 de diciembre de

2016 2015
Tasa de descuenio T 46% 5.31%
Tasa de rendimientos financieros MIA N/A
Tasa de incremenio salanal 3.00% 3.00%
Tasa de incremanio de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% 11.80%

Los cambios en las lasas antes indicadas puedan tener un efecto imponante en los
monlos repontados,

La Compania controla este nesgo actualizando la valuacidn actuanal cada aho, por
consiguients, las varaciones entre las tasas y supuesios actuanales uiiizados y los
cambios efectivemente ocurridos se ajustan en base anual,



FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

18. IMPUESTO A LA RENTA

Gaslo de Impuesto a la Renis
El gasto por impuesio a la renta consisie de:

Al 31 de diciembre
USss 2016 2018
No Auditado
Impuesto a la renta comente 157,122 -
Impuesto diferido 10,483 -

Una reconciiacion entre I3 uliiidaed segin estados financieros y e gasio por
impuesto a ka renta comienta, &s como Sigue:

Afio terminado sl 31
de diciembre del
: 2016 T 2015
i Us§ % 0S8
Utilidad antes de impuesto a i renta 799 440 202 038
impuesio & & rents que Meultars de
aplicarla tase comoraiiva o la
ufifidad antes de Impuesto a la
rents Z2.00% 175877 22.00% a4 448
Ikas (menos)
Gastos np deducibies 413% 2m 0.,00% .
Ingresos Exanins A43,34% {106.565) 8 52% (19.236)
Diros 8.18% B5.415 0.00% -
YIEM% T 6605 2" 1240% | 28412
Srtuacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto & la renta, impuesto al valor agregado y retencionss
en la fuente presantadas por la Compafiia desde e afio 2015, estén ableras a
revisidn de las autondades inbutanas.

La Compafila cree que sus obligaciones acumuladas por impuesios son adecuadas

para todos los afios fiscales abwertos sobre @ base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo inferpretaciones de las leyes tributarias y la expenencia previa.
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Notas a los estados financleros

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Amérnca)

19. PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones ordinarias aulorzadas suscitas y
pagadas son de 800 acciones de USS 1 cada una.

Reserva Legal

La ey requisre que se transhers & la reserva legal por lo menos e 10% de la
wlilidad neta anual, hasta que |a resarva llegue por lo menos 50% del capital social.
Dicha reserva no pusde distribuirse como dividendo en efectivo, nnupl.nun:amﬂl
quidacidn de la Compafiia. pero puede uliizarse pam cubrr pérdidas de
operaciones o para capitaiizarse.

Reserva de Capital

La resarva de capital constiiuye el saldo de los ajustes orginados an la conversion
de los estados financieros a dolares de los Estados Unidos de América en marnzo

del aflo 2000. De acuerdo a las disposiciones de 2 Superntendencia de
Compalfilas este saldo no puade ser distribuide & los accionistas y puede sef
utilizado para auménto de capital o para absorber pérdidas.

20. COMPARNIAS RELACIONADAS

Las operacionas enire la Compaliia y sus enfidades relacionadas, forman parte de
las transacciones habituales en cuanto su objelo y condicionas

{a) Saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

{a.1) Al 31 de dicembre de 2016 y 2015 a8 cuentas por cobrar con
compafias relacionadas se formaban de |a siguents manara:

al 31 de diciembre de
Sccledad Naturaleza Pais US§ 2016 25
No Auditado
Femere intemacicnal ; 17 &
Socisdad Colech Comercial Uruguay 040
us$ 17.040 -

{a2) Al31de dicembre de 2018 y 2015, las cuentas por pagar con entdades
relacionadas se formaban de la siguiente manars;
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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Socledad

Femere Internacional Socedad Colectiva

P HR.G Abogados 5.A
Ferrere Bolivia SRL

Maturaleza Pais USS 2016

Comercial

Comercial
Comercial

Uruguay
Ecuador

Balivia

al 31 de diciembre do

2018
Mo Auditado
356,234 218.071
2129 2128
680 =
uUss$ 355.023 220,200

Adicionalmente se mantiene préstamos con los accionistas como s& indica a
continuacion:

Préstamos PAOLA GACHET

Prestamos JAVIER ROBALING
Préstames FERRERE URUGUAY

al 31 de diciembre de
uss 2016 2016

No Auditado
(@) 45 000 45.000
(a) 80.000 80.000
(b) 250,000 250,000
uUs$ 385.000 385.000

y 88 presentan de fa sigulente manera:

{8} Los préstamos fuenon cancaladas an of primer bimestre del afic 2017.
(b) Comesponde & valores que la Compafia relacionsda olorgo en el afic 2015

Fecha de

Valora

contrats Valor Interés pagar Dias
16/10/2015 13@ 1.368 121.368 a5
13112015 | 130000 1.038 131.039 1381
| TOTAL | US%: 250.000 2.407 252.407

lL.os préstamos a fa fecha de |los estados financieros han sido renagociados
con ls Compafiia relacionada sin embargo no se ha definido fecha estimada
g pago o intereses adicionales.

transacciones con entidades relacionadas:

(a.3) Durante los afios 2016 y 2015, se ha efectuado las siguientes
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Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 21 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

al 31 de diciembre de
2016 el 1B 2015
No Auditado

Ventas

USS 17.040 315
Compras

uSss 223,380 212.029
Intereses pagadaos

LSS 11,070 B.049

(b) Administracion y alta direccién-

Los miambros de la alta administracién y demds personas que asumen la
gestisn de FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC SA. incluye la

gersncia general y accionistas que la represantan, no han participado al 31 de
diciembre da 2018 y 2015 en transaccionas no habituales o relevantes,

21.INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinaros por los afios temminades al 31 de diclembre de 2018 y 20135,
correspondan de & siguiente manara:

al 31 de diciembre de

uss 2016 2015
No Auditado
Ventas 5.373.752 2.349.280
Otros Ingresos T 683 1.868
Rendimientos Finencens 1.320 137
uUss 5.382.765 2.351.385

22. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los gasios de administracion y
ventas es como sigue:
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Por los ancs terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

Honorarios profesionalas
Momina

Armiando

Gasios de vigje
Participacion Trabajadores
Atencion clientes y personal
Senncios basicos
Mantenimiento y adecuaciones
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Regalias

Suministros y Materiales
Cuentas incobrables
Suscripciones, Membresias y
Afillacicnes

Publicidad

- i

Transporte y moviizaciin
Amoizacionas

Legales y Molanales
Donaciones

Otros

Arficulos de Aseo y Limpleza
Otras Contribuciones

23. GASTOS FINANCIEROS

al 31 de diclembre de
2016 2015
Administracién  Administracion
Uss ¥ Ventas y Ventas
Mo Auditado
4 B45 518 1.316.457
4GB 357 216.947
281,787 251,068
149,326 45,590
141.078 30.308
111.340 44 180
102.875 45716
B8.840 48,008
B3.271 4,550
B2.927 23,388
TE.304 -
65.780 45 587
53.550 2
47,033 15.156
43145 25 980
30.128 14 902
Q3916 3379
7.051 2.188
B.524 17.848
5327 1470
1.908 280
m il
48 -
uss 4.518.682 2.153.986

Un detalle al 31 da diciembre de 2016 y 2015 da los gasios financieros es como

sigue

Imarases
Semvicios Flnancieros

al 31 de diclembre de

uss 2016 2015
No Auditado
18 066 6.048
(a) 12.278 2 QBB
uss 31.243 0.047
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Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

{a} Comesponde a los gastos por el servicio y manejo de las cuentas correntes.
24. OTROS GASTOS

Un detalle al 31 de dicembre de 2016 y 2015 de los otros gastos se detalia a
continuacidn:

al 31 de diciembre de
uss 2018 2015
No Auditado
Otros gastos (a) 33.400 16.620
Uss 33.400 16.620

{a) Corresponde a |a acumulacion de gasios sin sustento y servicios
complamentarios asumidos por la Compafia.

25. LITIGIOS Y RECLAMOS

La Entidad reconoce, obligacionas de aquellos sucesos de fipo iegal o implicito para
ka Compaifiia; esios sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una aobligacion en la fecha sobre la que se informa como
resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos o beneficios sconomicos, para liquidar la obligacion; y

. El importa de la obligacidn pueda ser estimado de forma flable.

Se reconoce la provision como un pasive en el estado de situacién financiera y
como un gasto en el eslado de resullados del periodo. A la fecha de |os estados
finanderos la administracibn de la Compafiia y sus asesores legales han evaluado
que no existen confingentiss que deban =ef revelados o registrados en los astados
financieros adjunios.

26. EVENTOS SUBSECUENTES
En &f pariodo comprendido entre &l 1 de enero de 2016 v & la fecha de emision de

esios estados financieros no ocurd ningtn evento significativo que requiera
revelacion o ajuste en ios estados financieros adjuntos.
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