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1. OPERACIONES 

HP-PPS Ecuador Cía. Ltda (la Compañía), subsidiaria de HP Inc de los Estados Unidos de América fue 

constituida el 12 de Marzo de 20185 como una compañia limitada cuyo principal accionista es Alpha Holding 

One BY (de nacionalidad holandesa) Su objeto social constituye la importación, fabricación, exportación, 

comercialización al por mayor y menor de equipos, accesorios y programas informaticos y de computación 

La actividad principal de ta Compañía es la comercialización de equipos de computacion a través de sus 

distintos canales autorizados y mayonstas, 

Los principales productos y servicios que comercializa la Compañía son 

- Computadores portatiles y de escritorio, monitores, accesorios de computadores y otros dispositivos, 

puntos de venta, estaciones de trabajo 

- Equipos de impresión para hogar para empresas y accesonos para los mismos 
- Servicios múltiples de ventas a clientes, que comprenden. extensión de garantías. 

Las operaciones de la Compañía están organizadas en las siguientes lineas de negocios. 

- Impresión (IPG) y Sistemas Personales (PPS) 

El 6 de marzo de 2015, el Comité de Comercio Exterior del Ecuador (COMEX), expidió la resolución No 011- 

2015, de aplicación efectiva a partr del 11 de marzo del mismo año, en la cual se establece sabretasas 

arancelanas de carácter temporal a una serie de productos importados con el proposito de equilibrar ia 

balanza de pagos de Ecuador, por un penodo de 15 meses La Compañía ha realizado una evaluación a 

efecto de medir el impacto de las salvaguardas en el negocio y estima que esta medida generara un 

incremento de aproximadamente 25% en sus precios de venta, el cual será asumido por la Compañía y sus 

canales de venta 

La dirección registrada de ta Compañia es Av 12 de Octubre N24-739 y Colon, Edificio Boreal, Torre A, 

Piso 41,0f 1101-1102, Quito -- Ecuador 

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañía para su distribución el 

16 de abril de 2018, y serán presentados para la aprobación de ta Junta General de Socios En opinión de la 

gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación.



BASES DE PRESENTACIÓN 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por 

sus siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2015 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico Los estados financieros se 

presentan en dólares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso legal en el Ecuador 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no 

tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparacion de sus estados 

financieros son las siguientes 

a) Efectivo en bancos- 

El efectwo en bancos está representado por efectivo mantenido en instituciones financieras locales y se 

presentan en el estado de situación financiera registrados a su valor nominal. Estos fondos son de libre 

disponibilidad 

b) instrumentos financieros- 

Activos financieros 

Reconocimiento y medición mi 

Los activos financieros cubierto por la NIC 19 se clasifican al momento de! reconocimiento inicia! como 

activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por cobrar, 

inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como 

denvados designados como mstrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda 

Todos tos activos financieros se reconocen imicialmente por su valor razonable mas los costos de 

transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor 

razonable con cambios en resultados 

  

A ta fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segun 

las categorías definidas en la NIC 39 como (1) activos por prestamos y cuentas por cobrar La Gerencia 

determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial Los 

aspectos más relevantes de esta categoría aplicable a la Compañía se descnben a continuacion 

Medición Postertor — 

Y Actos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos 

manterudos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento 

inicial como valor razonable con cambios en resultados Los activos financieros se clasifican como 

mantenidos para negociar sí se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en un 

futuro cercano Los derivados, incluidos los dervados implicitos separados, también se clasifican 

como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, 

según se tos define en la NIC 39
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1) 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado 

de situación financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son 

reconocidos como costos financieros (cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos 

financieros (cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resultados 

La Compañía no presenta actvos financieros al valor razonable con cambtos en resultados al 31 

de diciembre de 2015 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos 

y determinables que no tienen cotización er el mercado activo Después del reconocimiento Inicial, 

estos activos financieros se miden al costo amoriizado utilizando el método de la tasa de interes 

efectiva, menos cualquier deteriora de! valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta 

cualquier descuento a prama en la adqusición, y fas comisiones o los costos que son una parte 

integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce 

en el estado de resultados como Ingreso financiero en el estado de resultados Las perdidas que 

resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados Integrales como costos 

financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el 

caso de las cuentas por cobrar, 

La Compañía mantiene en esta categoría efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por 

cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 

Los actwos financieros no derivados con pagos fijos o determnables se clasifican como 

mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañia tiene la intención y capacidad de 

mantenerlos hasta su vencimiento Después de su reconocimiento inicial, la Compañía mide las 

inverstones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés 

efectivo, menos cualquier detentoro del valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta 

cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte 

integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce 

como ingreso financiero en el estado de resultados mtegrales Las pérdidas que resulten del 

deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros 

La Compañía no tene inversiones mantenidas hasta el vencimiento a! 31 de diciembre de 2015 

Activos financieros disponibles para la venta 

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y titulos de 

deuda Las inversiones en los titulos de deuda en esta categoría son aquellas que se espera 

mantener por un tiempo indefinido, pero que se padrian vender ante una necesidad de Iiguidez o 

ante cambios en las condiciones del mercado 

Después de la medición micial, los activos financieros disponibles para la venta se miden 

posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en 

el otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para 

la venta hasta que la inversion se da de baja En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada 

se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la



inversión, momento en el cual ta perdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos 

financieros clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos 

financieros, y se elimina la reserva respectiva Los intereses ganados por los activos financieros 

disponibles para la venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se 

reconocen como ingresos financieros en el estado de resultados integrales 

La Compañía evalúa periódicamente s; su capacidad e intención de vender sus activos financieros 

disponibies para la venta en un futuro cercano, siguen siendo aproptadas Cuando la Compañia 

no puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados Inactivos, y, por 

lo tanto cambia significativamente su intención de venderlos en un futuro cercano, la Compañia 

puede optar por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es que la 

gerencia tene la capacidad y la intención de negociarlos en un futuro cercana o hasta el 

vencimiento, 

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categorra de disponible para la venta, 

el valor razonable que es el importe en libros a la fecha de la reclasificación se transforma en su 

nuevo costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se 

haya reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del periodo restante de 

la versión utilizando el método de la tasa de interés efectiva Cualquier diferencia entre el nuevo 

costo amortizado y el importe aj vencimiento también se amortiza a lo largo del periodo restante 

del activo, ublizando el método de la tasa de mterés efectiva Si posteriormente se determina que 

el activo registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica 

entonces al estado de resultados integrales 

A131 de diciembre de 2015, la Compañía no mantiene activos financieros drspombles para la venta. 

Baja de activos financieros- 

Un activo financiero (o, de cofresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando 

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo, 

. Se hayan transfendo los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el 

activo, o se haya asumido una obíigacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de 

efectiva sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y, 

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del 

activo, o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad del activa, pero se haya transferido el control sobre el mismo. 

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el 

activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compañia evalúa sí ha retenido, y en qué 

medida, los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compañía no ha 

transferido m: retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 

activo, mn tampoco ha transferido el control del mismo, la Compañia continúa reconociendo 

contablemente el activo transferido en la medida de su implicación continuada sobre el mismo En ese
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caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado El activo transferido y el pasivo relacionado 

se miden de manera taf que reflejen los derechos y obligaciones que la Compañía haya retenido 

Deterioro del valor de los activos financieros- 

Al cierre de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna evidencia objetiva 

de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. 

Un deterioro del valor existe s) uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento Intclal del activo 

(el evento que causa la perdida) tenen Impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados 

del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de 

manera fiable La evidencia de un deterioro del valor podría melurr, entre otros, indicios tales como que 

los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el 

incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se dectaren en quiebra 

u otra forma de reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una 

disminución medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el 

estado de los pagos en mora o en tas condiciones económicas que se correlacionan con los 

incumplimientos 

  

Deterioro de activos financieros contabilizados al tosto amortizado- 

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compañía primero evalúa si 

existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los actwos financieros que son 

imdividualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten 

individualmente significativos Si la Compañía determina que no existe evidencia objetiva de deterioro 

del valor para un activo financiero evaluado de manera indw:dual, independientemente de su 

significatividad, inclurá ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de 

credito similares, y los evaluara de manera colecta para determinar sl existe deterioro de su valor Los 

activos que se evalúan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los 

cuales una perdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacion 

de deterioro del valor efectuada de manera colectwa 

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el 

importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las 

perdidas de credito futuras esperadas que aún no se hayan incurrido) El valor presente de los flujos de 

efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros 

S1 un préstamo devenga Una tasa de interes variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida 

por detenoro del valor es la tasa de interés efechva actual 

El importe en hbros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión por desvalorización 

y la pérdida se reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados (registrados como ingresos 

financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido, 

aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectrvo futuros a los fines de medir la 

perdida por deterioro del valor Los prestamos y la provisión por desvalorización correspondiente, se 

dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que 

sobre ellos pudieran existir se efectvizaron o transfiieron a la Compañía Si en un ejercicio posterior, 

el importe estmado de la pérdida por deteñoro del valor aumenta o dismimuye debido a un evento que 

ocurre despues de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida



anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión por desvalorización Si 

postenormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos 

financieros en el estado de resultados 

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta- 

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada período sobre el que se informa, 

la Compañía evalúa si existe alguna evidencia objetiva de que una inversión o grupo de inversiones se 

encuentran deteriorados en su valor Para las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como 

disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado del 

valor razonable de la inversión por debajo de su costo El concepto de “significativo” se deberá evaluar 

respecto del costo origina! de la inversión y el concepto de “prolongado” se debera evaluar respecto del 

periodo en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original Cuando exista evidencia 

de un deterioro del vator, la perdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisición 

y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por detertoro reconocida previamente en el estado 

de resultados, se elimina del otro resultado integral y se reconoce en el estado de resultados. Las 

pérdidas por deterioro del vator de las inversiones en títulos de patimonto clasificados como disponibles 

para la venta no se revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable despues 

de haberse reconocido un deterioro, se reconocen directamente en el otro resultado integral 

Para las inversiones en títulos de deuda clasificados coma disponibles para la venta, el deterioro del 

valor se evalúa sobre la base de los mismos criterios que para los activos fmancieros contabilizados por 

su costo amortizado Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la perdida acumulada medida 

como ta diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualqier pérdida por 

deterioro de esa inversión reconocida antenormente en el estado de resultados 

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido del 

activa, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de 

medir la pérdida por detenoro Los mtereses ganados se registran como ingresos financieros en el 

estado de resultados Sí en un ejercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y el 

aumento se puede relacionar objetvamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido 

la pérdida por deterioro en el estado de resultados, la perdida por deterioro se revierte a través del 

estado de resultados integrales. 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros 

al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados 

designados cómo mstrumentos de cobertura en una coberiura eficaz, según corresponda. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los 

prestamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos 

de transacción directamente atribuibles. 

La Compañía mantiene en esta categoría las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por 

pagar, y anticipos de clientes
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Medición posterior- 

D 

EN 

Pasivos financieros a! valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos 

financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su 

reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar s: se contraen con el 

propósito de negociarlos en un futuro cercano Esta categoría tambien incluye Jos instrumentos 

financieros derivados tomados por la Compañía y que no se designan como instrumentos de 

cobertura en relaciones de cobertura eficaces según lo define la NIC 39. Los derwados implícitos 

separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como 

instrumentos de cobertura eficaces 

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de 

resultados integrales 

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor 

razonable con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento 

Inicial únicamente sí se cumplen los criterios definidos en la NIC 39 La Compañía no ha designado 

pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Prestamos y cuentas por pagar 

Después del reconocimiento mictal, las deudas y préstamos que devengan interés se miden 

posteriormente por su costo amortizado, utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva. Las 

ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como 

a través del proceso de amortización aplicando el metedo de la tasa de mteres efectiva 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición 

y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva La 

amortización de la tasa de mterés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de 

resultados mtegrales 

Baja de pasivos financieros- 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se 

haya pagado o cancelado, o haya vencido 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo 

prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo exustente se 

modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y 

ej reconocimiento de un nuevo pastvo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se 

reconoce en el estado de resultados integrales



Compensación de instrumentos financieros- 

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa 

el importe neto en el estado de situación financiera, (1) sí existe un derecho actua! legalmente exigible 

de compensar los importes reconocidos, y (u) s: existe la intención de lguidarlos por el importe neto, o 

de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea. 

Valor razonable de los instrumentos financieros- 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion 

financiera 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un actwo o que se pagaría al transferir un 

pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercado a la techa de medición 

El valor razonabte de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el 

mercado usarian a! ponerle valor al actvo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado 

actuan en su mejor interés económico Una medición a valor razonable de un activo no financiero tendrá 

en cuenta la capacidad del participante del mercado para generar beneficios economicos mediante la 

utlización del acto en su máximo y mejor uso, o mediante la venta de este a otro participante del 

mercado que utilizaria el activo en su máximo y mejor uso La Compañía utliza técnicas de valuación 

que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente información disponible para 

medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de 

datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 

financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuación, en base 

al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición at valor razonable como 

un todo, 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos tdénticos 

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo 

para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo 

para la medición al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 

base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles 

dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorización al final de cada período de reporte 

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser 

valorizados de acuerdo con las políticas contables 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de 

actwos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de 

valor razonable tal como se explicó anteriormente
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c) 

3) 

e) 

inventarios- 

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor El costo está constituido 

por el costo de importación más los costos relacionados a la nacionalizacion y aquellos incurridos para 

llevar cada producto a su ubicación actual y darle su condición de venta 

El inventario en tránsito se registra al costo de la factura más los gastos de importación mcurridos El 

valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporción de 

gastos de comercialización 

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio 

efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histórica y ha determinado una provisión del 

100% de los items que tenen una antiguedad mayor a 360 dias para inventario de repuestos y 180 dias 

para inventario de producto La provisión para obsolescencia se carga a los resultados integrales del 

año 

Muebles, equipos, y vehículos- 

Los muebles, equipos y vehículos se encuentran valonzados a costo de adquisición, menos la 

depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor 

El costo de adquisicion Incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de 

materiales de bodega, costos de mano de obra drecta empleada en la instalacion y cualquier otro costo 

necesanio para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando estos no sean asumidos por terceros 

Los muebles, equipos y vehículos se deprecian desde el momento en que estan en condiciones de uso, 

distribuyendo Imealmente el costo de los activos entre los años de vida Útil estimada 

Los métodos y periodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, st 

procede, ajustados de forma prospectiva 

Las tasas de depreciación estan basadas en la vida útil estimada de los bienes, que son 

Años 

Equipos de computación (equipos de escritorio) 3 

Equipos de computación (Ímpresoras, switches) 3 

Vehículos 5 

Deterioro de activos no financieros- 

A cada fecha de cierre del período sobre el que se informa, la Compañía evalua si existe algún indicio 

de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor Si existe algún indicio, o cuando 

se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compañia estima el importe 

recuperable de ese activo 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de 

venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efechwo, y su valor en uso Ese importe
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recuperable se determma para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que 

sean sustancialmente independientes de los flujos de efecto de otros activos o grupos de activos 

Cuando el Importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe 

recuperable, el actvo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable 

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estmados se descuentan a su valor presente aplicando 

una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sabre el 

valor temporal del dinero y los riesgos específicos del activo Para la determinación del valor razonable 

menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera Si 

no pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoración que resulte 

apropiado en las circunstancias Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones 

de acciones para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del 

valor razonable 

La Compañía basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y cálculos de 

proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo 

de la Compañía a las cuales se les asignan los activos individuales Por lo general, los presupuestos y 

calculos de proyecciones cubren un período de cinco años Para los periodos de mayor extensión, se 

calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las 

proyecciones a part del quinto año 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, inciuido el 

deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados mtegrales en aquellas 

categorías de gastos que mejor se correspondan con la función del activa deteriorado, salvo para las 

propiedades revaluadas previamente, donde la revaluación se registró en el otro resultado Integral En 

estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de 

cualquier revaluación previamente reconocida 

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalía, a cada fecha de cierre del período sobre 

el que se informa se efectúa una evaluacion para determinar sí existe algún indicio de que las pérdidas 

por detersoro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido Si existiese tal indicio, 

la Compañía efecta una nueva estimación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora 

de efectivo, según corresponda Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente 

se revierte s hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde 

la última vez en que se reconoció dicha pérdida por deterioro dei valor La reversión se limita de manera 

tal que el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe 

recuperable, m exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, s1 no 

se hubiese reconocido una perdida por deterioro del valor para ese acto o esa unidad generadora de 

efectivo en los periodos antenores Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales, 

salvo que el acto se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversión se trata como un 

incremento de revaluación 

Al31 de dictembre de 2015 la gerencia de la Compañía no ha reconocido pérdidas por deterioro de sus 

actvos
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Cuentas por pagar, provisiones y contingentes- 

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha de balance, surgidas como 

consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y cuyo 

Importe y oportunmdad se puede estimar fiablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia tiene una obligación presente (legal o implicita) 

como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañia tenga que desprenderse de 

recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de 

la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para 

reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

Si el efecto del valor tempora! del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una 

tasa actual de mercado antes de impuestos que refleza, cuando corresponda, los nesgos específicos del 

pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se 

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados 

Los pasivos contingentes son registrados en función a una evaluación realizada por la administración 

de la Compañia conjuntamente con sus asesores legales y tributarios, en la cual se determina la 

probabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados como 

probables son registrados en base al mejor estimado de la salida de recursos que ocastonarian a futuro, 

mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son revelados en las notas a los 

estados financieros 

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando el 

supuesto de contingencia es probable 

Beneficios a empleados- 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termmo de los doces meses siguientes al cierre del 

período en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor 

(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula 

aplicando el 15% sobre la utilidad contable, el efecto se registra en los resultados del año en gasto de 

venta y administración según corresponda 

Largo plazo. 

La Compañia, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que 

corresponde a un plan de jubilación patrona! y desahucio que se registra con cargo a resultados del año 

y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, 

que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un pento independiente, 

usando el metodo de unidad de crédito proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios
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definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de mterés 

determinados por un perito, de acuerdo a imeamientos de la NIC 19 

Impuestos- 

Impuesto a las ganancias cornente 

Los activos y pasivos por el Impuesto a la renta corriente del período comente se miden por los importes 

que se espera recuperar o pagar de o a la autondad fiscal Las tasas impositivas y la normativa fiscal 

utilizadas para computar dichos importes son aquellas que esten aprobadas a la fecha de cierre del 

periodo sobre el que se informa La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las 

decfaraciones de mpuestos con respecto a las sifuaciones en fas que fas normas fiscales apíicables se 

encuentran sujetas a interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado 

Impuesto a las ganancias difendo 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias 

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de 

cserre del perrodo sobre el que se informa 

Los pasivos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias temporanas imponibles 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles 

El importe en hibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo 

sobre el que se mforma y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente 

ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o 

parcialmente 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada fecha de cierre del pernodo sobre 

el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de ganancias 

imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con 

anterioridad 

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta 

vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas 

del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Regimen Tributario Interno y sus 

reformas, que es del 22% 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sj existe un derecho legalmente exigible de 

compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y sí los impuestos difendos 

se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal 

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordimarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier Impuesto sobre tas ventas (e; impuesto al valor agregado), salvo
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- Cuando el impuesto sobre las ventas incumdo en una adquisición de activos o en una prestación 

de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce 

como parte del costo de adquisicion del acto o como parte del gasto, según corresponda" 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos 

sobre las ventas, 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a 

la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de 

situacion financiera, según corresponda 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 

transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, 

independientemente del momento en que se genera el pago Los ingresos se miden por el valor 

razonable de la contraprestacion rectbida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago 

defimdas contractualmente y sin mctuir impuestos m aranceles 

Los criterios específicos de reconocimiento de tos distintos tipos de ingresos son mencionados a 

continuación 

Venta de bienes- 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los 

nesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al 

comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la 

Compañía provienen principalmente de la importación y comercialización de equipos de computación 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se 

han transferido los derechos y beneficios mherentes 

Venta de servicios- 

Son los ingresos procedentes venta de garantias extendidas En la venta de garantias extendidas el 

reconocimiento del ingreso es en base al tempo transcurrido del periodo para el cual fue comercializado 

dicho servicio 

Ingresos por comistones- 

Los ingresos por comisiones se generan basados en un “Acuerdo de Distribución” mediante el cual la 

Compañia recibe un pago por las ventas generadas en Ecuador para su Casa Matriz El reconocimiento 

se realiza anualmente una vez que se ha prestado el semicio y el monto de dichas comisiones se 

determina en función a un analisis efectuado por su Casa Matriz 

Reconocimiento de costos y gastos-
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El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento 

de los ingresos por la correspondiente venta. 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento 

en que se pagan, y se registran en los pertodos con los cuales se relacionan 

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes- 

La Compañía presenta los actos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como 

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañía 

. espera realizar el activo o tiene la ntención de venderio o consumirlo en su ciclo normal de 

operacion, 

. mantiene el activo principalmente con fines de negociación, 

* espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre el que se 

informa, o 

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda 

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período minimo de doce meses 

después del cierre del periodo sobre el que se forma 

Todos los demás activos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía 

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación, 

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación, 

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siyuientes a la fecha de cierre del periodo 

sobre el que se informa; O 

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los 

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se Informa 

Todos los demas pasivos se clasifican como no cornentes 

Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue provean información adicional sobre la estimación 

financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos 

en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son 

expuestos en notas a los estados financieros. 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los estados financieros de ta Compañía requiere que la gerencia deba realizar juicios, 

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos 

informados y ta revelacion de pasivos contingentes al cierre del período sobre el que se informa En este 

sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados 

que podrian requerir de ajustes a los importes en hbros de los achwos o pasivos afectados
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JUICIOS- 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la gerencia ha realizado juicios, que tienen efecto 

significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesañias para determinar el importe de las 

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base 

de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que 

será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideracion toda la información 

disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opuuón de expertos independientes tales como asesores legales 

y consultores 

Estimaciones y suposiciones: 

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres 

a la fecha de cierre del periodo sobre el que se mforma, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes 

significatos sobre los importes en libros de los activos y los pastvos durante el próximo ejercicio, se 

describen a contmuación La Compañia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los 

parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros 

. Estimación para cuentas incobrables: 

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como 

resultado de un estudio efectuado par la Gerencia que considera la experiencia histórica y aquellos 

productos identificados como dañados y es reconocida por la Compañia como parte del resultado del 

ejercicio 

. Estimación para inventarios de lento movimiento y obsoleto: 

La estimacion para inventarios de lento movimiento y obsoleto es determinada en base a la antiguedad 

de las partidas 

. Vida útil de muebles, equipo y vehículos: 

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos 

En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería disminurrse, 

se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la 

vida útil restante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 

Podrian hacer que la vida útil de los activos se wera disminuida 

+ Deterioro del valor de los activos no financieros: 

La Compañia evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las 

craunstancias indican que el valor en libros de un acto podría no ser recuperable Frente ata existencia 

de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, 

se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo, 

La baja de un activo por su disposición es reconocida en el periodo en que se realiza la venta, 

destruccion o desmantelamiento del actvo La diferencia entre la provisión registrada en periodos 
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anteriores (si existiere) y la reconocida al momento de su disposición, es reconocida dentro del resultado 

del periodo 

« Impuestos: 

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación 

tributaria aplicable La Compañía cuenta con asesoria profesional en materia tnbutaria al momento de 

tomar decisiones sobre asuntos tributanos Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones 

en matena inbutaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos 

reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de contral tributario (Servicio de Rentas 

Intemas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por Impuestos en el futuro 

. Beneficios a empleados a largo plazo: 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determma mediante valuaciones 

actuariales Las valuaciones actuanales implican varias suposiciones que podrían diferr de los 

acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la 

determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los Índices de mortalidad y los 

aumentos futuros de las pensiones Debido a la complejidad de le valuación, las suposiciones 

subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son 

extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan 

a cada fecha de cierre del período sobre el que se Informa 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de bonos emitidos 

por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio según indica el 

párrafo 78 de la NIC 19 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biometricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el 

instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1IESS) según R O No 850 del 28 de agosto de 2002 Los 

aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los indices de inflación futuros esperados para 

el país 

Provistones y pasivos contingentes- 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 

provisiones, las desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base 

de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que 

será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda ta información 

disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores 

legales y consuitores. 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS 

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron 

emitidas por el JASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2015, La Compaña tiene la intencion 

de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia
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Fecha efectiva de 

  

Normas vigencia 

NilF 14 Cuentas de dfenmuentos de actvidades reguladas 1 de enero de 2016 

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de Adquisiciones de Participaciones 

en Operaciones Conuntas 4 de enero de 2016 

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaración 

de los metodos aceptables de deprectacion y amortización 1 de enero de 2016 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura Plantas productoras — 1 de enero de 2018 

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Metodo de ta participación 1 de enero de 2016 

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2017 

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018 

La Compañía está en proceso de evaluar el impacto de ta aplicacion de estas normas, si lo hubiere, en sus 

estados financieros, así como en las revelaciones en las notas a los estados financieros 

6. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 se conformaban de la siguiente manera* 

  

2015 

No 
Corriente corriente 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Efectivo en bancos 874,943 - 

Deudores comerciales, neto 459,140 " 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,563,699 - 

Otras cuentas por cobrar 113,663 60,889 

Total activos financieros 3,011,445 60 889 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,208,306 - 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,546,575 - 

Total pasivos financieros 3,754 881 - 

7. DEUDORES COMERCIALES, NETO 

Al 31 de diciembre de 2015, los deudores comerciates se formaban de la siguiente manera 

2015 

Provisión 

Valor cuentas Valor 

Bruto dudosas Neto 

459,140 0,00 458,140 
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(a) Al 31 de diciembre de 2015, la antiguedad del saldo de deudores comerciales, neto de provisión 

como sigue 

2015 

No 

deteriorada 

Corriente 
218 946 

De 1 a 30 días 
128 740 

De 31 a 60 días 
101 648 

De 61 a 90 días 
18294 

De 91 a 120 días 
(8 488) 

459 140 

(b) Durante los años 2015 no hubo movimiento de la estimación para cuentas dudosas 

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con compañías relacionadas 

fa 1) Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la 

siguiente manera 

  

s Naturaleza de la so Origen de la Sociedad relación País iramsacción — Vencimiento 2015 

HP inc Comercial usa  !C 30 dias Commussions 1550 000 

Devoluciones HP Ino Comercial USA derepuestos 30 dias 19699 

1 563 698 

(a 2) Al 31 de diciembre de 2015, tas cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la 

siguiente manera 
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Naturaleza de la Ongen de Sociedad Melación Pals la Vencimiento 2015 
transacción 

Regor Mona ey Francesa Holanda — Prestamo 30 dias 2241 876 
Compra de HP Ino Comercial usa Comprado 30 dias 276940 

Regor Financiera Holanda — Costos 30 dias Holding BV 2529 
Hewlett 

Packard Comercial USA Costos 30 dias 508 
Company 
Hewlett 

Packard Comercial Brasil Costos 30 dias 1081 
Brasil SA, 
Hewelt 
Packard de arado Comercal Mexico — Costos 30 dias 2005) 
deCV 
Hewlett- 

Packard a Comercial Mexico — Costos 20 dias 1200 
Profesionales 

H-P Costa 
Rica, Comercial Cosa Costos 30 dias 23151 
Limitada 

HP Colombia Hs Comercial Colombia — Costos 30 dias 675 

2546 575
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Notas a los estados financieros (continuación) 

(b) Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de HP-PPS Ecuador Cía 

Ltda, incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no han participado al 

31 de diciembre de 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes 

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y 

controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias Durante los años 2015, los 

importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen 

2015 

Sueldos fijos 16,065 
Beneficios sociales 10.350 
Beneficios no monetarios 1273 

27,689 

9. INVENTARIOS 

AL 31 de diciembre de 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera 

29158 

Repuestos 2,069,709 
Unidades 2,764 

Inventarios en tránsito 263,091 

2,335,563 

Menos- Estimación para obsolescencia (969,639) 

1,365 924 

El movimiento de la cuenta de estimación para obsolescencia durante los años 2015, fue como sigue 

2015 

Saldo al inicio - 

saldo proveniente 685 265 

Mas (menos): 

Provisiones 284 918 

Bajas (544) 
Saldo al final 969 639 

40. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Al 31 de diciembre de 2015 las otras cuentas por cobrar corresponden a los prestamos entregados a empleados 

para la adquisición de vehiculos con un plazo de hasta 36 meses La composición del saldo de este rubro es 

como sigue 

2015 

Saldo de prestamos por cobrar a empleados con plazos de 
hasta 36 meses 164,652 
Menos: 
Porción cormente - cuentas a ser descontadas de enero a 
diciembre de 2015 respectivamente (103,763) 

60,889 

11. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS 

a)  Al31 de diciembre de 2015, el saldo de muebles, equipos y vehiculos se formaba de la siguiente manera 

31 de diciembre de 2015 

Costo Depreciación Activo fijo 

    

histórico — acumulada neto 

Equipo de computación 2.828 (839) 1.989 
Vehículos 34 264 (2,741) 31.523 

Total 37 092 (3,580) 33,512 
  

b) Durante los años 2015, el movimiento de muebles, equipos y vehículos fue el siguiente 

Equipos de - 
computación Vehiculos Total 

Saldo al 31 de diciembre de 7 — 
2014 " 

Saldo proveniente OBS 1488 34264 35752 
Adiciones 1340 . 1300 

Depreciación (839 (2761 3 580 
Saldo al 31 de diciombre de 

2015 1989 31522 39512 

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2015, los acreedores comerciales y otrás cuentas por pagar se formaban de la siguiente 

manera 
2015 

Proveedores (1 1,183,799 

Otras 24,507 

1,208,306 
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Notas a los estados financieros tcontnuación) 

(1) Se originan pancipalmente por compras de bienes y servicios a proveedores, tienen vencimientos comentes de hasta 90 

dias, y no generan intereses 

13. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

AL31 de diciembre de 2015, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera 

  

2015 

Por cobrar 
Impuesto al Valor Agregado 424,524 

424,524 

Por pagar 
Retenciones de impuestos (1) 29,811 
Impuesto a la renta (Ver nota 16 b)) 185,704 

215,516 

(1) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta y de Impuesto al Valor Agregado (IVA) que son pagadas al Servicio d 
Rentas Internas en el mes siguiente a su generacion y registro 

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) Corto plazo- 

Durante los años 2015, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como sigue 

Año 2015 

  

  

  

Saldo Saldo 
31-12. proveniente Provisiones Pagos  SHdo3t- 
2014 0BS A 

Participacion a — 
trabajadores : 5972 5972 

Vacaciones 7 26781 12829 (4 928) 34 684 

Désimo tercer sueido 7 53142 26036 (72152) 7026 
Decimo cuarto sueldo - 413 1987 (452) 1917 

7 80.336 46793 (77530) 49600 
  

b) Largo plazo- 

Al 31 de diciembre de 2015, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban com: 

sigue 

2015 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

  

Jubilación patronal 0 108,754 
Desahucio (m 41,013 

149,767 

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2015 son las siguientes 

2015 

Tasa de descuento 631% 

Tasa de rendimiento de actos N/A 

Tasa de mecremento salarial 3 00% 

Tasa de incremento de pensiones 2 00% 
Tasa de rotación 11 80% 

Vida laboral promedio remanente 103 

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo reahiza Un actuario externo calificado, usando variables 

y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial 

(1 Reserva para jubilación patronal- 

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 

Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la Jubilación patronal mencionada en el Codigo del 

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio De conformidad 

con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por vemticinco años o más hubieren prestado 

servicios continuada o Interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 

Adicianalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumphdo vemte años, y menos de 

vemticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 

Jubilación 

Al 31 de diciembre de 2015, el saido de la reserva para jubilación patrona! cubre el 100% del valor 

determinado en el estudio actuarial 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal reconocida en 

el estado de resultados integral y su movimiento durante el año 

2015 

Saldo imctal 84 448 

Gastos operativos del periodo 

Costo del servicio en el periodo actual 18 465 

Costo financiero 5 264 

Otros resultados integrales: 

Pérdida actuarial reconocida s77 
Saldo final 108 754



Notas a los estados financieros (continuación) 

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que | 

obligacion por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios en la suposición actuarial relevant 

que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación 

2015 

Variación tasa de descuento -0 5% 13039 

impacto % tasa de descuento -0 5% 12% 

Vanacion tasa de descuento +0 5% (11,453) 
Impacto % tasa de descuento +0 5% 11% 
Variación tasa de incremento salanal +0 5%. 13,418 

Impacto % tasa de incremento satanal +0 5% 12% 

Variación tasa de incremento salarial -0 5% (11851) 

impacto % tasa de incremento salaral -0 5% -11% 

(11) Desahucio- 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones con los 

empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias Esta provisión cubre los beneficios 

de terminación de la relación faboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 

empleador bonuficará al trabajador con el vemticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 

mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el 

estudio actuarial 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado 

de resultados integral y su movimiento durante el año 

2015 

Saldo Inicial 31561 

Gastos operalwos del periodo 

Costo del servicia en el periodo actual 7265 

Costo financiero 1983 

Otros resultados integrales. 

(Ganancia) perdida actuarial reconocida 8970 
Beneficios pagados (17 016) 
Costo servicios pasados 8281 

Saldo final 41013 

Al 31 de diciembre de 2015 la compañía no tiene previsto planes de recorte de personal planificados, por | 

que la provisión de desahucio ha sido clasificada por fa compañia como un pasivo de largo plazo 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo que muestra la forma en que la 

obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios en la suposición actuarial relevante 

que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuación 

2015 

Vanación tasa de descuento -0 5% 4.986 
Impacto % tasa de descuento 0 5% 12% 
Vanacion tasa de descuento +0 5% (4,373) 
impacto % tasa de descuento +0 5% 11% 
Variación tasa de incremento salanal +0 5% 5131 
Impacto % tasa de meremento salanal +0 5% 13% 
Variación tasa de incremento salarial -0 5% (4,525) 
impacto % tasa de incremento salanal -0 5% 11% 

15. INGRESOS DIFERIDOS 

a)  Al31 de diciembre de 2015, los Ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera 

2015 

Saldo transfendo OBS 1 187 850,75 
Más (menos): 

Adiciones 102 429 04 
Realizado (Ver nota 18) (241 025,65) 

Saldo al final 1049 254,14 

Porcion de corto plazo 597 215,41 
Porción de largo plazo 452 038 73 

Los ingresos diferidos corresponden a ventas de garantias extendidas para cobertura de equipos con un 

plazo de hasta 5 años adicionales a la garantía estándar de cada equipo El ingreso se reconoce en funcion 

al plazo transcurrido de dichas garantías 

16 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a)  Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados mtegrales es como 

sigue 

2015 

Resultados del año 
  

Impuesto a la renta cornente 187 049 

Impuesto a la renta difendo, 
relacionado con el ongen y 
reverso de diferencias (90 541) 
temporarias 

Lo



Notas a los estados financieros (contnuación) 

Gasto por impuesto a la renta del 
año 96 508 

b) impuesto a la renta corriente 

Una conciliación entre ta utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue 

2015 

Utilidad antes de impuesto a la renta 33 840 

Más (menos)- 
Gastos no deducibles 816 381 

Utilidad gravable 850 221 

Tasa legal de impuesto 22% 

Impuesto a la renta causado relacionado con los resuitados 

del año 187 049 
Impuesto a la renta causado relacionado con los otros 
resultados integrales del año - 
Menos- Retenciones del año (1344) 
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 13) 185 704 

€) Impuesto a la renta diferido 

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera 

Una reconciliación entre el gasto por Impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicad: 

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue 

2015 

Utilidad antes de impuesto a la 
renta 33 840 

Gasto impuesto a la renta a la 
tasa impositiva vigente 7445 
Gastos no deducibles 
(diferencias permanentes) 179604 
Ajuste precios de transferencia - 

Gasto por impuesto a la renta 
relacionado con los resultados 
del año 187 049 
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Notas a los estados financieros (contnuacion) 

Para la determinación del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015, se aplicaron 

las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera recuperar o 

liquidar las diferencias temporarias 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta. 

(a) Situación fiscal- 

b) 

28 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 

del impuesto a la renta de la Compañ+a, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de 

la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con sus obligaciones tributarias 

Reformas tributarias 

En diciembre de 2014, se promulgó la Ley Orgánica de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 

Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Código Tributano, el Código Orgánico de la Produccion, 

Comerció e Inversiones, la ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria 

en el Ecuador 

El 31 de diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 

Prevencion del Fraude Fiscal, con el cual se reformó entre otras normas el Reglamento para la Aplicación 

de la Ley de Regimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas 

Tanta de impuesto a la renta 

Se establece la tarifa general de impuesto a la renta del 22% sin embargo sí 

. La participación accionaria corresponde a residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes 

de menor imposicion y su participación sea menor al 50% el impuesto a la renta será determinado de 

manera proporciona! aplicando ta tarifa del 25% sobre la parte de la participación que es de propiedad 

de una persona natural o jurídica domicillada en los mencionados paraísos fiscales, sobre la diferencia 

se hquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25% 

. La participación accionaria de residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor 

Imposición, sea igual o superior al 50% del capital social, se Iiquidará el Impuesto a la Renta a la tarifa 

del 25% Lo mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 

accionistas conforme las disposiciones tnbutarias establecidas para el efecto 

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraísos fiscales o jurisdicciones de 

menor imposición, o estan sujetas a regímenes fiscales preferentes, se les aplicará una retencion en 

fa fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%) 

Determinación de impuesto a la renta 

Se han incorporado las siguientes reformas para la determinación del impuesto a la renta



Notas a los estados financieros (continuación) 
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+ Seotorga un beneficiario tributario, por deduccion adicional por 5 años del 100% de la depreciación de 

activos fyos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes de fa vigencia del Código 

Organico de la Producción, Comercio e inversiones y de aquellas nuevas sociedades constituidas en 

las ¡urrsdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por el 

Estado 

+ Sehainciuido como ingreso gravado, los generados porla enajenación directa o indirecta de acciones, 

participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la 

exploracion, explotación, concesión o similares de sociedades domiciliarias en el Ecuador 

* Se consideran mgresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en el Ecuador 

. Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de 

renta fija y depósitos a plazo mayor a un año para sociedades 

Deducciones de gastos 

Se han establecido los siguientes limites a tas deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion 

e En general, la deducción de los gastos de promoción y publicidad, será deducible hasta 4% de los 

imgresos gravados No podrán deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con 

contenido Mperprocesado 

. Pagos a partes relacionadas por concepto de regalías, servicios tecnicos, administrativos, de 

consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el vator de dichos gastos En el 

caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos Para los contribuyentes con 

contratos de exploración, explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluará conforme el 

fímite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalas sera deducible hasta el 

1% de la base imponible más el valor de las regaltas 

. La depreciacion correspondiente al revalúo de activos no es deducible 

. Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los límites establecidos por el ministerio rector del 

trabajo 

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos 

y condiciones establecidas en el Reglamento 

Exoneración de impuesto a la renta 

Se otorga una exoneración de impuesto a la renta de hasta 10 años a las inversiones muevas y productivas 

de acuerdo con el Código Orgánico de la Produccion, Comercio en Inversion en los sectores economicos 

determinados como industrias básicas 

impuesto a la Salida de Divisas 

Se establece que la base imponible del impuesto a la Salida de Divisas ISD, en el caso de compensaciones 

o neteo de cuentas, estará constituida por la totalidad de la operacion Cuando el adquirente o contratante 

sea una entidad que goce de exención del [SD, el impuesto será asumido por quien comercialice el bien o 

preste el servicio
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Se establece que el Comité de Política Pributaria dictará los segmentos, plazos y condiciones para poder 

beneficiarse de exoneraciones del [SD con respecto a los pagos por amortización de capital e intereses de 

prestamos de instituciones financieras del exterior, rendimientos financieros ganancias de capital y capital 

de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador y, aquellos provenientes 

inversiones en títulos valores destinados al financiamiento de venda, microcrédito e inversiones previstas 

en el Código de la Producción, Comercio e inversiones 

Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar- 

El 20 de abril de 2015 se publicó en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No 483 la Ley Orgánica para 

la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar Los prnopaies temas que afectan a las 

compañías son 

. Eliminación de tipos de contrato por tempo fjo a prueba, y enganche 

. Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrán exceder de vemticuatro salarios básicos 

unificados del trabajador en general En caso de que el valor de estas supere el monto señalado, el 

excedente será entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Socia! 

. Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a fas personas 

naturales, jurídicas, patrimonios autónomos y otras modalidades de asociación previstas en la ley, 

domicitadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al 

menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidranamente responsables, para los 

fines de las obligaciones contraídas con sus trabajadoras o trabajadores 

. El ministerio rector del trabajo podrá establecer a través de acuerdo ministerial imites a las brechas 

salariales entre la remuneración máxima de gerentes generales o altos directivos y la remuneración 

más baja percibida dentro de la respectiva empresa 

. La bonificación por desahucio se pagará de manera obligatoria en todos los casos en los cuales termine 

la relación laboral 

Las pensiones mirimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta, se 

establecerá de acuerdo al tempo aportado, en proporcion al salario básico unificado y de acuerdo a la 

tabla detallada en la Ley 

Determinación y pago del impuesto a la renta 

El impuesto a la renta de la Compañia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 

cada periodo fiscal, aplicando a las ubiidades tributables fa tasa del impuesto a la renta 

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como se menciona en el Iiteral (b), se establece la tarifa 

general de impuesto a la renta del 22% sin embargo sí 

» La participación accionaria corresponde a residentes o establecidos en pararsos fiscales O regímenes 

de menor imposición y su participación sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de 

manera proporciona! aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participación que es de propiedad 

de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraísos fiscales, sobre la diferencia 

se kquidará el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%
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. La participación accionaria de residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor 

imposición, sea igual o supenor al 50% del Capital emitido, se iquidará el Impuesto a la Renta a la 

tanfa del 25% Lo mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 

accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto 

. Los Ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paralsos fiscales o junsdicciones de 

menor imposición, o están sujetas a regímenes fiscales preferentes, se les aplicara una retención en 

la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%) 

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como se indica en el litera! (a), se otorga una exoneración 

de impuesto a la renta de hasta 10 años a las inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el Codigo 

Organico de la Producción, Comercio en Inversion en los sectores económicos determnados como 

industrias básicas 

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como se indica en el hteral (a), se han incorporado las 

siguientes reformas para la determinacion del impuesto a la renta 

+  Seotorga un beneficiario tributario, por deducción adicional por 5 años del 100% de la depreciación de 

activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes de la vigencia del Codigo 

Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones y de aquellas nuevas sociedades constituidas en 

las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prontarios por el 

Estado 

+ Sehaincludo como ingreso gravado, los generados por la enajenación drecta o indirecta de acciones, 

participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la 

exploración, explotación, concesión o simiares de sociedades domiciliarias en el Ecuador 

. Se consideran mgresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en el Ecuador 

. Se elimina la exoneración de los rendimientos financieros por inverstones a plazo fijo en valores de 

renta fija y depósitos a plazo mayor a un año para sociedades 

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuación 

. En general, la deducción de los gastos de promoción y publicidad sera deducible hasta 4% de los 

ingresos gravados No podran deducir este gasto quienes produzcan o comerciahcen alimentos con 

contenido hperprocesado 

. Pagos a partes relacionadas por concepto de regalías, servicios tecnicos, admmistrativos de 

consultoria y similares, se Imitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos En el 

caso de sociedades en ciclo pre operativa, en un 10% del total de activos Para los contribuyentes con 

contratos de exploración, explotación y transporte de recursos no renovables se evaluará conforme el 

límite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalas sera deducible hasta el 

1% de la base imponible más el valor de las regallas 

. La depreciación correspondiente al revalúo de actwos no es deducible 

+ Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los linutes establecidos por el ministerio rector del 

trabajo 

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos 

y condiciones establecidas en el Reglamento
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Anticipos del impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, 

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos 

gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y 

no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado 

fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo 

Adicionalmente, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones 

y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la 

renta que reconoce el Código Orgánico de ia Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas 

inversiones 

Dividendos en efectivo 

Son exentos del impuesto a la renta tos dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior 

que no estén domiciliadas en paraísos fiscales Los dividendos que se distribuyan a favor de personas 

naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o regimenes de menor 

imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional del impuesto a la renta 

  

Impuesto a la Salida de as (ISD) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente 

+ — Latransferencia o traslado de divisas al exterior 

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 

+= Las Importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas naturales 

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando fas divisas correspondientes a los pagos por 

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): 

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de credito 

. Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 

inversiones previstas en el Código Orgánico de ta Producción, Comercio e Inversiones y que 

devenguen imtereses a las tasas referenciales 

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de 

Desarrollo Económico (ZEDE) 

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales O 

extranjeras domuciladas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 

estén domiciliados en pararsos fiscales o junisdicciones de menor imposición
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El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito inbutario para la determinacion del 

impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de matenas primas, 

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten 

en el listado emitido por el Comite de Política Tnbutaria 

Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable 

como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estén 

domiciliadas en paraisos fiscales Los pagos de este impuesto en la importación de maternas primas, 

insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que 

sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito inbutano de impuesto a la renta 

En los cambios publicados en diciembre de 2014, como se indica en el literal (b), se establece que la base 

imponible del ISD en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estará constituida por la totalidad de 

ta operación Cuando el adquirente o contratante sea una entidad que goce de exención del ISD, el impuesto 

será asumudo por quien comercialice el bien o preste el servicio 

Se establece que el Comité de Política Tributaria dictará los segmentos plazos y condiciones para poder 

beneficiarse de exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortización de capital e miereses de 

préstamos de instituciones financieras del exterior, rendimientos financieros, ganancias de capital y capital 

de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador, y, aquellos provenientes 

inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcredito e inversiones previstas 

en el Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones 

17. PATRIMONIO 

a) 
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Capital emitido 

Al 31 de diciembre de 2015, el capital soctal de la Compañía estaba conformado por 124,900 participaciones 

de un valor nominal de 1 cada una totalmente pagadas 

El detalle de los accionistas de la Compañia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente 

  

  

Número de Participación Capital 
Nombre de accionista participaciones % emitido 

Alpha Holding One BV 124,899 99,99% 124,899 
Perseus Holding BV 1 0,01% 1 

Total 124,900 100% 124,900 
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Durante los años 2015, los ngresos de actividades ordinartas se formaban de la siguiente manera 

2015 

Mercaderias 414,853 

Servicios 320 

Garantias extendidas (Ver nota 15) 241 028 

Comisiones recibidas (Ver nota 23 (a)) 2,478 659 

3,134,858 

19. GASTOS DE VENTA 

Durante los años 2015, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera 

Año 2015 

Atencion Garantias 525 902,80 

Depreciación 4.474,18 

Movilización y viaje 15.020,10 

Otros 10.513,13 

Otros beneficios al personal 27.298,25 

Publicidad 595.982,95 

Sueldos y Beneficios Sociales 342.571,73 

1.521 763,14 

20, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Durante los años 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera" 

Año 2015 

Arriendo 20.009,82 

Depreciacion 1.478,18 

Honorarios y Servicios Profesionales 61.266,87 

Movilización y viaje 15.171,94 

Otros 65.609,82 

Otros beneficios al personal 5.635,66 

Sueldos y Beneficios Sociales 254,578,72 

Suministros 7.179,80 
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21 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

HP inc (en adelante “HP”) es una empresa mundial de tecnología de información, especializada en computadores 

personales, notebooks, Impresoras, y otros productos de tecnología 

Actualmente HP es una de las 20 compañías industriales mas grandes de EEUU y una de las compañias de 

computadores mas grandes del mundo y tiene centros de manufactura e investigacion en Europa, Asia y toda 

Amenca Adicionalmente, cuenta con presencia a través de distribuidores internacionales en otros tantos palses 

lográndose una cobertura global HP cuenta con casi 30,000 productos, incluyendo computadores, productos de 

redes y perifericos, sistemas de testeo computanzados componentes electrónicos y calculadoras de mano La 

fuerza de la marca HP recae, no sofo en su amplio espectro de productos, sino tambien en su capacidad para 

combinar tecnologías que brinden soluciones para un gran rango de problemas especificos 

RP es líder mundial en el aprovistonamuiento de productos, tecnología, soluciones y sercos a madniduos 

pequeñas y medianas empresas, grandes corporaciones, comprendiendo el sector público y educativo 

a) Competencia 

La Compañia enfrenta una fuerte competencia en todas sus areas de negocio y estima que se mantendra 

este alto nivel de competitividad Para hacer frente a esta situacion, la Compañia adapta permanentemente 

sus estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales 

clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atención 

b) Cambios tecnológicos 

Este riesgo esta presente en compañlas que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos 

productos, servicios o metodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas 

inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversión realizada, teniendo como 

consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos 

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este rnesgo consisten en la dwersificacion de las inversiones 

y en la implementación de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su 

conveniencia en un momento dado 

La Compañia no asume este nesgo pues todas las actividades de investigación y desarrollo de nueva 

tecnología las efectúan compañias relacionadas del exterior La Compañía sólo realiza actividades de 

comercializacion a nivel local, pese a esto la Compañia registra en sus libros contables una provisión por 

obsolescencia de su inventario misma que genera un incremento del gasto lo cual hace que la utilidad 

Operativa baje considerablemente, para el año 2015 ta provisión por obsolescencia asciende a 969,639 

(Vease nota 9) 

€) Nivel de actividad económica ecuatoriana 
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Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del 

nivel de actividad economica que desarrolla el país 

Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

El riesgo financiero por excelencia es el nesgo de iquidez, que consiste en la postbilidad de sufrir pérdidas 

patrimoniales como consecuencia de la necesidad de hquidar activos de la Compañía a un valor Inferior al 

de mercado para poder atender necesidades de liquidez, dervadas de una insuficiente mitigación a través 

de la adecuada adminustracion de las obigaciones financieras de la Compañía y sus derechos de cobro 

Los mecarusmos más usuales de mitigación de este riesgo consisten en la contratación de líneas de crédito 

que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de hqurdez y sobre todo en la adecuada administracion 

de los nesgos financieros 

La Compañía mantene una compañía relacionada denominada Regor Holding BV (Paises Bajos), con quien 

se tiene un DepositíLoan Agreement para que provea de fondos cuando localmente se requiera y también 

a donde se remitan los excedentes de efectivo cuando sea el caso Por política de tesorería, la primera 

fuente de Iquidez entonces es la relacionada y salvo excepcion aprobada por tesorería se considera una 

fuente externa de financiamiento 

Mitigación de nesgos - 

Como parte del manejo total de nesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e 

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de 

interes, moneda extranjera, nesgo de capital y nesgos de credito 

Riesgo de mercado- 

Las presiones competitivas que enfrenta la Compañía, pueden afectar potencialmente sus ingresos, costos 

y gastos Debido a la competencia agresiva que existe en el sector, varios competidores o compañias que 

quieren Ingresar en el mercado se enfocan en segmentos hderados por la Compañía A diferencia de sus 

varios competidores, la Compañia tiene un amplio portafolio de negocios, en el cual debe distribuir una 

amplia gama de recursos, mientras que por su parte los competidores se enfocan en un producto especifico 

invirtiendo todos sus recursos en un segmentado del mercado determinado El resultado es que la 

Compañta, puede invertir menos en un segmento determmado que otras compañías competidoras 

Adicionalmente la consolidación que se presenta constantemente en la industria puede crear competidores 

de mayor tamaño, más homogéneos y potencialmente más fuertes 

Por todo to anterior, es necesano mantener un nivel de precios tanto de productos como de servicios para 

seguir siendo competitivos El mercado ecuatoriano es considerado por la Compañía como pequeño, 

restringido y altamente sensible al precio 

Para el año 2015 la Compafta por presiones de la competencia se ha vista en la necesidad de establecer 

huevas estrategias de mercado en la cuales la principal es ampliar la gama de productos y servicios dando
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al consumidor nuevas opciones en el mercado tecnológico Para establecer estas estrategias la Compañla 

ha optado por traer nueva tecnología la cual contene un nivel de costos elevado lo cual afectó a la utilidad 

al final del periodo 

8-1) Riesgo de tasa de interés- 

El riesgo de la tasa de interés es el nesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de un 
instrumento financiero, debido a cambios en tas tasas de interés de mercado La exposición de la Compañía al nesgo 
de cambios en las tasas de interes del mercado es minima, por cuanto no mantiene obligaciones a largo plazo Al 31 

de diciembre de 2015 se mantiene un saldo pendiente de pago por financiamiento a la relacionada Regor Holdmg 8V 
por 2 243 905 (Véase nota 8) 

A continuacion se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija y 

variable 

  

  

Activos financieros 

Efectivo en bancos 

Deudores comerciales, 
neto 
Cuentas por cobrar a 
entidades relacionadas 
Otras cuentas — por 
cobrar corto y largo 
plazo 
  

Pasivos financieros 

Acreedores comerciales 
y otras cuentas por 
pagar 
Cuentas por pagar a 
entidades relacionadas 

Tasa de 
mterés 

Fer promedio 31 de diciembre de 2015 131 de 
diciembre 

_ de 2015 
. Tasa Sin y Tasa variable Ma interés Total % 

7 874943 874943 

7 459140 459140 - 

7 1563699 1563699 - 

7 174552 — 174552 7 

1208306 1208308 

2243 905 so26r 2566575  1326% 
  

€-2) Riesgo de tipo de cambio- 

El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 

mstrumento fnanciero ftuctúen debido a cambios en los tipos de cambio, La exposición de la Compañia 

a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compañla 
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AL 31 de diciembre de 2015, ta Compañia realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados 

Unidos de América, moneda de curso legat en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones 

de tipos de cambio en los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía no tene operaciones con productos derivados para la cobertura 

de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo de su posición cambiaria 

Riesgo de liquidez- 

El riesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados La 

consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de 

fíneas de credito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañya desarrollar 

sus actividades normalmente 

La administración dél riesgo de hquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la capacidad de 

liquidar transacciones principalmente de endeudamiento La fuente de financiamiento de que dispone la 

compañía es la entidad fondeadora Regor Holding BW con quien se mantiene un Cash pool /Loan 

Agreement Al 31 de diciembre de 2015 la Compañra mantiene un crédito de financiamiento pendiente de 

pago por 2 243 905 (Véase nota 8) 

Riesgo de gestión de capital- 

La Compañta administra de manera activa una base de capital para cubnr los nesgos inherentes en sus 

actwidades La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando entre otras medidas, los 

ratios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio” 

que se muestra en el balance general son 

() Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe 

brindando retomos a los socios y beneficios a los otros participantes y 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

Riesgo de crédito- 

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obhgaciones bajo un instrumento 

financiero a contrato de cuente, lo que lleva a una perdida fnanaera La Compañia está expuesta a nesgo
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crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades 

financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros 

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas, 

procedimientos y controles establecidos por la Compañia, relacionados a la administración del riesgo 

crediticio de chentes La Compañía, selecciona a sus chentes después de un análisis crediticio y financiero 

exhaustivo Para otorgar las lineas de crédito se solicitan cartas de garantias, o stand by por un porcentaje 

de la linea de crédito que puede ser del 25%, 50% o 75%, dependiendo del resultado del análisis financiero 

de cada canal o mayonsta La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente Los cobros 

pendientes de los clientes son supervisados La máxima exposicion al resgo crediticio a la fecha de 

presentación de los estados financieros es el valor de cada Clase de activo financiero 

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de chentes de la Compañia, esta conformada por clientes 

que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste históricamente 

un riesgo para la Compañía 

22. CONTRATOS 

ta) Contrato de distribución con HP Inc. 

Con fecha 1 de noviembre de 2015 se firma un contrato de distribución entre HP Inc de los Estados Unidos 

de Norteamérica (HP), y todas las afiladas que comercializan, apoyan a la distribución, y las enfidades que 

prestan servicios dentro del grupo En el contrato se establece que el distubudor mantendrá una adecuada 

organización para promover, comercializar y apoyar a los productos y servicios de HP y cooperarán en todo 

lo posible con HP, fabricas de HP o la casa matriz, con el fin de impulsar las ventas los productos y servicios 

de HP. dentro de sus territorios 

El distabuidor recibirá una comisión de las fabricas de HP, a traves de su casa matriz, por el costo de venta, 

mantenimiento soporte y distribución de productos y servicios 

Al 31 de diciembre de 2015 tas comisiones recibidas ascienden a $ 2.478.659,03 (Véase nota 18). 

tb) Acuerdo de efectiva entre retacionadas- 

Con fecha 1 de junto de 2018, la Compañla suscribió un acuerdo con Regor Holding B Y, en el cual esta 

ultima se compromete a poner a disposición fondos o recibir fondos Cuando el saldo de la Compañía es 

positivo al final del dia, se considera que esta en equilibrio y por ende realizará un depósito muentras que 

cuando esté en signo negativo la Compañía recibira fondos, dicho financiamiento pagara tasa de interés 

LIBOR 

Al 31 de diciembre de 2015 los prestamos recibidos a través de este acuerdo ascienden a 

$2.243.905 (Véase nota 8). 
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23. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en 

Opinión de la gerencia de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros 

que no se hayan revelado en los mismos. 

Lorena Verdezoto 

Gerente General Adjunto 

Y Contador 
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