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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Dolares de E.LLA.

1. OPERACIONES
HP-PPS Ecuador Cia. Lida. {la Compaiiia), subsidiaria de HP Inc de tos Estados Unidos de América fue
constituida el 12 de Marzo de 2018 como una compafiia limitada cuyo principal accionista es Alpha Holding
One B.V. {de nacionalidad holandesa). Su objeto social constituye la imporiacién, fabricacion, expartacion,
comerciaiizacion al por mayor y menor de equipos, gecesorios y programas informaticos y de computacion.

La actividad principal de 1a Compa#fia és la comercializacion de equipos de computacion a través de sus
distintos canales autorizados y mayorisias.

Los principales productos y servicios que comercializa la Compariia son:

- Computadores portatiles y de escritorio, monitores, accesarios de computadores y ofros dispositivos,
puntos de venta, estaciones de trabajo.

- Equipos de impresidn para hogar para empresas y accesorios para los mismos.

- Servicios muliiples de ventas a clientes, que comiprenden: extension de garantias.

Las operaciones de la Compariia estan organizadas en las siguientes lineas de negocios:
- Impresién (IPG) y Sistemas Personales (PPS)

Ef 6 de marzo de 2015, el Comité de Comercio Exterior del Ecuador (COMEX}, expidié la resalucién No. §11-
2015, de aplicacion efectiva a partir del 11 de marzo del mismo &fio, en la cual se establece sobretasas
arancelarias de caracter temperal a una serie de productos importados con el propdsito de equilibrar Ia
balanza de pagos de Ecuador, por un pericdo de 15 meses. La Compadia ha realizado una evaluacion a
efectc de medir gl impacto de las salvaguardas en el nagocic y estima que esta medida generard un
incremento de aproximadamente 25% en sus precios de venta, el cual sera asumido por la Compadiia y sus
canales de venta.

La direccion registrada de 1a Compafia es Av.12 de Octubre N24-739 y Colén, Edificio Boreal, Torre A,
Piso 11,0f 1101-1102, Quito — Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de ia Compaiiia para su distribucion el
16 de abril de 2016, y seran presentados para la aprobacion de la Junia General de Socios. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin medificacion,



BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF} emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {ASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estedos financieres han sido preparados sobre 1z base del costo historico. Los estados financieros se
presentan en dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso legal en s Ecuador.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operacionss, la adopcién de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIEICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad apficadas por Ja Compaiiia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

a}

b)

Efectivo en bancos-

El efectivo en bancos esta representado por efectivo mantenido en instifuciones financieras locales y se
presentan en el estado de situacion financiera registrados a su valor nominal, Estos fondos son de libre
disponibilidad.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubierto por fa NIC 19 se clasifican al momento def reconogimiento inicial come
activos financieros al valor razonable con cambics en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda.
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los cosios de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros gque se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A ta fecha de los estados financieros, 1a Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segun
las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuenias por cobrar, La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de esta categeria aplicable a la Compafia se describen a continuacion:

Medicién Posterior —~

i) Activos financiesos al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconecimiento
inicial como valor razonable con cambios en resuitados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negociar si se adquieren con el propoésito de venderlos o recomprarlos en un
futura cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separades, también se clasifican
como mantenidos para negaciar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces,

segun se los define en la NIC 39.
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacién financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son
reconacidas come costos financieros {cambios netos negatives en e valor razonable) o ingresos
financieros {cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resultados..

La Compaiiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembra de 2015.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
estos actives financieros se miden al costo amortizado utilizando el métode de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deteriora de} valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuento ¢ prima en la adguisicidn, vy fas comisiones o los costos gue son una paite
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operatives en el
caso de las cuentas por cabrar,

La Compafiia manfiens en esta categoria; efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y oiras cuentas por cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

los actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenides hasta su vencimiento cuando la Comparia tiene fa intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafila mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro del valor. £1 costo amodizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuenio ¢ prima en la adquisicién y {as comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de Ia tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro def valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

ta Compafiia no tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento a! 31 de diciembre de 2015,

Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y titulos de
deuda. Las inversiones en los tituios de deuda en esta categoria son aquellas que se espera
mantener por un tiempo indefinido, pero que se padrian vender ante una necesidad de liguidez o
ante cambios en las condiciones del mercade.

Después de la medicion inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y ias ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en
el otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para
la venta hasta que la inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada
8 reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deferioro del valor de la



inversion, momento en el cual la pérdida acumuiada se reclasifica de la reserva por activos
financieros clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos
financigros, y se elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros
disponibles para la venia se calcuian ulilizandc el método de la tasa de interés efectiva y se
reconocen como ingresos financieros en &l estado de resultados integrales.

La Compaifita evalia periddicamente si su capacidad & intencion de vender sus activos financieros
disponibies para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando la Comparia
no puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados inactivos, y, por
Io tanto cambia significativamente su intencidn de venderios en un fufuro cercano, la Compaiiia
puede optar por reclasificartos, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es que la
gerencia tiene la capacidad y la intencion de negociarlos en un futuro cercano o hasta el

vencimiento.

En el caso de un activo financiero reciasificada fuera de fa categoria de digsponible para ia venta,
el valor razonable que es el importe en libros a la fecha de ia reclasificacion se transfarma en su
nueva costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se
haya reconacide en el patrimonio, se amortiza en los resultados a Io largo del periodo restante de
la inversion utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el huevo
costo amortizado y el importe aj vencimienta también se amortiza a lo largo del periodo restante
del activo, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina gue
el active registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica
entonces al estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2015, ia Compaiiia ne mantiene activos financieros disponibles para la venta.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero ¢ parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuande:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generadas por el activo;

. Se havan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obfigacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectiva sin una demora significativa, a través de un acuerdoe de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmenie todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad det
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesges y beneficios
inherentes a ia propiedad det active, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de {ransferencia, la Compafia evalla si ha retepide, y en qué
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active. Cuande 1la Compaiiia ho ha
transferido ni retenids sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, ni tampoco ha #ransferido el coitrol del mismo, ta Compafiia continda reconociendo
contablemente el activo transferido en la medida de su implicacion continuada sobre ef mismo, En ese
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caso, la Compa#ia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado
se miden de manera taf que reflejen los derechos y abligaciones que la Compaiiia haya retenido.

Peterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaldia si existe alguna evidencia objetiva
de que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un deteriora del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimienta iniciat del activo
{el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efective futures estimados
del activo financierc o del grupo de aclivos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de
manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales comao que
ios deudores o un grupo de deudores se encuenfran con dificultades financieras significativas, el
incumplimientc o mora en los pages de capital o intereses, 1a probabilidad de que se declaren en quiebra
u otra forma de recrganizacion financiera, o cuande datos cbservables indiquen gue existe una
disminucién medible en los flujos de efective futuros estimados, tales come cambios adversos. en el
estado de los pagos en mora o en las condiciones econtmicas que se correlacionan con los

incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amorfizado, la Compariia primero evalla si
existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los aclivos financieros que san
individualmente significatives, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten
individualmente significativos. Si ia Compafdiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
det valor para un aclivo financiero evalvado de manera individual, independientemenie de su
significatividad, incluira ese activo en un grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo de
credito similares, v los evaiuara de maneta colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
activos que se evallian de manera individual para determinar si existe deteriore de su valar y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacion

de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por delerioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo ¥ el valor presente de los flujos de efective futuros estimados (excluidas las
pérdidas de credito fuluras esperadas que adn no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efective futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.
Si un préstamao devenga una tasa de interés variable, |a tasa de descuento para medir cualquier pérdida
por deterioro del valor s 1a tasa de interés efectiva actual.

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizacion
y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en &l estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo fituras a los fines de medir fa
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provisidn por desvalorizacion correspondiente, se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que
sobre eflos putiieran existir se efectivizaron o transfirieron & ta Compania. Si, en un gjercicio posterior,
el importe estimado de la pérdida por deterioro de! valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro def valor reconocida



anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalorizacion. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos
financieros en ef estado de resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieres disponibles para la venta, al clerre de cada periodo sobre el que se informa,
la Compaiiia evalla si existe alguna evidencia objsliva de que una inversion o grupo de inversiones se
encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en fitulos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolengado del
valor razonable de la inversion por debajo de su costo. El concepto de “significativo” se deberd evaluar
respecto del costo original de la inversion y el concepto de “prolongado” se debera evaluar respecto del
periodo en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia
de un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida come la diferencia entre el costo de adguisicidn
y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deteriaro reconocida previamente en el estadoe
de resuliados, se elimina del ofro resuitado integral y se reconoce en el estado de resultados. Las
pérdidas por deterioro del valor de las inversiones. en titulos de patrimonio clasificados como disponibles
para la verta no se revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable después
de haberse reconocide un deteriaro, se reconocen directamente en el ofro resultado integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados coma disponibles para la venta, el deterioro del
valor se evalla sobre la base de los mismos criterios que para los activas financieros contabilizados por
su costo amortizado. Sin embargo, el importe registrado por deferioro es la pérdida acumulada medida
como la diferencia entre el costo amortizado v el valor razonable actual, menos cualguier pérdida por

deterioro de esa inversion reconocida anteriormente en el estado de resultados.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre 1a base del importe en libros reducido del
activa, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros & los fines de
medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el
estado de resultados. Sien un ejercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y el
aumento se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido
fa pérdida por deterioro en et estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte a través del

estado de resultados inlegrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

los pasivos financieros se clasifican, al momente de su reconocimiento inicial, comeo pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, présiamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentes de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se recenacen inicialmente por su valor razonable y, en el case de los
préstamos y cuentas por pagar ¢ontabilizados por su coste amortizado se registran netos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

La Compafia mantiene en esta categoria las cuentas de acresdores comerciales y ofras cuentas por

pagar, y anticipos de clientes.
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Medicion posterior-

i}

i)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuliados incluyen los pasivos
financieros manteridos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propésite de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria también incluye 10s instrumentos
financieros derivados tomados por la Compaifiia y que no se desighan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura eficaces segun 1o define ta NIC 39, Los derivados implicites
separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo gue se designen como
instrumentos de cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de

resulfados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento
inicial inicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. La Compaiiia no ha designado
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Prestamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan inferés se miden
posteriormente por su costo amortizade, utilizando el metodo de |a tasa de interés efectiva. Las
ganancias y perdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
a traves del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El cosio amortizado se calcuia tomande en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados integraies.

Baja de pasivos financieros-

Un pasive financierc se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo

prestamista bajc condiciones sustancialments diferentes, o ¢! las condiciones de un pasivo existente se

medifican de manera sustancial, tal permuta ¢ modificacion se frata como una baja del pasive original y

el reconocimiente de un nuevo pasivo, ¥y la diferencia entre los importes en libros respeciivos se

recenoce en el estado de resultados integrales.



Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financleros son objeto de compansacion de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, (i) sl existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar [os importes reconocidos, y (i) si existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o
de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio gue se reciblria por vender un aclive o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccidn acordada entre participantes de un mercade a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gque los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actian en su mejor interés economico. Una medicion a valor razonable de un active no financiero tendra
en cuenta la capacidad del padicipante del mercado para generar beneficios economices medianie la
utilizacion del active en su maximo y mejor uso, o mediante la venia de éste a otro participante det
mercado gue utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La Compariia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando sl uso de datos observables relevantes y minimizandoe el uso de
datos no observables.

Todos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estades
financieros son clasificados dentro de 1a jerarquia de valor razonable, descrita & continuacion, en base
al nivel més bajo de los dates usados que sean significativos para la medicién at valor razonable como
un todo.

- Nivef 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periedo de reporte.
Asimismo, |la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valar razonabte, la Compafila ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicd anteriormente.
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Inventarios-
Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menocr. El costo 2sta constituido
por el costo de importacién mas los costos refacicnados a la nacionalizacion y aquellos incurrides para

llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicion de venta.

El inventario en transito se registra al costo de Ia factura més los gastos de importacion incurridos. El
valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precic de venta, menos la proporcién de

gastos de comercializacion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizade como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica y ha determinada una provisién del
100% de los items gue tienen una antigiiedad mayor a 360 dias para inventario de repugstos y 180 dias
para inventarie de producta. La provigion para obsolescencia se carga a los resuitados integrales del
afio.

Muebles, equipos, y vehiculos-
Los muebles, equipos y vehiculos se encuenfran valkorizados a costo de adgquisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor

El costo de adquisician incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
matefiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualguier ctro costo

necesarnio para lievar a cabo la inversién, siempre v cuando estes no sean asumidos por terceros.

.os muebles, equipos y vehicutos se deprecian desde el momente en que estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealimente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Les métodos y periodos de depreciacidon aplicades, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en fa vida 0til estimada de los bienes, gue son:

Aitos
Equipos de computacion (equipes de escritorio)
Equipos de computacion {(impresoras, swifches)
Vehlculos 5

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algin indicio
de que un active no financiero pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe algin indicio, o cuando
sg requieran pruebas anuaies de deterioro del valor para un activo, la Compaiiia estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre et valor razonable menos 105 costos de
venta, ya sea de un active o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe
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recuperable se determina para un active individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que
sean sustancialmente independientes de los flujes de efectivo de otros aclivos o grupos de activos.
Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su imporie recuperable.

Al evaluar &f valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si [as hubiera. Si
no pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que restite
apropiado en las circunstancias. Estos célcules se verifican contra mulltiplos de valoracidn, cotizaciones
de acciones para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del

valor razonable.

La Compafita basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detaltados y calculos de
proyecciones gue se confeccionan por separado para cada una de fas unidades generadoras de efectivo
de la Compaiiia a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuastos y
calculos de proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mayor extension, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto afio.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondienies a las operaciones continuadas, incluido &l
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en aguelas
categorias de gastos que mejor se correspendan con la funcion del activo deteriorado, salvo para las
propiedades revaluadas previamente, donde {a revaluacién se registrd en el atro resultado integral. En
estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de
cualguier revaiuacion previamenie reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa se efectia una evaluacion para determinar si existe algon indicio de que las pérdidas
por deteriore del valor recenocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio,
la Compafiia efectiia una nueva estimacion del importe recuperable del active o de Ia unidad generadora
de efectivo, seglin corresponda. Una pérdida por deteriore del valor reconocida previamente solamente
se revierte si hubo un cambio en los supuestos utliizados para determinar el importe recuperable desde
Iz tiltima vez en que se reconocié dicha pérdida por deteriora del valor. La reversion se limita de manera
tal que &l importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinadoe, nete de la depreciacion, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro de! valor para ese active ¢ esa unidad generadora de
efectivo en los periodos anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultados integrales,
salve que ¢ activo se contabilice por su vator revaluado, en cuyo caso la reversion se trata como un

incremento de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2015 la gerencia de la Compaiiia no ha reconccido pérdidas por deterioro de sus

activos.
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Cuentas por pagar, provisiones y contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existenies a la fecha de balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fizhlemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compardiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que iz Compafiia tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuande pueda hacerse una estimacién fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para

reflejar ta mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto de! valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utifizando una
tasa actual de mercado antes de Impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se

reccnoce coma un costo financiero en el estado de resutados.

Los pasivos confingentes son registradoes en funcion a una evaluacion realizada por Ia administracion
de la Compailia conjuntamente con sus asesores legales y tributarios, en la cual se determina la
probabilidad de ocurrencia come remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados como
prebables son registrados en base al mejor estimado de la salida de recursos que ocasionarian a futuro,
mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son revelados en las notas a los

estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando el
supuesto de contingencia es probable.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al clerre del

periodo en el que los empleadoes han prestade los servicios, se reconoceran coma un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicande el 15% sobre la utilidad contable, el efecto se registra en los resultados def afio en gasto de
venta y administracién segGn corresponda.

Largo plazo;
La Compaiila, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

carrgsponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
¥ su pasivo representa el valor presenie de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con hase a esiudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
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definidos se determina descontanda los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinades por un perito, de acuerda a lineamientos de ta NIC 19.

Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente
Los activos y pasivos por el impuesto z la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes

que se espera recuperar o pagar de ¢ a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscat
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo scbre el que se informa. La gerencia evalda en forma periddica las posiciones tomadas en las
decfaraciones de impuesios con respecto a las sifuaciones en fas que (as normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesic a las ganancias diferido
El impuesic a la renta diferido se reconoce utiizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los acfivos y pasivos y sus importes en libros a lg fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por tedas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa ¥ $e reduce en la medida en que ya no sea probable Ia existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parciaimente.

Los activos par impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos actives por impuesto diferide no recanocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre Ia renta
vigentes a la fecha que se estima gue las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en a Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus

reformas, que es del 22%.

L 0s activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si fos impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y ta misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto scbre las ventas (ef. impuesto at valor agregado}, salvo:
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- Cuando el impuesto sobre fas ventas incurride en una adguisicidn de activos o en una prestacicn
de servicios no resulte recuperable de la auteridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esién expresadas incluyendo ¢ imporie de impuestos

sobre ias ventas.

El impotte neto del impuesto sobre {as ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en ¢! estado de

situacion financiera, seglin corresponda.

Reconotimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen ctando es probable que los beneficios econdmicos asociados a fa
fransaccion fluyan a l[a Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independienternente del momento en que se genera et pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas conlractualmente y sin incluir impuestos ni arancelies.

Los criterios especificos de reconocimiento de fos distintos tipos de ingresos son mencionados a

continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de aclividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuande los
riesgos significatives y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ccurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de {a
Compariia provienen principalmente de ta imporiacién y comercializacién de equipos de computacion.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha entregade el hien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios-

Son los ingresos procedentes venia de garantias extendidas. En la venta de garantias extendidas el
reconocimiento del ingreso es en base al tiempo franscurrido del pericdo para el cual fue comerciatizado
dicho servicio.

lngreses por comisiones-

Los ingreses por comisiones se generan basados en un "Acuerdo de Distribucién” mediante el cual la
Compaiiia recibe un pago por las ventas generadas en Ecuador para su Casa Matriz. El reconocimiento
se realiza anualmente una vez gue se ba prestado ef servicie y e monio de dichas comisiones se
determiha en funcién a un analisis efectuado por su Casa Matriz.

Reconecimiento de costos y gastos-
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El costo de ventas se registra cuando se eniregan los bienes, de manera simulianea al reconocimiento
de los Ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en qgue se pagan, y se registran en los periodos con los cuates se relacionan.

Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compaifiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera ctasificados como
correntes y no correntes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

=  esperg realizar el activo o tiene ja intencién de venderio © consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

=  mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

«  espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del pericdo sobre el que se
informa: o

» el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni ufilizade para cancelar un pasivo por un pericdo minime de doce meses
después del cierre del periade sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican comeo no cormrientes.
Un pasive se clasifica como corriente cuando la Compariia;

. espera liquidar el pasive en su ciclo normal de operacion;

+  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo
sobre el que se informa; o

s o tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a ia fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

L.os eventos posteriores al clerre del gjercicic que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compariia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financleros.

S0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y fa revelacién de pasivos contingentes al cierra del periodo sobre el gue se informa. En este
seniido, a incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futurc a resuiados
que podrian requerir de ajustes a los Importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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Juicios-

En la aplicacion de las politicas contables de la Compailia, la gerencia ha realizado juicios, que tienen efecto
significativo sobre los importes reconocidos en fos estados financieros:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesartias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
sera riecesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda ia informacion
disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales
y consuftores.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alfo riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre 1os impories en libros de los activos y log pasivos durante el préwimo ejercicio, se
describen @ continuacion. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los

parametros disponibles al momeanto de la preparacion de los estados financieros,

. Estimacion para cuentas incobrables:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como
resulfado de un estudio efectuade por la Gerencia que considera 1a experiencia histérica y aquelics
productes identificados como dafiados y es reconocida por fa Compaiiia como parte del resultado del
ejercicia.

+  Estimacidn para inventarios de lento movimiento y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimients y obsoleto es determinada en base a la antigiiedad
de las partidas.

*  Vida atil de muebles, equipo y vehiculos:
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de usa futuro de los activos.
En aquellos casos en los gue se puedan determinar que la vida atil de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida ttil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compaiia evalda los activos o grupos de activos por deteriore cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no sef recuperable. Frente aia existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresas netos,
se practican ajustes por detericro de valor con cargo a fos resultados del periodo.

La baja de un activo por su disposicidn es reconocida e el periodo en que se realiza {a venta,
destruccion o desmantelamiente del activo. La diferencia entre la provision registrada en periodos
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anteriores (si existiere) y la reconacida al momento de su dispesicion, es reconocida dentro del resultado
def periodo.

. tmpuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicabie. La Compafila cuenta con asesorta profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asurtos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera gue sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicie de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, {ue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presenie de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
acluariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen ia
determinacién de la tasa de descuenio, los aumentos salariales futures, los indices de mortalidad v los
aumenfos futuros de las pensiones. Debido & la complejidad de la valuacion, las suposicionas
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligacicnes por beneficios definides son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

Para ta determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de gque en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el
parrafo 78 de la NIC 18.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segon R.O. No. 850 del 28 de agosto de 2002. |os
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para

el pais.

Provisiones y pasives contingentes-
Debido a las incertidumbres inherenies a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolscs reales pusden diferir de Jos importes recenocidoes ofiginalmente scobre a base

de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda ia informacion
disponitle a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de experios indspendientes tales como asasores

legales ¥ consuitores,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones gue fueron
emitidas por el JASB, pern que no son efectivas al 31 de diciembre de 2015, La Compaiiia tiene la intencion
de adoptar estas normas segun corresponda, cuandoe entren en vigencia:
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

NiIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adguisiciones de Participaciones

en Operaciones Conjuntas 1 de enero de 2015
Enmianda a las NIC 18 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion

de ios métodos aceptables de depreciacidn y amortizacidn 1 de enerc de 2016
Enmienda aia NIC 16 y la NiC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricuitura; Plantas productaras 1 de energ de 2014
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion 1 de enero de 20186
NIiF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenigntes de contratos con clientes 1 de enero de 2017
NiIF 9 Instrumentos finangieros 1 de enerc de 2018

La Compaiiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacian de estas normas, si lo hubiere, en sus
estados financieros, ast como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 se conformaban de la siguiente manera:

2015
Mo
Corriente corriente

Artivos financieros medidos al ¢osto amortizado

Efectivo en bancos 874,943 -
Deudores comerciales, neto 459,140 -
Cuentas por cobrar a entidades refacionadas 1,563,699 -
Otras cuentas par cobrar 113,663 60,888
Yotal activos financieros 3,011,445 60,889
Pasivos finantieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,208,308 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,548 575 -
Total pasivos financieros 3,754 881 -

7. DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2015, los deudores comerciaies se formaban de la siguierte manera:

2015
Provision
Valor cuentas Valor
Bruto dudosas Neto
459,140 0,00 458 140
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(@ Al 31 de diciembre de 2015, la antigtiedad del saldo de deudores comerciales, neto de provision es

como sigue:

deteriorada

Corriente

De1a30dias

De 31 a B0 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 120 dias

2015
No

218.948

128.740

101.648

18.204

(8.488)

459.140

(t) Durante los afios 2015, no hube movimiento de la estimacion para cuentas dudosas.

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con companias relacionadas
{a.1) Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de Ia

siguiente manera:

- Maturaleza de fa . Qrigen de a L )
Sociedad retacion Pais transaccién Vencimienta 2048
RHP inc Comercial usA 1 30 dias
Commissions 1.550.000
) Devoluciones .
HP ing Comercial USA 30 dias 13.809

te repuestos

1.663.698

{(a.2) Al 31 de diciembre de 2015, fas cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la

siguiente manera:
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Naturaleza de la Origen de
Sociedad ur:[ acion Pals la Vencimiento 2015
transaccién
Regor . : . :
Holding BV Financiera Holanda  Préstamo 30 dias 2 941 576
. Compra de .
HP Inc Gomercial usa inventarios 30 dias 276.940
Regor N .
Holding BV. Financiara Helanda  Costos 3t dias 2 579
Hewlett
Packard Comercial UsA Costos 30 dias 538
Company
Hewlett-
Packard Comerciat Brasit Costos 30 dias 1,961
Brasil $.A, '
Hewlett-
Packard de s .
México S, A, Comercial México Costos 30 dias (2.005)
de C.V.
Hewlett-
Packard . . .
Servicics Comercial Meéxnco Costos 30 dias 1.208
Profesionales
H-F Gosta
Rica, Comercial %{?if Costos 30 dias 23,151
Limitada .
HP Colombia i ) .
Limitada Comercial Colombia  Costos 30 dias 875
2.546.575
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Notas a los estados financieros (ontinuacion)

{b} Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demés personas que asumen la gastion de HP-PPS Ecuador Cla.
Lida., incluyendo a la gerencia general, asi come los accionistas que la representan, no han paricipado al
31 de diciembre de 2015 en fransacciones no habituales y/o relevantes.

{c} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para pfanificar, dirigir y
controlar lag actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los aflos 2015, los
importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2015
Sueldos fjos 16,066
Beneficios sociales 10,350
Beneficios no monetarios 1,273
27688

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018
Repuestos 2,088.708
Unidades 2,764
Inventarios en fransito 263,041

2335583
Menos- Esiimacion para obsolescencia {969,639)

1,365,924

El movimiento de la cuenta de estimacién para obsolescencia durante los afios 2015, fue como sigue:

2015
Saldo al inicio -
geggo proveniente 685265
Mas {menos):
Provisiones 284.918
Bajas (544)
Saldo al final 969.635

10. OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015 las ofras cuentas por cobrar corresponden a los préstamos enfregados a empleados
para la adquisicion de vehiculos con un plazo de hasta 36 meses. La composicion del saldo de este rubro es

como sigue:
2015
Saldo de préstamos por cobrar a empleados con plazos de
hasta 36 meses 164,652
Menos:
Porcién corriente - cuentas a ser descontadas de enero a
diciembre de 2015 respectivamente {103,763)
60,889

—————

1. MUEBLES, EQUIFOS Y VERHICULOS
a} Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de mushles, equipos y vehloulos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2015

Costo Depreciacidn  Activo fijo

histérico acumulada neto
Equipo de computacion 2.828 {839) 1.88g
Vehlculos 34,264 {2,741) 31,523
Total 37,092 {3,580) 33,512

b} Durante ios afios 2015, el movimiento de muebles, equipos y vehiculos fue el sigliente:

Equipos de

computacién Vehiculos Totad

Saldo al 31 de diciembre de ) j
2014 "

Saldo proveniente OBS 1.488 34.264 35.752
Adiciones 1.340 ; 1.340
Depreciacian (839) 2741)  (3.580)
Saldo al 31 de diciembre de

2015 1.989 31.522 33512

12. ACREEDCRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015, los acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2018
Praveedores (1) 1,183,799
Diras 24,507
1,208,306
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Se originan principalmente por compras de hienes y servicios a proveedores, tienen vencimientos corrientes de hasta 80
dias, y no genaran intereses,

13. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de {a siguiente manera:

2015
Por cobrar
Impuesto al Valor Agregado 424 524
424 524
Por pagar
Retenciones de impuestos {1) 29,811
Impuesto a la renta (Ver nota 16 b)) 185,704
“ 215,515

{1) Corresponde a retenciones de impuesto & la renta y de knpuesto al Valor Agregado (IVA) que son pagadas al Servicio de
Rentas Internas en el mes siguiente a su generacién vy registro.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corto plazo-
Burante los afios 2015, el movimiento de los beneficios a2 empleados corto piaze fue como sigue:

Ario 2015:

Saldo Saldo

31-12- proveniente Provisiones Pagos S;a::dzc:}?;-
2014 OBS )
Participacion a ~
trabajadores ) 5972 5072
Vacaciones - 26.781 12.829 (4.926) 24 684
Décimo tercer sueldo - 53142 26036 (72.152) 7.026
Décimo cuarto sueldo - 413 1.957 (452) 1.917
N 80.336 46793 (77.530) 45.500

b} Largo plazo-
Al 31 de diciembre de 20185, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban como
sigue:

2015
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Jubilacion patronal {i} 108,754
Desahucio {fi} 41,013
149,767

tas hipétesis actuariales utilizadas para los gjercicios 2015 son las siguientes:

2015
Tasa de descuento 6.31%
Tasa de rendimiento de activos NFA
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%
Tasa de rotacion 11.80%
Vida laboral promedio remanente 10.3
Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados & large plazo lo realiza un actuario externg calificado, usando variables

y estimaciones de mercada de acuerdo a la metodologia del caleule actuarial,

{0
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Reserva para jubilacion patronali-

Mediante resofucidn publicada en et Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronat mencicnada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados gue por veinticingo afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que 3 1a fecha de su despide hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticince afics de trabajo continuo o interrumpide tendran derecho a la parte proporcional de dicha
lubilacién,

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de la reserva para jubilacidn patronal cubre el 100% del valor
determinado en &f estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal recongcida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2015

Saldo inicial 84.446
Gastos operatives del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 18.465
Costo financierp 5264
Otros resulfados integrales:

Pérdida actuariai reconocida 577
Saldo final 108.754




Notas a los estados financieros (continuacion)

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que @&
obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en ia suposicion actuarial relevante
que era razonablemente posible af clerre del gfercicio, se muestra a continuacion:

2015
Variacion tasa de descuento -0.5% 13,038
impacto % tasa de descuento -8.5% 12%
Vartacion tasa de descuento +0.5% {11,453)
Impacte % tasa de descuento +0.5% -11%
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 13,418
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 12%
Variactén tasa de incremente salarial -0.5% {11,851)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% -11%

{iiy Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compefiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados gue se separen voluntariamerte bajo cierias circunstancias. Esta provision cubre los beneficios
de terminacién de la relacién laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el trabajador, &l
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa ¢ empieador.

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el
esiudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en ef estado
de resultados integral vy su movimiente durante el afio;

2015

Saldo inicial 31.561
(Gastos operatives del periodo:

Costo del servicia en el pericdo actual 7.265
Caosto financiero 1.953
Otros resultados integrales:

{Ganancia) pérdida actuarial reconocida 8.8970
Beneficios pagados {17.016)
Costo servicios pasados 8.281
Saldo final i 41.013

Al 31 de diciembre de 2015 la companla no tiene previsto planes de recorte de personal planificados, por lo
que ia provisidn de desahucio ha sido clasificada por fa companiia comeo un pasivo de largo plazo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que ia
obligasion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicién actuarial relevante
que era razonablemente posible 2l ciefre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2015
Variacidn tasa de descuento -0.5% 4,986
impacto % tasa de descuents -0.5% 12%
Variacion tasa de descuento +0.5% (4,373}
impacto % tasa de descuento +0.5% -11%
WVariacion tasa de incremento salarial +0.5% 5131
impacio % tasa de incremento satariel +0.5% 13%
Varfacion tasa de incremento salarial -0.5% (4.525)
impacto % tasa de incremento salariat -0.5% -11%

15. INGRESOS DIFERIDOS
a) Al 31 de diciembre de 2015, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera:

2014

Saldo transferido OBS 1.187.850,75
Mas (menos):

Adiciones 102.428,04
Realizado {Ver nota 18} {241.025,65)
Saldo al final 1.048.254,14
Porcion de corto plazo 587 215,41
Porcidn de largo plazo 452.038,73

Los ingresos diferidos corresponden a ventas de garantias extendidas para cobertura de equipos con un
plazo de hasta 5 afios adicionales a la garantia estandar de cada equipo. El ingrese se reconoce en funcion

al plaza transcurrido de dichas garantias.
18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOD

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como
sigue:
2015
Resultadaos del afo

Impuesto a la renta corriente 187.040

Impuasto & la renta diferida,

relacionado con el origen y

reverse de diferencias {90.541)
temporarias
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Gasto por impuesio a la renta del
Flale] 96508

b} Impuesto a la renta corrienfe
Una conciliacion entre ta utilidad segin estados financieros y la utilidad gravabte es como sigue:

2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 33.840
Mas {menos}-
Gaslos no deducibles 816.387
Litilidad gravable 850.221
Tasa legal de impuesto 22%

impuesto a ia renta causado relacionado con los resuitadoes
del afio 187.049

Impuesto a la renta causado rafacionado con los oiros
resultados integrales del afo -

Menos- Retenciones del afio {1.344)
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 13} 185,704

¢} Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de Ja siguiente manera:

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de l2 utitidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2015

Utiidad antes de impuesto a la
renta 33.840

(Gasto impuesto a la renta & [a
{asa impositiva vigente 7.445

Gastos no deducibles
(diferencias permanentes) 179.604

Ajuste precios de transferencia -

(Gasto por impuesto a fa renta
relacionado con los resuftados
del afia 187.049
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Para la determinacion def activo y pasivo por impuesto diferide al 31 de diciembre de 2015, se aplicaron
las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafiia espera recuperar o
liquidar {as diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

{a} Situacion fiscal-

b)

28

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene 1a faculiad de revisar las declaraciones
del impuesto a fa renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contadas a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, stempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Refarmas tributarias

En diciembre de 2014, se promulgs ia Ley Organica de incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo Tributario, et Codige Crganico de ta Produccion,
Comercio e Inversiones, la ley de Régimen Tributario Interno v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
en el Ecuador,

£l 31 de diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Inicentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, con el cual se reformé entre ofras normas el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Reégimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

Tarifa e impuesto a la rents
Se establece |2 tarifa general de impuesto a la renta del 22% sin embargo si:

. La participacién accionaria corresponde a residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién y su participacion sea menor al 50%, ef impuesto a la renta sera determinade de
manera proporcional aplicando 1a tarifa det 25% sobre ia parte de la participacién que es de propiedad
de una persena natural o juridica domiciliada en fos mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia
se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

. La participacion accionaria de residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capitat social, se liquidara el Impuests a la Renta a la tarifa
del 25%. Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla &l deber de informar scbre sus
accionisias conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas © ubicadas en paraisos fiscales o jurisdiccionas de
menor impasicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en
fa fuente equivalente a la méxima tarifa prevista para personas naturales {35%}.

Determinacion de impuesio a la renta
Se han incorporado las siguientes reformas para la determinacion del impuesto 2 la renta:
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+  Se otorga un beneficiario tributario, por deduccion adicional por 5 afios del 100% de la depreciacion de
activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes de fa vigencia del Codige
Organico de la Produccién, Comercio e tnversiones y de aguellas nuevas sociedades constituidas en
las jurisdicciones urbanas de Quitc y Guayaquil, dentro de los sectores considerados pricritarios por el
Estado.

s  Se hainciuido como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
parficipaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares de socledades domiciliarias en el Ecuador,

. Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en el Ecuador.

. Se elimina la exoneracidn de ios rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depdsitos a plazo mayor a up afio para sociedades.

Deducciones de gaslos
Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detalian a continuacion.

o En general, la deduccién de los gastos de promocion y publicidad, sera deducible hasta 4% de los
ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes preduzcan o comercialicen alimentos con
contenido hiperprocasado.

. Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En el
caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con
contratos de exploracion, explotacién y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme el
fimite det 6% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta a!
1% de |a base imponible més el valor de las regalias.

= La depreciacion correspondiente al revalde de activos no es deducible.

. Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector det
trabajo.

. Se permite el reconecimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdoe a los casos
y condiciones establecidas en ! Reglamento.

Exogneracion de impuesto a fa renfa
Se oforga una exoneracién de impuesto g la renta de hasta 10 afios a las inversiones nuevas y productivas

de acuerdo con el Cadige Organico de la Produccion, Comercio en Inversién en los sectores econdimicos
determinados como industrias basicas.

Impuesto a la Sakida de Divisas
Se establece que la base imponible del Impuesto a la Salida de Divisas ISD, en el caso de compensacionas

0 neteo de cuenias, estaré constituida por |2 totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante
sea una entidad que goce de exencion del 1SD, ef impuesto seré asumido por quien comercialice ¢l bien o
preste el servicio.
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c)
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Se establece que el Comite de Politica Tributaria dictara ios segmentos, plazes y condiciones para poder
beneficiarse de exoneraciones del ISD con respecto a [0s pagos por amortizacién de capital e intereses de
préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
de inversiones que hubiergn Ingresade al mercado de valores del Ecuador; y, aquefios provenientes
inversiones en tiulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito & inversiones previstas
en el Codigo de la Produccion, Comercio & inversicnes.

Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar-

El 20 de abril de 2015 se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley Organica para
ta Justicia Laboral v Reconocimiento del Trabajo en o) Hogar. Los principaies temas gue afectan a las
compaiiias son:

»  Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

] Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios basicos
unificados del trabajader en general. En caso de que e valor de estas supere el monto sefialado, el
excedente sera entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

s  Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de asociacién previstas en la ey,
domicitiadas en el Ecuador, en las que una de ellas paricipe directamente en el capital de ia ofra en al
menes un parcentaje equivalente al 28% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los
fines de {as obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

. El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial limites a las brechas
salariales entre la remuneracién maxima de gerentes generales o altos directivos y la remungracion
mas baja percibida dentro de la respectiva empresa.

» Labonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos fos casos en los cuales termine
la relacién laboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total ¢ absoluta, se
establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario basico unificado y de acuerdo a la
tabla detallada en la Ley.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periode fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como se menciona en ef literal (), se establece la tarifa
general de impuesto a la renta de! 22% sin embargo si

. La participacion accionaria corresponde a residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el Impuesto a la renta sera determinado de.
manera propercicnal aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacién gue es de propiedad
de una persona natura] ¢ juridica domiciliada en los mencicnados paraiscs fiscales; sobre la diferencia
se liquidara ef Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.
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. La participacidn accionaria de residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposician, sea igual o superior al 50% del Capital emitido, se liquidara el Impuesto a la Renta a la
tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en el caso que ia sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistag conforme las disposiciones tributarias establecidas para ef efecto.

. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paralsos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién, © estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencidn en
Iz fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como se indica en el literal (a), se olorga una exgneracion
de impuesto a |& renta de hasta 10 afos a las inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el Cadigo
Organice de la Produccidn, Comercic en Inversidn en ios sectores econbmicos determinados como
industrias basicas.

En los cambios publicados en Diciembre de 2014, como se indica en el fiteral {a), se han incorporade las
siguientes reformas para la determinacién det impuesto a la renta:

»  Se otorga un beneficiario tributario, por deduccién adicional por 5 afios del 100% de la depreciacion de
aclivos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes de la vigencia del Codigo
Orgdnico de la Preduccién, Comercio e Inversiones y de aquellas nuevas socledades constituidas en
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil, dentro de los sectores considerados prioritarios por el
Estado.

»  Se haincluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permiian la
exploracidn, explotacién, concesion o similares de sociedades domiciliarias en el Ecuador.

. Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en el Ecuador.

»  Se elimina fa exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depdsitos a plazo mayor a un ane para sociedades.

Se han establecide os siguientes limites a fas deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacién:

= En general, la deduccidn de los gastos de promocion y publicidad, serd deducible hasta 4% de los
ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comerciaficen alimentos con
contenido hiperprocesado.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios iécnicos, administrativos, de
consutterta y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En el
caso de socledades en ciclo pre operative, en un 10% del total de activas. Para los contribuyentes con
contratos de exploracion, explotacién y transporte de recursos no rencvables se evaluara conforme el
iimite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el
1% de la base imponible mas el valor de las regalias.

. La depreciacion correspondiente al revallo de activos no es deducible.

. Seran deducibles las remuneracicnes, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio rector del
trabajo.

»  Se permite e reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
¥ condiciones establecidas en el Reglamento.
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Anticipos del impuesto a 1a renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a 1a renta del afic inmediato anterior,
aplicandeo clertos porcentajes al valor del active tofal {menos clerios saklos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolugion, saivo casos de excepcién. En casc de gue el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a 1a renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y ent general aquellas inversiones
y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago detimpuesto ala
renta que reconoce el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones para as nuevas
inversiones.

Rividendos en efectivo

Son exentos def impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador ¢ a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estan sujetos & retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la parsona natural o la sociedad o de terceros.

« {asimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuande las divisas correspondienies a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}:

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que ne incluyen pagos por consumos de tarjetas de crediio.

L] Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos oforgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor & un afie, destinados al financiamienta de
inversiones previstas en el Cédige Organico de la Produccidn, Comercic & Inversiongs y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después def page del impuesto 2 la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menor impaosicion.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) pedra ser utiizado come crédito tributaric para la determinacion del
impuesto a ia renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumas y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en gl listado emitido por el Comité de Poiltica Tributaria.

Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable
como exento de este impuesto el page de dividendos a compafias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de esie impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en et listado que establezea el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

En los cambios publicados en diciembre de 2014, come se indica en el literal {b), se establece que la base
imponible del ISD, en el caso de compensaciones o netea de cuentas, estara constituida por la totalidad de
la operacién. Cuando el adauiriente o contratante sea una entidad que goce de exencion del ISD, el impuesto
sera asumido por quien comercialice €l bien o preste el servicio.

Se establece gue el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de exoneraciongs def 1ISD con respecto & los pagos por amortizacion de capital e infereses de
préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital
de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes
inversionas en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito & inversicnes previstas
en el Codigo de la Produccion, Comercio e tnversiones.

17. PATRIMONIO

a)

33

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de la Compafiia estaba confermado por 124,900 participacionsas
de un valor nominal de 1 cada una totalmente pagadas.

El detalle de los accionistas de ia Compadia al 31 de diciembre de 2015, es el siguiente:

Namero de Participacidn Capital

Nombre de accionista participaciones % emitido
Alpha Holding One BV 124,899 99,89% 124,899
Perseus Holding BV 1 0,01% 1
Total 124,900 100% 124,800
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2015, fos ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera;

2015
Mercaderias 414 B53
Servicios 320
Garantias extendidas {Ver nota 15} 241028
Comisiones recibidas {Ver nota 23 (a)) 2478653

3,134,858

18. GASTOS DE VENTA
Burante los afios 2015, los gastos de venta se farmaban de la siguiente manera:

Afio 2015

Atencion Garantias 525.902,80
Depreciacion - 4.474,18
Movilizacion y viaje 15.020,10
Otros 10.513,13
Ctros beneficios al personal 27.298,25
Publicidad 595.982,95
Sueldos y Beneficios Saciales 342.571,73
1.521.763,14

20, GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

Afg 2015

Arriendo 20.009,82
Depreciacion 1.478,18
Honorarios y Servicios Profesionales 61.266,87
Movilizacion y viaje 15.171,94
Otros 65.609,82
Otros beneficios al personal 5.635,66
Sueldos y Beneficios Sociales 254,578,772
Suministros 7.179,80

430.930,81
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21,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
HP inc. (en adelants "HP") es una empresa mundial de tecnologia de informacion, especiatizada en computadores
personales, notebooks, impresoras, y otros productas de tecnologia.

Actualmente HF es una de las 20 companiias industriales més grandes de EEUU y una de las compaiias de
computadores mas grandes del munde y tiene centros de manufactura e investigacion en Europa, Asia v toda
América. Adicionalmente, cuenta con presencia a fravés de distribuidores internacionales en otros tantos paises
lograndose una cobertura global. HP cuenta con casi 30,000 productos, incluyendo computadoras, producios de
redes y periféricos, sistemas de testeo computarizados, componentes electrénicos y calculadoras de mano. La
fuerza de la marca HP recae, no sofo én su amplio espectro de productos, sing también en su capacidad para
combinar tecnologias que brinden soluciones para un gran rango de problemas especificos.

HP es lider mundial en ot aprovisionamiente de productos, tecrologia, soluciones y servicios 2 individuos,
pequefias y medianas empresas, grandes corporaciones, comprendiendo el sector plblico y educative.

a} Competencia
La Compariia enfrenta una fusrte competencia en todas sus areas de negocio y estima que se maniendra
este alto nivel de competitividad, Para hacer frente a esta situacion, la Compaiiia adapta permanentemente
sus estralegias de negocio y de productes, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales
clientes, innovando y desarrollando ta excelencia en su atencién.

b) Cambios tecnologicos
Este riesgo estd presente en compaiilas que realizan inversiones en investigacion y desarrolio de nuevos
productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener ia certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar ia inversion realizada, teniende como
consecuencia fa pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las inversiones
¥ en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su
conveniencia en un momento dado.

La Compania no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion vy desarrollo de nuava
tecnologia las efecitan compafiias relacionadas del exteriar, La Compaiia sélo realiza actividades de
comercializacion a nivel local, pese a esto la Compafiia registra en sus libros contables una provision por
obsolescencia de su inventario misma que genera un incremento del gasto lo cual hace que la utilidad
operativa bsje considerablemente; para €l aio 2015 fa provision por cbsolescencia asciende a 869,630
(Véase nota 9).

¢} Nivel de actividad econdmica ecuatoriana
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Dado gque las operaciones de la Compariia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolia el pais.

Objetives y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liguidar activos de la Gomparifa a un valor inferior al
de mercado para poder atender necasidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacién a través
de la adecuada administracion de las obligaciones financieras de la Compania y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la contratacion de lineas de crédito
que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liguidez y sobre todo en la adecuada administracién
de los riesgos financiercs.

Lta Compania mantiene una compaiia relacionada denominada Regor Holding BY {Paises Bajos), con guien
se tiene un Deposit/Loan Agreement para gue provea de fondos cuando localmente se requiera y también
& donde se remitan los excedentes de efectivo cuando sea el casc. Por politica de tesoreria, la primera
fuente de liquidez entonces es ia refacionada y salvo excepcidn aprobada por tesoreria se considera una

fuente externa de financiamiento.

Mitigacién de riesgos -
Como parte del manejo total de riesgos, la Comparifa evaltia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manefar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, meneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

Las presionas competitivas gue enfrenta la Compaiila, pueden afectar potencialmente sus ingresos, costos
y gasios. Debide a la competencia agresiva que existe en el sector, varios competidores o compafriias que
quieren ingresar en el mercade se enfocan en segmentos liderados por la Compafia. A diferencia de sus
varios competidores, la Compaiia tiene un amplio portafolio de negocios, en el cual debe disiribuir una
amplia gama de recursos, mientras que por su parte, los competidores se enfocan en un producto especifico
invirtiendo todos sus recursos en un segmentado del mercado determinade. El resultads es que la
Compaiiia, puede invertir menos en un segmentoe determinado que ofras compaflias competidoras.
Adicionalmente, ia consalidacion que se presenta constantemente en la industria puede crear competidores
de mayor tamario, mas homogéneos y potencialmente mas fuertes.

Por tedo o antertior, es necesario mantener un nivel de precios tanto de productos como de servicios para
seguir siendo competitivos. El mercado ecuatorianc es considerado por la Companiia como pequefio,
restringide y altamente sensible al precio.

Para el afio 2015 la Compafiia por prasiones de la competencia se ba visto en la necesidad de establecer
nuevas estrategias de mercade en la cuales la principal es ampliar la gama de productos y servicios dando
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al consumidor nuevas opciones en &l mercado tecnoldgico. Para establecer estas estrategias la Compafiia
ha optado por fraer nueva tecnologia fa cual contiene un nivel de costos elevado lo cual afects a fa utilidad
al final del periodo.

e-1) Riesgo de tasa de interés-

E! riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambics en tas tasas de interés de mercade. La exposicion de la Compafiia al riesgo
de cambios en las tasas de interés del mercado es minima, por cuanto no mantiene obligaciones a large plazo. Al 31
de diciembre de 2015 se mantiene un saldo pendiente de pago por financiamiento a ia relecionada Reger Holding BV
por 2.243.805 (Véase nota 8},

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija y

variable:
Tasa do
interés
o promedio
31 de diciembre de 2015 al 31 de
diciembre
. de 2045
Tasa variable Tasa . Sin Total Yo
fija interés
Activos financieros
Efectivo en bancos - - 874.943 874.943
Deudores comerciales, _ B ~
neto 458,140 459,140
Cuentas por cobrar a _ ) )
enfidades retacionadas 1563.680 1.563.699
Otras  cuentas  por
cobrar  corfd vy largo - - -
plazo 174.552 174,552
Pasivos financieros
Acreedores comerciales
y ofras cuentas por - - -
pagar 1.208.305 1.208.308
Cuenias por pagar a .
entidades relacionadas 2243908 T 302670 2 546.575 0,1326%

€-2} Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debide a cambios en los tipos de cambio, La exposicion de la Compaiia
a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Comparila.
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Al 31 de diciembre de 2015, fa Compaiifa realiza sus operacicnes principales en ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda de curso legat en el pals, por [o tante, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiila no tiene operaciones con productos derivados para la cobertura
de su riesgo de cambio por fo gue asume la exposicion a dicho riesgo de su posicién cambiaria.

Riesgo de liguidez-

El riesgo de liguidez es ef riesge de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuande sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimianto en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a ia Compafila desarrollar
sus actividades normaimente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a traveés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Le fuente de financiamiento de que dispone ta
comparila es la entidad fondeadora Regor Holding B.V. con quien se mantiene un Cash pool fLoan
Agreement. Al 31 de diciembre de 2015 la Comparita mantiene un crédito de financiamiento pendignte de
pago por 2.243.905 (Véase nota 8).

Riesgo de gestién de capital-

La Comparila administra de manera activa una base de capital para cubrir [os riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafifa s monitoreada usando, entre ofras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de ta Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio gue el “Patrimonio”
gue se muestra en &l balance general son:

(il Salvaguardar !a capacidad de ia Comparia para continuar operando de manera que continde
brindando retomnos a los socios y beneficios a los otros participantes; y

iy Waniener una fuerte base de capiial para apoyar el desarrollo de sus aclividades.
Riesgo de credito-

El riesgo crediticio es ef riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiera o caniratn de clients, lo que lleva a una pérdida financiera, La Compafia estd expuesia a riesgo
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crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cusntas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depositas con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por f& Compania, relacionados a la administracidn del riesgo
crediticio 'de clientes. La Compafiia, selecciona a sus clientes después de un andlisis crediticio y financiero
exhaustivo. Para otorgar las lineas de crédito se solicitan cartas de garantias, o stand by por un porcentaje
de la linea de crédito que puede ser del 25%, 50% ¢ 75%, dependiende del resultado del anélisis financiero
de cada canal o mayorista. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. .os cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion de los estados financieros es el valor de cada clase de activo financiero.

Adicionalmente, se debe considerar que [a cartera de clientes de la Compafiia, esta conformada por clientes
que han mantenido una relacion comercial ds largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste histéricamente
un riesgo para la Compafiia

22, CONTRATQOS

(@)

Contrato de distribucién con HP Inc,

Con fecha 1 de noviembre de 2015 se firma un contrato de distribucién entre HP Inc. de los Estados Unidos
de Norteamérica (HP}, y todas las afiliadas que comercializan, apoyan a la distribucion, y las enfidades que
prestan servicios dentro def grupe. En e contrato se establece que el distribuidor mantendra una adecuada
organizacion para promover, comercializar y apoyar a los productos y servicios de HP y cocperaran en todo
lo posible con HP, fabricas de HP o Ia casa matriz, con €l fin de impulsar las ventas los productos y servicios
de HP. dentro de sus territorios.

Ef distribuidor recibira una comisién de las fabricas de HP, a través de su casa matriz, por e costo de venta,
mantenimiento, soporte y distribucién de productos y servicios.

Al 31 de diciembre de 2015 las comisiones recibidas ascienden a § 2.478.659,03 (Véase nota 18).

{b)

Acuerdo de efectivo entre relacionadas-

Con fecha 1 de junio de 2015, la Compaiila suscribié un acuerdo con Regor Holding B.V., en &l cual esta
uitima se compromete a poner a disposicion fondos o recibir fondos. Cuando el saldo de la Compaiiia es
positivo al finat del dia, se considera que esta en equifibrio y por ende realizara un depdsito, mientras que
cuando esté en signo negativo fa Compartia recibira fondes, dicho financiamiento pagara tasa de interés
LIBOR.

Al 31 de diciembhre de 2015 los prestamos recibidos a través de este acuerdo ascienden a
$2.243.805 (Véase nota 8).
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23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2016 y |a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en
opinion de la gerencia de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros

que no se hayan revelado en los mismos.

Lorena Verdezoto
Gerente General Adjunto
Y Contador
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