TURFOALS S AS. A/

INOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.017|

Nota 1 OPERACIONES

TURFOALS S A., es una compaiiia constituida en la ciudad de Guayaquil el 06 de noviembre del 2,014.
Producto de la escision de Ja empresa DEASA S A, Tiene como objeto social principal, las actividades
agricolas y ganaderas y ademds contratos civiles y de comercio permitido por las leyes, relacionado
directamente con sus fines,

« Numero del RUC del Contribuyente: 0992913584001

« Expediente Superintendencia de Compariias: 701620

«  Domicilio tributario: Garcia Avilés 114 y Zaruma (Quinto Piso)

« Nombres de Representantes Legales: Ab. Jaime Andres Holguin Martinez.

« Nombre y No. De Cedula del Contador: CPA Vicente Vitaliano Yagual Brito 09-03850261.

« Actividad Economica; Actividades agricolas y ganaderas,

« Accionistas: INVERSIONES CASTELLONENSES DE SAN JOSE SOCIEDAD DE

RESPONABILIDAD LIMITADA e INVERSIONES VIGUENSES DE SAN JOSE SOCIEDAD DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA,

« Capital Social: Capital Autorizado $ 1.600.00, Capital Pagado $ 800.00

«  Aportacion de capital: Delbentod S A 16 acciones de $ 1.00 c/u e inversiones Viguenses de San
José Sociedad de Responsabilidad Limitada con 784 acciones de $ 1.00 c/u por un monto total
de $ 800.00.

« La Empresa no tiene FIDEICOMISO
- No tiene compaiiias relacionadas a la fecha.

. No tiene documentos de deuda tributaria (titulos de crédito y autos de pago) a la fecha con el
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS (SRI).

. No tiene Actos Administrativos (recursos de revision, reclamos, fiquidaciones de pago, actas de
determinacion o juicios) y otros sucesos pendientes con la Autoridad Fiscal a la fecha
(SERVICIO DE RENTAS INTERNAS SRI)

.« los Estados Financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la
Administracién de la empresa, de conformidad con el Art, 11 de la Resolucion NO, 02.Q.1CL.008,
de abril 26 del 2.002, de la Superintendencia de compaiiias; y preparados con base de los
costos histéricos, a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) para Pymes y
los requisitos minimos establecidos o autorizados por la autoridad de control referida,

Resumen de lasprincipales politicas de contabilidad.

A continuacion se describen las  politicas y practicas contables mas importantes que seguira la
empresa el afio proximo que iniciaria sus operaciones comerciales.



Base de medicion

lLos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificado por la
revalorizacion de propiedad, planta y equipos, es decir: maquinarias y equipos, vehiculos, edificios y
terrenos.

Moneda funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compantia y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dotar de los Estados Unidos de
América se utiliza como moneda de curso legal del pafs.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resuitados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluyen en las siguientes notas.

+ Efectivoy equivalentés de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos altamente liquidos
y las inversiones temporales por los excedentes de efectivo con vencimiento de tres meses o menos.

» Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer perdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

« Propiedad y Equipos

Se presentan al costo histérico, menos la depreciacion acumulada, excepto los rubros de maquinarias y
equipo, vehiculos y terrenos, activos este Uitimo que fue revalorizacién mediante el ultimo avalio del
municipio del cantén donde se encuentran ubicados, TURFOALS S A, ha preparado sus estados
financieros de acuerdo con NIIF para Pymes, para lo cual aplico determinadas exenciones incluidas en la
Norma Internacional de Informacién Financiera, relativas a la adopcién por primera vez, esto es, ha
considerado el valor revalorizado de los terrenos, como costo atribuido.

El valor de las propiedad, planta y equipc y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos ©
retirados se descargan de las cuentas correspondientes, cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operacicnes del periodo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Uil estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Muebies y enseres: 10 %
Maquinarias y equipos: 10 %
Equipo de computacién y software: 33 %

Vehiculos: 20 %



« Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Compaiiia tiene una obligacién presente, legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

E} importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién de! desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho fiujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente probable
que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de los
peneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afio o en otro
resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compa#ia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15 % de la
utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales. ’

. Provisién de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga
cop base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22 % de las utilidades gravables.
Para los ejercicios 2014 y 2013 confinua vigente la reduccion de 10 puntos porcentuales si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, st la inversién de utilidades no
se materializa hasta el 31 de diciembre del ario siguiente, la Compafiia debera cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversién de utilidades se refaciona con el destino de
las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto’ a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el CodigoOrganico de la Produccién, Comercio e Inversiones, publicado en el
Suplemente del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2.010, se establecen incentivos fiscales a
las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Sereduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24 %, afio 2012 23

% y del afio 2013 en adelante 22 %. Adicionalmente, los contribuyentes administradores u

operadores de una Zona Especial de Desarrolic Economico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5
puntos en la tasa del Impuesto a la Renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta, ciertos conceptos
de gastos, relacionados por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e investigacién tecnologica, b) 1as depreciaciones Y amortizaciones por las adquisiciones

de maquinarias y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco anos,
cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas

se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de clertos
sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco



afios, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5 % de su capital accionario a favor de al
menos el 20 % de sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o
mejora de la masa salarial y g) exoneraci6n de la retencién en la fuente del impuesto a la renta en
los pagos por intereses de créditos externos v lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del exterior,

que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales,

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto
a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando esté relacionado con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo casc es reconocido en el patrimonio o en otras
utitidades integrales.

£} impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el ano, utilizando las
tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

E! impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor segun libros de
los activos y pasivos, para propositos financieros y las cantidades utilizadas para propositos fiscales, El
impuesto a la rente diferido es medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las
diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce finicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas. El impuesto
diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en gue se juzgue que es
probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reformas Tributarias

El Registro Oficial No. 405-S del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Organica de Incentives a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias Leyes de caracter tributario.
Entre las mas relevantes se anotan:

1) Reformas al cédigoOrgénico Tributario:

« Seincluye como otros responsables de la obligacion tributaria a los sustitutos de] contribuyente,
entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi lo disponga, se
colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al cumplimiento de las prestaciones
materiales y formales de las obligaciones tributarias.

. Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede otorgar la
autoridad tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de pago. En casos
especiales el piazo para ef pago de esa diferencia, sera de hasta 4 anos.

2) Reformas a laley Organica de Régimen Tributario Interno

. Se establece que se considerara como residente fiscal del Ecuador a una persona natural cuya
permanencia en el pafs, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias calendario o mas,
consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12 meses dentro de dos periodos
fiscales, a menos que en este Glimo caso acredite su residencia fiscal para el periodo
correspondiente en otro pais. En caso de que la persona natural acredito su residencia fiscal en
un paraiso fiscal 0 jurisdiccién de menor imposicién, debera probar que ha permanecido en ese
pais o jurisdiccion al menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en el ejercicio fiscal
correspondiente.

Otra de las condiciones para considerar !a residencia fiscal de una persona natural es cuando el
nticleo principal de sus actividades o intereses econdmicos, radique en el Ecuador, siempre y
cuando se haya obtenido en los dltimos 12 meses el mayor valor de ingresos con respecto a
cualquier otro pais.

De igual manera se considerara esta condicion, cuando el mayor valor de sus activos este en el
Ecuador.

Adicionalmente, se establece como condicién para determinar la residencia fiscal de las
personas naturales, fa no permanencia en otro pais o jurisdiccion més de 183 dias calendario
consecutivo o no en el ejercicio fiscal y que sus vinculos familiares més estrechos los mantenga
en Ecuador.



. Se considerara como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o
no en el pafs, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u ofros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesién o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

.  Elincremento patrimonial no justificado se considerara como ingreso de fuente ecuatoriana.

. No seré aplicable la exencion de impuesto a la renta de los dividendos en acciones que se
distribuyen a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades, si el beneficiario
efectivo, es una persona natural residente en Ecuador.

« No se consideraran ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles, cuando algunos

de los constituyentes © beneficiarios sean personas naturales o socledades residentes,
constituidas o ubicadas en un parafso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion.

. Tampoco se consideraran ingresos exentos los rendimientos por depésites a plazo fijo pagados
por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como los rendimientos financieros
obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en renta fija, que se negocien a traves
de las bolsas de valores del pais, ni ios beneficios o rendimientos obtenidos por sociedades,
distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversion y fondos
complementarios.

. Se consideraran como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversion Y
complementarios.

« En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como
industrias basicas, la exoneracion del pago del Impuesto 2 la Renta se extendera a 10 afios,
contados desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la
inversién., Este plazo se ampliara por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais.

«  No podréan deducirse los costos y gastos por promocién y publicidad aquellos contribuyentes que
comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado.

« Las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por sociedades
domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas seran deducibles siempre ¥y cuando
estén acorde con los limites establecidos.

« Ser permite el reconocimiento de activos Y pasivos por impuestos diferidos {inicamente en los
casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. En caso de divergencia entre las
normas tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las primeras.

« Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que esta serd del 25 %, cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales © regimenes de menor imposicién con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50 % del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la participacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50 %, la tarifa de 25 % aplicara sobre ia
proporcién de la base imponible que corresponda & dicha participacion. Asimismo, aplicara la
tarifa del 25 % a toda la base imponible, 1a sociedad que incumpla el deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

3) Reformasala Ley Reformatoria para Equidad Tributaria del Ecuador

. Se considerara a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador del impuesto a
los activos en el exterior.

El Registro Oficial No. 407-S del 31 de diciembre de! 2.014, publica el Reglamente a ja Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del fraude Fiscal, el cual reforma varios
reglamentos en materia fiscal. Entre los mas relevantes, se anotan,

. Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporadicas, nlcleo principal de
intereses en base a activos, vinculos familiares mas estrechos en el Ecuador y ecuatorianos



migrantes, para efectos de la aplicacién de las reglas para determinar la residencia fiscal de las
personas naturales, previstas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

+ Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos ¥ beneficiario
efectivo.

. Se establecen las condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

. Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de
los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originado en operaciones del giro ordinario del negocio.

« Se establecen los plazos de amortizacién y los casos Y condiciones para éu deducibilidad.

« Se dispone un porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos para la
promocion Y publicidad de bienes y servicios, asf como tambien se establecen los casos en los
cuales no sera aplicable este limite.

. Se establecen los limites ¥ condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios
t&cnicos, administrativos y de consultoria, asi como también para ia deducibilidad de los gastos
de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

+ Se establecen los casos ¥ condiciones -para el reconocimientc de activos 'y pasivos por
impuestos diferidos.

. Se modifican las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

. Se establece la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades cuando
Ja composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
sea inferior al 50 %.

. Se establecen la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos. ‘

« Se incluye una seccion sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual se establece la
obligacion de justificar asi como las formas de justificacion.

. Se sustituyen los montos minimos que deben observar las personas naturales para la
presentacion de la declaracion patrimonial.

. Se modifica el articulo refativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

. Se establecen los porcentajes de retencion a Ja distribucion de utilidades, dividendos © beneficios
cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

« Deterioro de activos.

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de sus unidades
generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe recuperable correspondiente. Las
pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean
terrenos o edificios contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la perdida por deterioro se
contabilizara como una reduccion de la reserva por revalorizacion. £] valor contable de los activos a largo
plazo se revisa a la fecha del balance de situacién, & fin de determinar si hay indicios de la existencia de
deterior. En caso de existencia de estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos
activos,

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso, A fin de determinar el valor
en uso, los fiujos futuros de tesoreria se descuentan a su vajor presente, utilizando tipos de descuento
antes de impuestos que reflejan las estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del
dinero y de los riesgos especificos asociados con el activo, Para aquelios activos que no generan flujos
de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina para las unidades

generadoras de efectivo as las que pertenecen 108 activos valorados.



Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones utilizadas para
determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta
de resultados, a menos que el activo correspondiente este registrado por su valor revalorizado, en cuyo
caso la reversion de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion. Una
perdida por deterioro solo puede ser revertida nhasta el punto en el que el valor contable del activo no
exceda el importe que habria sido determinado, netc de depreciaciones © amortizaciones, si no se
hubiera reconocido la mencionada perdida por deterioro.

. Administracion de Riesgos Financieros
l.a Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
« Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de
jas cuentas por cobrar a clientes. La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha estabiecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las perdidas
incurridas en relacion con los deudores y ofras cuentas por cobrar. La estimacién para perdida se
determina sobre la base de informacién histérica.

+ Riesgo de liquidez

£l riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacién.

« Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con |os procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compa#ia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que
se originan de requerimientos legales y regulatorios de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manéra de equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la compafiia con Ja efectividad general de costos, ¥ de
evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en las siguientes
tareas:

1, Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

Cumplimientc de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales,

Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de los
controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Capacitacion y desarroilo profesional.

Normas éticas y de negocios.

SR

No

« Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Compafias, un valor equivalente ai 10 % de la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50 % de! capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber perdidas.

.« Reconocimiento de ingresos




Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Venta de servicios.- El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando estos han sido
efectivamente recibidos por el cliente.

e Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos Y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

« Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconacen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente aj valor razonable.

L.a compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y cuenta s por cobrar comerciales y otras cuenta s por cobrar. La clasificacion

depende del propésito con el que se adquirieron fos instrumentos financieros. La administracion determina
12 clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

1. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros son medidos
inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion. Estos activos financieros se
clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

2. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.-Después del reconocimiento

inicial, a valor razonable, estan presentadas netas de provision para cuentas dudosas, la cual es
estimada de acterdo con las politicas establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros
factores, la antigliedad de los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados
y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan masalla de lo normal el
riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel
que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales perdidas en las cuentas por cobrar a 1a
fecha del estado de situacién financiera.
E| monto de la estimacion anual se reconcce con cargo a los resultados del ejercicio en el que se
determina. La recuperacién posterior se reconoce con crédito a los resultados del ejercicio en el
que las condiciones que originaron su reconocimiento son superadas. Los criterios basicos para
dar de baja contra dicha cuenta de valuacion son: (a) agotamiento de la gestién de cobranza
juridica © administrativa, inciuyendo ejecucion de garantias, cuando corresponda; ¥y (b)
dificultades financieras del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza
de la cuenta por cobrar.

3, Baja de un activo financiero.- La compafifa dara de baja un activo financiero Unicamente
cuando expiran los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compaifiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad Yy continua reteniendo el control del activo transferido, 1a Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la compafia retiene sustancialmente todos los riesgos Yy beneficios inherentes a la
propiedad de unactivo financiero transferido, la Compania continua reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

4. Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos que
la compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

5. Deuda.-Estd representada por pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de ia transaccion incurridos.

6. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable. La compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pactados.

7. Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma,

« Normas nuevas emitidas y revisadas, que alin no se encuentran en vigencia.



Durante los aflos 2013 Y 2012, el International Accounting Estandar Board — JASB y su Comité de
Interpretaciones Internationa! Financial Reporting Interpretations

Committee — IFRIG emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiiia considera que su adopcion no tendria impacto en ia situacion financiera ni en el
desempefic financiero ni en los flujos de efectivo de la Compafia en el afio 2014, debido a que en
algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en ofros casos, {inicamente originan
revelaciones adicicnales para un mejor entendimiento de los estados financieros, y su resumen a
continuacion:

2013

Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las normas e. interpretaciones emitidas pero que no se encuentran en
vigencia a la fecha de emision de los presentes estados financieros:

«  NIIF 8 Instrumentos Financieros
« Entidades de Inversién {Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
« NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros — Modificaciones a la NIC 32
«  CINIIF 21 Gravamenes
« NIC 39 Novacién de derivados v continuidad de contabilidad de cobertura — Modificaciones a 1a
NIC 39
2012

Ly =

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes en las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafila ha adoptado las nuevas NilF y NICs revisadas que son obligatorias para
periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2013, segln se describe a continuacion; sin
embargo, debido a la estructura de la Compafias ¥ la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de
dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar jos estados financieros comparativos de la compafiia.

NIIF Nombre VIGENTE DESDE:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1-2013

NIIF 10 Estados Financieros | Enero 1-2013

Consolidados

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intereses en

otras entidades

nmi_

Enmienda a la NIC 1 Presentacién de partidas en otro
: resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos
Recuperacion de activos
subyacentes
|mzm_

NIC 27 (revisada en el 2011 Estados financieros separados mm_
NIC 28 (revisada en el 2011) inversiones en sociedades Y Enero 1-2013
negogios conjuntos

A partir del 1 de enero del afio 2014 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas
internacionales de informacion financiera:

« NIIF 2.- Pagos basados en acciones: Definicion de condicién necesaria para la irrevocabilidad de
la concesién,

« NIF 8; Segmentos de operaciones: Agregacion de segmentos de operacion Yy conciliacion del
fotal de los activos de los segmentos sobre los que se deba informar con los activos de la
entidad.

« NIC 16:- Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion — re expresion proporcional de la
depreciacion acumulada.

«  NIC 24:- Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave de la gerencia.

« NIIF 1:- Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera:
Significada de NIIF vigentes.

«  NIG 40:- Propiedades de Inversion:- Aclaracién de la interrelacién entre la NIIF 3y la NIC 40 al
clasificar una propiedad como propiedad de inversion o propiedad ocupada por el propietario.




La adopcidn de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de TURFOALS SAS
A.

. Utilidad por accion
La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afo atribuible a las acciones
ordinarias para el nimerc promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio. La

Compaiia determina dicho calculo de manera retrospectiva considerando el incremento deinimero de
acciones en circulacion.

Ab%ﬁuin Martinez

Gerente General



