TURFOALS S. A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.015

Nota 1 OPERACIONES

TURFOALS 5. A., es una compaiia constituida en la ciudad de Guayaquil el 06 de noviernbre del 2.014.
Producto de 1a escisidn de la empresa DEASA S A. Tiene como objeto social principal, las actividades
agricolas y ganaderas y ademas contratos civiles y de comercic permitido por las leyes, relacionado
directamente con sus fines.

Numero del RUC del Contribuyente; 0992813584001

Expediente Superintendencia de Compaliiias: 701620

Domiciiio tributaro: Garcia Avilés 114 y Zaruma {Quinto Piso)

Nombres de Representantes Legales: Ab. Jaime Andres Holguin Martinez.

Nombre y No. D& Cedula del Contador: CPA Vicente Vitaliano Yagual Brito 09-038502681.
Actividad Econémica: Actividades agricolas y ganaderas.

Accionistas: DELBENTOD 5 A & inversicnes VIGUENSES DE SAN JOSE SOCIEDAD DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA,. ~

Capital Social: Capital Autorizado $ 1.600.00, Capital Pagado $ 800.00

Aportacion de capital: Delbentod S A 16 acciones de § 1.00 c/u € Inversiones Viguenses de San
Jose Sociedad de Responsabilidad Limitada con 784 acciones de $ 1.00 ¢/u por un monto total de
$ 800.00.

La Empresa no tiene FIDEICOMISO
Mo tiene compariias relacionadas a la fecha.

No tiene decumentos de deuda tributaria (titulos de crédito y autos de page) a la fecha con el
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS (SRI).

No tiene Actos Administrativos {recursos de revision, reclamos, liquidaciones de pago, actas de

determinacién o juicios) y otros sucesos pendientes con {a Autoridad Fiscal a la fecha (SERVICIO
DE RENTAS INTERNAS SRI}

Los Estados Financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la
Administracidn de la empresa, de conformidad gon el Art. 11 de ia Resolucion NO..02.Q.ICI.008,
de abril 26 del 2.002, de la Superintendencia de compafias, y preparados con base de 10s costos
historicos, a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) para Pymes y los
requisitos minimos establecidos ¢ aviorizados por 1a avioridad de controt refenida.

Resumen de lasprincipales politicas de contabilidad.

A continuacion se describen las  politicas y practicas contables mas importantes que seguira la empresa
el afo proximo que iniciaria sus operaciones comerciales.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados scbre la base del costo histérico, modificado por la
revalorizacion de propiedad, planta y equipos, €s decir. maguinarias y equipos, vehiculos, edificios y

terrenos.

Moneda funcional v de Presentacidn




Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Compariia y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite pape! moneda propio, ¥ en su lugar, &l ddlar de los Estados Unidos de
América se uliliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de ios estados financieros requiere gque la administracion realice juicios, estimacipnes y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material en el préxime afio financiero, se incluyen en las siguientes notas.

« Efective y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efective disponible, depédsitos de libre disponibilidad en bancos altamente liquidos
y las inversiones temporales por los excedentes de efectivo con vencimiento de treés meses 0 menos.

. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados at
costo promedio ponderado. Las importaciones en frénsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer percidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de wilizacion en la produccion o venta. El valor

neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

« Propiedad y Equipos

Se presentan al costo histdrico, menos la depreciacion acumulada, excepto los rubros de maquinarias y
equipo, vehiculos y terrenos, actives este ultimo que fue revalorizacidon mediante el ultimo avaluo del
municipio del cantén donde se encuentran ubicados. TURFOALS S A, ha preparado sus estados
financieros de acuerde con NIIF para Pymes, para ¢ ¢ual aplico determinadas exenciones incluidas en la
Norma Internacicnal de Informacidn Financiera, relativas a la adopcién por primera vez, esto 8, ha
considerado el valor revalorizado de los terrenes, como costo atribuide.

El valor de las propiedad, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos vendides ©
retirados se descargan de las cuentas correspondientes, cuando se produce la venta o el retire y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (itil estimada.

Las tasas de depreciacién anual de las propiedades y equipos scn las siguientes:

Muebles ¥ enseres. 10 %
Maguinarias y €quipos: 10 %
Equipo de computacion y software: 33 %
Vehlculos: 20 %

» Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Comparniia tiene una obligacion presente, legal o implicita comao
resultade de un suceso pasado, es probable gue la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolsc necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta ips riesgos y las
incertidgumbres correspondientes. Cuande se mide una provisidn usando el flyjo de efectivo estimadoe para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente probable que se
recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.




Beneficios definmidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de los
beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Creédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas ai final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del afic o en otro
resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que fos beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando &l métedo de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficics son otorgados.

Participacién a trabajadores.- La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15 % de la
utilidad contable de acuerde con disposiciones legales. "

¢« Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de

impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuitados del pericdo en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22 % de las utilidades gravables.
Fara los ejercicios 2014 y 2013 continua vigente la reduccidn de 10 puntos porcentuales si las utilidades
soh reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no
se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, ia Compania debera cancelar la diferencia de
impuesto con los recarges correspondientes. La reinversidn de utilidades se relaciona con el destino de las
mismas en el sentido de que deben orientarse a ta adquisicion de magquinarias nuevas 0 equipos nuevas
que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagades a sociedades lccales y sociedades del
axterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el CodigoOrganico de la Produccion, Comercio e Inversiones, publicade en el Suplemente
del Registro Oficial No. 351 del 25 de diciembre del 2.010, se establecen incentivos fiscales a las
inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afic 2014 24 %, afo 2012 23
% y del afio 2013 en adelante 22 %. Adicionaimente, los contribuyentes administradores u operadores
de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de & puntos en
la tasa del Impuesto a la Renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta, ciertos conceptos de
gastos, relacionados por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacién,
desarrollo e investigacion tecnolégica, b) las depreciacicnes y amortizaciones par las adquisiciones de
maquinarias y equipos y tecnologias, c) incremento neto de empleo por un periode de cinco afios,
cuando se cumplan ciertas condicicnes, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco
afios para las nuevas scciedades que se constituyan, cuyas inversicnes nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores economicas, e) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cingo
anos, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5 % de su capital accionario a favor de al
menos el 20 % de sus trabajadores, f) ios gastos incrementales por generacion de nueve empleo o
mejora de la masa salarial y g) exoneracion de {a retencion en la fuente del impuesto a la renta en los
pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses

establecdas por €l Banco Central del Ecuador y otorgadas por institucicnes financieras del exterior,
gue no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a !a renta del aiio incluye el caicule del impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto a
la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo casc es reconocido en el patrimonio ¢ en otras
utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre |a repta gravable para el afio, utilizando las
tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios
anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerandoe las diferencias temporales entre e valor segun libros de
los activos y pasives, para propoésitos financieros vy las cantidades utilizadas para propésitos fiscales. El
impuesto a la rente diferido es medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las
diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en las leyes vigentes o sustanciaimente
vigentes a la fecha cde reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Onicamente cuando es probable que las utilidades gravables




diferido active es revisado en cada fecha de reporte y es reducide al momenta en gue se juzgue que es
probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reformas Tributarias

El Registro Oficial No. 405-S del 29 de diciembre del 2014, publica ia Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias Leyes de caracter tributario. Entre
las mas relevantes se anotan:

1) Reformas al CédigoOrganico Tributario:

« Se incluye como otros respensables de la obligacidn tributaria a los sustitutos del contribuyente,
entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi lo disponga, se colocan
en lugar del contribuyente, quedande obligados al cumplimiento de las prestaciones materiales y
formales de las obligaciones tributarias.

+ Se establece un plazo de hasta 24 meses para el page de la diferencia, que puede ctorgar la
autcridad tributaria competente, al aceptar la peticién de facilidades de pago. En casos especiales
el plazo para el pago de esa diferencia, sera de hasta 4 afios.

2} Reformas a la Ley Organica de Régimen Trihutario Interno

e Se establece gue se considerara como residente fiscal del Ecuadar a una persona natural cuya
permanencia en e! pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias calendario a mas,
consecutives © no, en el mismo periodc fiscal o en un lapso de 12 meses dentro de dos periodos
fiscales, a menos que en este ultimo caso acredite su residencia fiscal para el periodo
correspondiente en otro pais. En casc de que la persona natural acredito su residencia fiscal en
un paralso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, debera probar que ha permanecido en ese
pals © jurisdiccidn al menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en el ejercicio fiscal
correspondiente.

Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural es cuando el
ndcleo principal de sus actlividades o intereses econdmicos, radique en el Ecuador, siempre y
cuando se haya obtenido en los dltimos 12 meses el mayor valor de ingresos con respecto a
cualguier otro pais.

De igual manera se considerara esta condicidn, cuando el mayor valor de sus activos este en &l
Ecuador.

Adicionalmente, se establece como condicidn para determinar la residencia fiscal de las personas
naturales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccidn mas de 183 dias calendaric consecutivo o
no en €l ejercicio fiscal y que sus vinculos familiares méas estrechos los mantenga en Ecuador.

+ Se considerara como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranieras, residentes o
no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones, paiticipaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que pemmitan fa exploracion,
explotacién, concesién o similares; de scciedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

« El incremento patrimonial no justificado se considerara como ingreso de fuente ecuatoriana.

+ No sera aplicable la exencion de impuesto a la renta de los dividendos en acciones que se
distribuyen a consecuencia de la aplicacion de la reinversidn de utilidades, si el beneficiario
efectivo, es una persona natural residente en Ecuador.

= No se consideraran ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles, cuando algunos
de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o sociedades residentes,
constituidas 0 ubicadas en un paraiso fiscal ¢ jurisdiccion de menor imposicidn.

+ Tampoco se censideraran ingresos exentos los rendimientos por depdsiios a plazo fijo pagados
por las instituciones financieras nacicnaies a scciedades, asi come los rendimientos financieros
obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en renta fija, que se negecien a través de
lag bolsas de wvalores del pais, ni los beneficios o rendimientos cbtenidos por sociedades,
distnbuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversién y fondos
complementarios.

¢« Se consideraran como exentos los ingrescs obtenidos por fondos de inversibn y
complementarios.

» En el caso de inversicnes nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas, la exoneracidn dei pago del Impuesto a la Renta se exdtendera a 10 aios,
contados desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la
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3)

inversion., Este plazo se ampliara por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais.

No podran deducirse los costos y gastos por promocidén y publicidad aquellas contribuyentes que
comercialicen alimentos preparadcs con contenido hiperprocesado.

Las regaliag, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por scociedades
domiciliadas 0 n¢ en el Ecuador a sus partes relacionadas seran deducibles siempre y cuando
estén acorde con los limites establecidos. .

Ser permite el reconocimientc de activos y pasivos por impuestos diferidos Gnicamente en los
casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. En caso de divergencia entre las
normas tributarias y las nofmas contables y financieras, prevateceran las primeras.

Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que esta sera del 25 %, cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o similares residentes
0 establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicidn con una participacion
directa ¢ indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50 % del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaieza de la sociedad, Cuando la paricipacion de paraisos fiscales ©
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50 %, la tarifa de 25 % aplicara sobre la proporcidn
de la base imponible que corresponda a dicha participacion. Asimismo, aplicara la tarifa del 25 %
a toda la base imponible, |a sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacién de
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

Reformas a la Ley Reformatoria para Equidad Tributaria de) Ecuador

Se considerara a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador del impuesto a
lo$ activos en el exterior.

El Registro Oficial No. 407-5 de! 31 de diciembre del 2.014, publica el Reglamente a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del fraude Fiscal, el cual reforma varios
reglamentos en materia fiscal. Entre los mas relevantes, se anotan.

Se establecen las definicicnes de permanencia, ausencias esporadicas, nucleo principal de
intereses en base a activos, vinculos familiares mas estrechos en el Ecuador y ecuatorianos
migrantes, para efectos de la aplicacién de las reglas para determinar la residencia fiscal de las
personas naturales, previstas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y beneficiario
efectivo.

Se establecen las condiciones bajo las cyales seradn deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por detericro de jos
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
ariginado en operaciones del giro ordinario del negocio.

Se establecen los plazos de amortizacidn y 10s ¢asos y condiciones para su deducibilidad.

Se dispone un porcentaje maxime para fa deduccién de los costos y gastos incurridos para la
promocion y publicidad de bienes y servicios, asi como también se establecen los casos en los
cuales no sera aplicable este limite.

Se establecen los limites y condiciones para la deducibilidad del page de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria, asi como también para la deducibilidad de los gastes
de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
difendoes.

Se modifican las reglas estabiecidas para la deduccion de los pagos al exterior,

Se establece la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades cuando
la composicidn societaria correspondiente a paraises fiscales o regimenes de menor imposicién
sea inferior al 50 %.

Se establecen la tarifa y 1a forma de determinar et impuestc a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se incluye una seccidn sobre el incremento patrimdnial no justificado en el cual se establece la
obligacién de justificar asf coma las formas de justificacion.




« Se sustituyen los montos minimos que deben observar las personas nalurales para la
presentacion de la declaracion patrimonial,

« Se modifica el articule relative a las retenciones en la fuente de mpuesto a la renta por pagos al
exterior,

+ 5Se establecen los porcentajes de retencion a la distribucién de utilidades, dividendos o beneficios
cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

* Deterioro de activos.

Las pérdidas por deterioro se reconccen para todos aquellos actives o0, en su caso, de sus unidades
generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe recuperable correspondiente, Las
pérdidas por deterioro se contabiizan dentro de 1a cuenta de resultados a menos que los activos sean
terrenos o edificios contabilizados a importes revalorizados, en cuyd caso la perdida por deterioro se
contabilizara como una reduccion de la reserva por revalorizacién. El valor contable de los activos a largo
plazo se revisa a la fecha del balance de situacion, a fin de determinar si hay indicios de la existencia de
deterior. En caso de existencia de estos indicios, se estima entances el valor recuperable de estos actvos.

El importe recuperable es €l mayor del precic néto de venta a su valor en uso. A fin de determinar el valor
en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente, utilizando tipos de descuento
antes de impuestos que reflejan las estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporat del
dinero y de los riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos actives que no generan flujos de
tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras
de efectivo as las que pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones utilizadas para
determinar el imponte recuperable. La reversidn de una pérdida por deteriorc se contabiliza en la cuenta de
resultados, a menos que et activo correspondiente este registrade por su valor revalorizado, en cuyo caso
la reversion de esta pérdida se contabiliza come un incremente de la reserva de revalorizacion. Una
perdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el vailor contable del activo no
exceda el importe que habria sido determinado, neto de depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera
recenocido la mencionada perdida por deterioro.

e Administracion de Riesgos Financieros
La Compailia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con €l use de instrumentos financieros:
« Riesgo de cradito

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente o contraparte
&n un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente de
las cuentas por cobrar a clientes. La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza
a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega.

Se establece una provisitn para deterioro de valor que representa su estimacion de las perdidas incurridas
en relacién con los deudores y ofras cuentas por cobrar. La estimacién para perdida se determina sobre la
base de informacién histénca.

¢ Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para curmplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros gue son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
actives financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normaies comao de tensidn, sin incurric en pérdidas inaceptables ¢ arnesgar
su reputacién.

» Riesgo operacional

E! riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa ¢ indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con ios procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de ta Companiia, y con los
factores externos distintos de log riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aguellos riesgos que
se originan de requerimientos |legales y regulatorios ¥y de las nomas generalmente aceptadas de
comportamiento societano.

El objetivo de la Compafriia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencién de i
perdidas financieras y ef dafio a la reputacién de ia compafiia con la efectividad general de costos, y de
evitar Ios procedimientos de control que restrinjan fa iniciativa y la creaiividad.

La administracidon de! riesqo operacicnal esta respaldada por el desarrcllp de normas en las siquientes
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1.  Requerimientos de adecuada segregacién de funciones, incluyendo la autorizacion independiente
de ias transacciones.

Requerimientos de conciliacién y monitereo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulaterios y otros requerimientos legales.

Documentacion de controles y procedimientos.

Requenmientos de evaluacién periédica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad de los
cantroles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Capacitacion y desarrollo profesional,

Mormas éticas y de negocios.

Ul el A
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» Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, un valor equivalente al 10 % de‘ la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50 % del capital pagado.
Esta reserva puede ser ¢apitalizada o destinada a absorber perdidas.

» Recongcimiento de ingresos

Les ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por ¢obrar, teniendo eén
cuenta el imparte estimado de cualquier descuento, honificacidn ¢ rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Venta de servicios.- El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando estos han sido
efectivamente recibidos por el cliente.

» Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran af costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que san
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

» Activos Financleros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra ¢ venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable.

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y cuenta $ por cobrar comerciales y otras cuenta s por cobrar. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina
la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del reconccimiento inicial.

1. Activos financieros mantenidos hasta su vencimlento.- Los activos financieros son medidos
inicialmente al valor razonable mas los costos de fransaccién. Estos activos financieros se
clasifican en activos no corrientes, excepte aquellos ¢on vencimientos originales inferiores a 12
meses a parlir de la fecha del estade de situacion financiera, que se clasifican como activos
cormentes.

2. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.-Después del reconocimiento

inicial, a valor razonable, estan presentadas netas de provisién para cuentas dudosas, la cual es
estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros
factores, la antigliedad de los saldes pendientes de cobre y sus posibilidades de ser recuperados
¥ la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan masalld de lo nommal el
riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel
que la Gerencia estima adecuada para cubrir eventuales perdidas en las cuentas por cobrar a la
fecha del estado de situacién financiera. _
El mento de |a estimacion anual s& reconoce con carge a los resultados del ejercicic en el que se
determina. La recuperacion posterior se reconoce con crédito a los resultados del ejercicio en el
gque las condicicnes que originaron su reconocimiento son superadas. Los criterios basicos para
dar de baja contra dicha cuenta de valuacidn son: {a) agotamiento de la gestién de cobranza
juridica o administrativa, incluyendo ejecucién de garantias, cuando corresponda; y (b)
dificultades financieras del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza
de la cuenta por ¢cobrar.

3. Baja de un activo financiero.- La compaiia dard de baja un activo financiero (nicamente
cuando expiran los derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo del active financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, ia Compaiiia
reconoce su participacién en el activo y la cbligacién asociada por los valores que tendria que
pagar. 3i la compaidia retiene sustancialmente icdos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de unactive financiero transferido, la Compafiia continua reconociende el activo
financiero y también reccnoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

4. Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la compafiia tenga derecho incondicional de diferir el page de la obligacién por lo menos 12




5. Deuda.-Estad representada por pasives financieros que se reconocen inicialmente a Su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

6. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-Después del reconocimiento
inicial, & valor razonable. La compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de confarmidad con los
términos crediticios pactados.

7. Baja de un pasivo flnanclero.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen fas gbligaciones de la misma.

« Normas nuevas emitidas y revisadas, que aun no se encuentran en vigencia.

Durante los afios 2013 y 2012, el International Accounting Estandar Elnard IASB y su Comité de
Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations

Committee — IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compania considera que su adopcidon no tendria impacto en la situacion financiera ni en el
desempedio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en el afic 2014, debido a que en algunos
casos se refieren a operaciones que no reaiiza y en otros casos, dnicamente originan revelaciones
adicionales para un mejor entendimiente de los estados financieros, y st resumen a continuacion:

2013
Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las normas € interpretaciones emitidas pero que no se encuentran en
vigencia a la fecha de emisién de los presertes estados financieros:

 NIIF 9 Instrumentos Financieros
» Entidades de Inversién (Modificaciones a ta NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
» NIC 32 Compensacién de activos financieros y pasivos financiercs — Modificaciones a la NIC 32
« CINIIF 21 Gravamenes
*» NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de contabilidaag de cobertura - Modificaciones a la
NIC 39
2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes en as aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compariia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas que son obligatorias para
periodos que se inician en ¢ después del 1 de enero de 2013, segun se describe a continuacidn; sin
embargo, debido a la estructura de la Compafilas y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de
dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicidén financiera y resultados; por lo tanto, no ha
sido necesaric medificar los estados financieros comparatives de la comparia.

NIIF Nombre VIGENTE DESDE:

NIIF © Instrumentos financieros Enero 1-2013

NHF 10 Estados Financieros | Enero 1-20113
Consolidados

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos | Enero 1-2013

NIIF 12 Revelacionas de intereses en | Enero 1-2013
otras entidades

NIIF 13 Medicion del valar razonable Enero 1-2013

Enmienda a la NIC 1 Presentacidn de partidas en otro | Julio 1-2012
resultadc integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — | Epero 1-2012
Recuperacion de activos
subyacentes

NIC 19 {Revisada en el 2011) Beneficios 2 empleados Enerc 1-2013

NIC 27 {revisada en el 2011) Estados financieros separados Enerc 1-2013

NIC 28 {revisada en &l 2011) Inversiones en sociedades y | Enerp 1-2013
negocios conjuntos

« Utilidad por accion

La utilidad por accidn se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio atribuibie a {as acciones
ordinarias para €l nomero promedio ponderado de acciones ordinarias en cir¢culacidn durante el afio. La

Compafiia determina dicho cdicule de manera retrospectiva consideranda el incremento delinimero de
acciones en circulacién.
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