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Suoyesios = incaitidumbras er las EstTaciores

La infermacidn sabie supuestos e Incarlidumeres do sstmasidn que <ensa un
desgo significative de resultar 2n L ajuste materdial B9 el sno gus terminard el 31
e diciembre de 2078, se inciuye 01 lu neta 3iit Ing: peos por ejenuciin ce coniralng
a largo olszo, v or la nota * 2 - medwion de as coligaciores por buneficios defin dos
- supuastos acluar ales caves.

[Medicién de Valores Reronab:es

Aigunas de lzs go'iticas v revolacionss contablas de asusioo aoas Normas
IMernacicnales e Informac on Financera equieran s madicior ce 'cs vakoras
razonacies tanio de 105 activos ¥ pasives finencieros come ds ‘os no financieros. Lz
Compahiz utilza @ medicién de los vaores razonsbles principalmente para
sroepdsitos de U reconozimeanis e cial, Gir =2eetacion v il cuande existan ndicios
da datararo traténdose de aclivas ne finanoeros,

Cuardln se -rda &l valer raconzale de un activo o pasivo la Comaania wilize dans
de maicados chaarvenles siempre que s=a cosibe. De acaeto @ @s NiFs os
valores razorables §0 Slasif car en nivales Jistinnos dentre ds ara eraruia el valor
rasonable que se base: an lss verizales usacas en las t8onices de valgracidn, coma
S

- Mival 1 precios cotizados (ro njustazosi en mercados acvos £ama achives o
pesives d&qtcos

- Nive: Z: dalos dferentss de lox pracics colicadns incluidos sn el Niver 7, qus
sasn chsarvaslas pars el actvo o pasivo, yva sed directamente (srecios) o
ing-raciamaznte {dervasos da los praciosi.

= Mivel 3: detcs para el sty o pasive gus no se bazar er detos d= marcado
Dosenvates,

5i lay variables usadas para medir of valor razznzhle de un sctivi o nasivo pasdan
clasiticarse =n nresles disinlos de jemroudia dol vaior reronable, ertonces |z
medicdn Jel vaur razonstle e clastica er su totalided en ¢! Mismo nivel da
jerarguis de: vaior sazonabie ce le vanab.g ce nive: mias bao cus sea signiticaliva 3
le meewidt toEl Cusigaies Transiergnza entre loe nyees oe jora'gule de valor
razorable e raconnce ol fingl aal parodo er el cual cournis el cambio.

Eala reta 3 3 neluya informac én ad cionsl sahee 'os supassies Fochoz al sredie
loz veloTes razonables.
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Peliticas Contables Significativas

Las politicas de cortagilicac marcionadas més acelania nsn siao aplicadas conaisteatemante
g tocos los neilodos ocresantanos en estos astadns Tnsnoisrds, a Menos gus S0 oritera sag
ind-cado.

fa'!

Fﬂlﬂ;l'“ﬂ’iﬁ“ e gagragl*ﬁm._ L\Gn-_t]mﬁﬁ

Lra operacién canjunta 28 un scuards conjunio, mediznia el cual, lzs peres cus tishan
control goruria tisns derecho a10s aot'vos v obligasioras con resgoctc @ los pesivas,
relacioracos con al soucrds,

Los esiades Tasncleros adjuos ngiuyer Iss szidos linea por 'nga de o8 aclvos,
pasivos, ingrases de as sclividades ordirarss v gastos de a opdracion corjurls que
astan registracos do acderao a lz participaciér prozocional gus mantsre la Corpadis
ar- el Consorcip VWoolla - Proactive v Consoroe Vaolis = Samgrous Puns segdn o
gonverios ce'ebrzdoes en la crezcidn de 08 mismcs v as transacciones propies de ks
Corpsiia.

Farg |z determinzcon de |z paricipacién ar ios Consoeios, 82 han lomade los Chirmas
astacos financieros deponbles ai swrre cal ceduds, consicerandn |os becios v las
aperacichas s gniticat vas subsecusrtss ylo Informacion de gasiion disponible.

Clasifizacien de Sakjos Comrientes y no Corenes

Les raldos de activios v pasives prasentados er oi estado ce situscidn Unancizs se
clasifican an funcion de sy vencimients, =s decir, oMo corfientes anJds'os oon
wvancimiano igus! o infedins a 12 moses, [0d que ssdn dentro del ciclo norms! aa s
cperasian da a Compafia, v como ns corientes, ios de vendimiente superiar a dichs
pEriaco

Instrgmartas Fneas eros

La Corpanis clasfica o8 artivas Sasaceros ro darivanns an la categoris da prastamos
v partigas por neboary elastiza los pasivee linanciesce no desivedsa 0 |6 categoris da
OIS pasivos fingnzieros.

Octvos v Pasivos Firancieos ro Jeqyadeos — Becongcimeento y Modigén 'nicisi

La Compaznia reconose inicisimeanta los présamos v ooariidas aor cobrar v los
inatrurentos da dewds an ja facka an que 2e ariginan. Lo otrog aolivos ¥ casvos
fiagnceros s2 reconocel inicis mente ar lz “zcha de regocacion &9 4 que (a
Compaltia comiznzs a se garts do lag prov=iones contraciualzs 2el Astramerto.
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Wnastive Snenciero [diferenta 2 una cusnta oo cobrar oomsszial sin Un semeoneite
de firanciamisnto significative) o un zasive nNangicrd on nicizimenia raeonscicos
85U valer rezonab @ mas cusqu or coste de Treasaceidn atrbuible ipare un Dam cus
rno s m de al valor ;zzonabe con sambos en resultaciest, Uns cusnte por coorar
semercel sir ur comconete o Fasacamizaio sigedicatvo. ez i cislmerts
medda al zrecic do la rensaccon. & 31 de diciemore de 2078, v dedico al monels
gda negoco vy & los t@rminos ¥ plazos concedides a sus ciismss. & Compenis,
Consorcic Veolia — Proaciiva v Censolcin Veoka - Semgruup Puns ro mantienen
cuentas nor cobrar son coTporartas de tinancizerts,

Wedicd

Actives v Paswos Sinancisrcs 12 Dervados — Casifigaciony

Actives Tinarcierss - Politics Ap cable Desde el 1 de grern dz 2018

Fr e reconocimieaio inicizl, un activa fnancierg se clsaitica como medida & 1 ensta
amortizado; iir ve'or razonsbls con caroios an otros resultados imlegraes
irstrumartos de dauda; o, it valor rozonatie e cambios en resullados

Los activos financierss martisren su clasitizacidn inical, & menos sus le Comperi's
carmb'a su models de negons para acministrar Ios 201ivos liranzie os; en cLyo caso
lodos los activos tinancieres sfectacos &a raclosificar a 18 nategeoris correspondisnia
a partir cel orircer parioso ds resome costaror 2l camaio 59 8l modelo de negocio

Un active fasnciere 82 rmide ol costo amexSizaco si Joho 24l (sieTpre que
eslé clzsificado a su velor rszorabl'e cor CamTios an reswitadast sa mantienadeizo
tia un modaio de negocic cuye oojetivo as 13 recuperacién a lisves ce los fluios de
elective cortractuales; v i los @rminas contractusles incliysn “echas espasticzs
de cobro de os flujos ro efective qua surrssponden Unicamante a psgos cel
ornz'nel e intaresas derivanos cel pnnaps perdiente de oot

Ur active Sinenciaro coressonsente & U0 msttumento de daewds ss mide & veor
rezonatie cor cambios ar ©ios resuitaces irtsgrales islemprs gue ro esls
sasificeds alvaor razoneals cor cambios en resu tados) 8 1sles astives firancisros
BE mMENTIEnen yi sag hae & modeo de regocio o recuperacior & través de los
Mujus de sfzetvo cortlactugles yio pos 'a venta da retends active financiers; v, si
0% érminos contractus €3 incluysn “achas sspestices ds cobro de log flujos de
efectvo que corresponden Cricamente 8 papes el srincina’ e irlerssas cenval
dal anacioal pendivme de cobro.

Todos los sctivos [ nencieros no clesiticados comro medicos al costo amontizada ©
valor razoranle con cambos en otros resutados rtegrales, se miden f valor
rezanabia con cambiog sn resultauos. En el reconos’miente nicial v Comrpsiia
pusda designar rravecanlsrente un act vo financier: (gJus de otra mznaa cumisle
con los reguis tos cara ser madids al costo =Tonzads 2 3l valor :2zonable con
camixos = otros resultaccs irtegrales: bajo Iz medicon 2 vaior 2zorabie con
cambios en -esuiados; 2 a hacerlo aliming o recuss sgriicat vamarts cesajusias
conrables que pudisran surgir.
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Con bass al modalo da regocios, los ectvos T nencieres dela Compafa se clasilcin
aaic e medizon da coslo amortizado.

Act'vos Finangisrgs: Eveliuacion del bMods o de Mogasic - Pollti livat: e desde al
A ds Enarg de 2018

.8 Compaiiz ~2aliza una svaluacz an objotive cel modelo di ragoso sn el gue Lnactvo
finencierc s manlieng en Jn perlals o cobids a gus esto “ellea la “orma an qus se
mensja el negocio ¥ so groporciona infarmacidn ¢ 'a Administracidn, La evaluas &
incluve principalmente los sigaisrtes especlon

- las politices v oojativos astablecidas nara of partatcliz v & tuncionamisnto de esas
polfiicas en ta préct'ca. Zsto Inc Uye ovaluar si a estrategid de la Administracian
=2 ceatra en ableng- ingresos po” Interosas contractualas, 1artsase ar parlil de
tzsa de .terds, hacsr coincidir ‘a curacidn ds los actives firancieros con fa
curacion de los pgsives =@lacionades; o realizs- “ujos de efectve madisnte a
vems da los act vos:

- come ss evalta el deseTzeis del portafoio v se informa B8 Administracion de
la Compara; y 103 nigsgos nus afectar el deserpsio del mocels de regocio fy
ins actives fingns eros maniznides deqtrs ce 252 mndelo de neconel v oémo se
azministran 8505 resgos, v,

- la frecuencis v vouumen dz venias de activos Tnsacieres on getindos soterorns,
la= razones a0 dicnes veriss v 1as expectat vas sobhre ventas fuiurzzs.

|23 activos fradniaras qus s2 martisrer 0am negooEn & S0 agTmistran v ey
desempsafo sa evalln schre Una nase do valor razenabla sa micen al valor razoaakle
can cambing on resulkados. A 31 de diciemnre ca 2018 ls Compaf’a, Consarcia
Vecha —Proactiva y Consorcia Veclia - Sergroup Pura mentenen Cnkaarznie aouvs
fmancieros pea 58 eofrados a su vercirisrin,

s Frarcems Cvriusctn ce s los Flujes de Efaplivo Contractualss son
Ur'camenis Pagos de Princical e Interases - Politice Acliczsls dosde el 1 de Enes da
2018

Fara propostos da esta gvailacion, 'prinmpal’ s defire como o valor razonabie del
sctive tanciere en el rencrocmmente ksl El 'interés’ se define come la
congiderasidr de! valer de diners an ! tismpe vy i resgo de crédile asociads con al
merts del pringipal pencdisris ce pegs durswie ar periodo o tiempe sarbiculsr v can
Otos Nesgos v sostos de préstamios hidsicos (por gjomale, rissgo oe liquidez v costos
aorminisiral voel, asl coma ur merger de ganancis,
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Al avauer 5 los Tues de ofoctivo contractuales son dnicemnents papes de principsl &
inereses, 'z Compafi'a considera log tarminss contraciiales del instramenta. Este
ac'uye evauar sl ol activo financiero contiens ur Sérring contracival cus codra
camuoiar el trempo 0 8 Torto d= 05 [ujes ge efact vo sortractueles de mensra gue
na cUMpa cor csta condicion.

Al 31 ds diciembre de 2018, 1os actvos finarcierps estdn representados
principaimenie por @'eotive v ecuivalenlos @ etsctive (actives a libre disposiciont v
cuentas por cobrar aororcialas v raledionadas, cave exposicdn & cambios de sus
emiros contactualas 0e ougo es remola, o o Sue SuU reCURSIECion eslard fads
erncpeliments por sus condicionss sontrasiuales.

Actvos Finencieros: laccidn Postanos v Banengias v Pérdidas - Pelitea Aplizahle &
Partl del 1 de £na- ge 2018

Activos fnzngizroz al vaor razerab’e con cavhios en fesuilados: Zst0s aclivos se
meden postetormenta a su valon rszonable. Las genencias ¥ 2&vidas retas, Includes
05 Ingrascs por ereses, se rsConocen en resulisdes.

Activos Tnenceros al costn amertizeds. Extos actives se miden postarormeonte a
casto grnordizaco Jtilizando el método da inmerés efec v, El coste amorlizads se
raduce por perdinas por deterom. Los ingresos por intereses, @s gansncas vy
pardidas en cambio ds moneds sxeranjers y el detedie e sa reconocen gn rgsLitados.
Cuakyuir gensas a o pordida oor 22 2 ar cisarntias 52 reconoce er resaliatos.

‘mEtumenies the deuda al valy rarons sle con camtios en 2iros resultados inagaies;
Sgmns activom e micden posterisrmiants & su valnr razonable. |os ingresos por
intareses calcuianoy utilizands 2l meatedo del 'nteras efsclivo, las ganancize v perdidas
ar cambio de imoneds axtranizrs v al setenors si racarafan er rasultados. Otras
genanciss v po-Tidas netas s reconccen en oo ss rasutados (egrales. En 'a oajz zn
cuenlas, las canancias y cecidss acamuladas en otny rasalacos niegraes se
reclasimcar g rasuitedos.

Al 37 de diciembe de 2018 & Compaita, Carsaccic Veolls — Proactive vy Uongarcio
yao'ia - Serngroup Puna mantienen pancipalmsnte ectivos tinancizqoz registradas sl
(5510 emortizad:.

Azlivos Firanciens = Ciasificacien Politices Aplicabie arlos del 1 d= Znerg de 2018

&3 31 de diciamhre del 2018 v 2007, la Compafia, Corsoroc Veoliz = Proactive v
Congores Vaolia - Seargroup Punz anlivigron activas Hirancieros er - categoria de
"aréstamos v ouentas por cobrar” v pasives financierss er e categola da "otras
pasivas tinarcisrcs”,
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e Activos Finangicres: Medicior Postorio- y Garancas y Péicidas — Potica Aplatra
ameas de! 1 da Frerg ds 2078

Actives firarcierns a valzr razerable pon cambins sn oeeutados: Meoides & walor
razonzile v los combios en elles, incledos los ingrasos por intarasas, fuarcn
reconocides en resulades,

= Actvoe financieros manerndss basta & vencimenls Weddos al coslo emorizacde
utilizenso el meicde de nterds sfactivo,

- Prestamics v caentas por coarar; Madigos ai cos.o amortizado utilzands ol métads de

s intares cloctiva,
iii. Activos y Pzsives Firancieros ro dedvades

Lz Comgaffa recongcs incialmenie ‘o5 préstercs vy parndss por cobrar v oS

irsirumenies ce deada 20 2 Techa ar que s orainar. Los ofros sCiivos ¥ pasivos
s TNANGLT0E S2 recOronen iniciz'mente ér la facha de nejociaciir en oa qgue |

Compafis comiangg 8 ser parte da las movisiones contrasivalos gel instramentao,

La Compania da de bala de un acovn linanciero cuando os derechas contractuales a
- o5 flujos de s'ective cenvados de' actve sxpiren, o cuandc  transfere
supstancisimarts todos o0s resgoe v geneticios relscionzdos con B oropedad de!
activo financiero. Cualguwsr n21 cipacién an los activos “inanciaros tienslzridos que
- s&a S 8acs o ratenica per 'a Compadie se reconoce Somo un activo & pEsive S80sann,

La Comaafiia da da baja un pasive firanciero cuando sus oh'igecionss contractuales
son pagadss o cancaladas, o &8s asn oxpirade.

Los aotives y pasnes finarcisros son esmparsados ¥ 2l maonic asts cressnlado ga el
wstado o2 siidacon financera cuandn, v sclo cuandc, a Compaita cusnta 2on Jn

- norachs legal parz conipensar ios monios y tiene el arcposic do -quidsrcs scbre ura
base neta o de realizar el active yicuicar 2 pasivo smulaneaments, La Compafila no
reAliza @ste tizo e compensaciones,

. Activos y Jasivag Firarciercs no Derivatos  Medizidén

Pegstarmos v Parti r Cobrar

Los prastamns y particas por cobear sor 2civos Tnenceros gon pagoe lijos o
determinssles gque 92 38 cotizan sq un mercads sctivo, Eztos activos imicizlrents sa
5 racargcsn 2l waloe razonable mas cuslguer costc do tansaccidn dirsctameTa
B ) atriginle. Posladisr 20 ssconocimizrto nicial, loa présiamos v particas nor cobrar 28
valorizan al cosle amomizaan Lesndo el mélnnoe o irterds efectivo, menas las
néro-des por getenor, Lo2 orésta-ros v garidas por cobror 8 comnonzn ce cuenlas
5 oor cobwer comercakes v olras ooertas por gcobras

iContinGa)
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Floctvo v Equivalentes de Efective

2l efectivo v equvalontes de sfective $o comsonsa de os saloos del efectvn
dieponible en cusntes corrertes barcanas & Mvarsiones de core plazo &0 valores
Hlamants TQuIdos, BUjElAS 8 un rigsgo ooco s'anficative e cariing sn sy valsry oon
vencimEntos origingles ce s Tasas o menos,

Actvos v Pasivoes Sinoncisces

Los actives v pasivos fimencieros son reconscicos inizigimente a s valor reronable
més claguer oesto de Uansaccon  directamente  atricwinle. Posterior &
reconoa mento nicial, s& veiarizan al costo arartizads usards &l Miglode de interés
pfoctive.,

Los otros casivos | nanseros se comaonen gz cusntas por pagar sorme-cisles v olras
cuanizs y gasios 007 083495, ¥ CUEn=as por padar & ent dsdes relacignadas.

Caplat Aogiores
Las aocicnas ordinaras (drce olase de goccones amitisas oo la Comgadips 501
caslficadas como gatrimon 0. Los costos incremertales striouibles diraciamante a ‘e
emisdn d= acciones ordinarias, de habarlos. sor reennacitdos como Jra pad Jecion
de. parrimonio, retos de cuaiquie atecto sribdmarc.

Invanlarios

Los invantznos se srassrtan al costo o @ su valor nete de realizacion, 2 que sea marar,
El costo de anguisicidn ae los ioventarios incluye los desembolscs directamane
ztrbuibles a 54 sdquisicdr. _as imparlzciones en transico da los nventarios o llevgn
al gosto ssgech co.

Ll Coasarsfo Voole — Prosciwva, mantieng fento ds sus iwenlziss inversores
constrdinas o adguirdaz, las cuaes segun el Contrate ds Alarze Cstratggica ceiebrade
cer la Evrzrese Foblica Aguas de Marla 224K, 2o trarsferdas madianls actn de
gntraga — recepcidn g dicha inatiucidn urd wee s hayan Instaanc y astén an
funzlanamiento, Al 31 ce diciembrs ce 2014, & mone da |28 inventanios candlantes
de ser ransfaricos a Empresa Aiblics Aguas da Martz E°AM ascianda a U55485 361,

I Asconocimiento y Madicién

Las partidas de instalaciones, musales v oquipos sor valorzadas & costo mangs
depreciacicr acumu.aca vy pérdicas per dateroro,

-3s nstalacionss, muebes v equaass se reconoear 6omo aclive 5l &3 probatle Gue
52 cenven de poas ozasfcios scondmeos Iubrse v sg costs pasds ser
rigmerTineds de unas mansrs Tabls,

{Contindal
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Costos Posterigros

Mejoras v rerovacionos mayorss oug ircrementen la vids Ctil del actve o su
canecidad productiva, son czoializedss sdic si 28 probablk: que s2 carven oo slas
beneficios econdricos famuros para a8 Comparia ¥ sua costo oueds sar estimads de
mEnsia niabe. Log cOSI0S por recaracionras y maneniTanios de ruting en 4nJigos
san resorocidos en esu tados cuando 50 nouren,

Denrasacisn

Le cecreciecidn de ios elemsntos Ze instalecienss, muebles v equpos se calculz
sobra el monto dopres abie, que corresponds al coslo del activo U oo TONIC Cue
50 sustituye por el costo. & Administecion de e Compafie no espers recupersar
valor aguno al finel ce le vida il eslimada da nstalaciones, musbles v equiaocs, v,
en concordansa cor esto, no S0 etinen vaares ragitus &s,

.2 deareciacion de 'os elemartos de instalsciones, muab'es y 2qupos se reconocs
en resultacos v st cglowia por 2 mélode ce linea rosta con bass e e vidas Jmees
esTmadss osm ceda covporerte de instalaciores, mushlss v ecuipos. Los
gigmerios de nstalaconcs, muetias v enuizos se deprecian dasoe la fechs e la
cuai estdn instaledos v hstos para S0 USG.

Les vidas tiles sgumadas pera el pericon actus v comasative sorjas siguisntes:

rElkeores B Soone
"Aushles v arsetes 15 2foe
Eosies clocadeioos 17 afoe
Harramie ad 17 Lyrss v ARCas5GT OF 0 AfDs
Yakicilng G ancs
Eqlipgs de ormddtaeion - 3 Hﬁrﬁ_

Loy méEtedos de denrocacicn v vidas diilss son rev=ados en caza goIcicio ¥ 52
ALETAN S1 23 HEC2EAND.

Activos Ntz nmblss
Reconogymiaamo v Magicidn

Loz acuwos mfargibles adquiicos se migern -aicidimente al ccsto. Luego cel
reconocimesnio nicial, los actvos Margitles se regEiran al cosic mercs la
AMOITIZANN dnumL aca v euziquier parduis acumulads por detericro cel valor, en caso
ile axistir,

Les activos intzag.bles con viddss Ctikes faitas se evellan pars detzrrinar si Luviaron
algir detericro celvalo” s.emorz cue exieia Laindicio de que el activo irtgng ble pufiera
naber sufrds diche datetiore,

WContir sl
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Las ganancias o perdidas que swian de dar da faja un astivo ntargikie s& rmiden como
ls diferarcia entre el ingreso nato procedente de la vanta v el imports en lib-os del
BCTWO, ¥ 3B raconocen on s szado de esulzdo: integrales cuantio se da ds haa &
Acltive,

Comg oarts oo o5 activos intangihies 2s reconcoer:
i. Cowsto ce fianra Estratécics Destnads a a2 Asesor'a Amistencia “denise &

invarsiones cug Fortalozesn el Madels da Geston Dorecta de s Emnoress Puoolics
aguas do Maqia EPAY .

[re: anuarda a2t cantrate de alisnza eetratégize, se constitaye & Coraorcic Veaolis =
Proaciaa [véase nota 7). con la finalicad de olorgar asesar’a, asistencia téocnica &
versionss 6 noras que fenaiazea of Togsels de cestidn relacionade 2 a prostacién
dal sznvcio anblico cel sgua. La Compadiie ac asopic la CIMIF 12, cemde s que e
contretc de2 aliaora ceiebrads con Frpresz Pubica Aguas ge Manlg FPAN. a0
representa uha concesicn de a aperacion y Tartenimients ds los servaios pibicos
fde agJa potable en la ciunad da Rartz,

El Consorcic recorose coms sciivo irangibe los softwares que ss=an siea20
instalzdos pare ser entregados a brrprasa Puclica Aguas oa Manta, De acuscoao &)
contrato ce Alianza oolearado con a EPAM, e Coascorcio yrensfiers e oroplcac
medianie “Acts do Recapcisa™. Al 31 ¢e ocierbre as 2015, &l Consarcie rartisns
reg-=irado estos softwees come inventanos &1 crosess.

I, Cortrato de [ssfio_ Constriccitn v Operscion Sxiengida de ia Plama, ge
Foshilizecion nor Dsmesis nvarga sars 18 Cezoecse-s Panoguinl ge g lsla Pura.

Con fecna 2% de agosto de 2018, s¢ sopstibyo median e ascimura ooiolics e
Conscrcio Veclia = Samgrous ~ana, con @ 7 de suscr b’ y atender el coniraly
resubisnts del prosess de lictacon No, 012-2078. madiasie el cual Iniemalonsl
wWamer Sanices (Guasyasuili KRTSRACGUA C. Ltza. ("La Contetane”), resolvid
adjudicar e oroyects oo disero, corstnucoitn ¥ operacicn extendids de fa clants de
golahilizac on pAr 0EMOSE S rvetsa pars |a cabinnara parmnuial 2o la isls fand. De

aclg oo 5 cotrat, und var corclu'ds (A clants de cotakihzaodn, 6l Consarcio astard
a cargo dz la cperaclér surants ellanso de 0 2Ac: por lo cus 'a Compakia no adopto
la CINIF 12.

Amoriizacion

La amorizason da lof intengibles sa besa an el cosic del actva noluido las mejoses, v
58 Iecornse en rasydedse corn bass al métods de lines racta durante s viga Ut
eftimana de los mismos, desceaa techa ar ls gue s arcusrtren disponibles pare 50
&G,

iContingGat



Veclis ScLazor 8. A,
Meotaa a los Estados Flancisros
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|.os sesembalses postatiorss son capdaizacos salamerts s aumetan log bensficios
ceondmicos Fmures noorcorados en ! aet vh 'eacicneda a dichas desemoosos. ~oc0s
los otos desemaaisns san rEConcckios an esuitedos cuanad s& incurran.

:EE;EI‘!G] (%

Aetyos Fnzngiargs ng Darvados

La Compsfie reconcce les estimackenes de detenoro da valor parg las pérdidas
srodincias esperadas de os siguiertes instrumesnios fnancisrcs:

I2s activos Snanceros medicos al costs amortizade;

- lgs insmrementos oe geuds med des &l valor razonable con cambios an otros
resultados irteqgrales, v,

- activoes de coqtralos,

La Compediz mide |2z estiraciones de cetenion ¢2 valor sobre l2 os3e do Iss
pérdidas oradilicas asperacas du-ania 2 Siempe de vida sel actvo; por & raturalozs
e 5.4 regooo les perdigas soditics 3 28 mider sore un cetiodo Ao Mmayor & coce
mesas, debido a las sguienies considerscionas:

instrumantos de deuds que 32 determiaa Yanan un Hesgo seditcio bajo & la
fecha se reponte do 123 estacos financieros; v

OO InsTUMSTos de ceuca y sakins barcanos peta 105 cualss el nesgo
craditic.o no S8 ha ircrermeniado sigr lisgtvarmente cesds o r@oesroc enis
ir.c.al.

Al determmar 3 &l Nasgo creditcio de un aslive finac ern 8 ha ircramentado
significatvaments descde su rescrocin ente incial, v oal estmar ks pdrdidas
craditivias osserodas, a Compsdia considera formas e -azongbis v sislantakls
fLe s=a reeveEnte y esié cieponble, ‘@ gque inclaye andlisis cuantitalivos v
cLal-atvos, con oase er 8 2xper encia histdnica ce s Comsania, ara evaluas én
creditola actua: v prospectve. La Comaahia asums cus & resgo srediticio ae un
sctivo financierc & he Ingrementsdo significativarmente sl Tanea ura mora 48 mas
Ui 180 diss.

Lag oérpidas craditicias esporsdss de doce meses corespondon g asJdsias
ndrdicdss esperadas auranis = tiempe fa vds dol active que surger de pesibes
aucesos de ncumglimiento 3 ocum en un cericds de 12 messs cortsdos a carti
ta la fezaa de presentason de ‘os astagns hnancierss (9 de un poriods infanor &
gl actvo Singnoiere Tgqs ws wds mencr a 17 magsss Ll paricoo maxiTo
considerana & estimar s pérdidas craniticias ssperadas a5 8l cerodds contractual
durante el que lz Covpaniz est2 expueso & resgo da pddito,

WContina;

3.



et

Yecliz FoLanor S, A,
Metaz & los Estados Financisros
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Wecicion de as Pardides Creditcias kgne adas

Las pardicas crediticiss esceradas correspordsen al zromedio simple de la2s
probahilidades do las oecidss credit ¢as, .45 cug’es represantan 8 vaor oresente
de les Hujos de capp regatvos estn os. 13 drerercia entra el "l ds gfective
adeudato & ‘2 antidad de acusrio con o comirsto v cos flies do efective su2 (3
Compafia asge-s recior. Lss pédrodes grediticize escarades sor cescontacas
ussndo i3 tase da intaras afectiva de! aglive: firgncienn.

Actrvos Finanoeros con Oeterorg Grodic cig

tn cada fochs oa presertecion de os ss@ados financieros, s Compsiiz evalida s
las activos tinorcieroe reg:strados &l custo amordizacs v Ios instrumentos de dewda
al vaky iazonoale Con cambics an otros resditades sregrs es, praseman delaind
cradiccio; condizon gues surpge cuatdo Ran ocumids LA o mids eVETITRG Sus Hesn
Ln impacio asgatlive sobie los flujos de eleciive futures estimados de’ active
fnanzero. Bvidencis ds que un aciivo financieno tene detedor crecitico incluye
o5 sipuisntes cates obssrvablas:

dificuitades fingns'aras sigaifl cetivas del emmizor o dol arastatano,

- wmumslimiento de pages;

- la reostructaracién ce un crédico por 92712 deia Covoadils en ermiras oo
&3la ro COnsicerara 2aje oiras circy 1stonciss.

- g5 orobeble gJs = prestaleno enftie =n gquietra o en oira forme de
raprgarizacior *inanciera.

Preseqacitn e las Fezmaciores ga Delorlore v Castigos

Lz eutimacionas de datar arodes va of parz [os actives tirarcierss madidos al costo
amortizado  se  cedusen dsl valor registrago do las  activos  finarcicos
eorrespondiontas En el caso de los instumentos te deuda madidos at wslor
razonable con cambios en olros resuliacss integrales, Iz astimacidn e dateraie
che valor s& carga & resetados v s2 recorone or otros resultades infegraes.

El vaior registrado ce un aclive Sinancigro s& vendse o castiga cuards 8 Compaiia
no tigne exceciativas reronanles de recunsrss v active tinanciars ar sy Sctalicac
o une porcicr del muaimo, En el case de (o3 chienres ia politica acteal de g Commpadic
o mastigas el valor regisy sds cal actvo “inanciers cuznao ste Prasenta ura mors
de mas de 380 diss, con 2ase 2 Iz experiarcia nistérica cue mearene a Compafa
respecio de recuperacinss de actives similares.

Corso-cio Vetaa — Proactiva v Consorcic Yeo-a — Semgroups Pung astzolecen was
provisisn pera pérdadas por detsriond &4 suS cusnmas Lol oobrar cuznao Sxisie
gy denc a chierva de Sua no seran caosases do coorar wodas los impones gue =2 g
adeudsn ce acuerdo con oz t&rminos ofignalss del contrato, La existenciz ds
ciligulsados T nanciaras significatives pos 08 e dol deador, @ arebab 'dad ds gque &l
peudar 2ntrs en quiesra o reorganizacan financiesa v |z falta o mora en ios pagos
se corsicarar indicedores de cus la cuanta 8 coorar 2¢ " detanorazo,

iContindsl
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Linz ad:rida por detesiore relzcionada con un activo finarciorg gue == valera al costs
aTorizads se calcula come 2 diferancia entre ef valor ar libres dal scova v ) valor
presanta de los fluics de ofectvo futuros estimados, descentados a i ‘ass ce
Imerés afscowva, Les péadzs se racerocen an resultedos v se reflelsn an una
cuentz de provisidr. contrz los préstarmos y partidas cor cobrar, Bl interds sobra al
arlivo cetesisrsdo conlinls reconociénansa 8 través ae g reverson dai dezcueno,
Cuando un aacho ous oocurra despuds da que se baya reconeclkno 2l detarioro causa
gus & mono de = pardica por deenoro disTinays, esta dismiucisn o raviarts
canlra resuliasos.

Al 27 de foiarbre de 2018 v 2017 lo2 cusntas por coDror crerciz s e o
Compafis ro cresertan condicionns oe deterioro.

A3 ce dicicmbre de 2018, = Consorcio Veclia — Proactiva v Cornsorgin Veolie -
Semgrous Pund no nan castigacso activos financisros, debido & oue a3 cparacicras
comenzaron en &l mes do ootubre de 2017 v septieore de 2018 v, s lafesna an
base 3 2 sxpenenciz hisit-ica se “etupsen lodos los ectves simdares v o 86
wizuzlzan pardicas futurze.

Poilicd Aplicaale antas d= 1ds Ergragde 2018

i Aciivos Einanciergs no Darvation
& Compania v 05 Conscrcios al 37 dz doiembre de 2018 ro sresertan
doterom en 548 achivos linarcierae no dervasos.

Los actives financ eros son evauzdes en cada fache de estadn de situacion
Francaarg para determensr i gxiste ay dend’a objetiva de cetaroro. Un ectivo
Fnancero esta Jelerorsdo si exste evidanciza cbetva Jda oeteqdors ocomn
consscuercia ¢e Lno o mas avertos des osrdicd ogurdsos despuds dJe!l
recotacimisoto incial sel astive, v ese o 2805 avartos de pérdida han terids
ur slecio negstivo en los (lijos de efectvo *iruros del ectve nus pucde
eziarse de muEnesa fizals.

| o evidencia abjotiva de cue un aolivo hnarciers esté delaroraco pasds inclur
al incumpimenta ae pago por parla de un deudos, (8 resstructusacon ga ur
valer adeudsdo &n té-mires cJde s Comgana Ao cons dsreriz en olmas
circuastanciss, Mocedores gue 8 geauor enceErs en barcsmcis, cambos
adverses €9 @ &staco do pago del prestetano o emiscores, oonccionss
ecoOndMicas que s& t=acicnen €00 ircurglimiento. desagancisn ce LN
MEMCAI0 &0 WO PR U Instraman o v datos oosarvabiles gue ncicen ous oxste
ur descense radible en los fajpe de fective annsradoz de un grupe de
dctivos finanaéts.

ICornrasl
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Motas 2 los Estados Frnenz eros

L& Comoania coraidsrs la evigencia di detericro ge los activas finand aros
medicos ol costo smozado tarta a nivel aspecfics como coanhive. Todes
las omrtidas por cobrar indivdualmunte sigrificativas son avaliagas  por
dataric o aspecifioo, Los sctivos aua no son indivicuaimense signif cativog son
vvaluecos por deteriors coealive agrupeando ‘08 actvos con caraclarsticas de
rasgo similares. La evaluacion se rgalizd soure [a bass de une rev-sidn ahjsliva
ge todes los cenmdades penciartes de cobro al fing! e carda perindo y
recraseris ‘a msior sstimacon ds fa AdminisTrscidn sobes l2s parcidas en que
codriar incumres por 2576 concepto

Une pardica por cetens o ralacionasa cor wa sctivo firanciern que se valzra al
costo amorizaco se caicl:a como la diferancis entre sl valor en ioros dal activo
v el valor preseqte de los fluos do efestiva futuros estimados, descontados 2
i asa de onteres efectwa. Las pardidas s@ resonccer en resuliadss yose
redlejan anogne cusnts de orevisidn Contim 06 [ ésTamos v particss oor Goarar,
=l interts anbre e active Jeterosado contlinua ‘acomiociandose & Traves e la
ravarsor dil gascusnto, Cuardo un hacho e ool tesouas de gue 2@ hava
racanacido @l deterioro causs que el montd ds la pedida po detensro
dismiruva, sta JdiIsminucian e revisrte conts resuliadss.

Activog No Tinarcigos {Instelaciones, Mueblss v Eguipos!

La Compariz &l 31 de dizismbre ge 2008 ng presentsn dotenisio en sus
sctivas ne finansiaros.

El vaor ar libros d= los actives no linancieros ds la Compariz, difaretes &
Hvertarios & imouesto & a renta diferido, son sevissdos para detarnming: @
axute alpun noicic dz detariara, asamandeys al velor -ecuceatle detanlvo,
Sa raporone una persids oo” dateno s gi ol valor en libros ce un actvn 98U
Jnickad geasradors ce efestive axcede suimports recuperabie.

k! irmports recuparable ce ur active o un dad genseradors d= efactivo e al
walor moyaor entre su valer er wao v yu velor rezonacle, menss kb gastos oo
vinly. Para getermirer 2l vaior an usn, e descuertzn los flues de electivo
“uturos estimados a su valor presente usenso una tasa de dascuonio anles
de mpussic gue refleis lzs veoracones actualss cel merczds schre & valor
da dingre on el temac v as resgos aspoaTicos que guads isner el activa o
fa Lnidan generadora ce efective. Pare propdsies de evaluacicn de: desar oro,
08 antives gquo no paaden ser probados individialmente 200 agrusedon
ntes an el grupo mEs aequefo de aclivas guo gancrar fiujos de entrada ds
gfecivo proverionies del uso contiue, 199 qus sor indegendiantas da o
flujos de entrada e efectivo de otroz actwns o unidados cereracoras s
efectivo.

iCorsincal
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Las pidrdidas por detssiors son racoracidas ar rasultados y 32 reveiter s
ex 5.8 ur cambic zr los sstmados Ltilizades azra determunes el npaorte
recuparable. Clards se reviene una pérdida par dateriorg, 20valer ar Thros
del aslivo o pusde excedar al va or que habris sico deteriracs, ralo de
depreciscion o amortizecon, 5 ro se hubiass reccrocids una aéddide por
Cetanors,

Al 21 da cimemiare ¢e 2018 v 20°7, no 38 ka denbicaco |2 necesidsd ce
caleular ¢ recsnscsr perdidas pos deteriong e activos no finarcierss
(nstalaciones, muetios v esdipos), cebidn a que, Is Ad-rir-strac ér consicera
que no axslar ndicios ce detenere en las oparacionss de a Compadia v les
Consorcios,

ik} Barefcins s 0s 5 dos

Benefigiey Post-Emp az

Plaras de Bensfi
aeahigio

El Cddigo del Trabzjo de la Aspibiica del Fouador asiablecs a oolicacen por oarls
va ‘o5 cmpeadorss ce conceder b faodr patronal 2 todos sgusins srinleados gus
Fayan curplido un tiempo mir mo de sarvigio e 25 aves en ura Tsrma compaliz;
& gue celfica comro un plan ge hsacficios dafnidos sin asignacidn de fordes
separados. Ademas dicho Codipe esiabloce cue cuardo ia relzcian Iaboral tonmine
por dosahucio, el empiesdor deberd gagar ure mderrnizecion calculads con base an
gl nlraro da ofios ce servioio.

ics Defirs ilasdn Patrons! e IndeTnizecionts pol

L& obligacidr neta de |z Corpafia relzcionads con e pan ce ablacion patrmns o
indemaizacion cor dessaucis s2 determina por separads, caloulands @ oo dee
berafcio futuo que los emplsades har ganodo a cambio de sus sorvic'os en g
per'odo actual v en los anterise=s; ese boreficic 2 descaenia para coermingr su
vaor sresardzs, El séloulo ez realzade aruglmenic por un actuar o cattizano usando
e méiado ce costeo de credino Jnitsric provectang,

La Corpedle roconoce Is tomlizas de las ganangas o cerdides actuznz es quo
surgen de os glanes do bereficios defindss, ar oias resulados integrales) v,
todos ‘08 gastos re‘acicracos cor los planes por enslicos defindzs, incluyendo el
sangarmienio de oescuents, se racorozer en los gastos for asqsficos a
omaleades en resuladas.

Cuards tengar ugar mejoras o reduccones en los bensficios da plan, la
miediticecidn resultante en al berefcio sue se relasiona con servicios pasados
prestados per os emglsados o 2 canancia o pardida aoc lz orscucodn, serd
raconocds inmedgtamonls en resdltades. La Companis ~sconzce ganancias v
pdoidas e g ligudacion ce ar pan da benefizios delinides cusnds ésis ocurrs,

iCortinCa)
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i. Beneficics 2 Co=o Plazo

Las obligac:ones 2o¢ bereficios a corto alzzo de los trabajadores son madicas sobrs
una base no desconizdz v son raconocidos como gesTes a medila Jue los
empleados proveen sus sewvic0s o el benefco as devangano por elles.

Se recoacce JUn pasive sils Compania posee una chlgacdn 'egal ¢ impicita actual
do pegar &5t Monto coma resuliaco ae an sorvicio entregaco por & emudsads on
el prsado v le obligacidér pasde ser sgtimada do maners fishle. Les arincipales
acurmulaciones  reconccidas por esle SORGENIO CINTESDONCER 8 SouBias
nsleblecivas en el Codige de Tracajs.

i, Bareicios por Tenminscitn

Laz indemnizecionss por termiracidr intempestiva o cese izhoral son receonocidas
coTo gesto cuando es lomaca la decisidén de dar per terminada ke ~efacidn
contractual con los emcleadass.

Provisones y Cortingarcias

Les ozlicacionss o phrdidss zsocisdas con CONTNgancias, onj nedss en raclaTos,
itgins, multas o paralidades er gereral, 38 raCONDCEN oM pasive e 2 estads de
situacié firarciara cuards sxists una obiigazdén lacal o implicla rasulente ce evartos
pasadns, @5 probable gus =3 necesario un Suic de salida e baraficios sconimicos
para cancelar 12 oaligacitn y @l morts puzds ser est aco de manera fiable.

Las provisichas se defsrminan descontards el flujo de elechivo que se szsena
cesembolsar A una tags artes de impaesto gue sefleia la valoranan actual cel rercado
sabre gl valo del dinaro an gl tismpe v los resges astocllicos de ia obligacidén. E
sancarmierts de descuanis 38 2Cconsce Corn Gos linara'ars,

Elimports raconogds con g provisicn corresperdn & la majo estimecion, a la facha dei
estado de sinJacidn [ nanciers, tomando er consderacidn ks nesgns 2 imceridurores
que radean a 'a. rayoera de os sucesos v STUr2iensias concumrertes £ iz valorazion de
85175,

Cuando no es protabe que an Fujs e salids de asaeticios econdmicos s=a ssquerds,
o =l monto no pusds ser estimacs de marera fiatle, |2 othgacion es revslaga como un
saawe gontivgents, Obigecionze ~zzanabrermerts cosibles, cuva sxisiensa se'd
coafimada por s ocurrencia © ro courrendia e ung o mas everios fun.ms, son tambiér
PEVEIACAS COMO PESIVOS contingentes, 8 Tenns nun 4 probabl ded de un ujo de saods
ce banclio cs weonamicos sea remofa. No 5@ r8ConcoEn NGresse, ganannias o activos
conlirgenes,

iContirda)
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Jzconocimienta de ngresos Grénarics ¥ Gasies

Samvitcy

Psconocimieato o2 Ingrescs 3ajs |z Morma NIF 1E jAalicshls g Petr dal 7 ds
Foer =

Loz ingrescs de la Commashis groveren da le orestscion del sarvicls ca corte,
reconexion, laell g, ssesorfa an reduccion de agua ro contabizada, entre oties, v
ze reconocen &l valky rararable de la contraparea reqimica o a recair dervada de
los mismas. Esing mgresos se reconocen fuando se cumcle o ooligacien de
deseTpatic en el ramanto da iz tansfeence del sesvoo al £ erts

Los ingrescs provenientes del Corsorcio Veola — Proact we sormesperdsn 2 Iz
asescric continua. cacac lamon, nstalac ongs, recaracones y manienimiento ce!l
misiera de agua potsble. aguas servidss, zicantarillzde pavial) y participacion
schre el axcodene de .a recavdscidn rrarsual. Estos indrésns 58 racoracen
cuands se cumale la obligacion da desempefia en gl momantn da s lansfereaz’s
ce los gleqes y aenvnios al chente; por el valas razorabla ne 3 sontrapartica recinida
o a recibir carivada e los smisras. El rezonooimietto de ingresos 58 bass an les
montas scnroatos an of cortrato, & cue &8 pactads sobvz unz base fija v varzhle,
Cualguier variacion an e alcarce de as actividanes asardsdas wo eclaracicnas
500 TECONCGCIGGS COMT INgress, AnicaTen’ts i o3 cambros han sido apobadss por
el diene ar 0% ressectvvos sdendums v U seslzador contretads

Los ingresas proveniertes dol Conserco Vecliz — Semaroup Pung coresponden &t
disefio, conslriscitn y operacion extendida de & plenta de cotabilizacdr por
osmesis inversa para la cabenera parroguisl de ia isla Puna. Les ingresos se
racerosen gradualmarts an & Tismo porcentz e en que ks ohira convrztada avarza
e st perstruecién, La determingcidn dol oreco de le cbra y sus corresponc ertes
costos do construccion son presusuesiados de manez anlicioaca a la contratacion
v avarce de obre, Cuarde = resullado e an corirac dz corstauccidn no suaste
ssiimarss do forme flable. ios ingresos dol conrsto se reconoger so4 nesa 2l
imilz ge os cosios dal conmratc incurddos gue sear probatles de recLporar

—os ingreses facturedos yio anticipos recibides por les ousley aln no se ns
presentads ¢l 1espectvo sarv.cin 58 recurooen camo ingrasas diferidos,

Beconecimisnty da Ingreso Bsie s harva NIC 18 (Apicatle Axtes ol 1 ds Zasrc
de 2018

! 2= mgresss en &l curss do les ectvigaces 7oinaries son seconocicas al velor
szaronabe de la comtegattidz ~scibid: o por rseibEn nets e dsvnlasores
dascucntos, berficaciones o rebzjas comercales. Les ingresos gon reconceidos
apards iz Compafi'a ranslizre &l comorador 128 rissgos v benaficlos signijicat vos
pervados de o prosiedad do los bisnae v 68 probatle que 2o reciban 0z benat cos

{Contirds)
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i=xpresado en Dalares ce o5 tstades Jr dos de Américe - JSS)

8532CIan0s Son i@ ransacs or: los costes ncurricos v a8 posbies doyvouc ores cs
ins Dienes nagocisdes puedzn ser Teados cor Hagiitad v @ Comgzania ro
CONSEMNVA Sda™8 S noaguna pamcipacien en la admivetmcion corsnte de los
2BVISIOS preatados,

LOS Ingresss an el curse de lss actwidades omsinerdas del Consarcio Veoliz —
Proacliva v Conscrzio Veota - Semgroup Pula son reconscioos al vaior razonsals
de la contrapartds recibida o aor recibie. Los irgresos son reconocicas 2 mead.os
GJe wl Consorco sumocie en raalizar 10das vs actividodes lasascria, asislencia
teunize @ irversion er la gecucidr dal provecte) vy sjgcLcion ce la obes da
consiruccion v actividades de cperacide da s panta ce potabll zacion por asmos’s
IFVErsL,

La ozoTan:dad ce las trans’erensas o los rigsgos y bensf:cios vana depensienco

ga los fgrmmos incividuales ds!t cortrate; @ic emocacpe, 8 Tansfersncia
gane almsrte ocumes caenco el servico as raalicado,

iil, !'!!w? 05
Los gzstos =on reconccidos con base an lo gausaco o cdande soq incumdas. Se
reconoce inmadistarants un gasto cugnzo 2l desembalse efeciusdo a9 produce
seneficios ecordmicos {aturos.

Ingrasos Sinarcisros v Costos Sinancisros

Log ingresos Tnsnoieras v costos Tnsncigras nouvar ingraso cor intzresss v casto de
mtergsns do préstamos, respsctivaments, |28 nue son rocorecidos en resuitados
usando el rétodo de interés efectivo.

Agtives Avrencados

La oasificacion fel arrsncamisrtc de scivos copende 5 o Compafa ssame
glslancizlrame todos los nesges v censlicos mberenos 2 @ prosisded. Son
clasificades como fnengeros cusnoo se asamar 0a0s 10s riosges vy bensficics
inkerentes & |z prosiedad, er caso contrars se clas lisan covo oceracerales

En & reconoc mieno iricial da un arandarrento gue casifics come financisms, ef scvo
arrerdado se valeriza sl meror aatra £l vavor razonzsale v el valo- cresants de los cagos
mirimos gel amerdamienic. Despugs del reconoccimiento inical, ol acivo s
corlamhzado de acuerds con -a cofftica contzBle aphiceble 9! fioo de sxtiva,

Los pagos res 7asos baip un arsndamisnts oe aclive cperacicns. 58 "econccen en ol
estsa0 de resullanes sao & mendo de nsarects duants o aerlods de arrsndameenia.

(Certinga)
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ITpuesto g la Banta

Tl gaste por impuests a la menta 2578 compuUeslo por el impussta camienta y sl Mpuasty
diteridn,  El impuesis g Iz rente cormieate v al difends 5 r=conccice en resalagos,
excrplo cue S8 relscions a patides rscoqccicas en otros resullados ‘egraes o
girectaric e en al patimonic, en LD Casc B monia &8 imavesls relaciorado ss
reconocds 61 otros resultadas integraiss o 1 &l patriman o, respeclveme 1e.

i

Impuasio Corients

Elimguesto cormente es 2l impussto que §& espord nagar sobre |z whilizan gravable
dal 240 utilizanes 1 tesa T ooseitve apicabile v cualguiar ajLste 8 iMpusstc for pagar
de afing anleriores,

Impuestn Jifarids

El #rpuasts = la rents diferido es cedonacida sobra -as difersncias tamparalyy
existanas ontre el vajor en bros de 105 actwos y pasivos repnsados pard
peepdaitos Fnancisros v sus comesperdisates basss tricuiarniss.

El ivpuestis = 8 ens disndo es madiddo a 4 tass de impuesio Cue se Ss[ar
aplgue a: mesneto dsl reverse de as difersncas emporalas de acusrdo a a lay
da mpuaste a la rerta cremuigads ¢ suslarcialrmants promulgacs a la ‘aecha del
astado ge stuacidr Tinancizra. La metoidn de los mpussics difendos reflejs las
conMsesuenciss tricuianas oue sz dervan de la forme en gue lz Corpsiia aspera, 2
ta tacha dal estads de stvacion linanciers, recuperar o licuicar 2 valor ragistrade de
BLIS BCTWOS Y PARIVDS.

Los actives v paswvos por impueste ditands san compensados salo s existo an
darache egal sxigole de corpansar ing pasivag v a0IV0E por noLesios aorrigntos,
y dutan ralecionados con los impussiog a b ronta anlizades cor la miama autoridad
Tibutana sobra b misma sntidaz sujeta a orpuestns, o en distnias entidades
trigutsas,

Los acuvas 2o impiests o fede son rev sados an cada techa dsl ssace secaraco
dz sitLaciér Snentiera v son reducdos e l@ medida gus no ses probsole que los
bena®icios por impasstos rolaconados seran realizedos.

Lxpos'cion Tritunans

Al daterminar o8 martze de los impoeetos comanrtss @ (rpuestos oferidos @
Compatia vy leg Consorcice oorsidgeran el inpsate oe las posiciores fiscales
intiertas v 8l cueder adeuderse imouestos e intereses adiconalss. La Compaiia y
e Corsoroiog cresn ous a asumulasian de ausz pasivas tribuiarics 2z adecuads
uars fnaos g afos fiscales ahatne soore |o base de sa evallacidn e muchas
facteras, ncluyado las memratsciones de 3 ey tikutana v |2 sxpenencis an:annr.

iContinua}
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Esin evaluacior sesende dz estimaciones y supuestas v pueds invel inra: una sz
de luicics acerca e evenos futwos, Pasde suqgir nueve In‘arracicn Gus Negs que
8 Corpsilz v los Consoicizs camber su L ocio asarca de la idongidad de los pasives
fiscales actuzias tales camcios en los pasives Tsce @5 imoactaran &l gasta fiscal an
Gl aetizds 89 que e datarminan,

Cambios en las Politicas Contakles

Con axooncion ag los cambios que se sxpican g cortinuacian, a Comaahia v ios Donasoos
lar aclicads sonsinteniarmenta ias poliicas de contabided gue se pescriben enlancta 2 a
wodos log perlndns praseataces en los estados “nanciaras anuntos.

La Czmpafis y Ins Congare os nen aolicads in<cialmerts as Normas N IF 1o v NIEF 9, a partir
de 1 de enera de 207 8; v debido a qus estzs nueves normias no tierer efscic sgnif.camvo
sotra ‘08 estardes frenciercs ce la Compahiz y os Consorgios i irformscidn comparativa
incluids ar @sios estados “inancieres no ka svio ‘e-expresasias para re”lsjar os requesimisntas
de lay nuevas N¥Mas 2mes Mencierasas.

NilF 15 rgresos de Astividades O-cinaries Procssentes de Contraizs con Clentes

Lz NH= 15 estazlece an mancs concasius! complaic para deteminar sl ingresos te scovicedes
grdinanas ceben ser reconoodes, suanc) dehon rezorocarse vy 1 que moatg. Eslz noma
raomplazd 2 las normes NIC *8 Ingrsscs do Actvigsades Ordinanas, MIC 17 Contratos de
Coastruceon v as rerpretasiones relzcionadas,

Fala rorma estabiece un rusve modelo de reconacimiento de ingresos tassde en & conzepto
ne onntrol, por e cusl log ingrescs han ds reconocersz & medds gae sa satsfagan las
shiiganoros contrasdas con oz clisrtes a traves de 12 entroga de bieres v seviclos, va ses
gn un momontc 2n el tiempc o a o largo cal tisrpa.

La Compartia adopto s NI 18 wtilizando sl método do efacto 2curulado. La Morma NIF 13
no tuvo un imaacts matertal sobrs las oofticas cortshlzs ca ls Comoatia. Er consecusacia,
la wtormanidr srescrtada para el 2007 no ha side resxerasads: es des -, 2513 presentada,
coma fue Ivorrace peviamerts, Se coaformidac con .a NIC 18, & interprstzcionas
retac’eracas. Ad«ionzliments, los sguennmientos do wvelecrdn ee nfunnecito ue ia Xil- 15
na se han solicado @9 gensral a lz irformacisa corparative

Para chi=ner ~ormacicn sdicicng sobes las politicas cortzbles de ia Comeafiia reanorads
cor el reconecimisnio do irgresos, verla MNots 3.

NIF 9 inssrurentgs lirancie:os

L= NIt & estabieca requenimisntos para <l recorogmiiento v medicldn de actives liranciercs,
pesivas tinancions y algunoce conratos de compa o vertn ce parhidas no hinancieres. Esta
narra resmplaza la Worma NIC 38 Instrurentes Firancieros: reconoaimisnio vy maoician.

(Cantintal
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Como rasubads de la sdoocidr de Iz KEF 3, 1a Corpedia no ba adoptado modificasiores
consecLantas & la Norma NC 1 Presemacisn de Fstados =nencisrcs coTo ~esutado s ls
adepcion de la N'F 8 que requiersn que el detericro del va-or de los activos fazncieros se
sreserts en una partida s2parada en 2 esiado de resubkiades, debkdo 5 qus en los afios 2018
¥ 2617 ‘a Comaadtia no ha requandc constitdir srovisionss pars subdir céndidas por deleriee
dz los deuderes covercizies: por lo gds ro &5 racuekla 5.0 presentacion co” secataad ar 1oy
ostedos fnancieres ad anlos.

i Clashicacion v et cidn de Act vos Financeros v 2asivas Financiasos

a4 Morma NIIF 9 incluye 17es czagorias de clagifcacdn prircipales para los activos
linancisrgs: recidos al costo amertizado, al vaior rezonakle con cambics e otro reaultado
irtegral (WRCOR L, v & valor razonatle oo camiiog an vesLitados WRCT) La clasificacion
de los aclives fingncieros sajc la NIF 3 por 1o gederel e Casa en & model: ra negosios
=7 al qua ur active Frenciers es gesaonado v g 24y cargcianstcas de tuns de sfectve
caortractuslas. Lo MIF 8 2limira las zategorias pravizs de ‘a Noome NIC 22 ds Tartenidos
hasta ¢l veqcimiento, créstames ¥ sartdas por sobre- v disponibles pare Iz vewa. Bacla
fIF 8 los derivados ircorporadas en conales en los que &l gragps! s un active
“mancero oentre o=l alcstoe de 3 normie nunce &8 sepetan. En camixo. 32 svalta &
Zasmcacdn del instramento financizre hibazo 12medo como ur foco.

La NIF 2 an gman medida consevs os requanmisios epcstarizs de la Morma NC 39 pars
A clasiicacian y Taoicion de log paswos linarciorsy, y sU adopodn no Nz tenico un &tento
signifeative sanra las poiticas cortshles de la Companila, relanionadas con los pasivos
Financieras y los instrumaentos firarciers dervacos pard 06 nerivados qua s Usan coime
irstrumearics de coberura,

A cortinuacisn, un datalle de las catzgeras de medicien ongmalas naje la NIC 39y las
nusvos categorias de madicion bajo la NIF 9 para cads clese de activos v oasivos
“ingnciaros de |8 Comaafia al | da araro dz| 2018

Cinamicaskon sraginal O e T T 111 Mloets oo igiaal o bty CTheeTe H
Lot ks i Bejo o
_ Mota onr WIC 35 m__r!!__' Boermna MEC 33 B WEE B
| oiyme: En s e
Techat y CFLLE RN S BV 53 = gkt oe s e T £3aEE Lied wrelgileely et o TR
[t 7 e Setinker .
ot clrae An Al e e 3 ST o G ClE Y LR R Semim rbripas LEEEFFF 1JaREE »
reae oo £ TR pERAR Wi SR A Lk Tegehr 78y DETONS 200 0006 S e Ty ERA BEDR
o s Sonaeisn : v EXET T
T ClzsiTxacion arigingl T Mamtn oo Pumye monto
bisgar I i la bajo s Ly !
Mots Horma MIG 35 It e, HilF 8 Tt s WA 1) Morem WA Y |
Pumvos finanzizros |
TLATTRE AT WBRCRAT A Dl |
D7RA aF R e A Vgl T AR ey LAPDE P PR A e nlaei13E iz 14l
Jemwids m oS A ] Copor pamwes braie s S e peeeg gLav JE ST
Crqtthm e Jap R e 17 Vs s S e iy SARDE PERGE TPV A A7 200 din e
Fotul pashvas finantiarns =y T p: vagdsn| [Fr e
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Trarsicicn

Oebiso & gue lo aslicacidn de la MAF B no tisae efesto signifcative aobre loz estedos
finarcicros de s Compadis, & informesidn frsnciara corregpondianta & ang 72007 no refleja
os requorimiertos de la NI'F B sino as provisiones contenidas an s NIC 39.

Mormas Nugvas y Revisadas e interpretaciones Emitidas pero &in no Efectivas

Las nuevas nomas, edmisncas 8 las normas & irtsroretacionss que se mercion=n g
oniinuscion, sor aolicables a los osnodes anua.os (ua comignzan despass cal 1 da ana da
2018, cuva apleacidn zntoipeca 25 permitda, sin emvbargo, tales noroas, no kan sdn
aplicadas aqticipadamente sn @ ocreparacion de asios astedos fingateros agjunios,

MEF T8 Arrendamianio

La Camaaiia actuglmenia reconcce los aTendaminnlos operativos ed linea racia o1 bése o
05 términns do o5 contratos de arrendamientos, v moconoce un actvio v 28sivd a0l wn e
Tedida que exist una difsrencia enire 3 facka del pago de snendamienie actual v el pasto
rErannoido

—a Comgai-ia estd requencda a acogiar =z NOiF 18 dasde ol 1 ge ensro de 2013, La Compadia
az svaluado al impecie de la estimedion ds la apicacion iniciz ce a NIFF 76 er 1o astasos
finarzisics, como se describe 3 cortiruscinn,

T-ansican

La Compadia planas aolicer fa NIIF '8 inciance &l © deo snero de 2018, usards al mélads
retresnactivo modificace, Bajo este métado, &l slacto anumulasve de la adopoiar de MNHE 16
a5 fecnnooid sarmo un aiuste a los saldas de anecturs 2 paror ds 1 ds 2nars da 2018 29
consscrancis, 1 nformacar comparat va oo es restablacica.

La XIS 18irtrad.ane un wolo modele de reconccimiert s para Ins cortratos de sTerdanan's

O3 arrengatancs "econnceran un active oos desachko de L2o v N pasvo aor arrencamiento
an k “echa de inic o de arrendamientzs. = activo por derecha de so sewvaloress inicialmertes
al costo, cue comprence al monte inical del pasivo por arrerdaT ento ajusE@cso oo° SusqUier
peEnc rezizace 2n a fecha da nigic o snies, mas caalguar oosto direcio inicial :curddo v une
esiTaciSn de 10s COSTHS A6 fesmanteiar v redrer el astivo sublyacsnte o ce restacrar al astivo
subvazerts ¢ &l St an @l gue ests uhicado. B! activo por derecns de uso s2 amartizard
posteriorments por @ rmd@tode lineal desds lz Techa da inicie hasta el firal de ia vica ol dol
scivo por derecho de Lsa o el firal del plszo da arrardasrants, el gromero de los dos,

IContnua:
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El pasivo por arrsndam.ents se valo-zrd incialrerte sos & valor actusl de las cuctas a0
sagadas sn la “echa de Inicin, descortadas utilizards 'a 12338 d2 amerds ‘mplicts an al
arrendamiento o, % dicha tasz ra pusds detarmrinarse fasimenda, |2 tass deadora nemental
de Iz Compaiiz. La Compafia uiilizars la tasz imploitd an el arendamients como tass oo
descuento para astimar el impbacto, fa misme que 2sciende & &69%. Los gagos por
arrendamients irch: dos en @ valoracicn cel pasivo por arrensamianio comprendertn. psgcs
filzs. paces vanabios ce arsadamiznto gae aeponcen Ze ur indice o ds une -ass a6
iroremenio.

Basados en lz formacién actalmar i disponible, a Compafila astirra gque & reconocimisnto
adizional del actvo o uso v pasiva a3 de USH1,295,910 al 1 de enere de 2019 v del activo par
imavosto difesico de JEB323,873 por dicho perioso,

lLa Compahia cptard par 10 reconocar [os activos v pasivos par derechos de uso pars los
arrendsmieniaos 8 coTa maze con en osnods de atrendanents measr 2 12 messs, La
Compafia recarocerd |08 pages de zrandanento saociados @ estos arrendamiartas com
un geste snbra una baso de linea ractz a ko lergo dal pagn oo srrencamisno.

La MiF 16 revepleze 3 la sxistente guis dz arrendsmicnto que ircivye 2 NIC 17 do
arsangarmients, CINHE 4 Desarminscioa ge siun acuesco sontisae e 2Tendzmiento, S:C 75
Arrengdamisntos Cperstives - Incentivos y SIC 27 Evelugndo 18 sustencia os las tsnssccicres
aus snvolicra bz “ora legs: de kos arsnzamientos.

Oiras Nuevas Normas o Modricaciores 3 Normizs o inferpretacores

La Compsdis no espera que #s sguaentes nuevas normas o Todticaciores tengat Jn
imaacte significative sobra los aatados Snancizros,

- CINIF 23 Incesidumbre sobra Tratamisrts Teibagario,

- Carzctereticas oe Page Antcipado con Compensacian Neastiva IMadificas on a la Narma
JHIR:IR

- Partcipacien ae Largs Plaro en Asocadas y hecooies Conjuntes (Mactficacion a Iz Norma
WG 28D

- Keieras Anuales s las NIITs Cicle 20152077 - diversas 1omes.

- Modiicacgn 2 Setersas as al Marco Concephial 2n fas Nomiez Ml F.

- Ali=17 Contrates de Saguros.

Administracion del Riesgo Financiero

En ¢ curso nocmal de sus sparacionss a8 Compafia 8818 axpussia a Ios sicuientes resgos
“eacionados con ef vgo deingtrumentos financieros:

Sieses de crédite
Sisego de liguidez
- Hisgga de metcada

iCont noat

-3 -



Vealis Zovader S 4,
“olss = [os Estacas Tinanciercs

{=xprasado on Délares oe s Ssiades Uridas oe Américs — USS)

Marco de Administracion de Rigsgos

La Administracian 2e la Compaiia es responsable por aslanloner vy SUpsnvizss 2 Marca a4
admiriziracidn ce nesgos, asl coma of desarmolle v monitores de las politicas de administracion
G rizsgos.

Las pofiicas de administas’sr de tesge de la Compala sor establscicas con al obieto d=
identficar y analizar Ios risegos ertrentzdas por fa Coroaa. lijar imites ¥ cortroles de nesgo
sdecianas, y oara moridosar los resgos v el curalimisnto ds los limiies. 52 rev san
requrarTenis las polivcas vy ‘os sistemas de acministrasar o resae a fic ce gue retlear Ing
carabios an lgs conticiones de mercado v en lz5 activiganros, La Corozhia, & través de sus
normas ¥ procedimienios do administracion, pretense desarroar ur ambiente de contral
dismplnaco v conslructive an el nue tcoos |22 ampleades enticndan sus rales vy ohligaciones.

La Admircerrasion de a Corrpahiz merdoraa sl cumplrents ds as colticas v les
aroces mmentss de admin stracion o rigsgo v revisa 8i el marne de arkninistracicn de nesgos
25 apropiads resoecic de .05 ricsgos alos cus se enfrants la Cormparta,

Sosiesgo de otdito s 8l tlespe e pardida feqzera qua enfrents a Carpaiiz s oun clients
o confraparla de unirstrymarts firarciers no cumale cor sus chigsciones contractualss, y
=2 0°g a2 pr aaalmients del efectivo v ecuivalenta & fanliva, nusnitas 20 occhrar comartiges
W OIMES CUSATAS P GO

Exmosizicon

La sxpasican Taxima & fdesgn da cradito a la fecha dal estadn da siuasar finarciers eg
COmc sigue;

hocas 2CiE A
Efmnmvg v eqJiivalesas & afectivo i USE 1.488.812 32830
Cuonias po- cobearn oo W' e alss v OT3s
cLam@as por cobrar E &5, 002 1,282,526
Coanlas por coorer pe =W "SI3CignNECSs it 115,517 22800
LEg 8247211 £°80B6%

Efeslivo v Equivalentes & ctectve

La Compafia mastania efsctva v egaivalantes a stactiva por LE$Y,499,81 2 a1 31 da dicrarrare
de 2018 (USE734 838, 0l 31 de dicizmbre de 207 71, que rapregentan 5. max v axnoscicn al
rizsgo de orddito por estos activos. =l afective on barcos e rartenido er irstituciones
financizras que ss4dn califcazas satre 2l range A48 ¢ AAN sequn las sagencas cs ticadaras
de fissge sutonzegas por '8 Supeirtendensa de Barcos del Eousdaor,

Contaibs;
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Cuentss gor Cabrar Comnrcis es v Otrzs Cuentas 9o Cabrar

La excozicion d9 1a Cormpafls ai resgo d= crédito a9 Tadia, debido a que las vantss sstar
dirgicas prircpsimente & olliares det sactor aublico y axisle s posbilidag de un rstraso ar sl
sago o2 la deuds, Los saldos nor cobrar represenian apoximads Teris sl 358%, an = F018
[BE%, en el 2017) de 05 ng'esos de Iz Compafis. Desda wn ounte de vista geograiico o
danogratico si existe concanlracion ds resgo ce creditn.

Al menitosear el resgo o6 srédito ds los cliertas, ésl05 52 agrupar Segun s.s carastonslicas
de credito, incluyords § comesacaden & unomg Vs 0 8 ura entidad .egal, privada o ouolica,
sl ubicacion gacgrética, ce ds arlighasad, venomiemc v exisienniz de dificulaces
finargisras proviss,

_a Compania analize g1 ana provis on para deteriors de velar gue representa sJ astimzcian de
lzz perdidas incurridas 50 reaciér con log deddores comarsales, &s recderida a cada fasan
del estado d2 situacihs lirans era,

Fé&ridss gor Casarorg

La artigliedad de lcs saldns de Iss cusntas por cobrar cornercisies = ceds fecha del egtano da
steacdn Tinanckws es le siguisnte:

i 2o : 2077 o
Tusy o [ELEEER B
arsred ey prr ey
Szldcs B i i Szlzos enraraday |
Po- factucar 1= 5,0E1,171 T1ER0GE
Facturaso Ger Jahasr 24,807
Vecicas!
Hasta S0 s - -
s 41 8 6 H 147,105
Dre 857 & U ol 248080 -
Dr 81 & ° B aiinn - . -
D321 & "8I onk ZE1O5E :
Ner 81z 3623 ¢3 -

s e B0 e

Fovee =0 g dgler e

La Adminstzcan de ia Comaoafiia considers guas 183 cusnas vengdss sor omalments
recdperabues, 0os consiguients, & lns anos ierminados e 31 de gioemare do 2318 v 2017 no
ha regisirade cur cargo a resultades alguns estimacidn 2800 deterion de cuzrtas por cobree
comercialzs,

iContnlda:
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dissco de gL

Ziresgo ds Lguidoz o5 8l rigseo de gue ia Comparia tergz dificuitedss pars cumralir con sus
chligacicres asaciadss con sus pasivos Tnsnciaros, aue son liouidsdos mediante s entregs
oe efeciivo L olros otives finencieros. Bl enfoous e la Companis pars adranistrar |2 liauidez
=5 contar co 9 ke recursos sulicicrizss para cumpiir cen sus clfigecionss cuarde vaacar, tenlo
S CONG.Ciongs nomialas come de tensadn, sn nourir en oéoidas inaceptsoles ¢ aesgar la
recutacion ce a Campefils.

Las Adruristacon cé la Compar’a dspore 2e infermasiér que ls parTis monioresr los
ragquenrigtos de Huo ce efectivo: por lo ganeral tiena como cbjetvo contar con 108 recuUrsss
ASC2EANOS PATE BO.VENEl IS DESTDS Operacoralas asparatos durante un periodo dz 15 diag,
maivandn o aago ce obligaciones financizras ouards vencen, ezto excliye & posible
wpacie de circunstancies extremss que a0 pueden predacirse razonskblements: A la tachs
de los astados financiaros no s2 han datectado siludcionan nua g onizer o de a Admiriatracian
suadan sar considerades comro rigsgo de liaudesz.

Lo siguientas son log vens mentes corlraclyales de pesives Sinancismos, incluverdo ks
pagos estmados de inlareses:

| om etsanhig e 2009

ez o Tt B IR e a3 ad CuwSe il DWWl
NowreE oz tarmiipde s [t ] weSe S W S = gt
CaAnlaa 23 g QUh.aid TAOS Y
IEE w16y gl e e gen L G 3 OeCTE 3,100 b et lole T4 10, &3 R
Go-aTas s cmaicscas YIFLTS 1545008 T e A" AT -
Charersbas ooy v pibt Slae &= Foien £ TENCL6 A.730 015 PRI e 271 _ATnA4n

UEE 13008 IR G B TR fagocy | 2Eiue nE TT 70 and

B o fedons 2017

Malad o SRnaTeisnice Cr o W AN
{15 N i el N HipiA s sy
CanTon oGl RLRAL AoN Gkl sy LIDD
it LU e Y e nE g et pagar F DT, 2D |Ta3, 2% (=1 R TR K a7.56358 -
[ T e T M TS AR S H2 2 o0 327 Tbp i, . In.ara
Tom—z= por Eagas hhiEdl ananan AW GET | CFEGE SBTan = - (A BEw
Wah 1 &3 213 15558 % = ot P RSk I T4 FEnh Sand s

Hiesgc ae Meads

=t fiesge de marcago es &) nesge ds 7.8 os cammbics or 'cg precios de mistaco, por Hemclo
=01 a5 tesas de cambio 0 Tasas deinterds, alscier 05 ingeszos de a Comasdiz o &l velor da
Izs msiruraatos fnancierce que mantisns,

El shistivo do 1z administracicon cel resge ds mercedo s administrar v controar las
cxnosiciones g este riesgo devrrs de pardrstros razenables voal masme tienpo cptimizar e
rantabilicad,

diesna de Mojads

iLa Comecara ganara rmeqta no antra en transaccionss dencminadas en moasdas diferentas
al US dolar, monede lunciona’; por sorsiguients, conssders Jue su 2xposiciza al resgo de
moEds e oS tElkavanie.

IContinual

3.
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YVeolia Scusdar 5, A,
Motz= 2 los Estados “inanciercs

{Expresado en Ddlares ce ios Sstados Urddos aa Américs - LSS

{7} Efectivo y Equivalentes a Efectivo

E datalle dal efectvo v equivalentas a e ective es ¢ siguarts;

208 20T
Cas JUSH 4,226 2,490
Dunduites @n bancos 785,667 A5, 1A
Irrvarsionos en voloras L Fnnnno F00 000
OE o 1 .4;49.3'1 2 T GAR

La Cormpedia mant ane cuentas corrzntes en Dalaras de los Estados Un dos de Amgrics an
banios lzcaies v los fonoos gon de lib-e 2 apon hilidad.

Al 21 dz dicemaors de 2018, invesioras en valores por USS700,000 correspardan & depositos
# pozo fiio por USS302,003 v USEA00,000 2 37 v 61 dige plazo. 5 Lna Tase ne inisés kijs =nual
de 3658% yv4.20%.

E:1] Cuantas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

_23 CU9NTas Dar cobrar comercizles v olras cuentas cor cobrar es el siguiente:

2018 2007

fouErtes oor coler comersiaas;
Cligntee ocslets JEY o a09, 738 1,123,066
5,4053,738 1,2 065

Oras cuantag por cobrar

IMpuasto ol velor agregado gl1.928 (1) 2HH.530
Hecenciores do impueate ol valor agregsdo 57254 -
Retencionos impuns o o la ients Y1188 18,577
Anticipds o poyastkras 230,268 12 7.7725
CUrran 150/ -
 1.182,744 i 553

Tatal cLENAR POr oo ar comecisies v
Clrug oualaE o oobrer LSS 4,631,882 1,393,625

{1} Corresooncs al créc 1o minutadis de impusste al vaor sgregado pardisate de ‘scuastar
Jz: acuerde a la rorratva vagenie. la Comoahia puede compersar o usar asts orddito
wnbwrano nasta dertro de cinco shos.

120 Corresperds prircipalmenta a anticicos & provesnores pats |8 construes 6n ae fa plaaa
de potatilizacion por osmosis invarsa a cargn disl Consorcio Veolia = Semgroup Puna go:
US$90,168.

(Continds]
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Viosliz Scuador S, A
“Jotez 5 los Eztados Financisras

iExprezado en Dolares oe a5 Tstados Urides de Américe - USE!

_a expesicon e @ Compsaiz al rissco de crédico reacicrada cor 'as cuentss po- cobrar
COMETCia 8s y 07ras cuenias cor cobrs- se revaia ar la nota 6.

inventarios

=l detalle e Awonlanos ss & sigu aniss

2018 1 I
RpOratras B TSIt LG3 1,211,831 M
Irv@nTas 2 Gn priesn A
1,882,160
[*rowigitn por obanlessEnsiz -

LSS __1,9R7,185 -

7)) Corrasponds 4 ld mparason del sitems ce namosis invarss de tecnolcgia Siton - Saa
YWster, s'etem: de fliracion marca —vdiotecn v t'es recicientes de fhra ca vidrnio pze
czrbon activade: edquisicisn que lie -eslirada por ‘3 Compaiia a Vao .3 Waler Servicos
Wisdico 5. A, 02ra a corsinceidr de s plantz ds potab zacidr en Iz sl Puns.

(2} ‘nventaro en OrOCESO COTESSONNE 3 Softwees Que estén sisnan insalzdos pa-a ser
sntragades por el Consorz'o Vas e ~ Prozctiva a la Emprasa Sbiica Agazs oe Mzanta
EPAN. Da aclards 2! Contrate da Alisnza celearaco con @ FRAM, <f Caonsercic transfiare
la propieded de nsla invsntarino Tadiante una “Acta g8 Hacepcidn” ivéasa nata 1.

fnstalacionas, Muebles y Equipos

Ll dezalley rmovimlanio de lis rmejorss a instalaciones, maduling isg y equ 2cg 25 como sigus!
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Ven'a Ecaador 5. A,
Motas a los Estadn: Fnaanaros

iCxorasado en Ddares de los Exlatos Lnidos de amarica - LSH

Cuemtas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cusntas por 2agar comergales v olrds cuenas v SASING 00" PajEr £5 dels.lzn como SEuE:

e 207
Coanlas (x papet comaniaics
Provoodoras - ocHles Uss 16323830 ___SDEREA
oy Qs tes v GIS1CE 2or pagar.
STIUCS IO L TANE 24T
olEETo 81 VAl §gregECo LoEh s -
Aoto~cionsd du irpusy o al walar
EI DS ] 11,284 15, 7R1L
Aeteccionod o T pues oA rents 41 BT 37,834
TN EIDNES (200 EagE 102,850 312032
Antigipos de cllentes - 21,578
Cre 4,040
1178142 385,336
Cua~as 20 o8gar comorciales y clras suenlas
¥ JBSIs DO0F pegar UsE 3.708.072 1,253, -84

La exposcion de fa Comparta & resgs de Iqu.dae melacionado cor 1as CLEnRIas gor gagar
comersales y 6Ures CUBNTas ¥ JastoS oOr cagar 54 roveld an la rata 6,

Impuesio a la Renta

zrpaiie y de Consoigio

Lo Comgania preserta sus daclaracionss Tbutaras corgsasanienies a VA v rstencionss en
B fuetia estanlecicas an a eyves v reglamertss tribatanos oan oasd a sus reaistros contsbles
Srociog.

De acuerco o lss disposicionas traularizs vigortas & Conscroio dese ebtenar 2l reg stro drico
dal cortrbuyente v cLumplir con todas ‘as deciarasiores trbutarias v geméds cbigasores que
estab'zzcen s leyes v regamento tibataro. Asi terbign sl Cornsorcio ceberd peos- o
iImpussios gue corresponda a les nperacionss inkarentes a 5u actvidad.

Gasto de 'mgyeso a lz Renta

De acucrgo o 'a Ley Orgarics ce Sclizardad v de Correspensab lided Cusdadsna nza ia
Reconsrruonion v Reastivacion de les Zonss afectadas por o Tetramoto ds fecha ©6 oe abril
de 2016, publicads an el Regswe Cfizigl Moo 788 of 20 de mayo ge 2008, las aueves
IMWETSICNSE SrooJoliven gus 58 Sjecuten sn .o& res anos siguentas contados & parr da s
fscha de wvigenocia do l& Ley. en la asrovincle da Manabl al zantdn Muisne v olras
circunscrisclonas atectadas ao la provircia de Esmeralaas, aslardn sxonsradas del pago de.
iFieussta 8 e renta durenze cines afios, contados desde el prime” ano on 2 que ss ganerar
ingresas atrbuiblas Onizamenie 2 2 nusva inversar, Da acuerca a la Ley Orodnica pars

iContnda:
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Vaola Eousdor 5 A
Molsas a 0% Estedos Firarciesos

(Cxpresazo er Dolares de los Estados Unidos de Ararie= - LUSS)

Tomente Produslovn, Atraccion de Inversicnes, Genersscion de Ervpilens, v Fsmabildezd v
Equiibrio Fscal, punliceda ar @l Pegistro Dfcial No. 309, &l 21 de agosto de 200E, este
bereficio ce exoneasdr der impLesto & |5 renta 8 88 nuevas invarsores productives
eecutadas on @ provinciz de Marabi, 20 cantan Musas v otras clreunseripeiones sfeciadas
dn 18 provng e de Esmeraldas se incramsnta hasts por quince afios.

£ipesto de impussta & la senla tue cargsds en sutotendad & rasulades v soreiste de;

BT oAl - T 2047
N OLAEEIO & 0 THPTE CorneiTe La% o.472 .
I'rioLmeyto & @ rerts oiferido (18s.4181 (a2

Uss Hasgam 1153, 2421

Cangit

mcuesls a a Benla

Mediante la Lev Organicz pez 3 Sesctvacon de la Ecoromis, “onalzcimario de ia
Dois-zacidn v Modernzzcion de & Cestion Sinarciers se refo™? & tarita del impeesto 2 'a
renta pars socisdadss s pantic del gjsroicio fiscal 201B estzolecinntio comz iagrifa genesl al
269% lprevio B esta ey b marfs are 20 22%). Ag" temb an, l2s dissosiciones trhorarzs
aslablacaron que dicha tarifa se noremenza® basta el 3% (28% ar arfo 2018 v 23% an el
afio 201 /) scbre la propercicn ds |z bass mponible que corrassonda a 'a ¢ams pacion dirac:s
o indirocta ce socice, accionistas, benalsianos ¢ similz-ee, cue sean residentes an paralsos
fiscales o reg'reres de menor mposicion. S dishe paicipaciin aco orar 3 exceds del 30%

ia larta aplicabls pars la sociedac serd cel 28% en &l afin 2018 (26% an & ofin 2517

Con hase a lo artsrisr, 'a sass corporative de mpussia a la rertes de a Covpaniz es de 25'%
analafio 2018172% orelafo 2077 Dichatasz sareduce al 15% an o' ano 2018 {12% hosta
&l afio 20171 8i las utihdades se refavierten erfas comaarias a ravas do aumonios en el capita’
accones y sedestinan a a adouisiclon de macadirar as ¢ equipos nueves o bienes relacionados
son invasligatian v tecnalogiz que meizren la produesmidad.

La s.guienta as la conciiacsn antre el gasto de impuests a 12 “enla v aquel que resularia ds
aplcar la tasa cornorativa de imouasto & e -anta ool 25% 122% ar ol aho 2047, a la uthdsd
shtes de raLasld a la rarts;

2018 a7
Pancids Nela USs 1£25.018) 766 B33
Irrouaats K la tenca (oemaficio Tisuts 300 1557 846; 1 IEa,2aE
Féccu notas de impesic & T8 renle LSE IS63, T85! (8T8, 025;
Imipucs o Que waw aria Je aplcar s 358
co'porar va e impaestc 3 & ronts ool
5% paA oAl W% P0MB 122% afic 29170 I5E -
Imararants resuronlE te;
irr o510 diadde N7 mal 198,242
et 167, BdA 135,248

iConniris)

.



Vealis Scuador 5. A,
Moles £ 0s Egtades Sinancienes

{=xprasado on Déleres ce o3 Sstados Uridas ce Ameérica — JES

"1 Jeacusrdo al conttato da Allenza Ssiralauica Destinaco a lo Asesoriz. As-stercia Técnica
o inversioras celebrado con Emgress Poblica Aquas da Morms EPAM vEase acts T, el
Consorcio sa compramests a e-eciLar varsid en cbras & rplemenacitn de scliwares
par un monto de LSE1T. 716,543, Ai respecto, & corterc de ‘a Admirisiacidn el
Coqsorcio es que camels ton las disposiciones egales sntes descies; por consiguignie, -
ostd enents del pago de 1T oueste a a renls para & gamcicks fiscs! 2078,

mpuesto g lg Ssnta por Feaar

Linrzgumen del movimiento ce impussta 4 13 «enta 0o pagar y de los articipos ¢ retas onas
de impJesta g ia rents &0 los adas cue terminaran ol 31 de diciembre de 20018 ¢ 2017 oy ol
sguienis

g wste 8 & slenms

2018 T
Aniciong v brrepnsy
elanic oras.  For bigar retencianss  Sor pagss
Galdn 8 bnicia del afic 1155 18,32 - 4,379
rpsssEtic 8 pEMS COMontE
datefic - 3212 .
Aglencionas e IMp.Bsio R E
4 la panty 57,874 3.935 -
Salde g! [ nal da ano U5 _“'?1 1846 3.L72 "BA1Z :

De zcLerds & s spos clones trbutanias vigentas, 8l exceso de relencioncs e impaesto o
la renta en la “usnte scbhre &l mpoosic causado v el impJesio a la salida de divisas, pusten
ser comoensados dirnclamotie sor el imauesto a ls renia o sUs antizinos de porodos futures,
0 piedsa ser recupararos previg oresentscion de la solaiud rescectiva.

Activos 2or mpueslos Diferdos

Al 37 da diciomboe ce 2018 v 2077, ef mowmizato de activo por inpuesto diferde 2s &l
S

Sede ¥ c=
e o Jeriar 21 ke
26 Fatrnnras Sobile 3 2 Faconoocs oicE ke
o michieE: encRsLiEld a0 e.’ﬁl_"" zn -g=ubado AR
Arrwdzacion ds s&rdoan tnn i w070 1R LLE i 1€£.242 WK "ALONF Ad] ZE
2z chins a 2TE-esdaL . 3 o [ 12405
LsE WL 168 292 233242 151,418 SRE RED

MDa acueco con disposciones legalas, las pardidas tritutanias suadan sg wormparsadas cor
lzs utilidadss gravacles cue s& oblengan dartro oo 9s cinco ae’lodos imonaivos sicuiznios
sroquie ecxcads, an cada cerlods, del 25% e las o7 dades gravablea, Al 31 da dizambre de
2018, &l zaldo por amicrtizar conesooage a pandidas tobtariaz acumalsdss 2o an manlo gaoe
en agregads 2scivnds a USE1,824 966

iContirds]



Yeolls Touador S0 A
Motaz 3 los Cetados Finsncieres

i—xpresado en Dalzres de as Satados Jrodos de Amésica - JSS)

Setormas Tribytatias

Contecha 28 ca aposto de 2018 madiznte Asgistro 04y No 209 se publizg & Ley Organica
para & Formanto Prosuctive, Atracsén o rversiones, Coreracén da Enrpleo, y Estabilidad v
Egailitri: Fiscal. | os prircipales ascectos introducinos po- esta Ley 58 2efzlan & connnuacisar:

Cxoneracidn cel impussto = la revta v e su artic o uor perodos anuales o osclan
entre B y 20 afcs aplicables a nuevas invarsiones productvas realizedas en ssctorss
priarzacas o en mgdastras béziczs s2gdn estan detinidas o0 ol Codigo Orgdnico de s
Produccion, Comario e inversidr; estoz bensficios ap/can 1ania pare sMp esas rusysas
onma existenas.

Exaneraz or de! ivpueste a la szida de divisas (1501 por povindes anuales que osciian
antré 8 v 20 af0s para rusves inversones proddchivas gue hoayan SUscrino conratos de
Awarsian, asle boneicio as api c2ole er los cagos por impantzacion oe 2ienss de cazimal v
Tatanas prmas asi como er Is distnbucion de awvigendes a beneficierics efectives.

=xonoracion dz imoueste s la sz0da de divisas S0 & impuesto a la renta por raicverson
ge uiidades nestirasas a la agquisicér de Muevos aclives croductives.

SRONEBrECion ce IMpUsso a lz reala oo loe dhvicardoes v Ltilidades distnbuides & (avor ds
otros sociedades nacionses o exlranems incluyends pera 'zos fiscales v jurisdicciones de
MEAST IMaoscitn 0 08 perscnas ratdraies no residenias ar el Foupnor, Cata sxoneracion
o as apicasle cuards €l tensficaric efectivo s una parsons neturs: residente en <l
=cuadarn o, cugndo la sociedad cus distribuye & Sivicends ro curmpla cor irtormes sus
baneficiariss ofactivos,

Se aytabace Un inouests Lnico aphesole 2 1z wtilidad ap | snaanasidn diracta o ndiranta
de asciones, particpacionss u ofros darasaos de caoital,

Sz alimira la *gura cel anticioo 2e mrpuestz 2 5 rerta como Impussto rintro; el excseso
es racdperab e, cuando no 58 gsnere Tpucstc a.a renta cawssdo o 8 8l imouesto
capseds en ol gercicic corrarts “usss inlaior al anticioo pagado mds lgs retencizes.

e mantiens 8 7853 o= 25% comno I3 1E3Ta genenal podg seustEdes v el 28% cuando se
ircurrals Iz obligacdn ce informs- ¢ B0% o mds de su coTposicdn accinnadia; o, cuards
o tindlz - sea residente &n un para’zs liscal v 2xiste ar bensfizanc efectivo resdenie soa
ge! Ecuedaor, gue possa el 50%: ¢ mds de perticicasior.

Se reforra & recho generader del 3D, sxcluyendo de la ssse Tponicle de cxcho
imouesto ias compensacicras que sfectuare el contribuyen e

Sihagicn Siscal

L8 caviaracidn de 'mpusstc & ia enta, .as declzreciones de mpJaesto Al valor agregato v
retarciones en s fusnia prassntadas nor a3 Compshia por los afon 2016 ol 2016 estén abisras
8 “evisidn por pane da la ausaninad tibusaria,

[Conmniar
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Yeolz Scuador & A,
Molas & ‘os Estades Sinsncieros

[Expresado an Délares de ios Saades Urides de América = USE)

E-acios do Trarsfarancia

= Segundd Supemanto al 3=zgistra Ofical o, 511 de 28 ce mayo da 20156 iIncoparg = 2
Lag slackir Trbuiznz. cor vigercia s parlir ds 2015, camEtios en Precos de Transierancia,
espaciicamments en el cortends d2f Ansxs do Ose-ncones con Partes Pgolacioracas ¢
ariorme intagral. A partir cel afio 2015, de zcuards a la resoiucdn No. NAC-DGERCGC1S-
D02004355, los suietos pesivas oal mpuestc 2 la Jeata que hayar efsctuado operscionas con
partss relacionadas, dertro de ur misms perodo fiscal &r un monto scumulsde superior a
UUSS3,000.0C0 ceberan preseniar @l Anexo de Operaciones con Partas Ralzsionadss: v silas
cpetgciongs suparan los UBRI1E DOLDO0 debhordn presentar adicicralments & Anexo, el
Informe imogral de Pracios ae Trangtarenciz.

Las decaracionzs de mpuests s la senta presentadas por |2 Compafia v los Consarcios por
loe afios 20796 4l 2018, 2017 v 2078 resoectivamante, sstir abieras a -2vision por parte de s
autaricad tribitaria,

Beneficios a Empleados

El dezalle d= baneficics & empeasdos es como sgus:

ana 20T
Susides v oonGTi 05 50018 85 pOr 25037 1 1 160 426 95,327
Per-cpac 4~ Ce s treba sdores e e
utiiidadies 16,645
Fegeced pavy pareienss ce jobilecién
patrorsl 228,114 2037147
Fagn va JiATH II'-t:H-'rli'li'.’J.-lEII'.‘-F-EE ce
devahrocio 134,852 107,458
LSS __ 640,141 485,357
Famiym Sr W ss LIZ5 177,078 g5 372
Fasvos nNo oormaries £53,C66  B/064S
LSS san4 453,067

Reservas para Pengicnes de _ubllaciin Pavens o rdermnizacigres por Dasahuco
Towimignto o0 8l valor gresents oe lzs reservas nata aansores ds usilacdn pairenal =
srnizacionas por desab ucio es como sicus:

=
H

e
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Veclia Fousder 5. A4,

MWiotas a ‘os E=iados Sinancietos

[Expresaio en Dilares te s Estades Uridos de Américs — JSE)

Jubias&n TLTHES PO
pETTOg g e Tota:
Obbgazones por bong'icios gzl nicos
4. 37 do dae e de 2016, sin suTionis LEE L3486 B145 3C.234
Losto o6 servicion actasles 85 08g 47 819 145,805
Coumo finprosng 5 388 2.-23 TR
Mérdido {ganantiad scraaEris AT 00 15,956 b3 = F5
[arstarercs de oriploacos 2 0088 srpressy 28,804 34,033 132,872
Benaficing panados [BEM B30
Auusma de alos anieion e Ly - (3T
(o ppacizren oot bonota’os dofiridon
2l 3% e cleambre de 2077 203 "e7 SO7AED 370845
Losto por Batvioas asiualey 36418 4w, iad 53.GRZ
Cegta fnandien 10,245 4,123 14, 368
Farzids (panarsa: sstuasal i) 6418 3496
Péroics (paser e eotug &l rsewrbade por
GIL G HIpIar BNG A 11,5815 i, 23, 10354
Transerenca de amopoleades a Stras smprssas
del Grup 10,285 E 45 TE £
Sreoto de reduccionas v g kdacionas
SN CIPRLET H o - F L2
Jerzfzos prgadon - 2050 i2082)
Uhlczcones por cavalcios szlnices
d 31 de oo e de 2018 LSS ddE114 13< 952 _4E3.CER

Sagun se irdics an o Cédipo del Trshajo de la Regchhsa del Bousdor, todos aguellos
erpleacos que cumgclieren 25 afics ge gervicio cara una misma comgpafia tizner desecha 2
jugilacion patronal, bereficis que se deierming ar asse &5 log anos de servicio, edad dsl
araleaso al mome o del retirn v al proredio de ls rermuraras on arue! cercibids en os ciono
arns previos @ la fecha de qsurn. Aderrds, dichio Codigo estanlace que en los nesos e
terrnacion de la relacien lacoral por desabucio, & amplesdor borificard al trabajador con &l
equivalente al 25% de s Jloms remaneraman roaasual por coda una ce Ing afos de sarvinio
prestados,

La Comparftia asumu g estos beneficios ar base s estudios anualss saborades por uns firna
de acluanos irdependientes. Segin se ndicz 2n s astudios sotiariales, et métoda actuzsial
€t zago as o “Mé“odo de Crédito Unitanio Proyactace”, non es'e TEw0d0. 5& rDuys Lae
pame de los benetcios gue ss hande cagar er el F o & «03 3evic 05 presmios en el perodo
comments.  Las obiigacores se miden segln ses valores ¢esComa00s, pUssio que exsie s
posibiidad ne gue sesn satisfechas muchos zhce daspuds de cus los smpleados hovar
prestedc sus sev cios v 58 getenmina el :mperts de 1as pérdides v ganzngies acsJdsniales. Las
dispcsicones \agales ro ssiabecer fa chigatosiedad de consticuir fordos o asignar zczvos
pera estos benetficios

| as agravisiones cal man de jubilzcion consideqan la remuneracon mal empesdo v demés
parametros estaclecicos an el Cédigo del Traaaic, con un mirimo para la cuantificacicn ds &
pansién vitalcia mersus’ de LJS520 = al ranaader es beneficario de la jubilazidn gel IESS v
e LSE30 si sdle tene derscho a la jubilacidn patronal v £8 afics mimimo ds servicio s'n edad
minims da rotire,

tCortings!

~A4-
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V=ol's Ecuador 5. A.
MhGias & los Estsdos Fonans eros

iExaresads on Do ares d= los Estados Lnidos de América - LSS

Los grincigales supeslns conside-ados er los estudizs actuariales 2 la facka dsi estado de
siuagan finsnciers son o5 siguertss:

X E 2017

Tasa de dissdua Wy 4m% 3ETH
Taes de begon a0 sl

U= B oL 14C%: 305
Tans o |y arir, Satatiz!

V9 50 YAz B0 B
TA%E O fonaCin’ o0 C neea; "BAYY EALYH
1gtila da renrmelicied & Tavslicaz T 1E58 gm: _ThAZEE 2o

Las suposciones acluanslios constituyen s mejares estirmaciones 54z la Compafia posas
sobie las varables que determinardn of paco future de esta abhgacidn. | os cambios an las
1A58% O sUpuestas vsados en ios sstudios anludridles sueden 1ener un slacls impo=artes an
los martos (apo-ados,

Angiisis de Sarsibi idad

Cambros sarcreblemente osibes er las suoosiciores octuanaes = evaniss 3 Is fecha Sel
sutado da situscion Frenc era, siemare gque ks olras sLoosiciones s mantuvisre constaries,
hzorian afeczads la obl gecion por bensfcios dafnicos er wos mpertes ircudos enlatatia &
conTneacien:

Subilac & i-derrrizaciones
aRtronal o L;'—_i‘_-‘i’rl-_.n'.."l-'_:
Taza oo cossuana (= 380 LI5% (5,470 (1527
Taza da cescuento <) D B0% B,022 TE1E
Tama de ncreimee 88 ATAal [+ 0LRCW 5,853 R
Tumy denorerno o naleral {0 Coadd LEE (5, 847] i1 BT

Gastos ae! Pargong!

oz valoros opgenos por la Compaila v e Corsorcics er conceso de gastos dst persona!
ircluidos en los ritres ds costo de 2= venias y gastos ds adminisTacidn v ponemlos an =l
semace de resdkades por g aros terminedos el 21 d2 o:ciombre oe 2018 v 2017 s2 resumen

a continuacian:

ZU1H L

Susldos, ¥ #8109 UES .20, 779 Ehy oY
Benilcacionas 1,083 -
Aportes 8 ig segurizlac noaln Thn B34 A4, HaH
Bonalicins o us PV 0D I P R
Fa-ticingoinn de trabajacoras 10,6£3 2
Jubiaczids satrasal y dosahbuoio RAE, 733 5,274
Ofres 6,938 168,420

LSS 1,813,756 E51, /85

iContinde)
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Yaclis Fovador 8. A,
Motas # ‘o3 S=iados Sinancieros

iExpresado en Délares de los Sxados Urdos de Américs - JSE)

Capital v Reservas
Cazital Acciones

Cow fecne 20 de diciembre ds 2018, fa Jurts Genesa: Exiraorg vstis y Unnversa: de Accionistzs
asroto 3l aumento de capla suscrito v cagaao an alectvo de ke Compafifa por 2l monto o8
LiS$2,000.000, &' cua lue miscrito er ef Ragietre Marcartil con “echa 27 de dc:emare 3o 2018

Ls Compafia ha emitds Jn camarts accionas ordinaras y nominstives con vaior nomiral ae
USS1 cada una. E' detzle ecel nimerc ce accicnes autor?asas, suscrtas y pagadas al 31 de
dicremitre de 2018 y 217 es 2l sguiame:

YEIN g Al
Nimes de Wil Foicentaje o tacans
Lo Pziz P A 0 ner e SR e L Sl gy o
A e
Vaaliz sl g A e Laling, 5 & E=izana J e ey 3,002,740 HE B9d8T L
Vel Leliregrearica e Haideg L & LU F iy 1 | 0 CMIE 2
W LT A.587 T80 TS
Besarva Legal

La Loy d= Compafias ae ia Bapihlizz de! Zcuador, requiie que ias compaiias ancrimas
Tansiieran 5 @ resenva legal. por lo meass 0% de la whildad resa srusl, hesta igualer oor lo
meros b05% dei canital social. Tfcha ~essrva no 2878 sujets 2 dsinbacion, excepic er o cass
de iguidac.on de la Corvpafiz, pero pusde ser utilizada pars sumentos de capital o pars subrir
pardidas en las operaciones. Lz Compafils no ha raslizads v apropiscion de reserva legal
dabide 8 que sus resultados hem sido cewidas netas,

Ctros Aesi:tados |1egrales

Coresponds a las pérdicas o canancias gctuariales que surgan de las nuevas meaciciones e
lag obligaciones por planes oe tensficos detinidos provenientes oe los 3)Justes por exparnancia
ilos ainstos de las diferercias artre lEs suposiciones actuaniass oravies v los sucesos
acJriigos ar ol wnol v los efecics de les cembios en los supaestns aciusises [vease
nots 3 ik

Ingresos Ordinarios

Los ingresas er los afos qua wemminaror: 31 31 de dicemsrs de 2018 y 207 7, es como siguer



{15}

{177

Veolia Ecuador 5, A,
soizs 2 los Egtacos Finanaisras

iLxpresado en Délares de los Exiades Unides de Amssizs - JSS)

Sotas 2075 207
Sarvicio: Consollers lecoras - RIMEA 15 0N - £3.755
Corms, reconexinnas, oot SE.2/C
Prezyecte Ma—ta Bmsnas = - 25,004

AMNG Fortereien 12 112,768 FEA3T
Reannnoim emn de ingrasos - Qonsars o

Wan'iA - Froactiva L 5,576,427 1055621
Recotachn enm de ingrescs - Consors.o

sargoLep - Puna 14 12,2407 -

-

Azasors igcniza - Hidrononsulora 10,288 -

d5E B E15,078 130T EFE

Administracion de Capitai

Ls politice ce @ Compafia 25 martensr un nivel de capital que le permite conservas @
confianza ce los imesrsionistas v o soreedorss oy sustentar @ dassools fotars de sos
meqocios. ©fcapits! se compone del cstrimonio tetzl, La Juata de Acoonisias sstabiace j2s
recesidades sdiciorales de inversiores de caplal v on funcor de sio detenning sl nivael de
giderdos cus 32 psgs a ios accionistes. La Comipanr’a no estd suets & rsgusnimisrios
exiarnns s incremeanrts de caqital. No hlbs cambios er sl enfoque o2 la Comrasdiz para la
adrmiratramar de capta durante el ara,

“a Comgan‘a hace seguim erto al canital, utilizands al indica dauds neta gjustasa @ patimonic
ajustaco, Para este progosito, deuds nsta sjostans as detining come @i total de pesivos, més
dricsrdos propuestos v no acumaladns, de heherloes, vy ranns alactive y aolivelentas &
efectivo; v al satrimonio gustado ircluys ooos los componanias dal galnimeno menos los
dividerdos propuestcs no anamuiados, de habedos BED indice dedss reta austada g

petrimenio gjestade ds g Comrpadiz &l w@rming el perfodo del estado de sitnacian financisra
25 6 =2iguisrts:

2018 207

Tomal pesivas IJSE 10,481,228 2,235, bEd
Nanos sfentovn y agaivalantas a ahactivo 31,1899 813 (T3 S3E)
Becde neta ajustads LSE S.881.418 _LEa9828

Tomal mEtrimo i LGS 1,027,416 FhA 500

Ine e gaude nele auslade o pelfnona 8.78 1.88

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Lin resumen de lzs principales transsccionss con compafias relacionsdas a iraves de servicios
g ‘os aics que terminarcn 2/ 31 de dciembre ds 2078+ 2017 es & siguents:

2015 2017

o

Imgress pol servicios LUEE 543,166 12,733
Casta de ntenzaes . G441, 708 -
Servicios muiializades 270970

‘Contnoat
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Yaclio Ecuador 5. A,

Notsas s os Tetados Tinancizoos

{Cxpreszado en Délares ce os Sstados Uridos oo &mdrins - US5)

wnrasumen oe los salcos con compaf®as fe acicranss rasuldrts de las transacciones antes

—

LLontEs o cobear

Irtarational Wiatsr !
Irteragda (Cusye o

Residuss ‘noustriales ko tguirs 5 A

Vaola moging Anorico Latiag 4,

Senatn Fouamernidisn S, 4.

Progirive RMazic Artpisnte Iéxico 5. A

IVIRES

CISrIa% ool pagar
Yeols Ewincancmont T rance
niernst onal Watsr Seivicos

Irtaraps (GLayagaill
weois Helding Amsrico _anra B A,
Fract vE ked o Amziento Méxoo 5 A
South Zouarcsrdan B oA
Comnabia Gensrzl da Ssrvicio
-

Sodroancs da T

Froactva Servicios Urtaros
Froestvae Sevicos Irodustiales
Yeola Su Chile 5 A,

vanla Beldrg Colerka 504
Aezn Anany moooga s A,

»
o'
5 AL

Gastos por Maturaleza

irdicarzs & 37 da dicembre cel 2018 v 207 7 eg coTo sigas:

5073

LsE P hdR
1,087

JA, A6

23,205

25,42

LUSH P1ERIT

S B 14052

5,4%3

RN
281,583

LIEE F73x

Los gastos stengiendo & 30 naturaleza se detalian coma sigue on los 2002 cus tarmnsron s

A de picierhre de 2078y 2077

[ b

2013

ERIHY
de

o~ - - U
Cnstn e las ATETLETOAS W

WIS W -\;%HWTEII:-E

Zasto el peraaaal
Joprsziciones y arortizacihones
Pzl ore v rore o orss
BRSNS SO E S
—I0MET0A protasinneies
Acrigado
Uasto e wiajes, casagss, osoodaes,
WEadons
Irrarzses por thoar s arieals 17

oS cASTRE

L5E 564,27
2207
.

AL.UTE 32856
[l

iG2.853 253,891

URs s age w 1,550,370

1, 0P8 B
1, 08
2,217 ATG
3EFaT17
LiaL 1TE

1542

IContinda)
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Yeolz Zcuador S, AL
“otzs z ios E=tados Sinanclercs

{Expessado an Dolares ce «os Cstades Uridos ce Américs — LSS

FRTE
TEATNA -
Coomills wh ds
- [T e B
L IR ¥ meren e - .
i ol cersona! uss fole o M6 FE1TRG 821758
Temdmacars ¥ 2o densie < =Y 25 A7
AErtoniree i ¥ MR e AR L6e 125523
Sentr 121z e o =7 TrLa TN
SEaL sty Paoi Ao 1r 188 .06 i’ B, LT
Honowsnoe profen coalag 272300 TFiGaS 44402
BT e TE B0 LR FER R L
Giasto de visee, panagan, hogasdz,
widticog 13,002 A3 5% 440
O sl 508 . 126,205 E11.40
LES 1 440,060 BLE 284 2R A
Compromisos

En los afics 2018y 2017 la Compadiia sussribié los siguis ves contratos:

Crn agosio de 2007 so Trms cor Emoresa Plclica Municipal de Agus Fotatie. v
Sznsamientn do Portovers un contrsic opera ke arastacion oal serv cin g menlemirmiznts
oraverlivo y cparaciin de Tedss ce sgua potab e, mediarts la senlodizacion y gestion de
aé&raidas reales Fugas ro visioles) v sasenies en ur sacto” piltle de & ted de distchucion
de agaa potanle en la zons abastec de desce &l 1anqua LTHN de cartér Fortovieo por &
veloran LWSE213,757, 2131 de diciemrhre ce 207 8 este contraln su sacasnte completads
v geferd ingrosos por U551 15,758 en el 20178,

znsaptiambiie ds 2007, s firma un cortrato de sarza estratagics deslinado 5 a asesoria
‘2onicg @ nvarsiones gue Torfalescan @ maodslo de gastion directa de 1a Errpresa Plalica
de Aguas de Mante (ERANM) gus endrd vigencia T0 8908 corun manto daLiSSE ™ 301 327,
Para |la sjacuzién de este sortrato se crae el Consorcio Veolie = 2 oactiva [véasa nota 1)
Suva eacuchan dal proyecio st el 12 de octuora ae 2017, A 31 ds dicdemare de 7014,
la irvarsidr cealizeds azr el Consorcis 52 encusetra 21 14% de sy avarce v gererd norasos
a0 USSH, D76 427.

En septismbre d2 2018 52 irme coa Internas oral Yater Semnvices (Cuavagull INGERAGLA
C. Loda. contrats ce constrie: 6n y ozescion axtend.ds de le planta de po-absraciin por
OSMOS S versa pa-2 I» catscs .z parogaisl 32 daisls Puns, nor USS4.778,621_ Al 37 de
dizemcore de 2078 esle conirslo s ancuantta 3l 27 % 2e su avance ce shia y gened
irgresos por USS508 £30.

voontincal
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Vaolie Sousdor 5,4,
Motes # los Sstapos Financlercs

iExprecado en Dolares de los Semados Jnidos de Amsnice - USH

Operacién Conjunta

El Corsorcio Yeolia - Proactiva v Coasorcio Yeolia = Semgroup Puna son l2s dricos acusrdos
CONUNIOS en 0s gue particica ia Comeoaria, los cusies se constituyerzn & 22 d2 zgoso del
2017 v 28 e zgosio de 2078 acotte a Iz siguwerts particizacion:

W
Consorcio Longarcisda Hartinipacian
- Veol e Eouader 3, A g8
e - Frogsth . ; ,
VDN =T FpRRa vaola Helding Arérica Latna, § A "%
Vaolia Semgoun - Pund “Weole Bcoacor 5. A 51%
South Ecuamerdion 5. A 45%

El zcuards constituivo ds Conscroic Veolis — Proactiva v Vieolia - Samgrous Puna sclo pod-a
medificarse o adicionarse por escrilc, con serseTimiento de las partes.

El Comsarcio esta estrusturado como ur vehiculs saparzds v ia Sucuarsal tisrs derecho solbrs
ins activos v obigasiones son respscto 3 los oasives; 80 consecusnsia, a0 Compafia ka
olasif cado SL pericipAnian coo ODerasan carjJunta

L'n resumen d= la informacidn financizre del Corsorcho Yeoliz — Prosctiva, Consornin Veols -

Semgroup Pund v Iz paricipacienr dz2l 39% v 51% ge ia Sucursa: 21 31 de dicembre dei 2018,
S5 COIMG Sigue:

-5 -
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Yesiia Eouador 5, A,

Motzs & -05 Estadas Sinancieros

iExp-asado en Délzres de ios Zztados Uridas de Ambica - USS)

Hechos Posteriores

La Cormpafia ka svaluado ©5 wachos pasteria-as hastz el 27 de maya ce 2019, facnaer cue
los estados tnenceros adjunios sstrsercr disponicles pars sg- erniidos. Ningdn everic
sgrificatvo courid con poslercrdzd 2 3% ce dicembrs de 2078, fecha del asiado ds
s WACGn Fazaciera serp antes Sel 21 ds meve de 2078, cue requiera reveacion o auste alos
rslanos financigrcs adiurios.



