
Veola En 

  

Notas a los Estedes Financieros 

  

'os Estados Unidas se Aménca     ¡prosaco sr Delare: 

Suguestos e incertidumbres er las Estraciores 

La infermecion sobre supuestos 6 incertidariores do est mación que “ienen un 
“lesgo signif canivo de sesultar en La ajuste material 61 el ano 0us tormnara el 31 
de diciembre de 208, se incluye 01 la nota 34 Ingrusos por ejecución ce ccntratos 
alargo plszo yen la nota ”2- mediwión de as obligaciones por benehoos defin dk 
- supuestos actuar ales cayes 

    

  

     

Medición de Valores Rezonabres 

Asgunes de les coíticas y revolaciones contables de 
Internacionales de Informacón Financera requieren le 
rezonaoles tanto de los actvos y pesivos financieros como d 
Compañíz uniza a medicón de les vaores razonables prinoimalmente para 
propóstos de: 1) reconosimuento 1 cial fl -evo'ación y fil cuándo existan ¡vicios 
de dateroro tratándose de activos no financieros 

     

    

Cuéndo se mide el valor razonzole de un activo o pasivo la Comoafía ulize daros 
de mercados cbservasles siempre que sea cosible De acuerto a las NFS los 
valo/os razcrabies so clesf can en nivelos destinos dentro de ara ¡erarquía del valor 
raconsbls que se base en las verisoles 1ssacas en las técnicas de valoración como 
siguo 

  

     

  

10s cotizados «ro ajustasos! en mercados acivos 09'a activos 9 
:s dé1ICOS. 

    

-  Nwe 2 delos dierer de los precios cotizados inclurdos En el Nivea. *, que 

sesn observaoles pare el acervo o pasivo, ya ses directarrente isrecios! o 
¡10 rectamente fdervasos de los precios 

- Nivel 3 dates para el sctwo < pasivo cus no se basan er datos de morcado 
observa: 

  

S las varables usaciss para medir ei valor razonable do un acto o paso pueden 
clasificarse en niveles distintos de ¡ecareula dol valor razonable, entonces la 
medizón del valor razonsele se clasica er su totaldad en o! mismo nivel de 

'arquis de: valor tazonabe ce le vanab.e ce nive más bao 24s sea signticatrea a 
le mecición tozal Cualauie” tansteronca entre los nvees oe jorasquíe de valor 
rszorble se -econsco al final sel parodia er el cuel ocurrió el cambio 

      

En la rota 3 se neluya formación ar cionel sobre los sup 
los valores razonables 

  os Pechos al medir 

  

(Contra



  

a 

Veo'a Ecuador S A 

Notas a los Est 

  

«dos Financieros 

Dólares de los Estados U ndos de Amérca - US$)     

Politicas Contables Significativas 

Las políticas de contabilicac mencionadas més acelánte nen siao aplicadas consisteremante 
esos 

  

los serlodos oresentados un estos estados "inancisros, a menos que otro critero ses 
adesdo 

  

ía 

  

Parucicación en Operaciones Con 

    

Ura operación conjunta es un scuerdo conjunto mediente el cual las pees cue nene: 
control cor ¡unta honan derecho a 10s act vos y obligaciuras con respocto a los pes 
relacionados con el acuerdo 

      
    

  

       Los es: hnenacieros adjumos mciuyer los saidos Lio: 
pasivos, ingresos de las sctivdades ordiraras y gastos de a ogeración corjurta q 
están registras acuerdo a le participación proso“cionel que mantiene la Compasís 
ar al Conserelo Ycoña - Proaciws y Consercio Yoolia - Semgroup Puna segár os 

      

         conversos cs ebredos en la cresción de los mismos y ¡as transacciones propies de la 
Compañía 

Para la determ nacón de la parsopeción er los Conso"w'os, se han lomado los Ctimos        

  

estados financieros + spon bles ai corre cel osado, consioerando los hecros y las 
operaciones s gnrivat vas subsecuer tes y/o inforrración de gasuón d:sporible 

  

  Clasificación de Saltos Comentes y no Corren 

Los saldos de acbvas y pasivos presentados tado se srtueción (asno 
asifican en función de Sy vencimiento, es decir como corrienes anJeros 

vencimiento igual o rfenor a “7 moses, los que están dentro do! exo noma! so la 
cperasón de a Compañía, y como no comentes 10s de venarienzo superior a disho 
período 

    
      

   
    

Instrumentos Eneas eros 

  

La Corpañía clasrica,os activos /15acieros ro dervanon sn la categoris e próstamos 
y partidas por robrar y clas Ica los pasivos linarcieros no derwedas on la categors do 
otros pastos finsasieros 

  

Actwos y Paswos Firancie-os ro Jervados — Ei 

  

La Compania recororo inicisimente los prestamos y gartidas aor cobrar y los 
instmuwentos de deuda en la fecba en que se originan Los otros activos y pastos 
Fagaceros se reconocen imicv menve en la “scha de negociación en .a que (a 
Compañía somanza a ser arts de las prov.siones contractualos ael .astrame 

    

  

      

¿Corr 

   



  

Veola Ec 

  

SA 

Ni 

  

s alos Estados Financieros 

  

[Expresaco ar Dáares de los Estados Unidos de América US$: 

An astivo Smancero Idiferents a una cuenta so ccbrar comercial sn un componente 
de financiamiento signifiestivo) o Un pasivo “imencioro son mcetrente roconacicos 
a su valor 7ezonab e más ce qu or coste de treasacción atr butble Ipera un (ar ue 
no se rr de al valor rezonabie con sambos en resultados; Uns cuente por contar 
somercal sir ur comconere do fasacamiento sriicatwo es iraslment 
medda al srecio do la transeccón A 31 de diciemre de 208, y devioo al mon 
de regozo y a los térm.os y plazos conosoidos a sus chenes ls Compaña 
Consorcio Veoha - Proactiva y Consorcio Veota - Semgroup Pina no mantienen 
cuentas por cobrar son coTperentes de Fnancismiento 

  

    
    

      

    

      

Agtiwes y Pasivos Financieros 19 Der vados — Casificación y Medic ón E: 

    

Acwvcs “inarcieros - Polínes Ap cablo Desde el i de qnoro a 

En e! reconocimiento inci un activo tnansisro se clssiflca vumo nedido a 1) ensto 
amortizada 11 veor razorabls con camoios en ciros “esbitados integra es 
irstrumertos de deuda: o, lil valor rozonatie con cambios en resultados 

  

  

  

Los activos financieros martieren su clasificacion inical, a menos sus la Compañía 
carb.e su modelo de negara para aoministrar los activos ÍIirancls”9s en cuy0Gaso 
todos los activos financieros stectacos 50 rolasircar a la categons correspondiente 
a partw cel orrrer periodo de resoze poster or al camolo en sl modelo de negocio 

  

    
  

    

Un activo fas: al costo amorazaco si ¿cho solo (siempre qu 
esté clesicado a su ve.or sezcrabie con camios en resurados) se marriene dentro 
de un rogelo de negecio cuye oojetivo as la recuperación a trawes ce los flvios de 
efectivo contractuales, y st:0s zérminos contractuales Incluyen “echas espesTives 
de cobro de as “lujos nu erecto qué vor esponden Única rente a psgos sel 
erns pal e intereses derivanos cel prinopar perdiente de sor. 

  

  

  Ur activo “inanciero coresgons ente 3 sumento de dedo so mide a va or 
razonacie cor cambios en cos resultados iwtegrales isiemp-s que ro esté 
casificedo al va'or razoneole cor camb.os en rest. tados) si teles artivos financieros 
se mentienen ya ses bajo e' mode. de negocio se recuperación a través de los 
Ius de sfectwo contractuales y/o po” 'a venta de: reterido activo financiero, y, se 
os términos contractus es incluyen “echas esperficas de corro de los flujos de 
efecto que corresponden Unsamente a pagos sel amena e rtsroses cenvsdos 

¡ente de cobro 

    

  

         

    

  Todos los activos ¡mencieros no clesricados corro medioos al costo arortizado o 
valer razorable con cambos en otros resutados irtegrales se miden al valor 
razonab o son cambios en resulacios En el reconos iento nicial la Compañia 
puedo designar imevocenlemente La act vo financiera (gus de otra menora cumols 
con los requistos cara ido al coste smontizado o al valor -azonable con 
cambios on otros resultados integrales: bajo le medicón 2 valor rezonable con 
cambios en -esu:lados, sí a bacarlo elimins o reduce sgrifica vamente cesajus! 
contables que pudieran surgir 

  

  

  

     

  

    

  

ua 

 



veolis Ecuacor S A 

Netas a los Estados Fmensicros 

     «de en Dólares de los Estacos Unicos de Amé 

    

Con ba: 
sayo le medición de costo amortizado 

  :9 al mocelo de negocios, 

  

ectvos $ nensieros de la Compara se ciasil:can 

  Act vos Enencisros, Evaluación 
de Enoro de 2018 

el Mode o de Nagocis.- Política Apiicatie desde el 

La Compañte resliza una svaluas ón otyotiva cel modelo de royoci an. el que nactvo 
Inencisro se mantiene ea un portato:o cotido a que esto “olleja la “orma en que se 
maneja el negocio y so proporciona información e la Administracion La evaluac 
incluye pancipalmente los sigulertes aspectos 

    

  oltices y oojetivos establecidos vara ol portals y el funcionamiento de esás 
¡cas en la préct oa, Zsto ino uye ovaluar si a estrategi de la Administración 

se centra en obtenor ingrssos por interoses con'ractuales, mantener ur perfil de 
tesa de «1cerós, hacer comcidir 'a curación de los actos firaraieros con la 
curación de los pestes -e'acionedos, o realzs" “yes de efectes modisate 'a 

de los act vos 

   

  

    
    

    

  

- cómo se evalta el deserpeñ» del portstoro y se morra a la Adramestración de 
la Compara, y los riescos nue siectar el desempeño de! mocelo se 1 egocio ly 

modelo de ne 

  

los activos Fnano.eros mantenidos dentro ce 
aa Inisiran 6505 Nesgos, y, 

    

fodos ameroros, - la frecuencie y voumen de ventas de activos $8: 
les razones d6 (iones vertes y las expeczat vas sobre ventas futur 

    

Los activos fnansieras que se marherer para negociar O $0 administran y ouyO. 

desempeño sa evalúa sobrs una ¡ase o valor razonable se mien al valor razonable 
con cambas on resultados A, 31 do diciembre se 2018 la Compañ a, Consorcio 
Veolia- ?-2actva y Consorcio Veciia- Semgroup ura mantenen Únicamente aczvos 
Inenseros pera se coorados a su vercimernto. 

    
    

  

  

    

Acwos Hirarcieros. Evelusción ce si los Fijos se Elggtivo Concractualos son 
Ur: camente Pagos cie Princical e Ieceroses - Politics Aciiosols desde el 1 de Enea ce 
2018 

      

Para propositos de esta ovaiacion, 'prinaial' se define como y valor razonable del 
monciero en el resorccsmemo 'nical El "interés" se defms como la 

r del valor de dinero on el tempo y el resgo de crésite asccado con al 
merto del principa! pencierte se pago durare ur período de tiempo particular y cara 
otros mssgos v costos de préstamos hésicos (por ejemole, nesgo ce liquidez y costos 
acministral vosi, así coro ur merger de ganancia 

    
     
      

  

¿Cortina 
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VWeolia Ecuador 5. A. 

  

Notes 8 dos “inanciores 

  

lo 

tados Jn dos de América — USSI     presado en Dólares se os 

     Atevaluer s. los “ajos de ofoctivo conactualos son únic 
intereses, la Compaña considera los térm nos contrectuales del astramento Esto 
ac uye svaiuar si o! activo *1saciero contiene un “érrina comsactual cu codría 
camorar el tiempo o 1, -rorto de 'os fiujes vo sertractueles de mansra al 
no cumpa sor esta condicion 

  

nente pagos de principal e 

         
        

  

Al 31 de diciembre de 2018, los sctvos tinarcieros están reprosentados 
principalmente por afestivo y ecuivalentos a esctivo lartivos a Hb”e disposición! y 
cuentas por cobrar comorcales y relacionadas, 2uva expusscion a cambios co sus 
términos contractuales se sego es remota, por 'o cue SU recuperación estará saca 
erncipalreente por sus condones contractuales. 

  
  

    
   

Activos Finenceros, Mes:o151 Posierio” y Ganencias y Pérduda: hez 
Partir del 1 e Enero de 2018 

-Poliica Ap         

    

Activos fnencieros al var rezcrab's con carios en “estad: 
miden posteroimente a su valor razonable Las genencias y > 
los ingreses por -tereses, se reconocen en resultados 

  

20S ACINOS 58 
retas, inclu dos 

Activos Fnang.eros al conto amertizado Estos activos se miden pos"arormon:e a 
costo amorazaco illzando el rérodio de :veres efec:wo El costa amortizar 
reduce por pérdicas por deteroro Los irgresos por mi 
pórddos ea cambio de rm: rewsra y el deterto-o se reconocen 
Cualquier ganenc a o pórdda nor Dee en cuentas se reconoco er resultados 

  

     

  

      

  

Irstmen.o: 
Esz0s activo    

  

le deuaa al vales razonzole con csmbros en atros resultados ll 

  

agrles 
se ruden postenarmente s su «alor razonable ¡os ingresos por 

intereses calcuiaros uulizando el métoro del interés efoctivo, las ganancies y perdidas 
en cambio de moneds extrarjore y el cerenora se recorosan er resultados Otras 

       genanciss y póruidas netas se reconocen en oros resutedos imegrales En la cas 
cuentas, las cansaces y cercides acumuladas en tros rosltacos megraes se 
reclesiican a -esutedos. 
  

AI 31 de diciembre de 2018 a Compaña Corsorcic Veolla — Proactwa y Consorcio 
veo:a - Semgroup Puna mantener principalmense ¿ctvos Imancisros registrados al 
ensto amortrzado 

Acto 

  

     

     s Firarcieros — Ciastr 

  

icación Pal   ¡ca Apiicab.e artos del 1 de En 

4: 91 de diciembre de, 2018 y 2017, la Compañia Consoreo Veole — Proactiva y 
Consorci Vella - Sergroup Puna manitivisron actos hirancieras en “a categorle de 
'sréstamos y cuentas por sabrar” y pesivos financieras er la caregoía de “otros 

pasivos finarcreres” 

¡Contintat 

 



Veola Ecuedo” S A 

Notas a tados Firarcieros    os 

  

«presaco en Délaros ce los Estados Unidos ce Armónica - USS) 

  

Actwos Financieros, Medictor Postorio” y Gerancas y Pércidas - Po'tica Apicabe 
ames de! 1 do Erero de 20"8 

  

Activos frarcieros a valor razcrablo pon cambios en sasultados Meridas a valor 
razoneble y los cambios en ellos, mcludos los merssos por imteresas fuoror 
reconocidos en resultados 

  

      

Actvos financieros mamen-dos hasta e vensimento Medidos al costo amorizado 
utilizanco el méteco de .nterés afectivo. 

  

Préstamos y cuentas por cosrár Medicos al coso arnorazado utrizando el método de 
interás ofoctwo 

    

ro Dem 

  

5. y Pesos Firancior 

  

La Compara reconoce imcialmento sos préstemos y partdas por cosrar y os 
irstumentos se de.da en 's “echa er que se crginar Los Otros 
tneneros ss recorosen Ímerzrene er la fecha de negociación en a que Y 
Cempañue comienze a ser parte de las snovisiones sortractualos cel nstrimento 

    
    

    

    La Compañía de de baza de un aczwo Iimenciero cuando 'os derechos contractuales a 
los flujos de s'ectwo cenvedos de' actrc expren, o cuando transfiere 
substancialmente todos os resgos y asreficios relacionados con la erop.edad del 
acuvo financiero. Cualquier 23 cipación en los actwos “nancieros trenstendos que 
sea saca o retenica por a Compañía se reconoce como un activo 6 pasivo seosrado 

    

      

  

La Comsanía da do baja un peso firancis”o ¡endo sus ob'gaciones con 
son pagedes o canceladas o éstas mn cxpirado 

        Los aztvos y pasivos Imancisros son compensados y el monto neto pre: 
estado de situación fnanc era cuando, y sclo cuandc, a Compaña cu 
corecro legal pare comaensar los montos y tene el arcpós to da «q 

  

    -= sabre una 
base nsta e de realizar ul activo y iculdar e pasivo smuláneemonte La Compañía no 

  

toáliza este tipo de vompensaciones, 

  

Earcieros no Derivaños Medición 

  

Ac'os Y Pasivos. 

Poéstarios y Pan y Cobrar 

Los préstamos y particas por cobrar sor sctwos Fnenceros cen pagos fijos o 
determnecles que 20 se cotizan 91 un mercado sctrwo. Estos activos minalmrente 50 
reconocen sl valo razonable mes cuelquer cos'o de transacción arsctamere 
amovole. Posteriar a. reconocimiento cial, los préstamos y particas por cebrar se 

    

  

  

    
valorzan al coste amoruzaoo Lsendo el métoco os Irterés efectivo, menos las 
vibro des por cerenoro, Los crésterros y sardas por sol ce cuentas 
sor cobrar comercales y otras cuertas por cobra” 

¡Contintai 
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Vechia Ecuador S A 
  Notas a los 

  

sados Financieros 

  

Exp-asaao er Délares se los Estados Undos de Aménca US) 

Flgctivo y Equvalentes de Efecto 

  

1 efecto y equivalontes de sfectivo so comsoner de los salsas del efectvo 
disporible en cuentes comentes barcañas 9 “wersiones de coria plazo en valores 
áterrente ¡quidos, sujotas a un eso 0060 sy ficativo de cs Tbws an su valor y con 
vencimientos orginales de tres reses o menos 

  

    

Agivos y Pasivos 

  

Inarciecos 

Los activos y pasos financieros son reconocicos ¡mieaimerte a sl y 
más esequer costo 
reconoc mm ento Inicial, se y 
Alocuve 

'or razonable 
tensaccón directamente ariouole  Posieror a 

vorizan al costo arrortiedo usardo el método de Interés. 

  

   

     Los otros pasos Í nanc.eros se comgonen de cuentas por pagar comecsles y otras 
cuentas y gastos 0or gagar, y cuemas por pagar ent dades relacionadas 

Capite! Acciones 

    

Las accienos ordiraras 1árca clase de acecres emitinas 00 la Compsíal son 
2asificedas somo patrimon o 08 costos increrertales atriou bles directamonte a /a 
emisón ds azciones orcinsras, de haberlos son recmmacidos como 1rá seducción 
de. patimomo, retos ge cusiquior efecto “nburar e 

  

  

inventarios 

Los inventarios se sresertan al costo o a su valor neto de rsalización, s que sea meror 
El costo de asqusición ae los invontanios incluye los desembolsos di ectameme 
atribuibles a 5 adquisición Les imporleciones en trársro ce los inventarios se llevan 
ál sosto escecít co 

    
    

  

El Conserao Yeolis — Proactiva, mantiene gent'o de sus -1wentedlos inversores 
censtruinas o adquindas, las cuales según el Contrato de A'arza Estratégica cetebrado 
con la Errorese Pública Aguas de Marta ¿AM son trarsferdas meciento acta de 
entrega — recepción a dicha msitución ura voz se hayan Instaiaro y estén en 
funcionamiento Al 31 de diciembre de 2018, e man.a de los invantanos cendientes 
de sar rransloricos a Empresa Suolicz Aguas de Marta EPAN ascionde a USS483,381 

  

    

        

    

Irstalacoras iVuesles y Equipos 

1. Beconociruenio y Megición 

Las partidas de instalaciones, musnles y Oquipos sor valerizadas al costo manos 
depreciasion acuru.aca y perelcas por dateriro 

     as instaiscionos, mueb'es y equ:g0s se reconocer como activo si es probable que 
se cenven de 0.85 cios ocomómcos fuliros y su costo puede ser 
cezertinado de una mansra Fable 

    
    

¿Continua 
17-



Voolia Ecus 

  

Nezas a los Estedos Finencere     

¡exprosade en Délaras de los Fstados Untsos de Amórca US$) 

ii Costos Posterjgros 

Mejoras y rarovacionos mayores cue incrementen la vida Lul del actvo o 
canso dad productiva, son czorralizadas sólo s1 es probable: que se cer van 

económicos t.ruros para a Compañia y su costo guede ser estrmado de 
be Los costos por recaracicras y man:en'1r:omtos de rutina én enuico: 

son recorocdos en “esu tados cuando so ner 

         

         

  

im Deprecación 

La cepreciscón do los elementos se instalaciones, muebles y equipos se calcula 
sobre el monto doprecable, que corresponde al costo del acteso y cto monto cue 
50 susuye per el costo -a Adminisvación de la Compañias no espera recuperar 

valor aguas al final ce la vica (il estimada de mistalaciones, Tuebles y equinos Y, 
en concordanza cor esto no se sernen vslores resiusles 

        

  

  

    a depreciación de 'os elemertos de instalacio: mueb'es y equipos se "econoce 

en resultacos y ss ce'cu' por e mótodo ce línea recta con base en les vidas Jues 
estimadas csda corpcrerte de msialacores, muenles y ecuipos 1 
elementos de nstalzc:onos, muebles y enizos se ceprecian dasoe la “echa en la 
       

  

       

   

cuel esten staledos y listos para su USO 

Las vidas utiles estimadas pr el períoce actua y comos“ativo sor 1as siguientes 

ralclesores eros 
Muebles y arseras 10 Sres 
Ecos olocdvicos 10605 
Hartarmie 169 1 oyoras y aoceso 09 
varieuos 

  

Equipos de computación 

  

Los métodos 3e destecación y ws 
ajustan sí es aecesano 

rev:Sa005 en caca eIcIcio y se 

Actos Intengibles 

Beconociomenco y Megición 

  

Los acuvos Tiargibles adquiidos se midor nicialmente al cesto Luego cel 
teconocirmento imicial, los actos 'ntargioles se regsian al costo meros la 
amorazación cum aca y cuelquier pérdida acumulade par deteriora cel valor en caso 
de exisur 

      

      

    Los activos intergbles son vidas utiles faitas se ovelúan para determinar st tuwceron 
algúr deterioro cel valo” s.erore cus exista La inicio de que el activo intang ble pusiera 
aber sufro cho deterioro    

¿Contir dal 

 



  

VWeclie Ecuador S.A 

Notas a los Estados Financieros 

    *prasado en Dólares de los 

  

isos Unos de Am 

  Las ganancias 9 párcidas que su. 
la áferancia entre el ingreso 
acto, y se reconocen on al 
acto, 

  

a de dar de taja un activo mntarglt:e se mision como 
protedeme de la venta y el import en lib-os del 

sado de resultados integrales cuento se da de bea e: 
     

  

Come sarte so los actvos intangib.es sa reconccer. 

  

Í. Contato ce fan, Estratécica Destreda a a Asesola Asistencia “écmos 6 
inversiones Cue Fortalozcan el Mogels de Gesuón D.recta de la Emoresa Púcliga 
Aguas de War: EPA 

  

  

De acuerdo ar contrazc de alianza estratégica, se constraya el Consorcio Veolia — 
Proaciwe lvóaso nota *), con la finalicac de Olorgar asesora, asistence técnica e 
versiones on auras que terta20a el rocelo de gestión relacionado a a prastación 
del ssrecio aíblico cel sgue La Compañía 20 anoptc la CINUIF 12, cedo 5 que e 
contrsto de alana celebrado cor Empresa Pubuca Agues ce Manta EPAN. 19 
representa ura corcesion de la operación y rantenimiento de los servcios púb*cOS 
de age potáble en la cunad de Mante 

    
  

  

    

El Consorco recorose somo acto intangibe los softwares que 
mstaledos pare ser entregados a Empresa Púelica Aguas ce Manta De asusrao at 
contrato se Alianza celesrado con 'a EPAM, e Consar 
mediante “Acta do Recepción” Al31 do Sciembre de 2018, 
reg:strado estos s somo inventarios 61 proceso 

              

ll. Cortrata de Di 
Po: 

  

ro, Construcción y Opersción Extenca de 1a Plata, de 
lización 10: Osmosis nversa sar le Coece a Parroquial as a lela Puna     

  

Con fecha 29 de agusto de 2018, se sorsutuyó median:e es: lea el 
Consercio Yeclla - Semgrova Pará, con e fa de suscribir y atender el contrato 
resultante del proveso de lictacón No 012208 mediano el cual Iatematonal 
Viarer Sernces ¡Gueyacul NTERAGUA C. Ltsa (“La Convetanze”), resolvó 
adjudicar el proyecto co diseño csrstrucción y operación extendida de la alante dle 
potabilización por osmos:s irve"sa para la caborara parroquial so la isla Puna Do 

  

           
    

      
    

    

acuerdo al contrato, una vez sorcluide ía slanta de coratilización, el Consorcio estará 
a cargo de la operación surante ellaoso de * ¿ño porlo que la Compara no adopto 
la CINIF 12. 

Amortiracion. 

La amonizac ón de los intengibles sa basa en el coste del sc:vo alud las mejores, y 
se recoroce en resutados con base al método de Ines rocta duréme la wda úl 
esumaoa de los mismos, desce sa fecha ar la que se ercuentrer dispombles para Ss 
uso 

         

  

¡Cont 
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Notas a los Estados Financieros 

  

tExpresado en Délsres d mévica - US$) 

  

:scacos Unidos 

  Los sesembalsos posteriores son capita ¡zados sclamerte s. aumenan los beneficios 
económices f.zuros neorgorados en e' act vo reacionado a cichos desemso.sos “ocos 
los otros desembo'sos son reconiccidos en resultados cuando s 

    
    

    

sioro 

1 Activos Finenciaros no Dorvados 

ssmaciores de Jezerioro de valor para los pérdidas 
instrumentos fnanciero: 

  

    

  

$ acuvos Sinarceros medicos al costo amontizado; 
- los irsrurrentos se ceda med dos a! valor rezonable cor carit.os en oros 

resultados integrales, y 
actos de comtrales 

  

La Compañía mide les estracones de ceteo”o de valor sobre la 0sse do las 
pérdidas crss'tic.as osperacas duante s, tiempo de vida ¡el acto, pora razuraloza 

de sa regono les pérdidas ssoditcss se mider sonre un período 23 mayor a d 
meses, debido a las 5guien:es considerscio 

      

    

sumertos de del: 
fecha se reporte de 

AS 
credtico no se ha rcrer 

  

gue se determina tenen un nesgo editor bajo a la 
estacos “nancioros, y 

barcarios pere los cuales el nesgo 
:etado Sn Iisermamente cesde su recsrocm ento 

    

        

   

    

incal 

Al determinar s: el rasgo credircio de un acto finaac ero 1 cremontado 
sgnircatvamente deste su recorocmento incl, y al estrnar les pérdidas 

  

ososradas, a Compañía considera nformasór "azar 
que sea 1elevente y esté esponble, a aLe incluye aná 
cualratiwos, con saso er a experencia hustórica ce la Compañia ura evalua ó 
credr.cia actua. y prospecusa La Compañía asume cue e. 1.esgo sredincio de un 
activo financiero se ha morementedo significativarnente si tieno ura mora de más. 
ue 180 ul 

    
      

  

  

Las oércidas credíicias esperadas de doce meses coresponden a acueias 
párricias esperadas ourante 9 nempo ca vds del acuvo que surger de pesibies 
sucesos de incumolimiento a acum- en un seríodo de 12 meses cortados a pantir 
de la fenna de presentación do los sstasos hnancweros (9 de un penado infenor si 
el acivo manetero uens uma vda menor a 17 moses) Ll peraso máxio 
considerano al estimar los pérdidas crenitcias ss oeriado contacta! 
durante el que la Companía esté expues:o a resgo de 

    

     

¿Continúa; 
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cLacor $, A, 

Notas a los Estados Financieros 

> on Dóleres de los Es“aoos Uridos de Artérca 58)     

  

Las périicas crediticias esceradas corresporden al aromedo simple de las 
probabilidades de las oére'das cradit 0.45, ¡as CUZles “apresantar 9! va or oresents      

      
      

    

de los flujos da caja regarwos esto os. la derercia entra ol Suc de efectivo 
adeudado e e entidad de acuerdo to y ¿os fltjos do efecto sue la 
Compaña espera recior Las -s esOsCadas Sor cescomtacas 
usando ia tass e mterés efectiva del activo financiero. 

Activos Finanviergs con Detenoro Crodr eso 

  

íz evalúa s cada foche de presentación de os estados financieros, la Compa 
los asvos Ímarcieros regsstragos al costo amorizaco y los mstrumentos de des 
al valor razonsole cor terbies an 0%0s resultados Togr es, presentan dererior: 
credi 5 Gus tersa 
un impaco negativo sobre les flujos de efectivo futuros estimados de actrwo 
nencero Evidence de que un activo financicro tene deteoro crecio incluye 

los Ig! 

    
       

, condiz:ón que surge cuando han ocumdo 119 0 más eve      
    

      

  

dricutades fnans'eras siguf cetivas del envisor « dol prestatario 
-  incumelimiento de pages, 
- la reostructuración se Ln crédito por o 

éste ro consiceraría oajo otras curoLastan: 
- es prebal 1 entre en quiesra o 01 ota 

1e ce a Compañía en térmicos cu     
   

    

Preses 

  

6n de las Esimacion    de Detpuoro y Castges 

Les estimaciones de dear oro de va.or para los aztmes hrarcieros medidos al costo 
arvrizado se ceduven del valor registrado do los activos firancio:os 
cartespondiemas Er el ceso de los instumemos se deuda medidos al velos 
raconatie cor cambios en otros resuliacos ¡rtegrales, ls estriación se deterioro 
de valor se carga a resu tados y se recoroco en otros resultados integra.es 

  

       

    

El vawor registrado de un activo “inanciero se vende o castiga cuando a Comrañía 
110 tiene expectallvas rezonanies de recupera” un activo tinanciero er su “etalicac 
0 une porciór del m smo En al caso de los chentes :a politica actual de la Compañíe 
os castigar el ve or registrado cel acto “nenciéna cuengo Éste presente ura mora 
de rrás de 360 días, con menriane a Compara 

      

       

    Cerso"cio Vecwa — Proactiva y Consorcio Vecía - Semgroup Puna estsolecen as 
provsión pare pérdidas per deteroro en sus cueras pOr cobIAr cuendo existo 
ev denca cbjenva de quo no serán cs38ces de cosrar todos los importes que se le 
adeuden ce scuerdo con os términos orlgnales del contrato La existencia de 

ultados 1 noncieras signricatives po: pee del deudor, 'a prabab "dad de que el 
osudar entre en quieora o reorganizacn Íranciera y le falta 9 mota en .os sagos 

orsiceran indicadores de cus la cuenta a cobrar se 13 detenoraco 

      
      

  

  

    

   



Vecla EcLacor S A 

Notas a los Estasos Financieros 

    sacos Unidos de Arié-ica - US$ 

  

iexpresado en Dóleres de los 

    Una oéda por detercro relecionada con un actvo finaraioro que se salora al cost 
arrontzade se calcula como le e:forencia entre el valor an libros del actwo y eel wator 
presento de los fujos de ofectvo futuros estimados, descontados a /a tasz de 
imerés efeciva Les péra des se recono esultados y se reflewa en na 
euonta de provislór contra los préstamos y partdas por cobrar El interés sobre al 

act vo sete-torado conlinua reconociónsose a través as la reversón der descuenro. 
Cuando yn 1echo que ooxrra después de que se haya reconociao el cstenoro causa 
que o: monto de le pérdida por deterioro disqmn.ys, esta disminucion se revierte 
contra resultados. 

  

     
        

  

Al 31 de dcombre de 2013 y 2017 les cuentas por cobrar comerciaes de la 
Compañía ro sresertan cordicionos se deterioro 

A 3% ze diciembre de 2018, s' Consorcio Veolia — Prosctiva y Consorcio Veolia — 
Semg-ous Puná no nan castigaso activos financieros, debido a que las operaciones 
comenzaron en el mes de octubre de 2017 y septiemore de 2018, y, z la fecra en 
bese a 'a expenencia historica se "ecLpe'en todos los acTvOS 8“ ares y no st 
visual zan pérdicas futuras 

    

  

          

Poútiga Apiezole antes de 1d 

1 cios Elnano 

   vera de 2018 

  

lergs no Darvacios 

Lz Compañía y los Consorcios al 3” de 3cismbre de 2018 ro cresertan 
deterioso en 54 activos linarcieros no derracos 

Los activos nens eros sos evauedos en cada techs de estado de situación 
Financ era para determnar si existe ev densa objetiva de ceteroro Un actwo 
Fnancaro está deteriorado sí existe evicencia oberva do Veteroro como 
consscuercia de uno e más evertos érdica ocurncos después do 
reconocimiento inicial cel astivo, y ese o esos evartos de pérdida han terrdo 

lecto negstivo en los Ilyos ds efectvo “iruros del a 12 puede 
de menea fisole 

   

  

as    
     

        
   

  

La evidencia objetiva de cue un activo 'manciero está dear oraco puede Incltur 
el iacump imiento ne pago por parla ce un deudo”, la reestructuzacón 98 ur 
valor adeudedo en terwros que la Comcaña 10 censderenz en otras 
Creuastencias, Imoicariores que si aser exvará en barcarrcta cambios 
advsesos 91 9 estaco ce pago del prestatario < emisores, conc clones 
económicas que se “eacionen com IreuTlimiento, desanarición ce La 
mercado acuvó para un instrumento y datos o2servaties que no.csn cue Oxiste 
ur descenso *rerible er los * os do efecto asporados de tn pmpo de 
activos fnancieros 

  

  

      

     

¡Certrás)



    

Veolia Ecuador S A 

Nozas a los Estados Fnenzeros 

Estados nidos de América — -5$i 

La Comosnía corsidera la evisencia do deteroro ce los activos finano aros 

    

   
  

medicos al cesto amozzado tarto a nivel específico como coieativo Todos 
las vertidas por cobrar indivdualmounto sigrificativas son evaluaoas por 
deterioro ospecífco Los sctos que no son indvisuaiments signif cativos 40m 

  

   

  

ovaluavos por deterioro cojesiivo agrupando :as acuvos con caracierísticas de 
riesgo similares. La evaluación se roalma soyre la base de uns revssión axyola 
de todes los cenadedes pensertes de cobro al fina! de sais período y 
represerta a mejor estimacion de ía Administración sotes las vercidas en que 
godriar incurrsee por ase conospto 

  

      

Una pérdida por setens”o relas.onaoa cor La sctwvo firanciero que se valora al 
costo amorzzaco se esicl'a como la diferencia entre el valoran loros 

y el valor preseme de los fluos do eextivo fuTurns estimados, der 
a (asa de meros efectwa Las pérdidas se reconocer en resultados y se 
sllejan on una cuenta de orevisión contrá os prés"amos y pertidas por conrar 
Elinterós sob"o e actrwo deteriorado continua oconaciendose a “revés e la 
reversór del nto. Cuardo un hecho qué: vota despues de que se haya 
reconosido el deterioro causs que el monto de la vertida po" deteroro 
dismiruya, esta disminución se revierte conse resultados 

Actos No *merciezos flestzlaciones, Muebles y Esp 

La Compañaa al 31 de di 
activos no financieros 

  

    
         

        

    

  

    

  

mbre de 2018 no presen 

  

en sus 

  

     El ve'or en libros de los sctivos no financieros de la Compañia difereares 6 
:nventanos e imouesto a a senta diferido son revisados para dstarmner 5. 
exste algún ncicio de deterioro astimardoss el valor recuce able det ac: vo, 
Sa revonace una cercada sor seterio”o si ol valor sn libres as un ac"wo o su 
nidad generadora ge eecto excede su importe recuperabie 

  

    

  “ecuperable ce ur activo y yn dad generadors de efectivo es el 
valor er uso y su velor rezonscle, menos los gastos 00 

1 use, se dasouenten les fijos de efectivo 
:onto antes 

    Erimporte 
vaior mayor entre s 
venta. Para cscermirar el 

ruros estimados a su valor presento usenso Una tase de de 
e mpuesto que reflas lo sobre el valor 
de. dinero on el temo y osre tener el activo o 
la niao generadora ce efecto. Para proróstos de evaluación de desar oro, 
os actives que no pueden ser probados individualmente sor agrunados 
untos en el gruno más aequeño de artivos quo gonerar flujos de entrada de 
efeciwo proveriontes del uso continuo, los que son independientes de los 
“lujos de entrada ce efectivo de otros actwos o usados cereracoras Ce 
alecivo 

  

    
     
   

        

    

¡Cortnta) 

 



  

Vols Ecuacor S. A. 

  

zas a los Estacos Farc eros 

  

texorasado en Dólares Estados unidos de America — 

  

Las pérdidas por dete ¡ore son reccrocidas er resultados y se reventar sí 
exsie ur cambio er los estmados Ltilzados 9s"a determinar el importo 
rocuperable. Cuarda ss rewsrie une párdida por detenoro, sl valor er “bros 
del activo no puede exceder el va or quo hebría sico determiraca, neto de 
depreciscon o amoruzación s ro se hubiess reccrocido una aézida por 
deterioro 

  

     
      

  

Al 31 de cicemtre de 208 y 2077, no se ba denticaco lz necesidad ce 
calcular o reconccsr perdidas por dstenoro de acuvos nc firarci       

  

  

Instalaciones, muctias y eo.iposi, cebido a que, la Admir:stras ór consicera 
que no exster ¡adictos se detericro an las operaciones de ia Compañia y los 
Consorcwos. 

sclos a os Empleados 

Beneficios Poni-Emp.9o 

Plares de Beneficios Defiridos - Juallacón Patrona! e Idernizeconos..por 
Dasahworo 

  

  

El Código dol Trabajo de la Tepúbirca ciel Ecuador ostablece ía ooligación por sarto 
ce los empleadores ce conceder, b tación patronal a todos aquetos ermleados que 
Fayan cumplido La tiempo mír mo de servo ce 25 años en una m-sria compañía, 
al que celica como ur pan de sonolicos defnidos sm asignación de tordos 
separados Además dicno Código estableso cue cuando la relación laboral torne 
gor dosarucio, el empieedor deberá pagar una ade nizeción calculada con baso en 
elaumoro de años ce servico 

     

        

La obligación neta de le Compañia relecionade con e plan ce blación patrona 
indemarzación por desanucio se determina par separado, calouleno el romo del 
berercio futuro que los empleados har ganado a cambio rie sus somisos en 6 
pariedo seal y e los antaras eso borsfii se descienta pex so=armrer su 
;+or presorto El cálculo es realizado aryelmento por unactuaro estticaro usando 

    

       

  

La Compesle roconoce la “ozalicas de las ganancias o percides actuans es que 
surgen de os flanes de bereficios definidos, sn aros resultados imegrsies; y, 
todos os gastos reíacioracos cer los planes por senslicios defindos ircluyenso el 

     
    

   

  

saneamiento de. oescuento, se reccroser en los gastos cor aeneficos a 
emeleados en resul:ados 

Cuando tengar lugar mejoras o “educcones en ios benstioos de: plan, la    

  

modificeción resultante on al bsrercto que se “elamna con servicios pasados 
prestados por os empleados 9 ls ganancia O pórdida ao” la recuscón, será 
reconoc de inmiectamonte en resaltados La Compañia -sconcce gensnciss y 
sóraidas en 'a liauwdación ce ur pan de beneficios deliridos cuendo esta ocurre 

    
  

iCortinta)



Veo a Ecuador 

  

SA 

Notas a los Estados Financieros 

[Exprasado en Dóares de los Estados Unos de Amérca— USE 

¡Beneficios a Cozo Plazo 

Las obligaciones 90, beneficios a corto alzzo de los trabajado”es son medisas sob 
una base no descontada y son rocorocidas como gastos a medida zue los 
empleados proveen sus servs.os o el beneficio es devengano par ellos 

    
     

  

Se reconoce un pastec sí le Compañía posee una cbligación legal e imparta actual 
do pagar este monto come resultaco d0 un so-vico entregaco por e emy 
el pesado y le obligacior puede ser estara do manera teble. Las orncipales 
acumulaciones reconcciaas por este cercepto coresponden a aquetas 
osteblecidas en el Códige de Tracajo 

    

  

     

1 Barstcios por Tenminación 

Las indemnizaciones por terminación terpestiva o cese laboral son reconocidas 
como gasto cuando es tomasa la decisión de dar por terrunada le <aiación 
centracrual con los empleadas 

  

   Brovisonos y Contingercias 

    odligaciones 9 périidas asocadas cor contagencias, orig nas daros, 
iítgios, multas o perálilaces er gereral, se reconocen como pásiwe sa al estado de 
situación financiora cuardo exists una obligacón legal o implicta resulzente ce eventos 
pasados, es probable que sea nscesano Un “iujo de salida de bereficios económicos 
para cancelsr la opligación y el morte puede ser est arado de Manera fiacle 

    

  

   

    

Las provisiones se dele.mnan descontarde el “lujo de efecto que se essera 
cesembolsar a una tasa entes de impuesto que “efleza la valoras ón actual sel rercado 
sobre el valor del dinero er el impo y los resgos essocilicos de la oblgación. E 
sancamer to de descuento 53 “econoce como 0950 Imarcro 

   

  

  

  Elimports roconoc do coro provisión corresponde «la mejor estimación a afecha dei 
estado de sít.jación fnancuere, tomando en consderación los nesgos e incertdurores 
que rocean a/a crayoría de los sucesos y c-cursiancas concurrentes a la valor 
estes. 

  

    
     

  

Cuando no es probabie que un fujo ce salta se ooneficios económicos se 
€ el mento no puede ser estimado «le manera fito, la obligación es rss 
seso contirgente, Obigeciones rezonatremente cosibles cuya exis 
confervada por ln ocurrencia o ro ocurrencia de uno o más evertos fun ros, son terbiér 
revelacas corno pasos contrgentes, a Tenos ou a probab ded de un Faja 
de benelis cs evoriómicos sea remora No Se reconocen "grasos ganancias o activos 
contmgentes 
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Veolo Zcuador S. A 

  

Notas e los Estados Financieros 

«sado en Dóleee de les Estacos Unidas de Arvórica - US$)     

3oconocimiento de ingresos Ordinarios y Gastos 

Ser 

  

  Esconocinmento de Ingresos 31 le Norma Nil 15 ¡Solicabis a Pe 
Enero de 2018) 

del í do   

Los ingresos de la Comaanta proveren de le prestación del serviolo de corto, 
reconexión, levita, asesora en reducción de agua ro contab zada entre otros y 
se reconocen al valor “ezonable de la contrapart ica 9 a rec:oIr derwada de 
los mismos Estos ingresos se reconocen cuando se cumole la oolicación se 
desempeñe en el comento de la transferencia sel servo al ciente 

    

    

    

  

Los ingresce provenientes del Corsorsio Veola — Proactive vorresperden 
asesoría Continua, cacactación, mstelaciones, resaraciones y mantorimienz 
sislera de agua potsale, aguas servidas, zicamtanlledo pal, y participa 
scbre el excodowre de :a recaudación mersual Estos Ingresos ss resaracen 
cuando se cumple la obligacion de desempoño en el momento ds le vanstere: 
se los arenes y serveis alo ente, por el valo” sazorábla se la sontraparuca reciaria 
0 a recibir cenveda ge los msrres El reconocimierxo de ingresos se basa 
montos aco"vanos en ol cortraro, el cue es pactado sobre una base 
Cualquier variación en o alcarce de as acuvidades acordadas y/o “eclamacion: 
SON PECONOCIAOS COMO AETESO, Únicamente si 
el ciente er los respectwos adendums y su ! sos! zasor contratado 

   

  

          

      

     
   

    

        

Los ingresas proveniertes del Consorcio Veolla — Semgroup Puná corresponder al 
diseño, construrción y operación extendida de le planta de potabilización por 
osmosis inversa para la cabenera parroquial de a isa Piná. Los ingresos se 
reseroser gradualmarte an a: mismo porcerte e en que la abra contratada avarza 
asu vorstrucción La determinación dol oreci de la obra y sus corrosponc entes 
costos de construcción son presusuestados de manera antiz ala contratacion 
y avarce de obre Cuando e: resultado de un ccrtrazo de serstrucción ne puede 
esimarse do forme fable, tos ingresos do! comrsto se reconocer $00 nesta el 

ls se os costos del contrato incurridos que sear probables de recuporar 

   
    

     
        

   

  

    

Los ingresos “actucedos ylo anticipos ratitidos por los cuales aún no se hs 
presentado ol respecto serv.c1n se recor ocan como ingresos diferidos 

Asconocimiento de Ingreso Bs: ls Nora NIC 18 (Apicatle Antes río! 1 de 
de 2018) 

  

9s mgresos en el curso do les acrvicaces oomaries son reconocidos al velor 
sezonabo de la contanartida -ecibda o por recibir, nete ce dBvOlJDores, 
descuentos, berificaciones o robejas comerciales. Los ingresos son reconceidos 

varde ia Compafía transltore al compracor los riesgos y beneícios eigni cat vos. 
penados de la propiedad so los bisnes y es pronsle quo so reciban os heneí cos. 

    

        

  

¡Contirás! 
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Notas e los Estacos Financieros 

  

    Zxpresado en Déls-es ce os Estados Jr des do América JSS) 

on ia trensacc ór les costos ¡ncumicos y 'as postbies devouc ones cs 
negociados pueden ser regidos con fiaollidad y ¡a Comoamia ro 

serva para si mnguna parcipación en la adiwnstración comente de les 
servicios prestados 

      
         

    ingresos un el curso de les actvicades oromenas del Consorcio Veolle — 
acliva y Consoraio Yeota - Semgro.p Puná son reconucioos al vasor razon: 

dela contraparcds recibida o aer recibir Los ingresos son reconscicos a meda 
ao el Consorco sume. en realizar todas les actwidades lasescra, asistenc 
tésmos e irversión er la escucón del proyactol, y ejecucion ce la obra de 
construcción y actividades de speración de la planta ce potabi zación por osmosis 
irverse, 

      

La o2otundad se las trans“eren: 
ce los térmmos incraduales del 
gone almente ocurre cusaco el sens 

    

sir emosgo, a ranslersnca 
-9 es realizado, 

    

Ml, Gastos 

Los gestos son recenccidos con ba 
reconoce inmedistarrante an gas 
senelicios económicos $ ruros 

    sa lo csusaco o cuando so incumdos. Se 
cuenco ol desernbolso efectuado no produce     

Ingresos Zinaroteros y Costos “inancieros 

Los ingresos fmancteros y costos fnencieros nouyer ingreso por ntereses y pasto de 
mterosos do oréstamos respectwament que son reconccidos en resuitados 
usando el mótodo de interás efectivo 

Activos Arrencados 

       

  

La pasificación Jel arrencamiento de sctvos coponde 5 la Compar me 
s.islancialmente tados los nesgos y censficos imborom.os 8 ía prooieded Sen 
clastficados «amo finenceros cuanoo se as.mer 10095 los niosgos y beneficios 
¡nheren:es a la prostedad, en caso sontraro se clas ligan como operas crales 

    

   

En el roconoc miento inicial de un arrendamiento cue casifica como financiero, el acvvo 
arrendado se valerza sl sreror eatre el wator razoneole y el valo” oresente de los pagos 
mínimos del arrendamiento Después ¿el reconocimiento in<al, ol actvo es 
contauilizaco de acuerdo con a poftica centatlo apliczale al' 1100 de activo 

  

       

  

     

Los pagos res zados bejo un arrerdarnento ce activo operaciona se reconocen en el 
estago de res.ltaros 5aj e mer recta durante o período de arrandam.ento 

  

(Contintal
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Nozas a les Estados Financieros 

  

(Expresado en Doares tados Unicos de Aménca - LS$i 

Impuesto a la Renta 

  

:0 porirpuesto a la renta está compuesto por el impuesto comente y et mpuosto 
ido El mpuesto a la comente y el diferido es reconocico en resultados, 

excspto sus se relacione a par des recorocioas en otros resultados 1regra.:es O 
aireciammorte en el parimon, en cuyo caso al monto ce imaueslo relacionado es 
resonocdo 61 otros resultados integrales o 01 el patrimon:o, respestresmerre. 

Dg 
     

    
  

1 impuesto. Comente 

E impuesto corrieme es al impuesto que se espora pagar sobre la utlicac gravable 
deleñoutlizanco le tasa rroostevs ap ¡cable y cualquier ajuste a impuesto por pagar 
de años anteriores 

hi Impuesto Drando 

      El «puesto 3 la rents diferido es reconoodo sobre :as difersacas temporalos 
existenias ontre el vaior en libros de 105 actvos y pasos renoados para 

ósttos fnancieros y sus comespordients bases trioutanss       

        El erpuesto e a remo diendo es mecido a a tasa 08 Impuesto cue se espera 
aplique a momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a a lay 
do puesto a la rerta cromulgade o Suslarcisironto promalgad a la "echa del 
estado de stuación financiera La mexción de los mpuestos difencos ra 

consecuences trisutanas que se deriven de la forms en que ls Co-rpsñia espera, a 
ia techa del estado de stLación (Imanciora recuperar o licurcar el valer registrado de 
SUS 201 VOS y Pasivos. 

       
  

    
  

  

Los activos y paswos por impuesta citando son compensados salo « existo un 
derecho egal exig ale de cornensar:05 pasivos y actos por impuestos sorientos, 
y están relacionados con los mpuestos 8 la ronta aalicados por le misma autordad 
Tibutaria sobre la misa entioad sujeta a mmpuestos, o en distntes entidades 
rrioute“tas 

    

Los acivos so” impuesto a ferido son rev sados en cada lecta 
de situación “inenciera y son rocuados en la medida que no sea p"obcale que los 
'bene"cios por impuestos relacionados serán realizados. 

mw Exposción Trigutana 

    
  

    

Al deterrunar los mortas de los impuestos comentes  ¡rpuestos e fendos 'a 
Corparía y los Consorcios sersiderar el imascio de los posiscres fiscales 
inciertas y si oueder adeuderse imouestos e inereses adic:onales. La Compañía y 
los Consorelos creer gue «a acumulasán de sus pasivos tributarios es adecuada 
11 “osos los años fiscales abirtos sobre la base de su evaltación se muchos 

factores, incluyendo las “rerpretaciones de la ey trbutana y la experencis ameñor. 
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08 

tlxpresado er Dólares de los Estados Unidos ce ATérca 

    

Esta evaluación cecende os y supuestos y puede involunres una 
de juicios acerca de everos futuros. Puede surgir nueve información que haga que 
la Corpsila y los Consorcios csmb er su ju:cio acerca de la idonerdad de los pssivos 
fiscales actuees, tales cameros en los pasivos “sczles impactarán el gasro fiscal ea 
el asríodo en que se determinen 

  

    
    

       

Cambios en las Políticas Contables 

  

a continuación :a Compañía y :0s Consoroos 
n la nota 3 a 

  

Con axconción as los cambios que se exp 
han aolicado sensitentariónte as políscas de contabi-ded que so describen 
“odos los perlodos creseatacos en los estados “hnancieros 60 untos 

  

La Compañs y los Consore os nen aulicado in cialmente as Normas NIF 1 y NIF 9, a parnr 
del 1 de enero de 20'8, y debido a que estas nuevas normas no tieren oferto sgniicarvo 
sobre 'os estarios finenseres de la Compañís y los Consoratos la información comparas 
incluida en estos estados “inancieros ro ha sido "e-expresadas para re”ieja-los rss 
de las nuevas normas antes mencioracas 

  

    
         

    

NAF 15 rgresos de Astividacos O-cmenes Procegentes de Contratas con Clon 

  

Nil 15 establece 1n marco concec:usl completo para determinar si ingresos do acrmsades 
úordinanas ceben ser reconocidos, suanda deban resorocerse y en qué momo Está noma 
roomplazó a las normes NIC *8 Ingresos de Actvidades Ordinanas, MIC 11 Contratos de 
Construcción y as mrerpreteciones relacionadas 

    

    

rorma escablece ua rusvo modelo de reconocimiento de ngresos Basado en e. concepto 
se enntrol, por e cual los ingresos han de reconocorse a mecids ogue se satisfagan las 
obigaroros contraídas con os clertes a traves de la entroga de bieras y servaos, ya ses 
emu mormonto en el 1STTAS O ño largo cal evo 

    
    

   
  :3o do afecto acu-rulado. La Norma NIF *5 

no tuvo un impacto matenal sobre las co.fticas contables co la Compañia. Er consecuenza, 
la atormasér arescrtada para el 20*7 no Pa sido resxprosada es dec, está presentada, 
como fue inormaca prewaments, de conformidas con a NIC 18 6 imtempestaciones 

raras. Adicionelmente, los “equenruentos de -oveleción ve mlocneción ue ia MI 5 
no se han aplicado en gene-al a la información comparativa. 

  

La Compañía adopto le NI 

  

      

        

  de la Comcaña "eacorade 

  

Para cbtener “Formación adiciena sobre las políticas sontebl 
cor el reconocimiento de ingresos, ver la Note 3 

    
    

NIF 9 insirumentos lirarcieros 

  

Nil: 9 establos requenmientos para el reccroo miento y medición as activos financieros, 
pesivos linanc.oros y algunos conrratos de gompra o verta ce partidas no hnanciores Esta 
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrurentos Firarcieros reconocimiento y mrsdicion 
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Como resulrado de la adoación de ls NIF 9, la Corpeñía no ba adoptado modiscas:uros 
ssecuentos a la Norma N C 1 Bresentación de Estacos nencisros como resultado de la 

adopción de la N'F $, que requieren quo el detericro del var de los actos Fnencisros se 
oreserte en una cartida separada en e estado de resultados, debido $ que en los años 2018 
y 2017 a Comoañía no he requoride construir crovisiones para cubrr cerdidas por delorivro 
da los deudores comercieles; por lo aya ro es rec cion po” secarado er los 
estados fnencieros adjuntos. 

  

    

     
1 Clasificación y Meciojón de Art vos Financieros y "sos Financia. 

  

e Norma NIIF 9 incluye tres serogonas de claerfcacón parciales para los activas 
hnancieros rec dos al costo amertizado, al veor rezonable con cambios ea otro resultado 

irtegral (/ACOR y a! valor rezonacla com caninos en “esultados (VACA La closficación 
de los activos finenuieros caro la NIF 9 por lo gorerai se tasa en e mopete da regocios 
e1el que ur activo Fnenciero es gestionado y er sus características e ¡luos de efectivo 
contractuales. La NIIF 9 alimira las ca"ocorías preves de (a Nome NIC 38 de artendos 
hasta ol vercimeento, créstames y cart das por cobra y dspombles pare la sora Bao la 
RIF 9, los derivados ircorpcrados en cor:ralos en los que el praspe! es un activo 

Ana: tro cel alcance de sa norma nunce se seperan En cambso, se evalía la 
Sasificación del instrumento tnancisro híbrico tamado como ur tcco. 

  

     

     
  

  

   

  

  La NIF 8 91 gran medida conserva os requenruentos exstertes de la Norma MIC 39 para 
sa claslwcación y meoicion de los pasvos finarcaeros, y su adop: teniso un sento 
signifcstivo soore las no'ticas cortables de la Compañia, relanonacas con los pasivos 
Inancieros y los Insirumientos firarcieros deriacos para los rerivadas que se usan como 
instrumentos de cobertura 

    
      

     

  

A cortinuación un detallo de las nstegeras de edición ongnialas vv lo NIC 39 y las 
ruevas categorías de medición bajo la NIF 9 para caca claso de actiwes y ossivos 
“nencieras de la Comoañaal 1 oe enero del 2018 
      

  

  

  
     

  a Ernccis 
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Transición 

  

Deoiso a que la aplicación de la NIF 9 no ties erecto sigaricatva sobre los estados 
finareiaros de la Compas, la información fnancera correspondiente al año 2017 no refleja 
os fequermiertos de a NIF 9 sivo as provisiones contenidas en la NIC 39 
      

    

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas 

Las nuevas nomas, esmiencas a las normas € interoretaciones que se mencionen 2 
ueción, ser aplicables a los asriodos anua.es que comienzan después cel 1 de eno de       

2019 cuya apicación enteipada es permrida, sin srbargo, tales nermas, no Pan sdo 
das anticipacamente sn la orsparación de 

  

5 estad;     ineaceras aojunos. 

  

ALE +6 arrendermjonto 

  

La Compañía actualmente reconoce los 
os términos do los contratos 
“redida quo ox 

concado. 

rendamiontos operativos en linea recte cn hese a 
le arrendamientos, y roconoce un actvo y 98swo solo en ll 

:: una diferencia envre la fecha del pago de ¿rendamienío acmal y el pasto 

    

      

está requenda a acopiar ls N:F 16 desde el 1 de ensro de 2019 La Compañía 
:do el rrpacie de la estimación de la an. cacon inicia! ce a NIF “6 en los estacos 

como se describe a cortiruación 

  

a Eva 
fnarcisros 

  

    

    

La Compañía planes aulicar la NIF 18 incianco el * de encra de 2813 usando el -rétodo 
retressectwo moditicaca. Bajo este metodo el electo acumularvo ce la adopción de NIF 16 
es seconoorio como un ajuste a los saltos de acertura a parur del 1 de enera de 2019; 91 
consscueners, la mformac.ór comparar va no es restablacióa 

     

  MIS 16 mtroduze un solo modelo de reconccimuerto para los cortratos de 
as arrendatarios reconocerán un actrvo por derecho de LEO y M pasivo gor arrencarento 

enla echa de nico de arrendamiento = activo por derecho de 150 se valorazé inicialmente 
al costo cua comprenco el monto inical del pasrvo por arrendar erto ajustaco 00” cusiquier 
pego rezizaco en a fecns de malo o antes, más cuslqu ar costo directo imicial »104rrido y una 
esteracion de los costos ae desmentear y rearer el activo subyacente o se restaurar el activo 
subyacente o al silo An al quo esto ubicado El activo por dereono de uso se arrortwará 
posteriormente por sl métade Iinval desde la “echa de micio hasta el final de la vica ¡mil dol 
acuvo por derecho de 150 0 el final del plazo de, arrerdern ento, el prsvero de los dos 
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los Estados Laicos de América — US$) 

El pasivo por arrendamento se valoerá in cialmente so” er valor actual de las cuotas 19 
vagadas en la “echa de inicio, desccrtadas utlizardo ls tasa dl 
arrondamiento o, 5, dicha tasa ro puede determinarse lao Irmente, la tasa decora va 
de la Compañiz La Compañía utiizars ls 1883 impícita an el arrendamiento 
descuento pera cstmar el imoacto, ia misme que asciende s 8.69% Los 2agos por 
arrencaraiento inclu dos en o valoracion cel pasivo por arrencamiento comprenderán. pagos 
fites. paces variabios ce arrendaruento aye ceponcen de ur índics o de ins 952 00 
¡reremento. 

        
      

  

      

  

Basados en la ¡nformación actualmerts disconible, la Compañía estirra que el reconocimiento 
adis.onal del acto 08 1150 y pasivo es se US$1,295,910 al 1 de enero de 2019 y sel activo por 
imavosto diferico de JS5323,973 por dicho perioco 

   

La Comoañía cptsrá por 19 resorover lo 
a rendermentos a como Diazo con un psmodo de arrende 

actvos y pasivos por dorechos de uso pera los 
rento menor a 12 meses. La 

  

    
        

    

Comparís receroserá los pagos de s-rendar ento asociados a estos arrendamientos como 
un gesto sobre une baso de línea rect a lo largo del pazo ce arrencamisrzo 

16 compleza a lo existente guía de arrendar NIC 17 de     
arrengamiento, CINIl* 4 Determinacion de si un acue"co contisas yr a-rendarmiento S:C 15 
Arrendamientos Operativos — Inventwos y SIC 27 Evsluendo la sustenca de las rensaccioras 
Gus :nvolucra la “orma lega de les arsmsaruentos 

Olrás Nuevas Normas o Modricacior 

  

  

yes a Normes e Interoretaciores   

La Compañís 10 espere quo las sguentes nuevas ROrMAS O TOD kicaniores tengar an 
imoacto significativo sobre los estados 2noieros 

  

CINIIF 23 Inceridumbre sobre Tratarmerto Tabtano. 
Carectersticas 06 Pago Antupado con Compensación Negativa [Modificacón a le Norma 
Nuroj 
Participación de Largo Plezo en Asosades y Megocios Conuntos 
NC28) 

vas Anales a las NIlTs Ciclo 2015-2077 - diversas aormes. 
c20:0n e vtotareno as al Marco Conceptual en /as Normas NI + 

17 Contretos de Seguros 

  

    'cerficacion a la Norma 

    

    

Administración del Riesgo Financiero 
  En ei curso normal de sus operaciones a Compaña esiá expuesta a los SiguIentes 1esgos 

acionados con el uso de Insta mentos | nancieros 

    

Riesgo do crédito 
- — Rissgo de hquidez 

Biesgo de mercado 

  

¿Cont núal 

32-



      

sado on Délaras se -5s Estados Uridos as América       

Marco de Adinunisiración de Rasgos 

La Administración <e la Compañía es respcrsable por establece" y superasar sl marco de 
admurisvación ce nesgos, asícomo ol desarrollo y monroreo se las políticas de administración 
de sesgos 

       

  

Las poríticas de admnin:strac én de 1esgo de la Compañía sor establscicas con el objeto de 
rientficar y analizar los riesgos entrenados por la Cor gaMla, liar.ímres y controles de riesgo 
adectaros, y para merito-sar los resgos y el currlimiento de los maes. Se revsán 
regularmente las polítcas y los sistemas de acministraciór de resgo ahr de que retle-ar los 
camtsos en les consaciones de mercado y en les activicacos. La Coast, a través de sus 
normes y procedimientos do adi nistración, pretence desarrovar ur ambiente de control 
diseplinaco y constructivo on el que “osos los empleados entioridan sus roles y obligaciones 

    
    

    
    

    

La Sdminisración de a Compañia mentorsa el cumplimiento ds las coltucas y los 
aroces'mientos de admin stración so siesgo y revisa sl el merco de ariministración de nesgos 

apropisdo resoecto de os nesgos a los que ss enfrenta la Compara 

    

  

     
  sródito es el “iesgo de perdida fmencera que entrenta a Compare s un cliente 

¡mole sor sus cb:gac:ones contractuales, y 
a efectivo, cu comerciales        

Exapaición al fiesgo de Crécio 

La exposicón “ráxima a: rlosgo de ureuto a la fecha del estado de si uacor hrarciora es 
como sigue 

  

2058 201 

  

xo y equivalerzas e electivo USE 1498:312 

esmas 
115 617. 

US$ _E287211 
     

Elesiwo y Fquivalentes á Hfectvo 

La Compañas mantenía ezeciuvo y eguiwalentos a sfastiwo por LS$1,499 312 al 31 do ciciemore 
de 2018 (US$734,836, al 31 de diciembre de 20" 71, que representan su máx vá exposición al 
niesgo de crédito por estos acuwos El efectivo on barcos es wartenido er instituciones 
Hnancisres que están calificadas entre el rango ARA. y AA según las agenz as cs ¡hoacoras 
de sesgo s.torizsuas por la Superimtende: Barcos sel Ecuas 
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Cuentas 9or Cobrar Comorcis es y Or es Cuentas 99 Cabrar 

    La exposición de la Coripañía al 

  

:qo de crédito as media, debido a que les vontes están 
dhrgisas prropsimente e sllentes der sector aúblico y exusle la postbilidao de Ln 
mago se la deuda Les seldo resenian aproximadamente el 88%, 
186%, en el 2017) ds los :ngrosos os la Comparía Ds 
dornogréfico si existe concentracion de resgo ce crécito 

  

    

  

    
      

  

    Al mnttorear el riesgo co crédito de los clertes, éstos se agrupar segun s4s caracteristicas 
de crédito, inoluyordo $. conesgonden a un ná vicuo o a ura enticad :egal privada O aúniica, 
su ubicación geográfica, cert: de artiguadad, vonomemo y existenme de dificuliaces 
Imancisras previss. 

    
  

  estirwación de 
da 6 cada focan 

-a Compañía analiza s1 una provis ón para deterioro de valor que representa 5. 
les pérdidas incurridas 91 re aciér con los deugores cumsrcales, es recue: 
del estado de situación lirano era 

  

Pércidas gor Dezeroro 

La antigúedad de los saldos «io les cuentas por cobrer comerciales e cada fecha del estago de 
siuación Hinanciora es le sig: 

  

    To 
párdies pa sun    + 129068    

  

Po facturar 

Hasta 30 us . 
Dora 2enór 
DESTA 2Dama 
        

     

  

La Adeustacón de la Comoañia consiora que las cuentas venodas sor tosalmente 
recuperabies, por consiguiente en los años “errinados e 31 de ciciemare de 2018 y 2017 no 
ha registrado cor cargo a resultados alguns estación 05 deterioro de cuentas par sobra 
comerciales 
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resado en Dólz: 

  

cos Jrides de Arténca — JSSi 

Ziesco de -kuido 

= nesgo de í quidoz os el niesgo de que la Compañía *ergs dificultadas pars curplir con sus 
obligaciores asociades con sus pasivos * asncieros, aus sor lioudados meciante la entregs 
ge efectivo L otros 2otivos financieros El entcus as la Compañía para adrrsmstrar la lig.rdoz 
es contar coa los recursos suliciertes para cua obligaciones cuando vencer, tanto 
en conc:ciones normales comes de tens.on, sn nc.rrir en pérsidas macspteoles o amiesgar la 
recutación ce a Compeñla 

   
  

  

    
   

  

La Administración cs la Compara spore de información que le perras monroreer los 
sequenraiesros de fluo ce oleczvo por lo genera! tiene como cbjetswo contar con los recursos 
ascesarios para so venzar los pastos operacionales asperados durante ur perado de 15 días, 
.nciuyendo 1 0ago de obligaciones imancieras cuerdo vencen esto excluye e posibio 
:maacto de sircunstancies extremas que 13 pueden prodocirse razonablemente A la techo 
de lus estados financioros no se 181 detectado suaciónes que a orrer o de «a Administración 
Suedan ser consideradas como riesgo de ligurdez. 

  

Los siguentes son los venz mientes sortraciual 
pagos estmados de intereses” 

  

incluyendo los 

  

de pesivos “inanc 

    

A   

  

  
  mess som saco A a 

us IEIRO, ORBE, ena 

  

      

  

   

     

    

   

  

  co, por jemplo 
íe o el velar de 

  

las tesas de cambio o asas de inte 
les instrursaios Financieros que mantiene: 

    alsoier os ingresos de a Com: 
  

El sbjetwo de la admiusireción cel resgo de mercado es administrar y controar las 

exposianes a este nesgo dentrs de parár otros razcnables y al msrmo tomo opumizar la 
recsatalidad 

   

  

o de Moneda 

  

La Comcafa genera monte no entra en transacciones dencrunadas ea monedas diferentes 
al US colar, moneda funcional, por persiguisnte, consdlers que su exposción al resgo de 
moneda no es "elevanta. 
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tExpresado en Dolars: sados Uridos co Aménica - USS) 

(7) Efectivo y Equivalentes a Efectivo 

  

E detalle del efeciwo ye: a sectvo es el siguiente” 

  

2018 
Coya US$ 4,225 2390 
Devósitos en lancos 796,587 432, 26 
lnverslonas on valores 700,000 300,000 

US$ 149932 72098 

  

La Compañía mant ene cuentas sorrentes en Dóleras ue los Estados 
bancos locales y los foncos son de lib"s a spon bilidad 

dos de Amr       

  

  AI31 de diciemore de 2018, irversioras en vs'ores por USS700,008 sorresporden a depóstos 
“a pazo fijo por US$300,008 y US$400,000 e 3* y 61 días plazo 8 una zass és Iyo anual 
de 3.85% y 4.20% 

    
    

18) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

    's por cobrar comerciales y aras cuentes gor cobrar es el siguiente: 

    
Cuente sor cobrar e 

Clientes oceler USE _8,489,728 1129 066 
5,403 738 1729 058 

  

  

Otras cuontas por cobrar 

    

impucoto al volor agregado 601928 (1 298530 
Heenciones de impuesto al valo” agregado 57244 - 
Rezonsionos impuesto a la rem 71,108 18,252 
Amicipos 1 proveedoras 230,298 12 7,775 
Ovas 1487 - 

7162,144 70255   

Total cuamas por coo'ar comerciales y 
usas por cobrar uss 

    

131,882, 1,393 628 
  

(1) Coresconce al créc to trinutas 
Do acuerdo a la rorraxva vaente la Como 
“butano naste dentro de cinco años. 

  

lo de impuesto al va'or sgregado perdiente de scunsrer 
ía puede compensar o usar este credito     

  

Correspords prirerpalmente a enticiros a proveecores pars la construco ón 0 la alero 
de potatilización por 0smOS|S Inversa a cargo del Consorcio Vedia - Semgroup Puña 
US$*90,159, 

    

¡Continua 
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los Estacos Financieros 

    

presado en Dolares sec 

  

sstados Uridos de Amerca yes; 

    

a exposición se 'a Comparíz al nesco de crédio reaciorada con 

  

   

    

  

comercia es y otras cuentas cor cobrs” se revela er la nota 6, 

18) — Inventarios 

detalle se inventarios es e! sue 

2018 
Imporacares e trársto USE 2 
Inventa'a en procesa 110230 2 

1982 18   

Provisión por obsolesvenuts - - 
USS 987,165. 

  

       

  

Cor inverss de tecnolega Srrion - Sea 
Water, sstel fbes ce vidno para 
cerbón activado; adquisición que lie “eatizada por a Compañía a Veo:a “Water Services 

éxico S A, osra a corstaucasr de la planta de potab ¡zación en le isla Puna 

   

  

    

  

faro en proceso cotestore a softwa'es que están sienoo instalados para ser 
regados por el Consorco venia - Prozctiva a la Empresa Sutuca Aguas de Menta 
EPA De acuerdo e: trato de Alisaza celeoraco con ta FPAM el Consorcio trar 
la propiedad de osle mventaro “redante una “Acta e Henención” Ivósse 1o7a 

  

    

(10) — instalaciones, Muebles y Equipos 

iones, "naquina: 

  

El deralle y movimiento de las ;rejorzs a instalac: 

  

11 y equ zos es como sigue 
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vena Esyador S.A 

Nozas a los Estados Financieros 

(Exoresado en Dójares de los Estartos Unidos de América - US$) 

  

(11) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar 

Las cuentas por saga comerciales y ouas cueras y gastos asumo s 

  

     antas por page" comercios 

    
Proyccdores = ocates uss 90 RRA 

Cicas cuartas y gastos sor pagar 
Uco e rana 

-rmues=0 al valor egrageco - Rete-ciones de rpuesio al valor 
isaac 11264 15504 
Retescionos le Irpuewio a a rente 40679 37034 
Sov.s.ones por page 029 880 32032     
Anticinos de cllentes 21378 

  

   y gastes por pagar 
  

La exposición de la Compaña si resgo de Iqude relecionado cor las cuentas sor gagar 
'marcalos y otras cuentas y gastos por pagar se rovela en la rota 6 

  

(12) — Impuesto a la Renta 

Obsazciones Triputarias de le Corpañie y do Consorcio 

La Compañía prasenta sus deolaraciones —Isutanas corresoondientes a VA y retar 
a fuere estaolecióas on la oyes y reglamentos tnbuzarios con tao a Sus registros comebles 
procios, 

    

  De acuerco a les disposiciones trautanas mgentes s: Conscrcio dene chtener el reg stro arco. 
del certribuyente y cumplir con todas (as declaras ores tributarias y aemás obigacores que 
esteblzzcan :as Isyes y regamento tibutaro Así terinón el Corsorco ceberá pags" los 
impuestos aye corresponda a les opsracionss nPerentes a su actvidad 

  

    
      

Gasto de :mauesto a la Renca 

De acuorso a la Ley Orgáries de Solicardad y de Corresporsablidad Ciudadara az a la 
Reconstruccler y Reactivación de las Zonas afectadas por el Tortemoro de fecha 8 ce atril 
de 2016, puilisada on el Rego Oficel No. 758 0 20 de mayo ae 2018, las 1uevas 
inversiones crosuclives que se ejecuten en os tres años siguientes contedos a partir ds la 

cha de vigencia do la Ley er la orovincie dle IMenebí ol cantón Mulsne y clras 
srrunserieciones afectadas 00 la provirora de Esmeraldas, des sel pago de 
imipussto a la renta durante cinco años: comados sesde el primer año an > que ss gansrer 
ingresos strbuibles únicamente s 2 nueva inversor Da acuerco a la Ley Orgenica para 

     

  

         
     

  

¿Contava: 
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Veola Ecuador S A 

Notas a os Estados Finarcie“os 

  

(Expresaso er Dólares de los Estados Unidos de Arroncs- US$) 

Fomemo Product ación de Inverstores, Generación de Empleos, y Estabidad y 
Equiibro Fiscal, publicada er el Registro Of cial No 309 el 21 de agosto do 2018, este 
beneficio ce exoneracór de: mrpuesto a ls renta a (as nuevas inversores productivas 
ejecutadas en a provincia de Marabí, e. cantón Mus 1 y otras croursenpciones 
de le provnoa de Esmeraldas se incrementa hastó por quince años 

    

        

E posto de Impuas“o a la “eta Ive cargado en su tote:dad a rasuliados y sorsiste de 

e 20 

=pueslo a la rete cormere Us 9.472 - 
puesto e la rerve ciendo (10 210 

ss 112/9401    
Conglinción del Gasto de trwueste 

Hediante la Ley Orgás 2 Resctecón de la Economi vento de ta 
Dois"ización y Modernzación de la Gestion Smanciera se reformas la tarita del impuesto a la 
frena para sociedades s parti 10 fiscal 2018 esteoleciento como tarifa genes! el 
25% iprevio a esta ¿ey le tarta era si 22%) As' tembón, las disposiciones Inburares 
establec.oron que dicha tara se ncrementaé basta el 3% (28% er aro 2918 y 

año 201 /1 sobre la proporción de la bese mponible que corresponda a 'a par 
0 ndrecta de socios, accionistas, bens o similares, cue seen residen paralsos 
fiscales o reg"reres de menor mposción $ disna parzcipación accorar a exceda sel 50% 
la tana aplicable pare la sociedas será os! 28% en el año 2018 (26% en e 

a a Renta   

     

  

      
  

    

             

    

Con base a lo anterior, a 2ass co”porarwa de mpueso a la rarta de la Companía es de. 25% 
en elaño 2018 172% on-el año 2017, Dichatass se reduce al 15% en 0' año 2018/12% haste 
elaño 2017) si les utlidados se renvierten er :as compañías a ravés de aumonos en el capita 
acciones y se destinan a a ado.sicion de racJinaras c equipos muevas o bienes relacionados 
con investigación y tecnología que metoren la produc"wicad 

    

La s.guenta es la conaración entre el gasto de impuesto a la senta y aquol que resulsaria de 
aplicar la tasa corporativa de Imouesto 3 le senta sel 25% 122% or cl año 20%/1, a la uzbdad 
antes de impLesIo a la renta 

  

Prode ma! 
Iesguento a la rana toereficio vioutedo) 
Péreca netas de puesto e e rente 

  

   
Impuooio que “su aria e aptoar:s =3se 

corporai va de rrpuesto a +8 ronte col 
25% pan o año 2018 122% año 2017 use - 

Inorarronto rosuLana de: 
    irrp.osto dieride 338 199 

uss 107048, 139 242 

¡Contra



    

105 ES    :s Amancieros 
  'stados Uridos se Aménca — JSS] 

  

presado on Dólares de os 

  

28 Esrelégica Destinaca a la Asesoría Asstencia Técnica 
6 'nversiores celeorado con Empress Pública Aguas de Muniz EPAM tvéase nots 1), el 
Consorcio se compromete a stectuar aversión en obras e rplemenzacion de softwares. 
por un monto de US$1* 716,543 As e: entere de la Administración cel 

¡sorcio es que c.mele son las discosiciones legales antes descrras, por cons guie e, 
está exento del pago ce imoueste a a ren'a para el ejerciono fiscal 2058 

mouesto a la Asnta por Pegar 

Un resumen del movimiento se mpue 
de impuesto a la renta en los año: 
sguiente 

  

(1) De acuerdo al cos 
      

  

    

  

    

        o a la senta nor pagar y de les anticipos y "etercone: 
> terminaron ol 31 de diciembre de 2018 y 2017 es ol 

    

           
  

   

TE 
1503 y TOTO y 

solerwures Porbugar — ratenciones _“orpoge 

Saldo s: Iricio del sc Uss 18302 - 2439 
Foyeeto e e rente corrion:o 
dotero 

Aetenciones de impuesto ns 
la rent 

Saldo e fal de año ys5     

  

De acuerdo a las 3spos ciones trbutaras vigentes el exceso de retenciones de impuesto a 
la renta en la “uente scbre el mpuosto osusado y el impuesto a la salida de Jmisas, pueden 
sercomoensedos diroctamone cor el rrauesto a la renta o sus anticinos de penosos futuros 

      

Activos nor lospuostos DI 

  

AI 37 de disombio ce 2018 y 2077 el mowmiearo de activo por impuesto drerdo es sl 
sguente 

  

Arrartascn de brdcas 
Fo pazos 

  

   E 

    De acuerco con disposciones logalas las perdidas tributarias sueden se" compersadas cor 
las utlidadas gravaoles cue se oblengan dertro de os cinco seríados Imaositivos sigurames 

que exceda en cada cenodo, del 25% úo las uri dadas gravables. Al 31 de cir ambre de 
2018, el saldo per amortizar comesporde a pártdas tributaras acumlzdas g0* n mento que. 

endo a US$1,924,985 

      
       

     



  

Yeolls Zouador S. A. 

Votas a los Estados Financieros 

  

os Estacos 

  

presado en Del le dos de América - SS) 

  

2stormas Tribwterias 

'on techa 28 de aposto de 2018 msdisate Registro Oca! No.209 se publicó la Ley Organica 
para el Fomento Proouctuwo, Atracción ae rversones, Goreracón os Empleo, y Estabilidad y 
Equilibrio Fiscal | os parcipales aspectos introducidos por esta Ley se señalan a continuación: 

    
      

*  Exoneración col impus la sera y ce su artis po por perfodos anat oscilan 
entre B y 20 años aplicables a nuevas inversiones productvas realizadas en sectores 
priorzaros O ón adustras besces según estan detindas 94 o! Código Orgánico de la 
Producción Comercio e Invers.r estos bensficios ap'can ter “empresas nuevas 
somo existentes. 

     
    

  

     

  

   

  + Exoneracón dol iwguosto a la 
entre 8 y 20 años pera rueves im: 
aversión; eslo bene" es api 
rarenas primas así como er la distribución de 

da de divisas (180) por noríodes anuales que asciisn 
“sones productes 0ue mayan susciro conratos 

ale en los pagos per importación ce sienes de e: 
'endos a beneficianos e 

   
      

       

+ =xonoración de impuesto a la ssida se divisas 1180) e impuesto a la renta por reir 
de utidades sestiracas a la adquisicér de mevos activos oroductiw 

  ¡esón 
    

     + Zxoneración ce impuesto a le sema 50 los fvicerdos y Utilidades distribuados e fawor de. 
otras sociedades nacione'es o extran eras imoluyerdo para sos fiscales y jurisdicciones de 
menor imoosición) o se personas raturales no residents or el Fcuacor Esta exoneración 
no es apícaols cuardo el bensficario efectivo es una persona natura residente en el 
=cuaror, 6, cuendo la sociedad que distribuye e. civicendo ro cumpla con informar sus 
beneficiarios afectivos 

  

  

       

  

+ Soustablace yn imouesto Lnico api os utildad er la enajonación airecra o indirecta 
de acciones, particpaciones y otros deres ws de cenital 

  

      + Seelimira la +gure cel anticino se repuesto e la rerta como Impuesto TÍn-nO; el ox: 
es racuperab e, cuando no ss gsnere rpuoste a la renta causado 0 si el imaLest 
causado en ol ejercicio comerte “uess interior al antrcico pagado más los retenciones    

+ Se mantiene azasa de 25% como la teria general Lara sociauades y el 28% cuando se 
ircumals la obligación ve informar e 60% o más de su corposición accionaria, o, cuerdo 
9! titula" sea residente en Un par; iziaric efecto resdente “ca 

Ecuador, que possa el 50% c más de participación. 

  

    

    

   

    

  + Ss reforma e hecho generarior del ¿SD, excluyendo de la » 
'ripuesto ¡as compensaciores que afsctuare el convibiyen e 

  

se gomiola de cxcho 
     

Sila    ón =iscal 

La deveración de mpuesto e la seria, .as declersciones ae mpuesto A. valor agregado y 
reterciones en ;a fuen"á grasentadas nor a Compañía por los aros 2016 al 2018 están abiertas 

evtsión por parte de la automnad tniburar a 

  

(Contnúa
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Nolas a os Estaios mancieros 
  Expresado en Dólares de las Estados Ur idas dde Aménca - US$   

Precios de Tran 

  

ferencia 
  = Segundo Supierento al egistro Otical o. 511 de 29 ce mayo de 2015 incorporó = '3 

ygslación Trbuiae con wgercia s partir de 2015, cambios en Precios de Transferencia, 
- especificamente en el sortenido de Anexo de Oseracones con Partes Rclacoracas e 

- nforme integral A parur sel año 2015, de acuerdo a la resolución No. NAC-OGERCECIS- 
00000435, los sustos pasivas del Impuesto a la Zeata que hayan efectuado opersciones con 
partes relacionadas, dertro de ur mismo periodo fiscal sr un mon:o acumalado sLpenor a 
US$3,000.000 ceberán presenar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si las 
operaciones superan los USS15,000,000 dexcrán presentar edinioralmente a” Anexo el 
Informe Intogral de Precios ae Transterenci 

  

             

  

       
    

      

  

Las decaraciones de impuesto a la eta presentadas por lo Compañíe y les Consorcios por 
les años 20% al 2018, 2017 y 2018 respecivariente, pstár abiertas a revisión por parte de la 
extoridad tributaria 

143) — Beneficios a Empleados 

- El dezalle de beneficie: 

  

mpeados es somo gue 

   
Suetdos y banoficos socia es por osgar US$ 160426 25,222 

  

> Per-cpac d7 ce los trebaadores 07 “as 
- urtidados 16,646 

Reserva para persiones ce j-blsción 
- patronal 328,154 289197 

Rosorva pa a nconizaciones de 
devalizclo 

- Las 
Pasos cor entes Us, 

   
Pesos no corriantos 

  Us 54041, 

Reservas para Pensiones de .ub lación 2a::002 e. rdemnzaciones por Desahue o 

“rovimento on al valor presente se 
lemnizaciones gor desa 120 es como 

  

   
    reservas para sonsiones de juilacór pelronal > 

Je. 

  

 



Veoia Ecuador S A 

  

Notas a os Estados “inancieros 

  

lexprosario en Dólares Le os Estados Unos de Aménca - JSSI     

    

       

    

    

bisccr — enes por 

Obligaciones por benotiios galacos 
2.31 do dote te 2016, sin sus 2.405 sus 
Coso 0er servolos actuales 99.08 47819 
Costo fmarmiero. 5388 2: 
Perdido (ganancia mcr 37.009 15988 
varstererce de amploados a u.as empresas 90 34,008 

Beneficios pagaran 5) 
Auro de aos amero (20m 

  

Oz kpacioren por bonstlos de“trdos 

  

     

  

   

    

3 cs clcambre de 207 209,07 25068 
osto por ss vico eotuales 36.429 58563 
Costo “inarciaro 10,245 14,368 
Pércidn Inner el ectuo 3737 3095 
Percida (paneros) estu sl ucorozda por 
aries y sxporienca 1,515 ES 16254 

Tsnstererca de amoleados a otras empresas 
dol Grupo 10,288 no 

5:0 de reduccionas y Iiuideciones 
amteparas 

Bensfices pagados 
OtIgaciones por peretcos.      de aesertva e 2018 136982 

  

Según se irdica an el Código del Trabajo de la Reptblica del Ecuador, todos aquellos 
enspleacos que cumelieraa 25 años ne servicio cara una Misma compañía tener derect: 
jusilacion pstronal, beneficia que se cetermina er case a los años de servicio, edad del 
erpleaco al momerzo del rezo y al provedio de la remureras ón arua! percibida en es eno 
aros previos a la fecha de “eur Además diuho Código esteolece que en los rasos se 
terminación de la relación lavoral por desatux:o, el emploador borificará al trabajacior on «1 
equivalente al 25% de la última remureranión mensual por coda uno ce los años de seme 
prestados. 

      
      

   

  

La Compañía acumua estos beneficos er bs: tudics anuales paborados por uns firma 
de astuanios irdepemdientes_ Segun se ndice sn los astudos actuanales, e: método acruenal 

[zaso es ol “Mézooo de Crédito Uniano Preyectaco”, nor este método se strisuys una 
paro de los benef cios que se han de cagar er el futuro a ¡05 servicios prestados en el periodo 
comente. .as obigacores se miden según sus valo"es COsco”Tacos, puesto que ex ste le 
posibiidad 1e seen satisfechas muchos eños después de cue los empleados “var 
prestedo sus serv 105 y ss setermina el snperts de las pérdidas y ganencies actuanales Las 
disposicones iegales no sstabecer 'a cbugatonedad de consti fordos o asignar st 
para estos beneficios 

    

    
  

      

  

Las orovisones vel pan de jubilación consisvan la remuneración sel empszdo y cemés 
parámetros estaclecicos an el Código del Traaswo con un murino 
pensión vital cia mensus de USS?0 s el ranajacor es beneficiario de la jubulación del 1ESS Y 
cto US$30 si sólo tene derecho a la junilacion parronal y ¿5 años mínimo do soracio sa edad 
irínime de retro. 

  

     

  

¡Cortinas 

 



    

    la Ecuador $ 

  Notas a los Estsdos Finano eros 

los Estados Unidos de América - LS$ 

  

iExoresado on Dó ares 

  

Los principales supuestos conside ados er los estudios actuarialos a la tecba de estado de 
situación fnanciera son OS siguientes 

    

ro parar 
Tasa de tosca io 
Tata de romina e mestcez    

upos.ciones actuaridlos constituyen las mejores estimaciones as la Compañaa poses 
las varables que determinarán 61 pago futuro de esta obligación los caras las 

tasas o supuestos Usados en los estudios astuanales pueden tener un etario mporarte en 
los morlos egorados 

  

Se
 

    

  

Ansusis de Sorsib:1dad 

   ableriente 2osib es er las suposiciones actuariass re evantes a la fecha del 
re que las Otras SLOOSICIONAS se mantuviera” constantes, 

es def nizos en tos mportee ircuidos es la ¡abia 8 

Carbros razo 
estado de situscion Fene era, se: 
haorían afectado la oblgac:ón por ber 

     

  

comnvación 

obio és 
amronal 

Tasa do Coscuanto (m) 0.60% Us a 
Tasa de cmscuento () 9 50% 6922 
Tasa de murumerso salar: bel 0 50%. 5953 
Tasa de inorormono neterlal 1 0.00% Les (584 

  

    del Personal 

-os valores pagacos por la Compañía y los Corsorcios en conces'o de gasas del persona! 
ireludos en los rusros de costo de es ventas y gastos de adrwr:e:scion y gencrales on el 
as:ado de res.ltados por las años term.sedos el 31 de c:ciombro se 2018 y 2017 se resumen 

  

    

    

2018 2017 

Sueldos y saia108 USs 1200779 540 
Besicaciones 27 093 - 
Aportes 8 8 segunidac! accla 19,94 49198 
Bonaficics socias 267 000 78 
Parcivacatr de trabajacoros 10,649 - 
Jubración atraca y desahucio 85,777 26,278 
Otros 60,938 169.429 

  

USS _1813,755 
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Notas a los Zstados Financieros 

  

“Expresado en Dólares de los ¿sados Unidos de América - USS) 

Capital y Reservas 

Ci    al Acciones 

  Canfecna 20 de diciembre de 2018, la Jurta Genera: Extreord mana y Unwerss: de Accionstes 
aprotó sí aumento dle capa susanto y cagado en afeciwo de la Comoaría por sl momo ss 
US$>,000.000, e'cua tu -15orito en e! Reg:strc Mercar tl con “echa 27 de d:emre de 2018. 

     

La Compañía na emrdo in camerts acsones ordinar as y nominatives con valo" norural o 
USS1 cada una_ E derslle cel numero ce acciones autorzacas, susor tes y pacadas al 31 de 
diciemere de 2018 y 2017 es el aguante 

   

  

    
       

amos de va Pocemeye dE cacaos 
soma padeció eel empesar 

Val ool1g Jo ce Lata SA. Escana JUAN RATO e 
Ver eterna “o Hole0g ISLA pe 1 1 

TE A 
  

    
    

  

Basarva Legal 

La Ley de Compañías as ia Republica de' Zcuador, requiere quo las compañas ancrimas 
tansteran a a reserva legal. por lo manos 10% de la Unildiad neza anus, hasta :guelar cor lo 
meros 50% del capital social. Dicha reserva no está sujeta e dstnbucion, excepto er 9! caso 

  

de lquddac.ón de le Compañía, pero puece ser utilizada para aumentos de cepital o paré cubrr 
perdidas en las operaciones La Compañía no ha realzado 19 apropiscion de reserva legal 
debo a que sus resultados ns Sida nérmidas netas 

  

    

Otros 3es1. tados Imegrales 

Corresponde a las pérdidas o ganancias ectuarales que surgen de los nuevas rec ciones 
las obligaciones por planes de senalicos dstrados provementes ge los a.ustes par experiencia 
fos afectos de ¡as diferencias artre las suposiciones actuénmas previas y los sucesos 
ocurasos en el ano] y los efectos de los nambos en los supuestos actuazes ¡vease 
ote 3 (hi 

de 

    

      

  

Ingresos Ordinarios 

  

Los ingresos en los años que termunaror al 31 de dicemora de 2018 y 2077, es como sigue



115) 

an 

Vioohia Ecuador S A 

  Notas 2 los EstaLos Financ 

  

    resado e Dolares de los Es"ados Un des de Am 

      

So veis Conselloro lewcsros - FIMSA 18 
Cama 
E     
  

  

     
ANO Portowrero 12 
Recezncm.era de ngrasos Consorro 
lsoia Broscnua 12 1 

Recoracimero de ngrescs Consaoo 
Serge "uns 19 

Asesofe séenica  Pidroronsal.ora    
Adwministración de Capital 

<a politics ce :a Campaña ss rartenar ya awel de capital que le permita conserva ta 
confiarza se los iwersonistas y los sorsedores y desarollo Saro de us 
negocios E capita se compone de petrmono tota La Jumta de Accoms'as estabaace las 
necesidades adicorales de m/erssor es de sapial y on funcion de elo determe sl avol de 
emicendos cue se y: La Compañaa no este sujeta 2 fscuenmicntos 
externos de incremento de arioios er sl enfoque cs la Comaetz para la 
arimsstracion de capta! durante el año 

    
       sustentar es          

    

       
      

   

-a Campaña hace seguir erto al cartal utilizando sl ndica osude neta ajusta.a a pararme 
austado Para osto prososito devde neta ajustada os det ura como es total de pasos, as 
divosndos propuestos y nn acumuledas, de armarios y manas alerts y acumelentos e 
efociwo y el natrimono ejustedo incluye -0005 los componentes del “atrio o :renos los 
discerdos propuestas m3 auamutartos, indie deura rea ajusta 

tado de la Cor pañe al tármino del per odo del estado de sr 1a-:on finaner 

  

    
         

       

  

    

      

    use 2,238 684 
Menos aterrvo y eq uvalentas a electo 1734 898! 

Deuds neta aus ad use 1320.972, 
Teal pstemon o uss 

Inc vou ncte ayustado a get mono 878 

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

        
    

    

     

Un resumer de les parcipales transecciones con compañías relacionadas a traves de 
en es años que terminaron el 31 de d.ciembre de 20 8 y 2017 ese siguen 

01 2er 

Ing 080 por servicios USE sas 56 4s 793 
Casto de mteroses 4-09 
Ser tos marzalizados 270378 

'Contnua'
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    sado en Dólares de os Estados Uridos 30 America — US!     

  

de las transacciones antes       or resumen ce les salgas con compañ as “e acioradas ros 
dio smbre sel 2018 y 20 7 es coro sigue 

    ar 

  

ne 
indicadas os 31    

m3 

    

Cuente po entrar 
Ircsciororal Mares Seraoss 

Irseragua 'Cueyecta us$ 
Res ues nous 126 Wutqur 
tecla rooimg Amenes Lao $ 

am Fosanerotn $ A 
Progcria Ivesto Aria 

  

      

    

  

ternstonal Viste, Sere c2o 
Irteregi (soayagal 
ls Hcidg Arrorco 

Picactya Med o Arioiento 
uarmerdan 5 4 

Comfia eneral 
tua Se vicios Je 

vela Su Dio 3 e 

    
      

  

      

   

  

   

y 396     
usa 275398    

Gastos por Naturaleza 

  sermneran at 

  

Los gestos stonsiendo a su naturaleza se detallan como sigLo on les ¿nos cue 
31 de ruerbre de 20 8 y 2017 

  

  to del personal      es y arsorzaciones 

  

y 50 2580 
Remuestos y cuen os 20787 
matoracos protes esa age 
Anexo 99 0    
    

Caer e dos sueda o, 
22 32850 

Irzatases por tnsr arsta 7     
6 8as 00     
¡Continva 

E
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Notes z los Estados “inancieros 

  

de :cs Tstados Uridos se Aménca - US!       presado en Dólare: 

    

   

        

   

   
    

      

Como vo 

Grs dal serra a06 
Deer y roer 2007 
[TONY y sepas cre am   

Se ro aa > 
Zen estos y nomas 

  

use 

  

Compromisos 

En les años 2018 y 2017 la Compañía suscrbio les sigunsates contratos 

  al de Agus Potablo y 
1cto de mentemenerto 

     0 fims cor Emoresa Pública Muni 
do Portoweje un contrato pera le orestación cal ses 

Drevertivo y cporación de redes se sgua petab e, mediante 
pérsidas reales Fugas ro visoles; y 
de agua potable en la zona abastec de desce el tanque LTM de carter Portone:o por el 
veior do US$213,751 A131 ce dienrore ce 208 este contrato su ensuentre completado 
y goneró imgrosos por US$? 5,759 en el 2018, 

    

   

  

   
      

  

Sn septiembre de 2017, se firma.” cortraro se s'arza estratégica des mao e a asesoría 
¡nica e nversiones que lortalezcar e modelo de gestión directa de la Ermprosa Pualica 

de Aguas de Mants (EPAMI 0us tendra agencia 10 340 por un mento de SSA ¿30,327 
Para la e:ecución de este sartraro se erez el Conscrcio Veolia - >"oactiva vease nota 1) 

1ya ejes.ción dal proyec.o 'minió el 12 de octuore ds 2017 Ai 31 de dio 
is nversiár salízado 00 el Consoreio sa enc a 
sor US$5,576,427 

    

      
   

            

íít  Enseptiembre de 2018 sa firma con Iinternacoral iater Services (Cuayaquilb INTERAGLA 
C. Lada contrato ce constrursór y ozea0ón exteno de de le planta de porab ración por 
OSsmoss inversa pera la cebeco-o parcial de la ¡els Puna, por .1854,728,621 Al 31 de 
disemore de 2018 este conirelo se encuenta al 2" % de su avance ce cbr y generó 
ingresos por USS509,230 

      

-48
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Vale Ecuador 3 A 

Notas a los 3szacos Financieros 

  

iExpresado en Dólares de los Zstados Un:dos de Aménca - US$ 

Operación Conjunta 

   
so Yeolia.- Proactiva y Consorcio Yeolia — Semgroup Puná son los ún-0os acuerdos 
en :os que parucica ia Comoaría, los cus:es se construyercr e- 22 de egoszo del 

2017 y 29 de agosto de 20"8 acorié a la siguiente partuinación 

      

Consorao Consorcrado 

Veole Ecuador 3 A 99% ioita= Prosa Veoh Prosctiva veota Holeing Arménca Latna, S. A 1% 

Veolía Semgrcup - Puná Veote EssacorS A   

South Ecuamerdin $ A. 

  

El acuerdo constituzwo de Conscrco Ysolla — Proactiva y Veolia. Semgrouo Puna sclo pod: 
modificarse o acicionarse per escro, con corso rumieazo de las pertos 

  

El Consorolo está estructurado corro ur vehículo saparedo y a Sucursal tlero gerecho sobre 
los acuvos y ob:gaciones son respecto a los pasivos, ea consecuencia, a Compañía Pa 

clasif cado si pericipación como aperacón corjunta 

  

     La resumen. de la información hinanctere del Corsoreio Veolia — Prosctiva, Consorzo Veole 
Semgroup Puna y le partapación del 89% y 51% oe ta Sucursai a 31 de dicembire de" 2018 
8s como sigue 
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Vechia Ecuador 5. A 

Notes a os Estados “inancieros 

  Expresado en Dólbres de los Isiados Uridos de Arabic JS) 

Hechos Posteriores 

Lo Coripaña bo ovaluado los nechos posteno"os hasta el 25 de mayo ne 2019, fecna er ess 
los estados fnenceros adjuntos esíuveror disponicles pera ser ermtdos. Ningún evento 
sgritcatwo ocurió con poslercrdad al 3* ce dicembre de 2018, fecha dol estado de 
5 tuación Faaciera dero anos el 21 de mayo de 2079, gue requiera revelación o ajuste a los 
estanos financieros adiuntos. 

    

    

 


