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informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Veolia Ecuador S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinicn

Hemos auditado los estados financieros de Veolia Ecuador S. A. {"la Compafiia”), que incluyen &l
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en
esa fecha, vy las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad vy otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos ios aspectos
importantes, la situacién financiera de Veolia Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2018, y su
desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinién.

Pirrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos gue como se explica en la nota 1 a los estados financieros,
la Compafia al 31 de diciembre de 2018 presenta pérdidas netas de US$425,819 (US$788,853 en el
2017) y las pérdidas acumuladas de US$1,785,463 (US$1,328,160 en el 2017) exceden el 50% del
capital suscrito, condicién que coloca a la Compania en causal de disolucidn de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes. La Compafia cuenta con el apoyo financiero de su casa matriz, quien
estd en capacidad de solventar y mantener a la Compahia operativa; los planes de la Administraciéon
se describen en la nota 1.
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidén es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compahia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA}, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos vy desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, va que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre |o apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros,
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidén. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafifa no continte como un
negocio en marcha.

{Continta)
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- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones v los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

Nos:comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance vy la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control internc que identifiguemos
durante nuestra auditoria.
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Estado de Situacion Financiera

Veolia Ecuador S. A.
{Guayaquil - Ecuador)

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto
Inventarios
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
instalaciones, muebles y equipos, neto
Activos intangibles, neto
impuesto diferido activo
Depésitos en garantia
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos por pagar
Beneficios a empleados
Cuentas por pagar relacionadas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Déficit acumulado
Total patrimonio
Total pasives-y-patrimonio
/’9 \\\\
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Notas 2018 2017
7 Uss 1,499,812 734,636
8 6,631,882 1,393,626
9 1,982,165 -
17 115,517 32,600
112,151 -

10,341,527 2,160,862
10 971,375 424,676
- 97,758
12 454,660 293,242
20,953 23,616
1,446,988 839,292
Uss 11,788,515 3,000,154
11 Uss 3,109,072 1,293,199
13 177,075 95,322
17 6,732,015 476,398
10,018,162 1,864,919
13 463,066 370,645
463,066 370,645
10,481,228 2,235,564
3,092,750 2,092,750
(1,785,463) {1,328,160)
1,307,287 764,590
UsS$ 11,788,515 3,000,154

i
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

{

Wl

A

Nz

ciégaguno Becerra
nigdor Genera



Veolia Ecuador S. A.

Estado de Resuitados y Otros Resultados Integrales

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 15 US$ 6,215,079 1,307,275
Costo de las ventas - 18 (5,469,221) (1,440,950)
Utilidad (pérdida) bruta 745,858 (133,675}
Gastos de administracién y generales 18 {1,380,379) (855 285)
Otros ingresos y gastos 48,701 439)
(1,331,678) 855 724)
Pérdida en operaciones (585,820) (989,399)
Ingreso financiero:
Intereses ganados 2,055 11,304
Pérdida antes de impuesto a la renta (583,765) (978,095)
Impuesto a la renta 12 157,946 189,242
Pérdida neta {425,819) (788,853)
Otros resultados integrales:
Partidas gue no se reclasificardn posteriormente
a resultados del periodo:
Pérdidas actuariales por planes de beneficios
definidos 13 (31,484) (170,581)
Otros resultados integrales (31,484} (170,581)
Pérdida neta y otros resultados integrales uUs$ (457,303) (959,434)

Federic Bernard Certain LD
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Veolia Ecuador S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
Capital Resultados patrimonio,
acciones acumulados neto
Saldos al 31 de diciembre de 2016 {sin auditoria) Uss$ 2,092,750 (368,726) 1,724,024
Pérdida neta - {788,853} {788,853)
Otros resultados integrales - {170,581) {170,581)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 2,092,750 {1,328,160) 764,590
Aumento de capital 1,000,000 - 1,000,000
Pérdida neta - {425,819) {425,819}
Otros resultados integrales - (31,484) (31,484)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 US$ 3,092,750 (1,785,463) 1,307,287
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Veolia Ecuador S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afo que terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

{Pérdida) neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta al efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Bajas de instalaciones, muebles y equipos
Depreciacion de instalaciones, muebles y equipos

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por cobrar relacionadas
Gastos pagados por anticipado
Impuesto diferido activo
Depdsitos en garantia
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar
Beneficios a empleados
Cuentas por pager relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adguisicién de instalaciones, muebles y equipos
Adquisicién de activos intangibles
Procedente de la baja de activos intangibles
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio
Efectivo en caja y bancos al final de! afio

e
pe e

~—_Federic Bernard Cer‘canrli‘é,r ”

Gerente Ganeral™ el

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Notas 2018 2017
Uss (425,819) {788,853}
10 1,410 -
10 42,545 6,378
(5,238,256) {1,010,263)
9 {1,982,165) -
(82,917) 975,097
(112,151) -
12 (161,418) {(189,242)
2,663 (16,946)
1,815,873 1,067,428
142,690 251,812
6,255,617 251,829
258,072 547,240
10 (590,654) (407,991}
- (97,758)
97,758 -
(492,896) (605,749)
1,000,000 -
1,000,000 -
765,176 41,491
734,636 693,145
US$ 1,499,812 734,636
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Veolia Ecuador S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 25 de marzo de 2015 e inscrita en
el registro mercantil el 26 de marzo de 2015, bajo la denominacion “Veolia Ecuador S. A.".
Mediante escritura publica de fecha 271 de diciembre de 2018 e inscrita en el registro mercantil
el 27 de diciembre de dicho afio, la Compaffa aumenta el capital y reforma parciaimente el
estatuto social. Su principal actividad es desarrollar, asesorar, promover, administrar bienes y
servicios relacionados con sistemas de infraestructura y todo lo relacionado con sistemas de
agua potable, alcantarillado sanitario vy plantas de tratamiento, recoleccion y eliminacién de
residuos, servicio de montaje de redes y sistemas eléctricos y electrénicos.

Los accionistas de la Compania son Veolia Holding America Latina, S.A. y Veolia
Latinoamericana Holding |, S.L.U., domiciliadas en Espafa, cada una con participacion del
99.9999% vy 0.0001% respectivamente. La Compahia se encuentra domiciliada en
Urbanizaciéon Ciudad Coldn Avenida Rodrigo Chavez Gonzélez Edificio Corporativo 4, Oficina
402, Guayaquil, Ecuador. Sus operaciones estadn sometidas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Contrato de Alianza Estratégica Destinada a la Asesoria Asistencia Técnica e Inversiones gue
Fortalezcan el Modelo de Gestion Directa de la Empresa Publica Aguas de Manta EPAM

El 22 de agosto del 2017, se constituyd mediante escritura publica el Consorcio Veolia -
Proactiva {en adelante “el Consorcio”), cuya actividad principal consiste en la asesoria,
asistencia técnica e inversiones que fortalezcan el modelo de gestion directa de la Empresa
Publica Aguas de Manta EPAM. Para la conformacion del Consorcio, la Compania decidio
participar en conjunto con Veolia Holding America Latina, S. A. en 99% y 1% respectivamente.
Las operaciones del Consorcio iniciaron a partir de octubre de 2017.

Contrato de Diseno, Construccidn v Operacion Extendida de la Planta de Potabilizacién por
Osmosis Inversa para la Cabecera Parroguial de la Isla Puna

El 29 de agosto de 2018, se constituyd mediante escritura publica el Consorcio Veolia —
Semgroup Puna (“el Consorcio”), con el fin de suscribir y atender el contrato resultante del
proceso de licitacién No. 012-2018, mediante el cual International Water Services (Guayaquil)
INTERAGUA C. Ltda. (“La Contratante”), resolvié adjudicar el proyecto de diseng,
construcciéon y operacion extendida de la planta de potabilizacién por osmosis inversa para la
cabecera parroquial de la isla Puné. El plazo para la ejecucion y terminacién de la obra es de
196 dias a partir de la fecha en la cual International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA
C. Ltda. ("La Contratante") anticipa al Consorcio el monto de US$711,200. Una vez concluida
la obra, el Consorcio dejara constancia de la terminacion de la ejecucion de los trabajos civiles,
mecanicos y eléctricos; vy, estarad a cargo de la operacion de la planta durante el lapso de un
ano; posteriormente mediante “Acta de Entrega — Recepcién de la Planta”, el Consorcio
efectuara la transferencia definitiva a International Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C.
Ltda. (“La Contratante”).

(Continuia)



Veolia Ecuador S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El monto del contrato asciende a US$4,729,621, el cual se desglosa de la siguiente manera:
(i) costo de construccion del proyecto por US$3,5656,000, (i} otros costos del proyecto por
US$507,518, v, (iii) costos fijos necesarios para asegurar el adecuado funcionamiento del
sistema y su operatividad por US$666,103, respectivamente.

Para la conformacién de este consorcio, Veolia Ecuador S. A. participa en el 51% vy South
Ecuameridian S. A. con el 49%. Las operaciones del consorcio iniciaron a partir de octubre de
2018.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafia, Consorcio Veolia — Proactiva y Consorcio Veolia - Semgroup
Puna. Los registros de la Compafia se integran a los consorcios considerado como una
operacién conjunta en la que la Compafia participa, mediante el sistema de integracion
proporcional, es decir mediante la incorporacidén en sus registros individuales de los activos,
pasivos y operaciones realizadas por las mismas en funcién del porcentaje de participacion,
practicandose las oportunas eliminaciones de saldos de activo y pasivo, asi como las
operaciones del ejercicio (véase nota 20).

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania presenta pérdidas netas por US$425,819 que incluye
pérdida del ejercicio de la Compafia por US$541,262; y ganancias del ejercicio del Consorcio
Veolia — Proactiva y Veolia Semgroup Puné por US$103,130 y US$12,313, equivalente a su
participacién del 99% vy 51%, respectivamente. Las pérdidas en esos afios se originan debido
a gue los ingresos derivados de los proyectos, incluidas las operaciones en consorcios, han
sido insuficientes para cubrir los costos y gastos operacionales de la Compafia.

Para el afto 2019, la Compafia proyecta un incremento en ventas que le permitird generar
resultados positivos, para lo cual han disefiado un plan de desarrollo y marketing que incluye
establecer alianzas estratégicas con Municipios y Empresas publicas de aguas de varias
ciudades del pais. A la fecha de los estados financieros la Companla se encuentra participando
en las siguientes propuestas:

(a) Empresa Publica de Aguas de Portoviejo, alianza estratégica para la gestion de procesos
técnicos y comerciales, plazo diez afos, ingresos anuales promedio de US$3,500,000.

(b)  Municipio de Durén, alianza estratégica para la gestidon de procesos técnicos y
comerciales, plazo diez afos, ingresos anuales promedio de US$1,500,000.

{c)  LaCompania en el aho 2019, incursionaré en nuevas lineas de negocio; relacionada con

la gestion de residuos peligrosos en centros hospitalarios e industriales, lo que permitird
incrementar sus ingresos.

(Continda)
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Veolia Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

A la fecha de los estados financieros la Administracion de la Compafifa no tiene razones para
creer que los accionistas no continuaran soportando financieramente a la Compafifa para
permitirle continuar sus operaciones; y, que las acciones antes mencionadas permitirdn
alcanzar el volumen de ventas y la rentabilidad necesaria para mantener la empresa operativa
en un futuro previsible.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administraciéon de
la Compafia el 21 de mayo de 2019 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

l.os estados financieros adjuntos estén presentados en dolares de los Estados Unidos
de America, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos que se indigue lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en délares estadounidenses.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las NIiFs requiere que la
Administracion de la Compafia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
i Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la

Administracién informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

{Continua)
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Veolia Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Supuestos e Incertidumbres en las Estimacionas

[La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn gue tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminard el 31
de diciembre de 2018, se incluye en la nota 3(i} Ingresos por ejecucion de contratos
a largo plazo, y en la nota 12 — medicidn de las obligaciones por beneficios definidos
— supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera requieren la medicion de ios valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compafiia utiliza ta medicidn de los valores razonables principalmente para
propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, {ii) revelacion y (i} cuando existen indicios
de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NiiFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente {(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarqufa del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 3 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir

jos valores razonables.

{Continva)
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Veolia Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea
indicado.

(a)

Participacion en Operaciones Conjuntas

Una operacion conjunta €s un acuerdo conjunto, mediante &l cual, [as partes que tienen
control conjunto tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a l0s pasivos,
relacionados con el acuerdo.

Los estados financieros adjuntos incluyen los saldos linea por linea de los activos,
pasivos, ingresos de las actividades ordinarias v gastos de la operacién conjunta que
estan registrados de acuerdo a la participacidn proporcional que mantiene la Compafiia
en el Consorcio Veolia — Proactiva y Consorcio Veolia — Semgroup Puna segln los
convenios celebrados en la creacion de los mismos v las transacciones propias de la
Compafia.

Para la determinacién de la participacion en los Consorcios, se han tomado los Gltimos
estados financieros disponibles al cierre del periodo, considerando los hechos vy las
operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestién disponible.

Clasificacién de Saldos Corrientes vy no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de Ia
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

[nstrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

i.  Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Medicidn {nicial

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compafila comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

(Continua)
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Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos
a su valor razonable mas cualguier costo de transaccion atribuible {para un ftem que
no se mide al valor razonable con cambios en resulitados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente
medida al precio de la transaccion. Al 31 de diciembre de 2018, y debido al modelo
de negocio y a los términos vy plazos concedidos a sus clientes, la Compafia,
Consorcio Veolia — Proactiva y Consorcio Veolia ~ Semgroup Puna no mantienen
cuentas por cobrar con componentes de financiamiento.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados ~ Clasificacién y Medicion Posterior

Activos Financieros -~ Politica Aplicable Desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; o, iii) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Compafia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo ¢aso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre gue no esté
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen yva sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; vy, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial fa Compafia
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicion a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir.

(Continta)
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Con base al modelo de negocios, los activos financieros de la Compafifa se clasifican
bajo la medicién de costo amortizado.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde el
1 de Enero de 2018

La Compafiia realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se
maneja el negocio y se proporciona informacion a la Administracion. La evaluacidon
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de fa Administracion
se centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la
duracion de los pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante la
venta de los activos;

- ¢omo se evallia el desempeno del portafolio y se informa a la Administracién de
la Compania; v los riesgos que afectan el desempefo del modelo de negocio (y
los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo se
administran esos riesgos; v,

- la frecuencia y volumen de ventas de activos financieros en periodos anteriores,
las razones de dichas ventas vy las expectativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempefo se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados. Al 31 de diciembre de 2018 fa Compafiia, Consorcio
Veolia — Proactiva y Consorcio Veolia - Semgroup Puna mantienen Unicamente activos
financieros para ser cobrados a su vencimiento.

Activos Financieros; Evaluacién de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Enero de
2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El 'interés' se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo vy el riesgo de crédito asociado con el
monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y para
otros riesgos y costos de préstamos bésicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y costos
administrativos), asf como un margen de ganancia.

(Continua)
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, la Compania considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria
cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpla con esta condicién.

Al 31 de diciembre de 2018, los activos financieros estédn representados
principalmente por efectivo y equivalentes a efectivo (activos a libre disposicién) y
cuentas por cobrar comerciales y relacionadas, cuya exposiciéon a cambios de sus
términos contractuales de pago es remota, por lo que su recuperacion estara dada
principalmente por sus condiciones contractuales.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable a
Partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos
los ingresos por intereses, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por
intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas
en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. En la baja en
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales se
reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Companfia, Consorcio Veolia — Proactiva y Consorcio
Veolia — Semgroup Puna mantienen principalmente activos financieros registrados al
costo amortizado.

Activos Financieros — Clasificacidn Polftica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia, Consorcio Veolia — Proactiva y
Consorcio Veolia — Semgroup Puna mantuvieron activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”.

{Continda)
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Activos Financieros: Medicidon Posterior v Ganancias v Pérdidas — Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses, fueron
reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados

l.a Compaffa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacidon en la que Ia
Compafia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

l.a Compania da de baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero. Cualguier participacion en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compahia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente. La Compafia no
realiza este tipo de compensaciones.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos vy partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos ©
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccidén directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

{Contintia)
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Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en cuentas corrientes bancarias e inversiones de corto plazo en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valory con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos v Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
més cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

L.os otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compahia) son
clasificadas comao patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

[nventarios

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacién, el que sea menor.
El costo de adguisicidon de los inventarios incluye los desembolsos directamente
atribuibles a su adquisicidn. Las importaciones en transito de los inventarios se llevan
al costo especifico.

El Consorcio Veolia ~ Proactiva, mantiene dentro de sus inventarios inversiones
construidas o adquiridas, las cuales segun el Contrato de Alianza Estratégica celebrado
con la Empresa Publica Aguas de Manta EPAM, son transferidas mediante acta de
entrega — recepcion a dicha instituciéon una vez se hayan instalado y estén en
funcionamiento. Al 31 de diciembre de 2018, el monto de los inventarios pendientes
de ser transferidos a Empresa Plblica Aguas de Manta EPAM asciende a US$485,361.

Instalaciones, Muebles v Equipos

i. Reconocimiento v Medicién

Las partidas de instalaciones, muebles y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Las instalaciones, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable gue
se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

{Continda)
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Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable gue se deriven de ellas
beneficios econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparacionas y mantenimientos de rutina en equipos
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de instalaciones, muebles y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo u otro monto que
se sustituye por el costo. La Administracion de la Compafiia no espera recuperar
valor alguno al final de la vida 0til estimada de instalaciones, muebles y equipos, v,
en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de instalaciones, muebles y equipos se reconoce
en resultados y se calcula por el método de linea recta con base en las vidas Utiles
estimadas para cada componente de instalaciones, muebles y equipos. Los
elementos de instalaciones, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estén instalados vy listos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

instalaciones 5 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos electronicos 10 afios
Herramientas mayores y accesorios 10 afios
Vehiculos 5 afnos
Equipos de computacion 3 anos

Los métodos de depreciacion y vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos intangibles

Reconocimiento v Medicién

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro def valor, en caso
de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evaltian para determinar si tuvieron
algtn deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera
haber sufrido dicho deterioro.

(Continta)
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Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta vy el importe en libros del
activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo.

Como parte de los activos intangibles se reconocen:

Contrato_de Alianza_ Estratégica Destinada a la Asesorfa_Asistencia_Técnica e
inversiones que Fortalezcan el Modelo de Gestién Directa de la Empresa Publica
Aguas de Manta EPAM.

De acuerdo al contrato de alianza estratégica, se constituye el Consorcio Veolia —
Proactiva {véase nota 1), con la finalidad de otorgar asesoria, asistencia técnica &
inversiones en obras que fortalezca el modelo de gestidn relacionado a la prestacion
del servicio publico del agua. La Compafila no adopto la CINIF 12, debido a que el
contrato de alianza celebrado con Empresa Publica Aguas de Manta EPAM, no
representa una concesion de la operacion y mantenimiento de los servicios publicos
de agua potable en la ciudad de Manta.

El Consorcio reconoce como activo intangible los softwares que estan siendo
instalados para ser entregados a Empresa Publica Aguas de Manta. De acuerdo al
contrato de Alianza celebrado con la EPAM, le Consorcio transfiere la propiedad
mediante “Acta de Recepcion”. Al 31 de diciembre de 2018, el Consorcio mantiene
registrado estos softwares como inventarios en proceso.

Contrato _de Disefo, Construccién vy Operacidon Extendida de la Planta de
Potabilizaciéon por Osmosis Inversa para la Cabecera Parroguial de la Isla Puna.

Con fecha 29 de agosto de 2018, se constituyd mediante escritura publica el
Consorcio Veolia — Semgroup Pund, con el fin de suscribir y atender el contrato
resultante del proceso de licitacidon No. 012-2018, mediante el cual International
Water Services (Guayaquil) INTERAGUA C. Ltda. ("La Contratante”), resolvié
adjudicar el proyecto de disefo, construccidn y operacion extendida de la planta de
potabilizacién por osmosis inversa para la cabecera parroquial de la isla Puna. De
acuerdo al contrato, una vez concluida la planta de potabilizacidn, el Consorcio estara
a cargo de la operacién durante el lapso de 1 afio; por lo gue la Compafiia no adopto
la CINIIF 12.

Amortizacién

La amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo incluido fas mejoras, y
se reconoce en resultados con base al método de linea recta durante la vida atil
estimada de los mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su

(Continta)
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l.os desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

La Compahfia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

los activos financieros medidos al costo amortizado;

los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambics en otros
resultados integrales; vy,

- activos de contratos.

La Compafila mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo; por la naturaleza
de su negocio las pérdidas crediticas se miden sobre un periodo no mayor a doce
meses, debido a las siguientes consideraciones:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

- ofros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio no se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento
inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Companiia considera informacién razonable y sustentable
gue sea relevante y esté disponible, la gue incluye anélisis cuantitativos y
cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compania, una evaluacion
crediticia actual y prospectiva. La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un
activo financiero se ha incrementado significativamente si tiene una mora de mas
de 180 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles
sucesos de incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir
de la fecha de presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si
el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses). El periodo méaximo
considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual
durante el que la Compafia esta expuesto al riesgo de crédito.

{Continua)
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Medicidn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio simple de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato v los flujos de efectivo que |a
Compafiia espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafia evalla si
los activos financieros registrados al costo amortizado y 10s instrumentos de deuda
al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicidn gue surge cuando han ocurrido uno © mas eventos que tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye
los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos;

- la reestructuracién de un crédito por parte de la Compafia en términos gque
ésta no consideraria bajo otras circunstancias.

- es probable gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera.

Presentaciéon de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacién de deterioro
de valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se vende o castiga cuando la Compafia
no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad
0 una porcién del mismo. En el caso de los clientes la politica actual de la Compafia
es castigar el valor registrado del activo financiero cuando éste presente una mora
de més de 360 dias, con base a la experiencia historica que mantiene la Compania
respecto de recuperaciones de activos similares.

Consorcio Veolia ~ Proactiva y Consorcio Veolia — Semgroup Puna establecen una
provision para pérdidas por deterioro en sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de gue no seran capaces de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales del contrato. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos vy partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales de la
Compania no presentan condiciones de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2018, el Consorcio Veolia — Proactiva y Consorcio Veolia —
Semgroup Puné no han castigado activos financieros, debido a que las operaciones
comenzaron en el mes de octubre de 2017 y septiembre de 2018; v, a la fecha en
base a la experiencia histdrica se recuperan todos 10s activos similares y no se
visualizan pérdidas futuras.

Politica Aplicable antes del 1de Enero de 2018

i.  Activos Financieros no Derivados

La Compania y los Consorcios al 31 de diciembre de 2018 no presentan
deterioro en sus activos financieros no derivados.

LLos activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estéd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido
un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

LLa evidencia objetiva de que un activo financiero esté deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un
valor adeudado en términos que la Compafifa no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
econdémicas que se relacionen con incumplimiento, desaparicién de un
mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.
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La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas
las partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por
deterioro especifico. Los activos que no son individualmente significativos son
evaluados por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de
riesgo similares. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva
de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo vy
representa la mejor estimacidn de la Administracidn sobre las pérdidas en gue
podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de provisidn contra los préstamos y partidas por cobrar.
El interés sobre el activo deteriorado continla reconociéndose a través de la
reversion del descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por detericro
disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

Activos No Financieros {Instalaciones, Muebles v Equipos)

La Compafifa al 31 de diciembre de 2018 no presentan deterioro en sus
activos no financieros.

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, son revisados para determinar si
existe algun indicio de deterioro, estimandose el valor recuperable del activo.
Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo o
la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados
juntos en el grupo mas pequefo de activos que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de
efectivo.

{Continda)
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Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados y se revierten si
existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros
del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de
calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(instalaciones, muebles y equipos), debido a que, la Administracion considera
gue no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compafia y los
Consorcios.

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguetios empleados qus
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafhia;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados. Ademas dicho Codigo establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacidn calculada con base en
el nimero de anos de servicio.

l.a obligacion neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
perfodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compafiia reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos, en otros resultados integrales; v,
todos los gastos relacionados con [os planes por beneficios definidos, incluyendo el
saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a
empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, seré
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

{Continda)
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i. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aqguellas
establecidas en el Codigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciongs por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacién financiera cuando existe una obligacién legal ¢ implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinerc en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de l0s sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

(Continua)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Servicios

Reconocimiento de Ingresos Bajo la Norma NIIF 15 (Aplicable a Partir del 1 de

Enero de 2018)

Los ingresos de la Compafiia provienen de la prestacion del servicio de corte,
reconexion, lectura, asesoria en reduccién de agua no contabilizada, entre otros, y
se reconocen al valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de
los mismos. Estos ingresos se reconocen cuando se cumple la obligacion de
desempeno en el momento de la transferencia del servicio al cliente.

Los ingresos provenientes del Consorcio Veolia — Proactiva corresponden a la
asesoria continua, capacitacion, instalaciones, reparaciones y mantenimiento del
sistema de agua potable, aguas servidas, alcantarillado pluvial; y participacion
sobre el excedente de la recaudacidn mensual. Estos ingresos se reconocen
cuando se cumple la obligacion de desempeno en el momento de la transferencia
de los bienes y servicios al cliente; por el valor razonable de la contrapartida recibida
o a recibir derivada de los mismos. El reconccimiento de ingresos se basa en los
montos acordados en el contrato, el que es pactado sobre una base fija y variable.
Cualguier variacion en el alcance de las actividades acordadas y/o reclamaciones
son reconocidos como ingreso, Gnicamente si los cambios han sido aprobados por
el cliente en los respectivos adendums vy su fiscalizador contratado.

Los ingresos provenientes del Consorcio Veolia — Semgroup Punéa corresponden al
disefo, construccién y operacion extendida de la planta de potabilizacién por
osmosis inversa para la cabecera parroquial de la isla Pund. Los ingresos se
reconocen gradualmente en el mismo porcentaje en que la obra contratada avanza
en su construccion. La determinacion del precio de la obra y sus correspondientes
costos de construccién son presupuestados de manera anticipada a la contratacion
y avance de obra. Cuando el resultado de un contrato de construccion no puede
estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen solo hasta el
limite de los costos del contrato incurridos que sean probables de recuperar.

Los ingresos facturados y/o anticipos recibidos por los cuales adn no se ha
presentado el respectivo servicio se reconocen como ingresos diferidos.

Reconocimiento de Ingreso Bajo la Norma NIC 18 (Aplicable Antes del 1 de Enero

de 2018

Los ingresos en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos
cuando la Compafiia transfiere al comprador los riesgos y beneficios significativos
derivados de la propiedad de los bienes y es probable que se reciban los benefticios
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asociados con la transaccién; los costos incurridos vy las posibles devoluciones de
los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafifa no
conserva para si ninguna participaciéon en la administracion corriente de los
servicios prestados.

Los ingresos en el curso de las actividades ordinarias del Consorcio Veolia —
Proactiva y Consorcio Veolia — Semgroup Puna son reconocidos al valor razonable
de la contrapartida recibida o por recibir. Los ingresos son reconocidos a medida
gue el Consorcio cumple en realizar todas las actividades {asesoria, asistencia
técnica e inversién en la ejecucion del proyecto); y ejecucidn de la obra de
construccién y actividades de operacién de la planta de potabilizacién por osmosis
inversa.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos y beneficios varia dependiendo

de los términos individuales del contrato; sin embargo, la transferencia
generalmente ocurre cuando el servicio es realizado.

ili. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen ingreso por intereses y gasto de
intereses de préstamos, respectivamente, los que son reconocidos en resultados
usando el método de interés efectivo.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafhia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable v el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

{Continta)
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Impuesto a la Renta

El gasto porimpuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y el diferido es reconocido en resultados,
excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo casc el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacidn financiera. La medicion de los impuestos diferidos refleja las
consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que la Companfia espera, a
la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de
SUS activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados solo si existe un
derecho legal exigible de compensar l10s pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias.

Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado separado
de situacién financiera y son reducidos en la medida gue no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar tos montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compania vy los Consorcios consideran el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Companfia y
los Consorcios creen que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada
para todos los ahos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior.

{Continua)
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Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Compafia y los Consorcios cambien su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaréan el gasto fiscal en
el perfodo en que se determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcién de los cambios que se explican a continuacion, la Compafia y los Consorcios
han aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a
todos los periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compania y los Consorcios han aplicado inicialmente las Normas NIIF 15 y NIIF 9, a partir
del 1 de enero de 2018; y debido a que estas nuevas normas no tienen efecto significativo
sobre los estados financieros de la Compafia y los Consorcios la informacién comparativa
incluida en estos estados financieros no ha sido re-expresadas para reflejar los requerimientos
de las nuevas normas antes mencionadas.

NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar siingresos de actividades
ordinarias deben ser reconocidos, cuando deben reconocerse y en qué monto. Esta norma
reemplazé a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones relacionadas.

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea
en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compafila adopto la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado. La Norma NIIF 15
no tuvo un impacto material sobre las politicas contables de la Compafnia. En consecuencia,
la informacién presentada para el 2017 no ha sido reexpresada; es decir, esta presentada,
como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e interpretaciones
relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de informacion de la NIIF 15
no se han aplicado en general a la informacion comparativa.

Para obtener informacién adicional sobre las politicas contables de fa Comparifa relacionada
con el reconocimiento de ingresos, ver la Nota 3.

NIHF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medicion de activos financieros,
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicién.
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Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, la Compafifa no ha adoptado modificaciones
consecuentes a la Norma NIC 1 Presentacion de Estados Financieros como resultado de la
adopcion de la NIIF 9, que requieren gue el deterioro del valor de los activos financieros se
presente en una partida separada en el estado de resultados, debido a que en los aftos 2018
y 2017 la Compania no ha reguerido constituir provisiones para cubrir pérdidas por deterioro
de los deudores comerciales; por 1o gue no es requerida su presentacion por separado en los
estados financieros adjuntos.

Clasificacion v Medicidn de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIF 9 incluye tres categorfas de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCORYI), y al valor razonable con cambios en resuitados (VRCR). La clasificacion
de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios
en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos
hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la
NitF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo
financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evallia la
clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de fa Norma NIC 39 para
la clasificacion y medicion de los pasivos financieros, y su adopcién no ha tenido un efecto
significativo sobre las politicas contables de la Compatia, relacionadas con los pasivos
financieros y los instrumentos financieros derivados para los derivados que se usan como
instrumentos de cobertura.

A continuacién, un detalle de las categorias de medicion originales bajo la NIC 39 vy las
nuevas categorias de medicién bajo la NHF 9 para cada clase de activos y pasivos
financieros de la Companfa al 1 de enero del 2018;

Clasificacion original Nueva clasificacion Monto original Nuevo monto
bajo la bajo la bajo la bajo ia
Nota Norma NIC 39 Norma NIIF 9 Norma NIC 39 Norma NIF 8
Activos financieros
Efectivo y equivalentes a efectivo 7 Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado 734,636 734,636
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, neto 8 Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado 1,393,626 1,393,626
Cuentas por cobrar partes relacionadas 17 Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado 32,600 32,600
Total activos fi ieros 2,160,862 2,160,862
Clasificacion original Nueva clasificacion Monto original fNuevo monto
bajo Ia bajo la bajo la bajo la
Nota Norma NIC 39 Norma NilF 9 Norma NIC 9 Norma NilF 9
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar 11 Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros 1,293,199 1,293,199
Beneficios a empleados 13 Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros 95,322 95,322
Cuentas por pagar relacionadas 17 Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros 476,398 476,398
Total pasivos fi ieros 1,864,919 1,864,919 |
{Continta)
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Transicién

Debido a que la aplicacidon de la NIIF 9 no tiene efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compafia, la informacién financiera correspondiente al aho 2017 no refleja
los requerimientos de la NIIF 9 sino Ias provisiones contenidas en la NIC 39.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Atn no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamiento

La Compafia actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a
los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la
medida que exista una diferencia entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto
reconocido.

La Compafiia estd requerida a adoptar la NliF 16 desde el 1 de enero de 2019. La Compafia
ha evaluado el impacto de la estimacion de la aplicacidn inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros, como se describe a continuacion.

Transicién

La Compania planea aplicar la NHIIF 16 iniciando el 1 de enero de 2019, usando el método
retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopcién de NIiF 16
es reconocido como un ajuste a los saldos de apertura a partir del 1 de enero de 2019; en
consecuencia, la informacién comparativa no €s restablecida.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento.
Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
en la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se valorard inicialmente
al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier
pago realizado en la fecha de inicio 0 antes, mas cualquier costo directo inicial incurrido y una
estimacion de los costos de desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el activo
subyacente o el sitio en el que estd ubicado. E!l activo por derecho de uso se amortizara
posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta el final de la vida (til del
activo por derecho de uso o el final del plazo del arrendamiento, el primero de los dos.

{Continta)
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El pasivo por arrendamiento se valorard inicialmente por el valor actual de las cuotas no
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse facilmente, la tasa deudora incremental
de la Compafia. La Compafiia utilizara la tasa implicita en el arrendamiento como tasa de
descuento para estimar el impacto, la misma que asciende a 8.69%. Los pagos por
arrendamiento incluidos en {a valoraciéon del pasivo por arrendamiento comprenderédn: pagos
fijos, pagos variables de arrendamiento que dependan de un indice o de una tasa de
incremento.

Basados en la informacion actualmente disponible, la Compafia estima que el reconocimiento
adicional del activo de uso y pasivo es de US$1,295,910 al 1 de enero de 2019 v del activo por
impuesto diferido de US$323,978 por dicho pericdo.

La Companlia optard por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los
arrendamientos a corto plazo con un periodo de arrendamiento menor a 12 meses. La
Compafifa reconocerd los pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamientos como
un gasto sobre una base de linea recta a lo largo del plazo de arrendamiento.

La NIIF 16 remplaza a la existente gula de arrendamiento que incluye la NIC 17 de
arrendamiento, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15
Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las transacciones
que involucra la forma legal de los arrendamientos.

Qtras Nuevas Normas o0 Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacién a la Norma
NIIF9).

- Participacién de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos {Modificacion a la Norma
NIC 28).

- Mejoras Anuales a las NliFs Ciclo 2018-2017 - diversas normas.

- Modificacién a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIF 17 Contratos de Seguros.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estéd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

(Continta)
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Marco de Administracidén de Riesgos

La Administracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asf como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion
de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de gue reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafifa monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracidn de riesgo vy revisa si el marco de administracién de riesgos
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalente a efectivo, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Notas 2018 2017
Efectivo y equivalentes a efectivo 7 US$ 1,499,812 734,636
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 8 6,631,882 1,393,626
Cuentas por cobrar partes relacionadas 17 115,517 32,600
Uss 8,247,211 2,160,862

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$1,499,812 al 31 de diciembre
de 2018 (US$734,636, al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones
financieras que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA segin las agencias calificadoras
de riesgo autorizadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

{Continta)
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Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

L.a exposicién de la Compania al riesgo de crédito es media, debido a que las ventas estan
dirigidas principalmente a clientes del sector publico y existe la posibilidad de un retraso en el
pago de la deuda. Los saldos por cobrar representan aproximadamente el 88%, en ef 2018
(86%, en el 2017) de los ingresos de la Compafia. Desde un punto de vista geogréfico o
demografico si existe concentracion de riesgo de crédito.

Al monitorear €l riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segin sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o @ una entidad legal, privada o publica,
su ubicacién geogréafica, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas.

{a Compafia analiza si una provisidn para deterioro de valor que representa su estimacién de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales, es requerida a cada fecha
del estado de situacién financiera.

Pérdidas por Deterioro

La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situacion financiera es la siguiente:

2018 2017
Tasa de Tasa de
pérdidas pérdidas
Saldos esperadas Saldos esperadas
Por facturar Uss 5,024,474 1,129,058
Facturado por vencer 24,897 -
Vencidas:
Hasta 30 dias - - - -
De 31 a 60 dias 141,105 - - -
De 61 a 90 dias 27,587 - - -
De 91 a 120 dias - - - -
De 1271 a 180 dias 251,675 - - -
De 181 a 360 dias - - - -
Més de 360 dias - - - -
5,469,738 1,129,058
Provisién para deterioro - -
Uss 5,469,738 1,129,058

La Administracion de la Compafila considera que las cuentas vencidas son totalmente
recuperables, por consiguiente, en los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 no
ha registrado con cargo a resultados alguna estimaciéon para deterioro de cuentas por cobrar
comerciales.

(Continua)
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compahia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compahia.

La Administracién de la Compania dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administraciéon
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

[Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 de diciembre de 2018

Valor en Vencimientos De0al3 De3ab De6ai2 De6aiz
libros contractuales meses meses meses meses
Cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas y gastos por pagar US$ 3,109,072 3,109,072 3,086,968 18,144 3,960 -
Beneficios a empleados 177,075 177.075 117,948 9,981 49,146 -
Cuentas por pagar relacionadas 5,732,015 8,732,018 8,260,602 - 471 470,942
US$ 10,018,162 10,018,162 9,465,518 28,1258 53,677 470,942

31 de diciembre de 2017

Valor en Vencimientos DeGa3 De3as De6a12 Deg6aiz
libros contractuales meses meses meses meses
Cuentas por pager comercialesy US$
otras cuentas y gastos por pagar 1,293,199 1,293,189 1,244,318 1,245 47,638 -
Beneficios a empleados 95,322 95,322 74,414 - - 20,908
Cuentas por pagar relacionadas 476,398 476,398 251,829 - - 224,569
uss 1.864,219 1,864,919 1,570,589 1,245 47,638 248,477

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Moneds

La Compafia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US ddlar, moneda funcional; por consiguiente, considera que su exposicion al riesgo de
moneda no es relevante.

(Continta)
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Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo es el siguiente:

Caja
Depdsitos en bancos
Inversiones en valores

2018 2017
Uuss 4,225 2,490

795,587 432,146

700,000 300,000
Uss 1,499,812 734,636

La Compafia mantiene cuentas corrientes en Délares de los Estados Unidos de América en
bancos locales y los fondos son de libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2018, inversiones en valores por US$700,000 corresponden a depdsitos
a plazo fijo por US$300,000 vy US$400,000 a 31 y 61 dias plazo, a una tasa de interés fija anual
del 3.65% vy 4.20%.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €s el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales

Otras cuentas por cobrar:
Impuesto al valor agregado
Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones impuesto a la renta
Anticipos a proveedores
Otras

Total cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

2018 2017
Us$ 5,469,738 1,129,058
5,469,738 1,129,058
801,929 (1) 238,530
57,244 -
71,186 18,312
230,298 (2) 7,726
1,487 -
1,162,144 264,568
Uss 6,631,882 1,393,626

Corresponde al crédito tributario de impuesto al valor agregado pendiente de recuperar.
De acuerdo a la normativa vigente, la Compania puede compensar o usar este crédito

tributario hasta dentro de cinco afios.

Corresponde principalmente a anticipos a proveedores para la construccion de la planta
de potabilizacién por osmosis inversa a cargo del Consorcio Veolia — Semgroup Puné por

US$190,159.

-36 -
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La exposicion de la Compaffa al riesgo de crédito relacionada con las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 6.

Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2018 2017

Importaciones en transito US$ 1,211,931 (1)
Inventario en proceso 770,234 (2) -
1,982,165 -

Provisién por obsolescencia - -
USs 1,982,165 -

{1) Corresponde a la importacién del sistema de osmosis inversa de tecnologia Sirion - Sea
Water, sistema de filtracion marca Hydrotech y tres recipientes de fibra de vidrio para
carboén activado; adquisicion que fue realizada por la Compafiia a Veolia Water Services
México S. A., para la construccion de la planta de potabilizaciéon en la isla Puna.

(2) Inventario en proceso corresponde a softwares que estdn siendo instalados para ser
entregados por el Consorcio Veolia — Proactiva a la Empresa Publica Aguas de Manta
EPAM. De acuerdo al Contrato de Alianza celebrado con la EPAM, el Consorcio transfiere
la propiedad de este inventario mediante una “Acta de Recepcién” (véase nota 1).

Instalaciones, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de las mejoras a instalaciones, maquinarias y equipos es como sigue:
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se detallan como sigue:

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores - locales US$ 1,932,930 906,864
Otras cuentas y gastos por pagar:
Impuesto a la renta 3,472 -
Impuesto al valer agregado 80,637 -
Retenciones de impuesto al valor
agregado 11,364 15,094
Retenciones de impuesto a la renta 46,679 37,834
Provisiones por pagar 1,029,950 312,032
Anticipos de clientes - 21,375
Otras 4,040 -
1,176,142 386,335
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
vy gastos por pagar uss 3,109,072 1,293,199

La exposicion de la Compafila al riesgo de fiquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se revela en la nota 6.

Impuesto a la Renta

Obligaciones Tributarias de la Compania v del Consorcio

La Compafia presenta sus declaraciones tributarias correspondientes a IVA y retenciones en
la fuente establecidas en la leyes y reglamentos tributarios con base a sus registros contables
propios.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes el Consorcic debe obtener el registro Unico
del contribuyente y cumplir con todas las declaraciones tributarias y demas obligaciones que
establezcan las leyes y reglamento tributario. As{ también el Consorcio deberd pagar los
impuestos que corresponda a las operaciones inherentes a su actividad.

Gasto de Impuesto a la Renta

De acuerdo a la Ley Orgéanica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas afectadas por el Terremoto de fecha 16 de abril
de 20186, publicada en el Registro Oficial No. 758 el 20 de mayo de 2016, las nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en |os tres anos siguientes contados a partir de la
fecha de vigencia de la Ley, en la provincia de Manabi, el cantén Muisne y otras
circunscripciones afectadas de la provincia de Esmeraldas, estaran exoneradas del pago del
impuesto a la renta durante cinco afos, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion. De acuerdo a la Ley Organica para

{Continda)
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Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidén de Empleos, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, publicada en el Registro Oficial No. 309, el 21 de agosto de 2018, este
beneficio de exoneracién del impuesto a la renta a las nuevas inversiones productivas
ejecutadas en la provincia de Manabli, el cantdén Muisne y otras circunscripciones afectadas
de la provincia de Esmeraldas se incrementa hasta por quince anos.

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2018 2017

Impuesto a la renta corriente Uss 3,472 -
Impuesto a la renta diferido (161,418} (189,242)
Uss$ (157,946) (189,242)

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestion Financiera se reformé la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron que dicha tarifa se incrementard hasta el 3% (28% en ano 2018 y 25% en el
afno 2017) sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacidn directa
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién accionaria excede del 50%
la tarifa aplicable para la sociedad serd del 28% en el afio 2018 (25% en el afio 2017).

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta de la Compania es del 256%
en elano 2018 (22% en el aflo 2017). Dicha tasa se reduce al 15% en el ano 2018 (12% hasta
elano 2017) si las utilidades se reinvierten en las compafias a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adquisicién de maguinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% (22% en el afo 2017), a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2018 2017
Pérdida neta USs {425,819) (788,853)
Impuesto a la renta (beneficio tributario) (157,248) (1) (188,242)
Pérdida antes de impuesto a la renta Uss (583,765) (978,095)
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del
25% para el afo 2018 (22% afio 2017) Uss - -
Incremento resultante de:
Impuesto diferido 157,946 189,242
Uss 157,946 189,242
(Continta)
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(1) De acuerdo al contrato de Alianza Estratégica Destinada a la Asesorfa, Asistencia Técnica
e Inversiones celebrado con Empresa Publica Aguas de Manta EPAM (véase nota 1), el
Consorcio se compromete a efectuar inversion en obras e implernentacién de softwares
por un monto de US$11,716,543. Al respecto, el criterio de la Administracion del
Consorcio es que cumple con las disposiciones legales antes descritas; por consiguiente, -
est exento del pago de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2018.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar y de los anticipos y retenciones
de impuesto a la renta en los ahos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:
Impuesto a la Renta
2018 2017
Anticipos vy Anticipos vy
retenciones  Por pagar retenciones Por pagar
Saldo al inicio del afio UsS$ 18,312 - 14,379 -
Impuesto a la renta corriente
del afo - 3,472 - -
Retenciones de impuesto a la
a la renta 52,874 - 3,933 -
Saldo al final del afo USs 71,186 3,472 18,312 -

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones de impuesto a
la renta en la fuente sobre el impuesto causado y el impuesto a la salida de divisas, pueden
ser compensados directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros;
o pueden ser recuperados previa presentacion de la solicitud respectiva.

Activos por Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de activo por impuesto diferido es el

siguiente:
Saldo 31 de

diciembre Saldo 31 de
2016 Reconocido Saldo 31 de Reconocido diciembre

(Sin auditoria) en resultado  diciembre 2017  en resultado 2018
Amortizacion de pérdidas tributarias {1} US$ 104,000 189,242 293,242 148,012 447,254
Beneficios a empleados - - - 13,406 13,406
Uss 104,000 189,242 293,242 161,418 454,660

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco perfodos impositivos siguientes
si que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre de
2018, el saldo por amortizar corresponde a pérdidas tributarias acumuladas por un monto gue

en agregado asciende a US$1,924,966.
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Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial N0.309 se publicé la Ley Orgénica
para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
priorizados o en industrias basicas segln estén definidas en el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversién; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas
como existentes.

Exoneracidon del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos para nuevas inversiones productivas que hayan suscrito contratos de
inversion; este beneficio es aplicable en los pagos por importacién de bienes de capital y
materias primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversion
de utilidades destinadas a la adquisicion de nuevos activos productivos.

Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo parafsos fiscales y jurisdicciones de
menor imposicién) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exoneracion
no es aplicable cuando el beneficiaric efectivo es una persona natural residente en el
Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos.

Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el exceso
es recuperable, cuando no se genere impuesto a.la renta causado o si el impuesto
causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones.

Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla la obligacién de informar el 50% o mé&s de su composicion accionaria; o, cuando
el titular sea residente en un parafso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea el 50% o mas de participacion.

Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.

Situacién Fiscal

La declaracién de impuesto a la renta, las declaraciones de impuesto al valor agregado vy
retenciones en la fuente presentadas por la Compafiia por los afios 2016 al 2018 estén abiertas
a revision por parte de la autoridad tributaria.

(Continua)
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Precios de Transferencia

El Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 511 de 29 de mayo de 2015 incorpord a la
Legislacion Tributaria, con vigencia a partir de 2015, cambios en Precios de Transferencia,
especificamente en el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e
Informe Integral. A partir del aflo 2015, de acuerdo a la resolucion No. NAC-DGERCGC15-
00000455, los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000,000, deberéan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; vy si las
operaciones superan los US$15,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compafia y los Consorcios por
los ahos 2016 al 2018, 2017 y 2018 respectivamente, estan abiertas a revisidon por parte de la
autoridad tributaria.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales por pagar Uss 160,426 95,322
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 16,649 -
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 328,114 263,147
Reserva para indemnizaciones de
desahucio 134,952 107,498
Us$ 640,141 465,967
Pasivos corrientes Us$ 177,075 95,322
Pasivos no corrientes 463,066 370,645
Us$ 640,141 465,967

Reservas para Pensiones de Jubilacidn Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:
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Jubilacién ciones por

patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2016, sin auditoria US$ 22,486 8,148 30,834
Costo por servicios actuales 99,086 47,819 146,905
Costo financiero 5,388 2,423 7.811
Pérdida (ganancia) actuariat 37.609 15,966 53,575
Transferencia de empleados a otras empresas 98,939 34,033 132,972
Beneficios pagados - (890) (890)
Ajuste de afhos anteriores (361) - (361)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2017 263,147 107,498 370,645
Costo por servicios actuales 36,429 22,134 58,563
Costo financiero 10,245 4,123 14,368
Pérdida (ganancia) actuarial 3,737 (541) 3,196
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
ajustes y experiencia 11,513 {1,129) 10,384
Transferencia de empleados a otras empresas
de! Grupo 10,285 5,849 16,234
Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas (7,242) - (7,242)
Beneficios pagados - (3,082) (3,082)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2018 UsSs 328,114 134,952 463,066

Segin se indica en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aquellos
empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compania tienen derecho a
jubilacién patronal, beneficio que se determina en base a los afos de servicio, edad del
empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco
ahos previos a la fecha de retiro. Ademds, dicho Cddigo establece que en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el
equivalente al 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Metodo de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacidon consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y
de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

{Continua)
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Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de

situacion financiera son los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial
(corto plazo)

Tasa de incremento salarial
(largo plazo)

Tasa de rotacién (promedio)

Tabla de mortalidad e invalidez

2018 2017
4.25% 3.91%
1.40% 3.00%
1.50% 1.50%
16.32% 15.90%
TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Companlia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en

los montos reportados.

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, sismpre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrfan afectado la obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a

continuacion:

Tasa de descuento (+} 0.50%
Tasa de descuento (-) 0.50%
Tasa de incremento salarial (+) 0.50%
Tasa de incremento salarial {-) 0.50%

Gastos del Personal

Uuss

USs$

Jubilacion
patronal

Indemnizaciones

por desahucio

5,822
5,855

(5,47Q)

(5,641)

(1,522)
1,616
1,692

(1,610)

Los valores pagados por la Compania y los Consorcios en concepto de gastos del personal
incluidos en los rubros de costo de las ventas y gastos de administracion y generales en el
estado de resultados por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se resumen

a continuacion:

Sueldos y salarios
Benificaciones

Aportes a la seguridad social
Beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Jubilacién patronal y desahucio
Otros

US$

Uss
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2018 2017
1,206,779 353,102

21,093 -
155,534 44,798
267,040 78,151

16,643 -
85,722 46,276
60,938 169,429
1,813,755 691,756

{Contintia)
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Capital y Reservas

Capital Acciones

Con fecha 20 de diciembre de 2018, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
aprob¢ el aumento de capital suscrito y pagado en efectivo de la Compafia por el monto de
US$1,000,000, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 27 de diciembre de 2018.

La Compafia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nUmero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Valor nominat
NUmero de Valor Porcentaje de de cada
Socios Pals participaciones nominal participacién participacion
Veolia Holding America Latina, S.A. Espatia 3,092,749 3,082,749 99.99997% 1
Veolia Latinoamericana Holding I, S.L.U. Esparia 1 1 0.00003% 1
3,092,750 3,092,750 100%

Reserva Legal

La Ley de Companlfas de la Republica del Ecuador, requiere que las compafiias anénimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos 50% del capitat social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La Compafiia no ha realizado la apropiacion de reserva legal
debido a que sus resultados han sido pérdidas netas.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de
las obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia
(los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos
ocurridos en el aho) y los efectos de los cambios en los supuestos actuariales (véase
nota 3 (h)).

Ingresos Ordinarios

Los ingresos en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:
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Notas 2018 2017
Servicios Consultoria terceros ~ RIMSA 16 Uss - 43,793
Cortes, reconexiones, lectura - 98,370
Proyecto Manta emergente - 36,054
ANC Portovigjo 19 115,759 73,437
Reconocimiento de ingresos - Consorcio
Veolia - Proactiva 19 5,576,427 1,055,621
Reconocimiento de ingresos - Consorcio
Semgroup - Puné 19 512,307 -
Asesoria técnica - Hidroconsultora 10,5686 -
Us$ 6,215,079 1,307,275

Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital vy en funcidn de ello determina el nivel de
dividendos gue se paga a los accionistas. La Compafila no esta sujeta a requerimientos
externos de incremento de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa para la
administracién de capital durante el ano.

La Compafifa hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a
efectivo; v el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los
dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo del estado de situacion financiera
es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos Uss 10,481,228 2,235,564
Menos efectivo y equivalentes a efectivo (1,499,812) (734,636)
Deuda neta ajustada Uss 8,981,416 1,500,928
Total patrimonio uss 1,022,416 764,590
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 8.78 1.96

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas a través de servicios
en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Ingreso por servicios Uss 543,156 43,793
Gasto de intereses . 141,709 -
Servicios mutualizados - 270,170
(Continta)
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Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas resultante de las transacciones antes

indicadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Cuentas por cobrar
International Water Services

Interagua (Guayaquil)
Residuos Industriales Multiquin S. A,
Veolia Holding America Latina S. A.
South Ecuameridian S. A.
Proactiva Medio Ambiente México S. A.

Cuentas por pagar:
Veolia Environnement Finance
International Water Services

Interagua (Guayaquil)
Veolia Holding America Latina S. A,
Proactiva Medio Ambiente México S. A.
South Ecuameridian S. A.
Compania General de Servicios Urbanos de C.V.
Proactiva Servicios Urbanos S. A.
Proactiva Servicios Industriales S. A.
Veolia Su Chile S. A.
Veolia Holding Colombia S. A.
Aesa Aseo y Ecologia S. A.

Gastos por Naturaleza

US$

Uss

Uss

Uss

2018 2017
29,543 25,956
1,081 1,051
34,264 5,593
24,238 -
26,421 -
115,617 32,600
5,140,492 -
471 5,455
2,431 -
848,177 -
269,500 -
79,662 79,662
52,299 -

- 74,792
22,494 -
34,896 34,896

281,593 281,593
8,732,015 476,398

Los gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue en los anos que terminaron el

31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018
Gastos
de
Costo de las administracion
Nota ventas y generales Total
Gasto del personal usS$ 974,612 554,271 1,528,883
Depreciaciones y amortizaciones 122,331 22,074 144,405
Mantenimiento y reparaciones 2,686,770 130,706 2,817,476
Repuestos y suministros 307,541 20,270 327,811
Honorarios profesionales 853,484 200,692 1,054,176
Arriendo 199,843 125,619 325,462
Gasto de viajes, pasajes, hospedaje,
vidticos 20,078 32,856 52,934
Intereses por financiamiento 17 141,709 - 141,709
Otros gastos 162,853 293,891 456,744
US$ 5,469,221 1,380,379 6,849,600
{Continta)
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2017
Gastos
Costo de de
las administracion
Nota ventas Yy generales Total
Gasto del personal Uss 450,576 241,180 691,756
Depreciacién y amortizacion 2,407 3,970 6,377
Mantenimiento vy reparaciones 461,122 4,001 465,123
Servicios mutualizados 17 - 270,170 270,170
Repuestos y suministros 17,169 7,086 24,265
Honorarios profesionales 272,360 72,046 344,406
Arriendo 78,659 52,726 131,385
Gasto de viajes, pasajes, hospedaje,
vidticos 13,552 37,893 51,445
Otros gastos 145,105 166,203 311,308
Uss 1,440,950 855,285 2,296,235

Compromisos

Enlos anos 2018y 2017 la Compania suscribié los siguientes contratos:

iii.

En agosto de 2017 se firma con Empresa Publica Municipal de Agua Potable. vy
Saneamiento de Portoviejo un contrato para la prestacion del servicio de mantenimiento
preventivo y operacion de redes de agua potable, mediante la sectorizacion y gestiéon de
pérdidas reales (fugas no visibles) y aparentes en un sector piloto de la red de distribucion
de agua potable en la zona abastecida desde el tanque UTM del cantén Portoviejo por el
valor de US$213,751. Al 31 de diciembre de 2018 este contrato se encuentra completado
y generd ingresos por US$115,769 en el 2018.

En septiembre de 2017, se firma un contrato de alianza estratégica destinado a la asesoria
técnica e inversiones que fortalezcan el modelo de gestidon directa de la Empresa Pablica
de Aguas de Manta (EPAM) gue tendré vigencia 10 afios por un monto de US$61,301,327.
Para la ejecucion de este contrato se crea el Consorcio Veolia — Proactiva (véase nota 1)
cuya ejecucion del proyecto inicié el 12 de octubre de 2017. Al 31 de diciembre de 2018,
la inversién realizada por el Consorcio se encuentra al 14% de su avance y generd ingresos
por US$5,676,427.

En septiembre de 2018 se firma con International Water Services (Guayaguil) INTERAGUA
C. Ltda. contrato de construccién y operacidn extendida de la planta de potabilizacidn por
0SmMosis inversa para la cabecera parroquial de la isla Puna, por US$4,729,621. Al 31 de
diciembre de 2018 este contrato se encuentra al 21% de su avance de obra y generd
ingresos por US$509,430.

{Continva)
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QOperacion Conjunta

El Consorcio Veolia — Proactiva y Consorcio Veolia — Semgroup Puné son los Unicos acuerdos
conjuntos en los que participa la Compahia, los cuales se constituyeron el 22 de agosto del
2017 y 29 de agosto de 2018 acordé a la siguiente participacion:

%

Consorcio Consorciado Participacion
Veolia - Proactiva Veolia Ecuador S. A 99%
Veolia Holding América Latina, S. A. 1%
Veolia Semgroup - Puna Veolia Ecuador S. A. 51%
South Ecuameridian S. A. 49%

El acuerdo constitutivo de Consorcio Veolia - Proactiva y Veolia - Semgroup Puné solo podra
modificarse o adicionarse por escrito, con consentimiento de las partes.

El Consorcio esta estructurado como un vehiculo separado vy la Sucursal tiene derecho sobre
los activos y obligaciones con respecto a los pasivos; en consecuencia, la Compafiia ha
clasificado su participacién como operacién conjunta.

Un resumen de la informacion financiera del Consorcio Veolia — Proactiva, Consorcio Veolia —

Semgroup Puné vy la participacién del 99% vy 51% de la Sucursal al 31 de diciembre del 2018,
es como sigue:

-850 -



(enuiuon)

\_\mt

$sn

$sn

SN

$sn

G19'88L°LL (r¥6'859) esv'LZr'TL 660°£90°L Q0L 1¥9'L 0LS'¥80°C G68'8LL'L $89'2ZL'E
182'L0E"L - (82°L0E°L GLE'ZL {695'681) Yy l've Ovy'L81) LPS'08Y' L
(€9¥°G8LL) - (€9v'G8L L) gLe’cL (695'G81) vrl've (12 AVA<]H] (602°ZL9'L)
0G4'260°E - 064'260°C - - - - 064°260°'
82218701 (P6'8E9) zL1L0ZLLY ¥82'0S0'L GLZ'LT8'L 99£'090'C LYE'906'L €L1Zv2'e
990°c9v - 990'E9 - SYE'GLE - 0£G'8LE LZL'LyL
990°cov - 990'€9Y - SPE'GLE - 0€G'81Le LeL' vt
281'8L0'0L (P¥76'8£9) g01'£89'01 78£'0S0'L 0E6'LLG'L 99£°090°C L18°/8G°L Z6EY60'T
§10°2eL'9 (P16'8€9) 6G6'0LE°L 961'€0€ ¥y9'861L'S L0S'v6S 9GL'LGZ'G 6116981
GLO'LLL - GLO'LLL - 96£°9Z1L - (A WAAN 6L9'0G
ZL0'601°E - zL0'60L°E 88G LY/ 068’081 C G98'6oP L £86'802'¢ YeSvLL
G16'887°L1L (#6'8£9) 65V LIV'ZL 00L'€90°L SOL'LP9'L 0LG'¥80'C S68'8LLL vS89'22L’E
886'09vY’L - 886'9vY’ 1L - LLY'Z218 - £26'058 £L5'%09
£56'02 - £56'0C - £0Z'6 - L62°6 0G2'LL
099'vSt - 099'vSY - 296'09 - 8LG°L9 869'c6E
SLE'LLB - GLE'LLE - OC'TLL - 8v0'08L 6zL'661
LZS'LPE0L (7776'8£9) L4'086'01L 001°€90'L Y6Z'66L'9 01580 2.6'£98'Q LLO'SLL'E
1§21 - 15121 - 0BG LLL - 81211 199
Z18'SLL (r6'8£9) Lot vGL 005'08¢ vLo'Lz 000'08S £68°LC £82'CSY
GOL'C86'L - GOL'T86 L - veZ'QLL - €10'84L [RAIR N ¥
Z88'1€9'9 - Z88°1£9'9 £80°'669 Q06'EPS'S B6GL'0LE"L ¥06°66G'G 688'88¢
zLg'eer’L - ZL8'66%'L €168 068'LSe LGL'E9L vyy'GGE 60r'¥90°L
sopesBeut $8UOIoBUIWIT (ugIoRUILIS (% LG) gund (%66) gund BANOROL] VS
sopjes op saue) - dnoBuwieg eAloe0.d - dnoiBwesg - eljosp 10penOg eljoeA
sopeiBalul BIOBA - BIJOSA elj0aA 010I0SUOD)
soples OI0JOSU0D
ugloedioiliey
($SN — BOLBUIY 8P SOPIUN SOPeIS] SO| 8P S8le|oQ Us opesaldx3)
SClalouRUI4 SOPRIST SO| B SRION
v S JOpendd BIOBA
) ) ) ) ) ) ) Yo ) ) ) ) ) ) ) ) )

owouwsied A sonised |elo
oowuied (10
opejnuNoe 1019
sauoooe jenrden

‘ojuowILIEd

soAalised je10)
SOIUBII0D OU SOAISEd |Rl0 |

$91UBLI0D OU SOPED(dLUD B SoBuUag
1$8IUBLIOD OU SOAISEd

SBIUBIII0D SOAISEd |B10
sepeuojoe|es Jebed Jod seluen)
S91U8LI0D soped|dwe B sodysuag
ieBed sod so1seB A seluend

SRJ10 A sojeiotewon Jebed Jod selueny

ISOIUBLIOD SOAISR

SOAIIOR (210}

SOLUBILIOD OU SOAILOZ |R10 ]
enueleb ue solsodeq
OAIOR OpuBp o1sendul)|
oleu ‘so|qIBuRIUI SOANDY
ol8u 'sodinba A sejgenuu ‘sauoIoRRISU]
ISBIUBDILIOD OU SOAIDY

SOIUBIIIOD SOAINOE [B1O]
opedionue J0d sopebed soisen

SepPeUOIOBeR) selied 1eiqoo Jod selusn)

SOHEBIUBAUL
019U “JeIqoO Jjod seusano

SBA0 A §3|81DJ0UI0D JBIQOD Jod sewusny

OA10B)e B S81US|BAINDA A OANDBLY

ISBIUDLIAD SONTDY

SORIDY



(enunuoD)

lel

(£0E'LGY) - (£0€'LGY) €1ezt 62196 1448 24 901'L6 (§64°G99) $sSN solesBalul
SOPRYNSSI SONO0 A BISU (2D1PISY)
(P8¥' L €) - (P8Y'LE) - (166°9) - (190'/) (E6¥'V2) sojribaiul sopeynses sonQ
(ravr'te) - (yar'Lel - (166'9) - {190°L) (£6¥'12) SOpIUIaP SOPIBUSQ
op saueld Jod sa|gLENIOR (SEPIPIYY)
:opoued jop sopeynsal
e 91UBWI01191S0d URIRDIjISR|D8) 89S OU nb SepPIlEY
se(eiboiul sopeynsal son0
(618'Gew) - (618'GeY) €LezL ocL'eol YrLve L9L'P0L {29Z'Lt13) el1oU (epipiad)
g6 LGL - oOVe'LGL (eLv'€) GGL'8 (018°9) £v8'8 99261 erual ey g oysendul|
(G9.'€a%) - (59.£'€83) 98/'Gl GLEVE ¥56'0€ v2e'G6 (926'€69) g9l el e 01sondul 8p SBIUR (BPIPIDJ)
GG0'Z - §60'C - 881" - 00¢'L £98 sopeued sasaioly|
roJ9moURUIL 0SB81BU)
(028689 - (028'G89) 984Gl /81'€6 ¥G6'0€ vZL'v6 (£6L'769) sauoeisdo us (ep1piad)
(829'LECL) - (849'LEL"L) (0G2'LG1) (PGL'LGQL) (€1£'60€) (£8L°291) (PLL210°1)
L0/'8Y - L0L'8t - 22L°0¢ - LEO'LE BL6' L1 soiseb A sosaibut sonQ
(6LE£°08E'1L) - (62€'08¢€"L) (0GL'LG1) (948'L61L) (€1€'60€) (818'¢61) (£GL'0€0' L} ss[elsusb A ugwensiuiwpe sp solsen
8G8'GYL - 8G8'GYL 9EG'ELL LY EvS2 £97'0vE 1168°952Z 186°L1E e1nq pepnn
(1zZ'869v'9) 9£1'50€ (LGEVLL'S) (F68'SEL) (980'22¢'G) (r19'8G9) Pya'GLEG) (LLE9LY) SBIUBA Se| 8p 01S0)
6L0'GLZ'9 (9€1'50¢€) GL2'028'9 0EP' 604 L2V'9LG'S 188'866 GGL'2€9'G 8Ge'vEY SN SEUBUIPIO SBPEPIAIIDE 8D S0S0IBU|
sopesBajuy (ugtoeuiua (% 1G) pund (%66) gund EAlLOBOIH V'S
sop|eg 8p salue) - dnoiBuweg BAILOROIA - dnoibuwisg - BIOBA jopenoy
sopeifaluy 21|0BA - BIOBA eIJODA 0l12405U0D) BI[OBA
soples 010108U0D)
uoioedionied
A%WD — BOLBWIY ©p SOpIUM sOpelIsT SO} 8P S8Uejo(] ud Obmmm\_axmv
SOloIouUeUl{ SOPEIST SO| B SBION
VY 'S Jopend3y eljosA
|2 TS B T A D D D D A N D T D B B SR A NS N S WD TS SR



(21)

Veolia Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Hechos Posteriores

La Compafia ha evaluado los hechos posteriores hasta el 21 de mayo de 2019, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningldn evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de
situacién financiera pero antes del 21 de mayo de 2019, que requiera revelacién o ajuste a los
estados financieros adjuntos.
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