EXFORO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
{kxpresadas en dolares de E.L.A)

Identificacion de la Empresa

Exforo S.A, fue constituida y existe bajo leves ecuatorianas mediante escritu-a
publica del 09 de Diciembre de 2014, e inscrita en el Registro Mercamtil ef 20 de
enero de 2015,

Operaciones

El objeto de ia compania consiste en actividades de intermediarios de comercic
de productes alimenticios, bebidas y tabaco.

Politicas Contables

Los Estacos Financieres separados adjuntos de Compara han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacicn Financiera (NIIF
emitidas por ei Internacional Accounting Standars Soard {en adelante "1ABS")
segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiias
det Ecuador.

A continuacion se describen fas principales ooliticas contables acdoptadas enia
preparacion de estos estades financieros individuales, tal como to reguiere ia
NIC ¢ - Presentacién de estados financierps, estas politicas han side disenadas
en fungicn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015,

a) Declaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparacos de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NUIF.

ra Compania de acuerde a v establedido por fa NIC 1= Presentacion de
estados financieros presenta «formacidn comparativa respecie del periodo
anterior para todes los importes incuidos en los estados financieross deif afc
corriente.

A continuacion se describen fas principaies politicas contables adoptadas en
la preparacidn de estos estados financierps.  Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a2 todos los pericdos que se presentan.

b} Bases de medicidn

Los estados financiergs de la Compania han sido preparados sobre ia base
cel costo histérico con excepcidn del pasivo por jubilacion patronal gue se
encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito
ingependiente.
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f)

Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en s
estados finangieres separacdos y sus notas estdn expresadas en dolares de
los Estados Unidos de Ameérica.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

ia preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionaies
de Informacion Financiera [NIIF) requiere que la administradion reaice
wicios, estimadiones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables vy los montos de los activos, pasivos, ingrasoes oy gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisades par Iz
administracion de manera reguiar, sin embarge, debido 3 la subjetividad
inherente en este procesa contable, los resultados reales pueden diferir do
ios montos estimados porla Administracion.

En la preparacidn de ios estados financieros se han utilizada estimacones
taies como:

- Vida util de activos fijos

- Pardidas por deterioro de activos

- Hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de beneficios de terminacion
de empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatorianas

Estas estimaciones y juicias se realizaron en funcior a la meor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diclembre de 2017, cualguie:
acontecimiento que pueda ocurric en el futura ¥y que oblgue a modifhicar
dichas estimaciongs en proximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la variacion, reconodiendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patfimonio segun sea el ¢aso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de ia continuvidad de fas
aperaciones del ente contable, empresa en marcha, s menos que se indique
todo to contrario Exforo S.A., es un ente <on antecedentes de empresa er
marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones v por el tiempo
gue dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion y la disposicion de sus accionistas.

Activos y pasivos financieros
Los activos financieros y pasivos financiercs se reconocen cuando los

mismas son parte de las ¢ldusulas contractuales de un instrumente
financiera.
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Los activos financieros se dan de kaja cuando ios derechos contractuales a
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos.  Un pasive financiero se da de baja cuande se extinguy, s¢
cancela o se vence.

Los activos y pasivos finandieres que Exforo S.A., adquiers pueden ser
clasiticados de la siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales otras
cuentas por cobrar v cuentas por pagar.  La dasificacion depende del
prepésito para el cual se adquirieron 1os activos v pasivos finandieros.

Reconocimiento de actives y pasivos financieros

0% actives financieros v fos pasivos finandieros se miden inicialmente a!
valer razonable ajustado por los costos de la operacion, excepto los actives
financieros y pasivos financieros gue se levan a valor razonable a través de
utilidades ¢ pérdidas, que s& miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financleros se miden posteriormente Como
se describe a continuacion,

i} Cuentas oor cobrar

Las cuentas por cobrar representan  principalmente los  satdes
pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes cue sg
reconocen par el importe de la factura, v cuyos saldos estan de acuerdo
con las practicas comerciales y las condiciones normaies dentro de fes
negocios.

tas cuenias por cobrar no registran ura estimacion para deudas
incobrables, debide al bajo riesgo de recuperacion existente y porque a
ia fecha no se ha determinado indicios de deteriare

Debidoe a la rapida recaudacion fas cuentas comerciales a corto plazo no
se descuentan.

iy Cuentas por pagar
Los pasivos financieros de Exforo S A, inciuyen pasivos con proveedores

y otras cuentas pendientes de pago gue no ¢onstituyen instrumentos
financieros derivades.

Cualquier diterencia entre ef efectivo recibido y el valor de reembn’so se
imputa directo a resuttados er el plazo del contrato.
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g) Propiedad y equipos

Son recenocidos como propiedades vy equipos aguellos bienes que se usan
an {a prestacion del servicio o para propositos adminisirativos v Que Lener
una vida mayor a un periodo.

iy Propiedad

lL.a propiedad se encuentra registrada a su costo de adquisicion manos
la depreciacion acumulada ¥ menos las posibles nerdidas por deterioro
de su valor. Al 31 de didembre del 2017 no se han identifizado indicios
de deterioro.

i) fguipos

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adauisicion moenos 1a
depreciacidon acumulada y menas ias pasibies perdidas por deteriora o#
sy valpr. Al 31 de diciembre del 2017 se han identificada indicios de
detericro.

h) Depreciacion de la propiedad y equipos

La propiedad y equipos se deprecian desde que estan en condiciones de ser
usadas. El gasto por depreciacidn de la propiedad y equipos ¢ carga a loz
resultacos del periodo aplicando el método de linea recta en funcidn de ia
vida util estimada de los respectivos activos, de aguerdo a 10s siguientes
afgs de vida:

Edificios 20 anaos
Muebles y enseres 1 afos
Eguipos de computacion 3 anos

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son heneficios a corto nlazo medidos a una base no descontada v
reconocidos como gastos a medida que ef servicio es recibido,

Participacign a trabajadores

La Comparida reconece un gasto y un pasive por i3 participacian de los
trabajadores en las utilidades que genera Exforo SA. Este beneticio se
calcula a ia tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.
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Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal

De acuerdo a lo estabiedde por ef Cddige del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsahilidad de pagar a sus trabaiadores gue por
veinte o veinticinco afes 0 mas afios, hubieran prestado servicies
continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepio de
pensiones de jubilacidn patronal.

Las provisiones para jubilacidn patronal se miden aplicande el método de |2
unidad de crédito proyectado y representa e! vaior presente de las
obfigacianes a la fecha del estado de situacidn financiera.  Las hipdtesis
aciuariaies incluyen variables, en adicién a )a tasa de descuento como fa tasa
de martalidad, edad, sexc, aAos de servicio, remuneraciones, ingremento
futuro de remuneradiones, tasa de rotacidn, entre otras. Las ganancias y
pérdigas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experienca y
cambios en los supuestos actuariales se cargan 2 i0s resultados del periodo
en el que surgen.

Los factoras de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonoes de Gobierna que estdn denominados enla moneda en
Ia cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos
a los plazes del pasivo de pensiones correspondiente.

Beneficios por terminacion - Desahucio

La Compania no reconoce los beneficios por terminacion de la refacion
iaboral cuando existe el compromiso sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a8 un plan formal detallado para dar por terminado el contrato del
empleado antes de iz edad nermal de jubiiacidn, o para entregar beneficios
por terminacidn comoe resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia veluntaria, Los beneficios por terminacidn en el caso de renuncia
voluntaria sen reconocidos <omo gasto si Exforp 3.A. realiza una oferta
incentivande la renuncia voluntaria, y &s probable cue 'a oferta sea aceptada
y el nimero de empleados que 1o hace puede ser estimado con fiabilidad.

Impuesto a larenta

Exfara S.A. registra el Impuesto a la Renta sebre la hase ¢# {3 renta liguidz
impenible determinada segun las normas establecidas enla Ley de Régimen
Tributario Interno y sy Reglamento. & gasto por impuesto a la renta estd
compuesto paor el impuesto corriente {causado). Los impuestos se
recongcen en ef resultado, excepto an la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en e otro resultade integral o directamente en @i
natrimonio netn. En este case, el impuesto también se reconoce en el atro
resultade integral ¢ directamente en patrimanio neto, respectivamente.

i3 Impuestp Corriente
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zl impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar n
ejercicio, utilizando las tasas impasitivas y leyes tributarias aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del bhalance de situadion,
correspondiente al ejercicio presente y 2 cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a ejercicios anterigres.,

E! calculg del impuesto corriente se basa en ias tasas fiscales que han
sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre
de! periodo de reporte.

K) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta elimporte estimade de cualguier gescuentc,
honificacidn o rebaja comerciat que Exforo S.A. pueda otorgar.

Los ingresos de Exforo 3.A. proviensn principalmente de las actividades ¢
diseric de la estructura v contenido de los elementos siguientes (vin
escritura de} codigo informdtico necesaria para su creadion y aplicacion!,
Programas de sistemas operatives (inciuidas actualizaciones v parches de
correccion), aplicaciones informancas {incuidas actuaiizaciones |,

- LOS iNEresos por venta que Exforo S.A. realiza de scuerdo al gire del
negocio se registran en resultados al momento de su transferencia.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion redibuda o de jos
bienes recibides. Los gastos se imputan a la Cuenta de resuvitados en fungon
del criterio de! devengo, es decir, en la medida que sea probahle gue los
beneficios econdmicos fluyan hacia Exforo S.A. y puedan ser zonfiablemente
medidos, con independencia del momente en que se produzea o pago
derivado de ello.

m) Estado de flujo de afectivo

Para efectos de preparacicn del Estado de flujos de efective, txforo S.A ha
definideo ias siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: indiuyen el efectivo en ¢aja y bancos.
Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la princioa:

fuente de ingresos ordinarios de Exforo S.A, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion ¢ financiacion.
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Actividades de Inversién: corresponden s actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no corrientes v pIras
inversiones no ingluidas en el efectivo en ¢aja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en ¢
tamafio y composicidn del patrimonio neto vy de 1os pasivos de ¢ardcter

finandiero.

n

—

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

In el estado de sitwacion financiera adjunto, ‘os saidos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aguelos con
vencimiento igual o inferior a doce mases y como ne corrientes, 105 de
vencimiento superier a dicha periodo. £n ef caso que existiese obligaciones
cuyo vencimientg es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento 2
largo plazo esté asegurado a discrecién de Exforo S.A, mediante contratos
de crédite disponibies de forma incond'cicnal con vencimiento a large plaza,
podrian dlasificarse como pasivos a largo plazo.

o) Auwtorizacién de los estados financieros

Los estados financiercs separades de Exfora S.A. por ef afip terminado @i 31
de diciembre de 2013 seran aprobades de manera definitive en junta de
socios ge acuerdo g lo dispuesto por la Superintendencia de Companias del
ccuador.

Gestidn de Riesgos Financieros y Definicidn de Cobertura

£r el curso normai de sus negodios, Exforo 3A. estd expuesta a diverses
riesgos financieros que pueden afectar de manera més o menas significativa el
valor econdmico ¢e sus fluios y activos y, en consecyendia, sus resuftados, Las
politicas ce administracidn de riesgo son agrobadas y revisadas periddicamente
por su Administracidn.

A continuacidn se presenta una defincidn de ios riesgos que enfrenta Exforo
S.A., asi coma una descripcidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso
per parte de Exforo 8.4, s es el caso.

a) Riesgo demercado

£s1a posibilidad de que Ia fluctuacion de variables de mer¢ado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de producios, etc, produzcan pérdidas
econodmicas debido a la desvatorizacion de flujos o activos o aia velorizacion de
nasives, debids a la neminacion ¢ indexacion de 8s5tos a dichas variables.

La admnmistracion de estos riesgos es establecida por fa Administracion de iz
Compafia, quien Cefine estrategias especificas de mercadeo en funcion de los
anatisis periodicos de tendencias de las variables que indiden en los niveles de
venta.
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b) Riesgo de tipo de cambio

Exforo S.A. no estd expuesta al riesgo de tipo de cambic dada la naturaleza
de sus operaciones, as que involucran transacciones unicamente 2n colares
americanos,

¢} Riesgo de crédito

Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligationes financieras con ia Exfore 5. AL Dentro de las partidas expuestas a
este riesgo se distingue la siguiente categoria:

i) Clientes

El riesgo de incobrabilidad de tos chientes de Extoro 5.A. s bajo, toda vez
que gran parte de los servicios entregados san respaldados por contratos de
servicios a corto piazo, para los cuales fa administracion establece fimites
por deudor, por fo cual a la fecha del estado no exister concermtraciones
significativas de riesge de crédito.

d) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asoctado g la capacidad de Exforo S.A. para responder ante tos
compramisos adquiridos y cumplir con los pagos a sus proveedores

La Administracion de Extoro S.A. moniterea los limites de hguidez 3 s
mantenidos con el fin de poder satisfacer todas las necesidades existentes. Al
31 de diciembre del 2017 las cuentas por cobrar y por pagar tienen vengimientos
a corto plazo por lo que la administracidn estima que su C2sto reghstrado
contablemente es similar a su valor razonakie.

e} Riesgo operacional

Ei riesgo operacional comprende la posibiidad de incurrir en nérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciores de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

Recurso Humano, que es ¢ personal vingulado directa o smdirectamaeante cor
la ejecucion de tos procesos de Exforo 5.A.

- Procesos, que son las acciones que interactlan para transformarse en @l
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software v
comunicaciones, que soportan los procesos de Exfore 5.A..

- infragstructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de ias
actividades.

Exforo S.A. tiene definidos procedimientos tendientes a que se admimnistire
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con ios lineamientos de ios
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organismos de control v del comité de calificacion, basados en sistemas ce
reportes internos y externags.,

5. Efectivo en cajay bancos

Al 31 de diciembre del 2017 y &l 2016 2! saldo en efegtivo er caja y bancos se
compone como sigue:

talit 2017 2018
Bancos 1.098 800
Total 1.096 B30

6. Pagos anticipados

El salda de pagos anticipades al 3+ de ciciembre del 2017 y ¢ 2016 fue como

siguie:
Detalle 037 2016
Anticipos 0 9
impuestos 426
Total 420 o

7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

t) saldo de cuentas por pagar comarciales y 01ras cusentas por pagar 3 31 de
diciernbre del 2017 v 2016 fue como sigue:

Detalle 2017 2016
Prowedaores por pagar 1925 &
Qtras cuentas por pagar 2855 O
Total 4.580 0

8. Impuestoalarenta
3) Conciliacion tributaria

De conformicad con disposiciones legales, fa provision para el imoueste a la
remtz se ca'cula a ia tarifa del 22% aplicadble a la utflidad gravable por 2l
oeripdo comprendido entre * de enerc al 31 de diciembre del 2017 (224
aplicable a la wiiidad gravable comprendida al periedo compreadido entre &l
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1 de enero 3l 3t de diciembre del z0:5).

tributaria es como sigue:

Un detalle de ia conciiiacion

2017 2016

Resultado antes de panlicipacion trabajadores e impuesto

a la renta -3.602 a
15% Paricipacién lrabajaderes o g
Ganancia antes de mpuesto a la renta -3 a0z 0
Mas  Gasios no deducibies 8 I
Meros: Irgresos excentos
Menos. Amorlizaciérn de afos anlengres
Base imponible -3 602 0 .
impuesio a la renta causade o N
impuesto a Ia renta por pagar mayer entre el anticipe

_y el impuesto causado G ¥ o
Menos retenciones de impuesio a fa renla [ G
Impuesto a la renta por pagar (nota 12 - b)Y A favor det
contribuyente 3 I

£l gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere de
impueste tedrico gue se habria obtenido empleando la tasa impositiva
vigente al cierre de (ada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la
ranta, por las razones que se detallar en la congitiagion a continyacidn:

2017 2016
Valor % Vator i
Tasa impositiva norminai 13.302; 22%
Mas, gastos ro deducties -2 0% 0
Tasa impositiva efectiva (350" 0.00% 1

b} Pasivos por impuestos corrientes

un detalle de pasivos par impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017

el 2016, es como sigue:

2047 2016
impuesto a la renta por pagar (1) 0 0
SRI por pagar 38 :
Total 38 0

YO
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Al 3¢ de diciembre dei 1017 Exforo S.A. no ha determinado diferencias
temporales entre su base fiscal y t2 base contable que navan generado
impuestos diferidos.

¢} Contingencias

Ala fecha de este informe Sxforo S.A. no tiene contingendias tributarias.
Patrimonio de los Accionistas
a) Capital Social

La compafia al 31 de diciembre del 2017 tiene un capital social de USsBao
dividido en o0 acciones & un valor nominal de US$1 zada una.

b) Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos e 10% de Iz utilidad arual sea
aprapiado como reserva legai hasta que €sta como minimo alcance el 50% del
capital social £sta reserva no es disponible para el pago de cividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

¢) Resultados por aplicacion de NILF por primera vez

Registra todo e efecto de ia apicadion de NI'F por primera vee, de aguelios
ajustes que debieran registrar el efecta contra resultades aturmnulados.

£} saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los Acdionista, ni puede ser
utilizade en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionates, metive por el que tampoco 10s trabajadores tendridn derecha a
una participacién sobre este. Este salde podra ser utifizado en enjugar pérdidas
acumudadas v las del ellimo gjerdicio econdmico conduido, si las hubiere o
devuelto en ef caso de liguidacidn de Exforo S.A. a sus Accionistas,

Gestién de Capital

La gestion de capital se refiere a |3 administracidn del patrimonio de fa Exfore
S.A., las politicas de administracion de capital tienen por objetive:

- Asegurar gl normal fundionamiento de sus operaciones v ia continuidad del
nagodio en el largo plazu.

- Asegurar el fingnciamiento de nuevas mversionas vy e mantemimignio de
Exforo S.A. a fin de manteneér un crecimiento spstenido en et tempo.
Mantener una  estructura de  capital adecuads acotde a los cidos
gcondimicos gue impactan al negocio y a la naturaleza de ia industria,

Los requerimientos de capitat son incorporados en base 3 las necesidades ¢e
financiamiento de Exforo S.A, cuidando mantener un nivel de hguidez
adecuaco y cumpliendo con ios resguardos financieros necesaros.
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10.

Gastos por su naturaleza

Ll detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017
y 2016 s0n los siguientes:

2017 2016
Gasios administralinvgs 3.902 0
Total gastos 3.802 0

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Exforo S.A. por e afo terminado e! 31 de dicembre
de 2047 serdn aprobados de manera definitiva en Jjunta de Accionistas de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendendcia de Companias del Ecuador,

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciemnbre del 2017 v la fecha de preparacicn de nuestro informe
Marzo del 2018, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia

de Exforo S.A. pudieren tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

Diego Ponce hveninge Balsoca

REPRESENTANTE LEGAL CONTADQORA



