ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA.

Estados de situacion financiera

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes del efectivo
Inversiones Corrientes
Cuentas por Cobrar Comerciales
Cuentas por Cobrar socios
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos corrientes
Inventarios
Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad planta y equipo
Total activo no corriente

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales
Otras Cuentas por pagar
Beneficios a Empleados
Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros
Impuestos corrientes
Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros
Pasivos diferidos
Beneficios a empleados
Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (ver estado adjunto)

Total pasivos y-patrimonio de los gccionistas

Representante Legal

Diciembre 31,

Notas 2018 2017
(U.S. dolares)
] 200.672 169.009
6 140.000 423.000
- 5.240
F'é 127.756 -
8 295,752 8.575
16 57.982 55.546
9 57.694 25.921
879.856 687.291
10 111.773 60.119
111.773 60.119
991.628 747410
11 259,228 91.976
12 51.665 24.788
13 23.660 14.438
14 166.623 39.300
15 10.760 7.913
511.836 178.415
14 203.776 204.990
16 144.000 308.822
13 10.672 -
358.447 513.812
870.283 692227
17 121.345 55183
747.410

Contadora General

991.628

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de lo estados financieros



ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA.
Estados de resultados integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
Notas 2018 2017
(U.S. dolares)

Ingresos de actividades ordinarlas 18 5.209.235 4,526,378
Costo de ventas 19 (4.625.761) (3.912.849)
(Pérdida) utilidad bruta en ventas 683.474 613.529
Gastos de operaclon:
Administrativos y Generales 20 (564.640) (537.517)
Financieros Tasas y Contibuciones (31.957) (39.974)
Otros Gastos (780) (540)
15% Participacién trabajadores (17.202) (9.089)
Total gastos operativos (614.579) (687.100)
Pérdida neta de operacion 68.895 26.429
Otros ingresos y (gastos):
Otras rentas no operacionales 28.583 24,960
Total otros ingresos y (gastos) neto 28.583 24,960
Utilidad antes de impuesto a la renta 97.478 51.389

Impuesto a las ganancias:
Impuesto a la renta corriente (30.601) (30.673)

Resultado integral total 66.877 20.716

Jesls Troga _Diada
Representante Legal Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte infegrante de lo estados financieros
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ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA.

Estados de flujos de efectivo

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto (utilizado) en
actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Adiclones por inversiones
Adiciones a propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion

(Disminucion) aumento en el efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Conclliacién de la utilidad neta con el efectivo provisto

por las actividades de operacién:
Utilidad (pé&rdida) neta

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo ulilizado en las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo
Provision por beneficios definidos
Oftros resultados integrales

Cambio en activos y pasivos:
Variacion en cuentas por cobrar
Variacion en cuentas por cobrar socios
Variacion en ofras cuentas por cobrar
Variacion de activos por impuestos corrientes
Variacion en inventarios
Variacibn en cuentas por pagar
Variacion en cuentas por pagar relacionadas
Variacién en beneficios sociales

e
Jesiis Tro
Representantg Legal

Diciembre 31,
2018
(U.8. ddlares)

4.799.543

(4.971.242)

(171.699)

283.000
(79.638)

203.362
31.663
169.009

200.672_

66.877

27.984
10.672
(715)

5.240
(127.7585)
(287.177)

(2.436)

(31.773)
194.029
126.108
9.222
2.847

(164.822)
171.699

General

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de lo estados financieros



ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA. fue constituida el 24 de febrero de 2015 en la ciudad de Quito,
Republica del Ecuador; segun resolucion de la Superintendencia de Compafilas No. Expediente
701530, e inscrita en el registro mercantil del cantdn Quito el 28 de febrero de 2015 en el Repertorio
con numero 9431, con N de inscripcion 1029

El objeto social principal de la compaiiia es la compra, venta y distribucion de combustibles para
vehlculos de todo tipo.

Con fecha 20 de junio de 2017, la Junta General Extraordinaria de Socios de la compaiia, resolvio
realizar un cambio de objeto social y reforma al estatuto social de la compaila, en este sentido, el
nuevo objeto social corresponde: a) Mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores: reparacion
mecanica, eléctrica, sistemas de inyeccion eléctricos, carrocerias, parles de vehiculos automotores:
parabrisas, ventanas, asientos y tapicerias. Incluye el tratamiento anti dxido, pinturas a pistola o brocha
a los vehiculos y automotores, la instalacién de partes, piezas y accesorios que no se realiza como
parte del proceso de fabricacién (parlantes, radios, alarmas, etcétera), b) Mantenimiento y reparacion,
instalacion cambio de neumaticos, c) Servicio de lavado, pulverizado, engrasado, encerado, cambios
de aceite, etc., d) Venta de todo tipo de partes, componentes, suministros, herramientas y accesorios
para vehiculos automotores, e) Venta de partes, piezas y accesorios para motocicletas, f)Actividad de
mantenimiento y reparacion de motocicletas, g)Venta al por mayor de alimentos, bebidas y tabacos,
h) Venta al por mayor de combustibles soélidos, liquidos y gaseosos y productos conexos, i) la compra,
venta y distribucion al por mayor de combustibles liquidos, nafta biocombustible inciuye grasas,
lubricantes y aceites, gases licuados de petrdleo, butano y propano y j) Para cumplir su fin social la
compafiia podra representar a firmas nacionales e internacionales en cualquier tipo de actos, contratos
u operaciones a ser ejecutadas en el pais. De esta forma se elevo a escritura publica el 20 de junio de
2017 el cambio de objeto social y se inscribio en el registro mercantil el 29 de junio de 2017 con namero
de Repertorio 30522, se tomd nota al margen de la inscripcion N7 1029 del registro mercantil de fecha
28 de febrero de 2015.

CONTRATO DE AFILIACION

El 26 de abril de 2017, la compania suscribid un contrato de afiliacion con LUTEXA INDUSTRIAL
COMERCIAL CIA. LTDA. (comercializadora) dedicada a la red de comercializacion de combustibles,
mediante el cual se obligd coma distribuidor principalmente a lo siguiente:

e Adquirird exclusivamente a Terpel los Combustibles y vendera exclusivamente a consumidor final
los insumos.

o Destinar la EDS exclusivamente a la venta de los productos y a la realizacion de actividades
conexas. Para destinarla a otro tipo de actividades debe mediar autorizacion previa y escrita a
Terpel.

e Asumira y mantendra vigentes las pdlizas de seguro para proteger su estacion de servicio.

s Abstenerse de suministrar cualquier otro producto, en reemplazo de los productos, para ser
vendido en la EDS como producto de la compelencia o como producto Terpel.

»  Operar la EDS de acuerdo con sus conocimientos y experiencia, buscando prestar un eficiente
servicio al usuario,

El plazo de vigencia del contrato es de 10 (Diez) afos contados a partir del 26 de abril del 2017. Este
plazo se prorrogara por periodo igual en caso de que ninguna de las partes lo de por terminado por lo
menos con noventa (90) dias de anticipacion a su vencimiento,



ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General de la Compafiia, la administracion prevé que la Junta General de Socios aprobara los estados
financieros sin modificaciones,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracién de cumplimiento

La Comparila prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdbmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de ia Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017, aplicadas de manera uniforme a todos |los
periodos que se presentan.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA., Comprende los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, los estados de resultado integral, los estados de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF),

c¢) Nuevos pronuncia contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion abligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compainiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

(espacio en blanco)
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ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Aplicacion
Norma Tema obligatoria para
ejercicios iniciados
o _ - a partir de: -
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion 1 de enero 2019
que no esta aplicando el valor patrimonial proporcional.
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma 1 de enero 2019

reemplazara a la NIC 17.

Enmienda a fla NIF 9 relacionada con las

NIIF 9 compensaciones negativas de ciertas condiciones de 1 de enero 2019
pagos adelantados,
Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién

CINIIF 23 de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 2019
impuesto a la renta.

NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 “Contrato de 1 de enero 2021
seguros”,

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su
aplicacion inicial,

d) Registros contables y unidad monetaria

Los eslados financieros y los registros contables de la Compafila se presentan en Ddlares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de
marzo de 2000,

e) Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen en bancos,
se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

fy  Instrumentos financieros

i. Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como Iinstrumentos de cobertura. La Compaifila
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afio,

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafila se compromete a comprar o vender el activo.

11



ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los aifos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Los activos financieros de la Compaiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Comparfiia que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 39. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

l.os activos financieras al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de siluacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como Iingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Comparila no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre del 2018 vy 2017.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion
de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Ei
costo amortizado se caicula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es
aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menas
cualquier deterioro del valor. El costo amartizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de |la tasa de

12



ANDINAEMPRESARIAL CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre del
2018 y 2017.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni come al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por
su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado
integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da
de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en ia linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
falta de un mercado activo o de informacién relevante para su determinacién, estos activos
financieros se presentan al costo.

La Compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2018 v
2017,

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b, Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control de este.

Cuando la Compaiila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de |os activos, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se continian reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compariia sobre los activos. En ese caso, la Compafia tambien
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide

como &l menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de la
contraprestacion que la Compaiia seria requerida a devolver.

13



ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Deteriore de activos financieros

La Comparila evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero
0 un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de "peérdida sufrida") y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compaiia que pueden
estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los
datos observables indican gue existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como atrasos o cambios en condiciones econémicas que se correlacionan con valores
predeterminados,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

i. Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, seglin sea perlinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, exceplo los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen
en resultados.

LLos pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas
de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento
se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior

LLa medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el proposito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados

14



ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Por los ainos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
_(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

tomados por la Compafila, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales,

La Compafila no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre del 2018 y 2017.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a partes relacionadas. Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del meétodo de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera suslancial, tal
permuta o madificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

li. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

iii. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizado se revela en |la Nota 19.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los parlicipantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participanies en el mercado
actuan en su mejor interés economico. La Compaiia utiliza técnicas de valuacion que son
apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos cbservables relevantes y minimizando el usc de
datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor
razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. La gerencia de ia Compafila determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razanable tal como se explicd anteriormente.

q) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
inventario en transito se registra al costo de adquisicion mas otros gastos relacionados a la compra.
El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos |la proporcion
de gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un
estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventario (lubricantes, productos
automotrices y productos de tlendas) y que considera dias de antigledad, almacenamiento y
productos caducados. La provision se carga a los resultados del aio corriente.

h) Propiedad equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

l.os costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una extension
de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida util
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada periodo y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:
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Afos
Edificios e instalaciones _ 20
Muebles y enseres 10
Maaquinaria y equipo 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y equipos de cémputo.

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo reconocida inicialmente,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros
por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de |a venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable, Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra en los resultados segun corresponda.

i) Deterioro de activos inancier

La Comparila evallia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos |os costos de venta y
su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere fiujos
de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido
valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de
efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja
la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especlficos del activo.
Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios
del tipo operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros
no pueda ser recuperado.

|) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
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implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Sl el efecto del valor temporai del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especlficos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compania, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

k) Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios, Como
parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Comparifa, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que
incluye jubilacion patronal y beneficios por terminacion de empleo, que se registra con cargo a
resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de
las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. La politica contable de |a
Compafiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

l) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de combustibles, lubricantes y
productos de tiendas se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustanciaimente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al
momento de la entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregade el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.
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m) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (combustibles, lubricantes y productos
de tiendas) que comercializa la Compafia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos
se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan

m) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se estima
recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos Impartes son las que estan vigentes a la fecha de cierre
de cada ario.

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del
estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y
por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura
permita recuperar dichos activos. Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Los impuestos diferidos relacionados con las partidas no reconocidas en el estado de situacion
financiera se revallan en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que se torne probable
que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuesto diferido se
reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
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de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera, segun corresponda,

n) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerclales es determinada por la gerencia de
la Companiia, en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la
gerencia en base a un analisis de la antigliedad de las partidas.

Vida dtil de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida (til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberla disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos.
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Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se basa en varios faclores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
realizadas por la Compania y sus asesores |legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasiva contingente
significativao relacionado con impuestos,

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito se baso en los precios diarios de cierres de
bonos del Estado a octubre de 2017 publicados en la Bolsa de Valores Quito, para la determinacion
de la tasa de descuento a utilizar, se ha observado una curva de rendimiento con base a los que se
cotizan en el mercado ecuatoriano.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto
de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la

informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente
manera:
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Diciembre 31,

2018 ) 2017
Corriente __Corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 200.672 169.009
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar - 5.240

Otras cuentas por cobrar 295.752 8.575
Total activos financieros 496.424 182,824
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores 294.948 116.765

Otras cuentas por pagar - 144.000 308.821
Total pasivos financieros 438.948 425586

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efectivo se formaba de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Caja
Caja Chica Administracién 200 200
Caja Ventas 54.579 44823
54.779 45,023
Bancos
Pacifico 2.234
Guayaquil 143.659 123.986
' 145.893 123.986
200.672 169.009

NOTA 6 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia cuanta con una inversién en el Banco de Guayaquil
por US $140.000 que devenga intereses a una tasa de rendimiento del 4,10% y que, al vencimiento,
esto es el 18 de enero de 2019, son US $1.875 por este concepto.

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR SOCIOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia mantiene una cuenta por cobrar a socios por el
valor de US $127.755 a nombre de Jesus Troya, correspondiente a una poliza de inversion en el

banco de Guayaquil a nombre de Jesls Troya a una tasa de rendimiento del 4,75% que, al
vencimiento, esto es el 18 de enero de 2019, son US $1.721 por este concepto.
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NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las ofras cuentas por cobrar se formaban de |a siguiente manera:

B  Diciembre 31, il
208 2017
(en U.S. délares)
Cochapamba 2.201 21T
Troya Mosquera Cla. Lida. 267.431 -
Anticipo Compras - 26.120 6.458
295.752 8.575

NOTA 9 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)
Inventario Gasolina Super 29.645 7.300
Inventario Gasolina Extra 20.051 10.525
Inventario Diesel 2 7.404 7.818
Inventario Aditivos o 594 278
57.694 25921

La compafila no considera necesario mantener una provisién por obsolescencia de los inventarios.

(espacio en blanco)
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ANDINAEMPRESARIAL CIA. LTDA,

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en doélares de los Estados Unidos de América)

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 cuentas por pagar proveedores comerciales se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Proveedores Inv. Extranjeros - 71
Proveedores Nacionales (*) 259.228 91.805
259228 91.976

(*) Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia presenta los siguientes proveedores nacionales:

_ Diciembre 31,

2018
(en U.S. dolares)

LUTEXSA INDUSTRIAL COMERCIAL CIA LTDA 154.756
TROYA MOSQUERA CIA. LTDA. 85.360
CISNEROS ACOSTA LUIS ALFREDO 11.810
DELTAMONTERO S.A. 2.420
DELGADO LOOR PAOLA SOFIA 1.444
FORTIUS S A 1.194
OTROS 2.244

259.228

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 cuentas por pagar proveedores comerciales se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 B 2017
(en U.S. dolares)

Otras por pagar

Servicios basicos 602 141
IESS 3.788 3.058
Sueldos del personal 4,988 4.042
Multas y descuentos 26.342 17.547
Tarjetas de crédito

Visa Guayaquil 11.672 -
American Express 3.794 -
Diners Club 379 .

51.565 24,788

(espacio en blanco)
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NOTA 13 — BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la
siguiente manera;

Diciembre 31, ‘
2018 2017
(en U.S, dolares)

Corto plazo
Décimo tercero Sueldo por Pagar 3.344 2.632
Décimo cuarto Sueldo por Pagar 2.866 2.490
Fondos de Reserva 248 248
16% Participacion Trabajadores 17.202 9.068

23.660 14.438

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda seglin la Ley de Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplide veinte afios, y menos de veinticinco aflos de trabajo continuo o
interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios definidos de post empleo y
terminacion de empleo se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)

Provisian Jubilacion Patronal 4.608
Provision por Desahucio . 6.065 2
10.673 -

Al 31 de diciembre de 2018, el movimiento de las obligaciones por beneficios definidos se muestra
como sigue:
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Bonificacion

Jubilacién por
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.688 3.497 6.185
Costo actual 1.739 2.414 4,153
Pagos efectuados - (379) (379)
Otros resuitados integrales ) 182 532 714
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4.609 6.064 10.673

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y TERCEROS

La entidad al 31 de diciembre del 2018 recibe un préstamo por parte del Gerente General por
USD$166,623 a corto plazo, siendo que el prestamista es socio de |a entidad el valor adeudado a
Jesls Troya no devenga intereses ni plazo de vencimiento, la porcién largo plazo corresponde a un
préstamo de Jairo Troya por US$203,775 sin devengar intereses al 31 de diciembre del 2018,

NOTA 15 - IMPUESTOS
(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban
de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

Por cobrar
Credito Tributario 57.982 17.141
Cuentas por cobrar SRI - 38.4056
57.982 55.546
Por pagar
Proveedores SRI 988 349
Impuesto a la renta por Pagar 9.772 7.564
10.760 7.813
68.741 63.459

(b) Tasas de impuesto a ia renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa
impositiva sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga acclonistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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(c) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, Ia tarifa
impositiva sera del 28% en el caso de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre |a proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los anos 2015
a 2017,

(d) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afic inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierle en impuesto a la renta minimo.

(espacio en blanco)
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(e) Conciliacion del resultado contable — tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo del impuesto a
la renta en el afio 2017 fueron las siguientes:

Diciembre 31,
2018
(U.S. dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 114.680
(-) Participacién a Trabajadores 17.202
Mas - Gastos no deducibles 24.926
Utilidad tributable 122,404
Tasa de impuesto a la renta - 25%
Impuesto a la renta causado 30.601
Anticipo de impuesto a la renta determinado 7.285
Impuesto a la renta del ejercicio por pagar 30.601

(f) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

NOTA 16 - PASIVOS DIFERIDOS

La compaiila al 31 de diciembre del 2018 y 2017, presenta sus pasivos diferidos de la siguiente
manera:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)
Ingresos Cobrados por Anticipado 144.000 162.000
Provision Mantenimiento Equipos - 60.000
Provision Por Pagar - 86.822
144.000 308.822

NOTA 17 - PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de US$30.000 dividido en 30.000 acciones de un valor de US$1 cada
una.
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(a) Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor de |a reserva de capital generado
hasta el afo anterior al periodo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados
acumulados.

(b) Reserva legal

lLa Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(c) Reserva de primera adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF)

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICILCPA IFRS5.G.11.007 de la Superinlendencia de
Comparilas emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), solo
podra ser absorbido por los resultados acumulados y las del dltimo ejercicio econamico concluido,
si los hubiere.

NOTA 18 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La compaiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos ordinarios se formaban de |a siguiente
manera:

Diciembre 31, B
2018 2017
(en U.S. dolares)
Diesel 2 472.396 406,447
Gasolina Super 1.430.111 1.264.782
Gasolina Extra 3.297.840 2.864.587
Aditivos 8.106 562
Servicios Administrativos 782 =
5.209.235 4.526.378

NOTA 19 — COSTO DE VENTAS

La compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el costo de ventas se formaba de la siguiente
manera:

(espacio en blanco)
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~__Diciembre 31, -
2018 2017
(en U.S. dolares)

Diesel 2 424,040 360.709
Gasolina Super 1.107.458 948.064
Gasolina Extra 2.950.156 2.568.875
Transporte Combustible 37.925 35.121
Aditivos 3.766 80
Promocion Lutexa P 2.416 -

4.525.761 3.912.849

NOTA 20 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente
manera;

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Administrativos

Sueldos y salarios 173.822 147.048
Beneficios sociales 69.537 51.936
Generales y operacionales

ADM 00 Arriendo Oficina 92.520 95,369
ADM 00 Mantenimiento instalaciones 49.650 22.270
ADM 00 Honorarios Contables 27.254 30.760
ADM 00 Depreciaciones 25.725 22.265
ADM 00 Gastos Ferias-Convenciones 14.072 -
ADM 00 Seguridad 13.392 13.540
ADM 00 Empresa Eléctrica 9.403 5.168
ADM 00 Honorarios de Gestion 9.200 3.800
ADM 00 Mantenimiento y Matriculas Vehiculos 8.046 8.137
ADM 00 Viajes y Viaticos 7.951 2417
ADM 00 Decoracion Local 7.553 1.783
ADM 00 Suministros de Cafeteria 7.328 38
ADM 00 Servicio Mercadeo 7.000 -
ADM 00 Seguros 6.999 9,597
Otros gastos 35.188 123.389

564.640 537.517

NOTA 21 - INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas
y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la informacion de valor
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razonable segun lo requerido por las NIIF.

NOTA 22 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaifiia incluyen las cuentas por pagar de acreedoras
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. L.a Compafiia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién
y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologla e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacidn estratégica de la Compania.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafla evaltia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de
cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de
que la Compa#fia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee. Asl, entre los mas comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de inferés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o
al alza, respectivamente.

- Riesgo de que la posicién de mercado de la Compariia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

- Riesgo de que las materias primas (commadities) que afectan directamente |a operacion de |a
Compaila sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

- Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interes de mercado. La
exposicion de la Compaflia al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus
obligaciones con acreedores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafia realiza sus operaciones en Dolares de
E.U.A., moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compariia
estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depoésitos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo con las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiia, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaliua en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la
fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaiia desarrollar sus actividades normalmente.

LLa administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de créditc comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de
la Compaiila orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendidc entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no ha echos de caracter ﬂnanctero 0 de otra Indole, que afecten en forma

Jestis Troya " Diana Leén
Representante Legal Contadora General
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