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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Representante Legal
Generética S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito, 26 de junio de 2020

Opinidén calificada

He auditado los estados financieros que se acompafian de Generética S.A. (Sucursal Ecuador), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y el correspondiente estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opini6n, excepto por los posibles efectos, si los hubiera, de los asuntos descritos en el parrafo 2 siguiente
los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situaci6n financiera de Generéatica S.A. al 31 de diciembre del 2019 y el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Bases para calificar la opinién

Los procedimientos de control interno contable y administrativo implementados por la Compaiiia o la
ausencia de los mismos no permiten asegurar la integridad y exactitud de las cifras incluidas en los estados
financieros. Las principales deficiencias materiales se incluyen a continuacién:

Conciliacién tributaria - Gastos no deducibles

« Al 31 de diciembre del 2019 y en base a nuestra revisién de gastos por la importacién de servicios
a la Compaiiia relacionada “Aberfura Disefio Original SL” con domicilio en Espaiia, se evidenci6
que la compaiiia no efectud la respectiva liquidacién de compras por la retencién del 100% del Iva
generado y el 25% de Impuesto a la renta. Por lo que incurre en un gasto no deducible para su
conciliacion tributaria, el saldo al 31 de diciembre del 2019 es de US$108,000 registrado en la
cuenta “Asesorias temporales”, valores que no han sido incluidos en la conciliacién tributaria, Art.
70 de la Ley de Régimen Tributario Interno.



Generiatica S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 26 de junio de 2020

« Al g1dediciembre del 2019 en la declaracién anual del impuesto a la renta, se reporta en el casillero
7248 US$108,000, valor que no ha sido incluido en la conciliacién tributaria como gasto no
deducible.

Impuesto a la renta

.  Esnecesario que la compaiiia restablezca y determine su declaracion tributaria definitiva, tomando
como base para la determinacion el Gasto no deducible por la Asesoria temporal cuyo valor
asciende a US$108,000, capaz de que su conciliacién tributaria para el ejercicio 2019 sea veraz y
contemple todos los rubros reales y efectivos respecto a lo exigido en el Formulario 101 declaracion
de impuesto a la renta reportable al Servicio de Rentas Internas.

Debido a la importancia de los asuntos descritos en los parrafos de bases para calificar la opinion, no me fue

factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para una opiniéon de
auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mis responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Independencia

Soy independiente de Generatica S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y he
cumplido con mis responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el informe anual
de Gerencia, obtenido antes de la fecha de mi informe de auditoria.

Mi opinién sobre los estados financieros de Generética S.A. (Sucursal Ecuador) no incluye dicha informacién
y o expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe anual del
Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacioén contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o con mi conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Basada en el trabajo que he efectuado sobre esta informacién, concluyo que no existen inconsistencias
materiales de esta informacion que deba reportar.
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Generéatica S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 26 de junio de 2020

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Generatica S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con
empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa més
realista para evitar el cierre de sus operaciones. '

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisiéon del proceso de
elaboraci6n de la informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto est4n libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya mi opini6n. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplique mi juicio
profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como
parte de la auditoria:

® Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, disefie y aplique
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error,
ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la vulneracion del control interno.

o Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad

de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

° Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Pagina 3 de 24



Generatica S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 26 de junio de 2020

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable de
empresa en marcha y, basdndome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién calificada. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.

Evalué la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de las auditorfas planificadas y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de
la auditorfa.

e 5[5/" a
ennyﬁ%{trén/

Auditora
No. de Calificacion: SCVS-RNAE-957
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dblares estadounidenses)
ACTIVOS Nota 2019 2018

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 7 10.335 9.768

Inversiones medidas al costo amortizado 8 - 36.000

Anticipos a prov eedores 3.600 216

Im puestos por recuperar 9 94.934 104.553
Total activos corrientes 108.869 150.537
Activos no corrientes

Activos fijos 326 510
Total activos no corrientes 326 519
Total activos 109.195 151.056

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

<

Hugo Carreras
Representante Legal

Pégina 5 de 24

Rosa Chochos
Contadora



GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes

Provisiones 10 24.000 24.000

Im puestos por pagar 12 1.064 16.916

Cuentas por pagar relacionadas 13 - 98.000

Beneficios sociales em pleados 5.027 4.927
Total pasives corrientes 30.091 143.843
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a relacionadas 11 74.000 -
Total pasives no corrientes 74.000 -
Total pasivos 104.091 143.843

PATRIMONIO

Capital Social

Capital asignado 13 2.000 2.000

Aporte futuras capitalizaciones 46.600 46.600

Resultadosacumulados 14 (43.496) (41.387)
Total patrimonio 5.104 7.213
Total pasivos y patrimonio 109.195 151.056
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Hugo Carreras Rosa Chochos
Representante Legal Contadora
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo por servicios

Utilidad bruta

Gastos operacionales
De administracion

(Pérdida) Utilidad operacional

Ingresos financieros, neto

(Pérdida) Utilidad antes de impuestoa la renta

Impuestoa la renta

(Pérdida) Utilidad neta v resultadointegral del afio

Notas 2019 2018

173.765 124.072

173.765 124.092
6 (40.335) (58.305)
(40.335) (58.305)

133.430 65.767
6 (135.546) _(57.636)

(2.116) 8.131

713 %

(1.403) 8.131
12 (706) (3.601)
(2.109) 4.530

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A

HugoCarreras

Representante Legal
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Aportes futuras  Resultados

asignado capitalizaciones _acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 2.000 144.600 (45.917) 100.683
Reclasificacibn - (98.000) - {98.000)
Utilidad neta v resultado integral del aiio B - 4.530 4.530
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2.000 46.600 (41.387) 7.213
Pérdida neta y resultado integral del afio - - (2.100) (2.109)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2,000 46.600 (43.496) 5.104

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

<

Hugo Carreras Résa Chochos
Representante Legal Contadora
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL z019
(Expresado en délares estadounidenses)

Noms 2418 2018
Finjo de efective de Ias actividades de operacidn:
(Pérdida) Utilidad antes de Impucstoa a Renta {14063) 8.131
Mis cargos a resukados que no represenun
movimiento de efectivo:

Depreciacion 193 65
Impuesto a k2 renta 12 76 3.601
(504) 1797
Cambios en aciivos y pasivos:
Impuestos porrecuperar 0.619 (12.903)
Antic ipos 2 provee dotes (3.384) (216)
Otros activos - 26.990
Provisiones - 24.000
Impuestos porpagar (17.264) 8.224
Beneficios sociales empleados oo 4.843
Efectivo ncto provisto en las actividades de operacion {11433} 62.735

Finjo de efectivo de 1as actividades de inversidn:

hversiones - (36.000)
Recupemcitn nvesiones 36.000 -

Adiciones de actvos fijps . (584)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversian 36.000 {36.584)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de présiamos 124,000} (45.651)
Efectivo neto utilizado en s actividades de fmanciamicnto {24.000) {45.651)
{Disminucin)hcremento neto de efective 567 (19.500)
Efectivo alinicio delafio 7 5.768 19.268
Efectivo alfin delafio 7 10.335 9.768

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

g i

Hugo Carreras Rosa Chochos
Representante Legal Contadora
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1.3

2.1

GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXHPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Generitica S.A. (Sucursal Ecuador) en adelante “la Sucursal” se estableci6 como Sucursal extranjera segiin
escritura del 5 de febrero del 2015, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria trigésima quinta del cantén Quito
con fecha 6 de marzo del 2015, se constituy6 con un capital inicial asignado de US$2,000.

Laraz6n social de la Sucursal establece que la misma otorgara servicios de desarrollo de negocios, prestacion
de asesoramiento y consultoria, investigacion de mercado, obtencién y procesamiento de datos,
capacitacién tradicional y a distancia.

Situacién econémica del Ecuador

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los tiltimos dos afios y
la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda pablica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
piblicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacién de la inversion y gasto piiblico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
ptiblico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacion del pais ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han segnido adoptando medidas de ahorro
y reestructuracién de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se han
mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder captar mas clientes y tener una mayor
incursion en el mercado.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacién del Representante
Legal de la Sucursal el 25 de junio del 2020.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaci6n de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre
del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
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2.2
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2.4

2.5

2.5.1

GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania.
En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6é la Norma Internacional de
Informaci6én Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en julio de 20009.

En mayo de 2015 el IASB emitié Modificaciones a la Norma Internacional de Informaci6n Financiera para
las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Cada modificacion individual solo afecta a unos

pocos pérrafos, y en muchos casos solo a unas pocas palabras de la Norma, con excepcién de las tres
modificaciones siguientes:

a) Permitir una opci6én para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo en la Seccion
17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos diferidos con la NIC
12 Impuesto a las Ganancias; y

c¢) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de activos para la exploracién
y evaluacion con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Sucursal. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sucursal.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales. Los mencionados valores son de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del prop6sito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos v pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no mantuvo activos financieros. De igual forma, la Compaiiia solo

mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los

referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar proveedores, otras
cuentas por pagar y se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y/o cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

2 1€ agar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adqumdos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos de hasta
9o dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos, o una parte de los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2'6

2.7

2.8

2.9

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Anticipos a proveedores

Se registran al valor nominal del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses ya que se recuperan en el corto plazo, los que superan los noventa dias aplica el interés
financiero correspondiente.

Activo fijo

Se muestra al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sblo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento
y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién del resto de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada para cada
tipo de bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas,
considerando sus valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Tipo de bienes Ntmero de afios
Equipo de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos Fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros (activo fijo)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.
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(Expresado en do6lares estadounidenses)

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe esta
situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es
necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de
cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento
del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido
reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se
incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compafiias estdn domiciliados en paraisos fiscales y se
reduce en 10 puntos (12% o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista €l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no ha generado impuestos diferidos
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(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

@)

e ! dades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a ]a renta segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los
gastos administrativos y gastos de venta, en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iii) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

Provisiones corrientes

La Sucursal reconoce provisiones cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios por
desarrollo de negocios, prestacion de asesoramiento y consultoria, investigacion de mercado, obtencién y
procesamiento de datos, capacitacién tradicional y a distancia en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuento otorgados.

No se considera presente ningin elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de
crédito de 30 dias a terceros, lo cual es considerado consistente con las préacticas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluirin hacia la Compafia y se campla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el
tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administraci6on.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

U El deterioro de los activos financieros de la Sucursal se evaltia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracién de riesgos
de la Sucursal trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;
ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacién, medicion y control.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, bajo estdndares y procesos controlados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Generética S.A. (Sucursal Ecuador),
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Sucursal.

(a) Riesgos de mercado

El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El

endeudamiento a tasas fijas expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos.
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En el 2019 y 2018 la Sucursal no posee obligaciones con instituciones financieras por lo que no se
encuentra expuesta al riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y flujos de efectivo.

(b) Riesgos de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar comerciales.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, deben cumplir con calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

(c) Riesgos de liguidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

La Sucursal histéricamente no ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha administrado como
capital de trabajo que lo ha utilizado para pago a proveedores locales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio, clasificados
en funcién del vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de 1 afio Masde 1 afio
Al 31 de diciembre de 2019
Cuentas por pagar relacionadas - 74.000
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar relacionadas 98.000 -

Administracién de riesgos de capital
Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de continuar

como empresa en marcha con el prop6sito de generar retornos a su casa matriz y beneficios a otros grupos
de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la
deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:
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201 2018
Cuentas por pagar relacionadas 74.000 98.000
Total cuentas por pagar 74.000 98.000
Menos: Efectivoy equivalente de efectivo (10.335) (9.768)

63.665 88.232
Total patrimonio 5.101 10.813
Capital total 68.766 99.045
Ratio de apalancamiento 92,6% 89,1%

(1) Las principales fuentes de apalancamiento son cuentas por pagar a compaiifas relacionadas.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6én se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

2019 2018
Corriente No corriente Corriente  Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 10.335 - 9.768 -

Activostfinancieros medidos al costo

amortizado

Inversiones medidas al costo amortizado - - 36.000 -
Total activoes financieros 10.335 = 45.768 -

Pasivos finanacieros medidos al costo

amortizado
Cuentas por pagar relacionadas - 74.000 98.000 =
Total pasivos financieros - 74.000 98.000 -
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo por Gastos de

2019 servicios administracién y generales Total

Costo por servicios 39-349 - 39349
Asesorias temporales (1) - 108.000 108.000
Gastos del personal - 6.009 6.009
Honorarios profesionales y dietas - 9.300 9.300
Depreciacion - 193 193
Impuesto a la salida de divisas = 7.939 7.939
Gestién 986 - 986
Otros - 4.105 4.105

40.335 135.546

175.881

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emisién del Informe de Auditoria la Compaiiia no ha
realizado la respectiva liquidacién de impuesto a la renta y del Impuesto al Valor Agregado por la
importacién de servicios del exterior. Ver bases para calificar la opinién de auditoria.

Costo por Gastos de

2018 servicios administracién y generales Total
Costo por servicios 58.305 - 58.305
Gastos del personal - 5.887 5.887
Honorarios profesionales y dietas - 3.786 3.786
Intereses - 7.723 7.723
Depreciacién - 65 65
Impuesto a la salida de divisas - 3.676 3.676
Representacioén - 13.494 13.494
Gestién - 13.494 13.494
Otros - 9.511 9.511

58.305 57.636 115.941
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2018
Bancolocal (1) 10.335 9.768
(1) Comprende depdsitos a la vista en un banco local.
INVERSIONES MEDIDAS AL COSTO AMORTIZADO
Comprenden una inversién temporal mantenida en el Banco del Pacifico
Letra Tipo Vencimiento  Tasa 201 2018
262005779 Certificado de Inversién 90 dias 4,06% - 36.000
- 36.000
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
201 2018
Crédito tributario IVA 23.359 47.977
Retenciones IVA 68.437 53.414
Retenciones en la fuente 3.138 3.162
94.934 104.553
PROVISIONES POR PAGAR
Composicién:
201 2018
Provisiones por pagar (1) 24.000 24.000
(1) Incluye principalmente provisiones por servicios de asesorfa técnica, se muestran dentro del rubro

provisiones del estado de situacion financiera.
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
compaiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifias relacionadas a las entidades con

accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Sucursal:

(a) Saldos:

Sociedad

Cuentas por

Generatica S.A. (Argentina)

Cuentas po

Generitica S.A. (Argentina)

(b) Transacciones:

Asesorias
Hugo Carreras

Préstam os
Hugo Carreras

Intereses pagados
Hugo Carreras

Relacion

Casa matriz

Casa matriz

Relacién

Accionista

Accionista

Apoderado

Tmnsaccion

Préstamo (1)

Préstamo (1)

Transaceion

Servicio asesorias

Pagos préstamo

Intereses

2019 2018
- 98.000
74.000 -
2019 2018
24.000 21.305
24.000 21.305

24.000 45.651

24.000 45.651

= 7.723

B 7.723

() Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.
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IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos por pagar

Composici6n;

201 2018
Impuesto al Valor Agregado por pagar - 9.314
Retenciones del Im puesto al Valor Agregado-IVA 130 2.908
Retenciones en la fuente 228 1.093
358 13.315

Conciliaciéon contable — tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la Renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2019 y 2018:

201 2018

(Pérdida) Utilidad antes del im puesto a la renta (1.403) 8.131

Mis: Gastos no deducibles (a) 4.612 8.239
Utilidad tributaria 3.209 16.370
Tasa im positiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 706 3.601

Menos: Retenciones en la fuente del afio (3.137) (3.162)
(Crédito tributario a favor del contribuyente) Impuestoa la (sl 459

renta por pagar

(a) Incluye principalmente a gastos no sustentados en comprobantes de venta.

Situacion fiscal

Los afios 2017 al 2019 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.

Precios de transferencia -

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
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efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compafiia no esta alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2019 y 2018.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Orgédnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestiéon Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2020, estan relacionadas con los siguientes aspectos:

- Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria (inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicaré siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdleulo del anticipo del Impuesto a la
renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte del cdleulo del anticipo.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

- Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.
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La Administracién de la Compafifa considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto en los
estados financieros del afio 2020.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la operacion de la Sucursal en Ecuador fue de US$2,000, monto que fue inscrito el
6 de marzo del 2015 en el Registro Mercantil.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de Casa Matriz y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas.

PRINCIPAL CONTRATO

El principal contrato suscrito al 31 de diciembre de 2019, se detallan a continuaci6n:

(a) Con fechas 2 de abril de 2019, Datafast S.A. celebr6 con Generatica S.A. un contrato para prestar

servicios de enriquecimiento de datos recolectando la informacién ptblica disponible de internet sobre
portales de Ecuador, por un valor de US$10,340.

EVENTOS POSTERIORES

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declard como “pandemia global”
al brote de coronavirus (Covid-19). Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, el Gobierno del Ecuador
se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener impactos
negativos en los niveles de actividad econémica del pais y, por consiguiente, en las operaciones de la
Compafifa. Actualmente, la Compafifa no puede evaluar el impacto total del virus COVID-19 en su posicién
financiera futura y los resultados de las operaciones; sin embargo, dependiendo de los desarrollos futuros,
puede tener un impacto negativo en las operaciones y resultados de la Compania.
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