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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Representante Legal
Generatica 8.A. (Sucursal Eeuador)

Quito, 6 de mayo de 2019

Opinidn

L. He auditado los estados financieros que se acompaifian de Generatica S.A. (Sucursal Ecuador), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y el correspondiente estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Fn mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Generdtica S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas [NILF para
PYMES).

Fundamentos de la opinién

2, La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Tuternacionales de Auditoria (NIAs). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la  seccibn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar mi opinion de auditoria.

Otros asuntos

9. Los estados financieros de Generdtica S.A. (Sucursal Ecuador) por el afio terminado el 51 de diciembre del
2017 fueron auditados por otro auditor independiente, cuyo dictamen de auditoria, fechado 21 de abril del
2018, expresd una opinién con salvedades sobre dichos estados financieros.
Independencia

4. Soy independiente de Generitica S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Codigo de Etica para

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores, y he
cumplido con mis responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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Generatica S.A. (Sucursal Fenador)
Quito, 6 de mayo de 2019

Otra informacién distinta a los estados financieros e informe de auditoria

5. La Administracién es responsable por la preparacion de otra snformacién, que comprende el informe anual

de Gerencia, obtenido antes de la fecha de mi informe de aunditoria.

Mi opinion sobre los estados financieros de Generética S.A. (Sucursal Ecuador) no incluye dicha informacion

¥ NO EXPreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe anual del
Gerente v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o con mi sonocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se ancuentra

distorsionada de forma material.

Basada en el trabajo que he efectuado sobre esta informacion, concluyo gue no existen inconsistencias

materiales de esta informacién que deba reportar.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

6.  La Administracion de Generatica S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), ¥ del control interno necesario para p

preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidoa fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad dela
Sucursal de continuar como negoeio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con
empresa en marcha ¥ utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que 1a Administracién
tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista olra

realista para evitar €l cierre de sus operaciones.

alternativa més

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de

elahoracién de la informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

7 Los vbjetivos de la anditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados fi

conjunto estén libres de errores materiales, va sea por fraude o error, ¥ emitir un inform
incluya mi opinion. Se :dad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte

nanecieros en su
auditoria que
que una auditoria
un error material

cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y e consideran materiales si,

individualmente o en su conjunto pudrian razonablemente influir en las decisiones
usuarios toman basindose en los estados financieros.

economicas que los

Como parte deuna auditoria de conformidad con |us Normas Internacionales de Auditorfa, aplique mi juicio
profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante +oda la auditorfa. También coOmo

parte de la auditoria:
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Generdtica S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 6 de mayo de 2019

. Identifiqué v evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,

disefie v aplique procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y 0

btuve evidencia de

auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinitn. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccitn material
debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionadamente erroneas o 1a vulneracion del control interno.

. Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con

el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuadosen funcion de las cirennstancias y no con la finalidad

de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Coneclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndomeen la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe 0
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa én m
concluyo que existe una :ncertidumbre material, se requiere que llame la atenciéon en nuestro
informe de auditoria sobre la currespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si

dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden Tlevar a que la Sucursal no continde como Una empresa en

funcionamiento.

. Evalué la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados finan cieros representan las transacciones ¥ hechos

subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunigué 4 los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
aleance y €l momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de

1a anditoria.

Auditora
No. de Calificacion: SCVS-RNAE-957
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2028

(Expresado en dlares estadounidenses)

ACTIVOS Muta 2o1d 2017
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 7 g.7648 2g.268
Inv ersiones medidas al costo amortizado 8 g6_000 -
Anticipos a proveedores 216 -
Im puestos por recuperar 9 104.553 91.650
Total activos corrientes 150. 120.918

Activoe no corrientes
Activos fijos 519
Dtros activos

- 26.990
Total activos no corrientes 7 519

26.990
121.0:& 14;.2\:5

Tolul activos

Lag notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierns.

v

Representante Lagal Contadora
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO
Prowvisiones “ 10 24,000 =
Iﬂlilm- : 12 17.408 1490
por pagar i .
upntas por pagar 2 relacionadas 11 o =
Reneficins sociales a empleados =5
Total pasivos corrlentes 144.335
Pasivos no corrientes @ ]
{Cnentas por pagar a relacionadas . F ﬁfﬁﬁ!
h 144 935 4T 2TH
PATRIMONED
l‘.'!apﬂllwglﬂﬁﬂ 13 2.000 2000
Resultados acumulados 14 {41.879) (45.917)
- 6.7 1mfﬂ!§_
Totsl patrimonio
& Fﬂ
Total pasivos ¥ patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Z

Hugo Carreras
Representante Legal
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
FOR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Ingresos por servicios 124.072 59.409
Costos par servicios 6 (58.305) (14.035)

Utilidad operacional 65.767 19.374
(Gastos de administracion y generales L] {57.636) (19.047)

Utilidad antes de Impuestoa la renta B.131 327
Impuestoa la renta 12 (4.003) (615]

Utilidad {(Mérdida) neta ¥ resultado integral del afio 4.028 (288)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financieros.
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Capitad Apartes foturas Resultados

asignado capitalizaciones  acumalados Total
Saldns al 1 de enera del 2016 200 144.600 (45.029) 100971
Utilidad netay resultado integral del afio - - {288) (288)
Saldos al 31 de dicdembre del 2017 2,000 144.600 (45.917) 100.683
Reclasificacion - (98.000) - (98.000)
[ntilidad neta y resultade integral del afio - - 4038 4.038
Salidos al 31 de dicenbre del 2008 2.000 46,600 (41.870) 6.221

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Huﬁé&rﬂ “ Rosa Chochos
Representante Legal Contadora
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GENERATICA 5.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas 2018 7
Flujo de efectiva de las actividades de operaciin:
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 8am 327
s cargos a resultados que Do representan
mrrimbento de efectivo:
[ sacié ” B
Impoesteala renta L2 4.003 [G1g)
12-289 (288)
Cambrics en actives ¥ pasivos:
Impuestos por recuperar (12.903) 10.971
Anlicipos a proveedores (216) =
(tros activos 26,000 -
Provisionss 24.000 -
Cuentas por pagar relacionadas - -
Impuestos por pagar et 486
Beneficios sociales a los empleados 4843 79
Efactive neto provisto en las sctividades de aperacifn B2 745 11248
Flujo de efective de las actividades de inversitn:
Inversiones (36.000) -
Adiciones de activos fijos ﬁ PORMBPRPE . 20
Blaction st Pk om bl e favemedd y
Flujo de efective de 125 actividades de financiamiento:
Efectivo neto utilizsdo en las actividedes de financiamiento (45.651)
(Disminucitn) Tnoremento neto de efective (19.500) 1248
Efectivo al infeio del aflo 7 20258 18.020
Efective al fin del afio 7 i %E &263

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7 _fill

Hrigo Carreras " Rosa Chochos
Representante Legal Contadora

Pégina 8 de 26

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

i.  INFORMACION GENERAL
11 Constitucién y operaciones

Generatica S.A. [Sucursal Ecuador) en adelante “la Sucursal” se establecié como Sucursal extranjera segin
escritura del 5 de febrero del 2015, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria trigésima quinta del cantdn Quito
con fecha 6 de marzo del 2015, se constituyé con un capital inicial asignado de US5$2,000.

La razén social de la Sucursal establece que la misma otorgaré servicios de desarrollode negoecios, prestacion
de asesoramiento y consultoria, investigacin de mercado, ohtencién y procesamiento de datos,
capacitacién tradicional y a distancia.

1.2 Situacién econdémica del Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pafs ha presentado leves indicios de
recuperacion: sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit [fiscal v el alto nivel de
endendamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econfmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
‘neremento de la inversion extranjera a través de alianzas piblico-privadas con heneficios tributarios,
finaneiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de clertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de cierlos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compafifa considera que la situacion del pais ha originado varios efectog negativos
sus uperaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han segnido adoptando medidas de ahorro
y reestructuracion de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se han
mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder captar més clientes y tener una mayor
incursién en el mercado.

1.3 Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacion del Representante
Legal de la Sucursal el 2 de mayo del 2019.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcion alas NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre
del 2018 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han side preparados de acucrdo con Normae
Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a lag NITF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.
En la Nota 3 se revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos

estimados por la Administracion.
2.2 Nuevas normas vy modificaciones

Adoptadas por la Compaitia

La Compaiifa ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de informe
anual gque comienza el 1 de enero de 2018:

« N1IF g Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procedentes de coniratos con clientes

La Compafifa tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertos ajustes prospectivos siguiendo la
adopcion de la NTIF g y la NIIF 15. Esto se revela en la nota 2.16.

Aiin no adeptadas por la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asf como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compatiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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QENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Aplzaciin ohlgatara pass

Homa Temn sjercicins nKndos a pany de.
MO B Aiclaen pae ol Bgaaas 1o sobee b rnia de lns dividendos 2 obre Instrumentas fnanciero s clas ficados
coma capitel deber recono cers ¢ de acuerdo con donde 3¢ recoho ceron las transaccioned O EVENLDS lde aperm Z0E
pasadps que genematen utbdades distribaibles. (Mejoras snsaies o 202017}
MK W Aclamn s conmabilidad de ba wodificaciones, redussiones yimuidacines del plan do hanefiziog
n Ide enem 208
dafinidas
M 23 Aekers quee 5ium prés tamo sspeeifice pemaneae pendiente des paés de que slactive calificadn
comespondignts ¢sté isto pam sv ugd O vesta previsto, Se CoONViETe ¢ parte de los prestamos 1w s 239
genemlos . (Mejorss ausalzs ciolo 2018 -2017)
NI G Enmienda o lx NIF U {mncbumenios fancien s beslieianada con s compans aeodnes negativas de
=t 1de enee 2 E
cmrtas condiciones de pagos adilantados
HIF 1 P ublicacitn de lo noma " Amendamisale 3” e5ts norma reemplazath 4 [0 NG 0 Bajo la WIF 6
practicamente wn tosdus ks conmatos de amendamcaias debarin resonocar us "astive porderecha de tde enen 012
v ¥ 1A LS W0 poTamenda Mg,
CRITF 23 hternrstacin gue clarfics elreconsimenn ymedicion de s neenidumbes so bre chifes
ratam ientos de impuesio @ k rerta veloso de la NIC © yoo Is NIC 37 para [ contabioacion de deios 1de sngis 2015
W Iy HIC 8 Mo difionciones pars aclarar elconcepto de materaldad yalineardo conotrs modificaciones Ide emere 2020
MOF 3 Aelaracinsobre b defimic ibn de negocio Ide enem 2020
WIF 7 Moma qus reca pliza & la K 4 “Contmmies de Seguros®. lde snem 2021

La Compaiifa estima que la adopeién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrf un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. Sin embargo,
en relacion a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacion general, no habria
impactos significativos al aplicar estas normas

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Sucursal. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sucursal.

2.4 Efectivo

Inchuye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales. Los mencionados valores son de libre
disponibilidad.

2.5 Activos financieros -
Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos financieros
en las sipuientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
«  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiern depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

Pagina 11 de 26

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EX_]"LICA'ITV&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mis, sin
embargo, en €l caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos
de transaceiin de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafifa a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

- Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan inicamente pagos de prineipal e intereses se miden a
costo amortizado. Lus ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia v pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cnando los flujos de
gfectivo de los activos representan anicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las gamancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. I.as ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados v se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo
en el que surgen.

Al 21 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia sdlo mantiene activos financieros clasificadosenla categoria
de activos fnancieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos
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financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen

en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes.  Los activos financieros a

costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo v equivalentes de efectivo”, y las “Tnversiones
medidas al costo amortizado”, el estado de situacion financiera. Los actvos financieros a costo
amortizado representan finicamente los pagos de prineipal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor

razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por €l método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adendan los clientes por la venta de productos en ¢l
curso normal del negoeio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobre de

aproximadamente 30 dias a terceros. No existen montos significativos de ventas gue se aparlen de las
condiciones de crédito habituales.

2.5.1 Deterioro de activos financieros -Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
peurren, es deeir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.2 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafifa utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo tinanciero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Desde ¢l 1 de enero del 2018, la Compafifa evala, de forma prospectiva, las pérdidas erediticias esperadas
asoeiadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORL. La metodologia de deterioro aplicada
depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de erédito.

2.6 Pasivosfinancieros -
Clasificacién, reconocimiento y medicién -

De acuerdo con lo gue prescribe la NIIF g, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconoeimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa slo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, "Cuentas por pagar comerciales”, las "Cuentas por pagar a partes relacionadas” v las "Otras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y

posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaceidn.
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Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan eomo
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a sn valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

2.7 Impuestos por recuperar

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestn del 22% de las utilidades gravables, la cual se
incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compafiiss estin domiciliados en paraisos fiscales y se
reduce en 10 puntos (12% o 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo eual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a
la renta caleulado a la tasa del 22% sobre las utilidades gravables no reinvertidas [ue mayor que el anticipo
minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia constituyd al impuesto causado como impuesto
ala renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se caleula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seréan aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaifiia no ha generado impuestos diferidos.
2.8 Beneficios alos empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
prineipalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido porlalegislacitn ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los
gastos administrativos y gastos de venta, en funcién de la labor de la persona beneficiaria de

este beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv) Dtras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al TESS (Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a ampleados.
2,9 Provisiones corrientes

La Sucursal reconoce provisiones cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de servicios por
desarrollo de negocios, prestacién de asesoramiento y consultoria, investigacion de mercado, obtencién y
procesamiento de datos, eapacitacion tradicional y a distancia en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de TVA, rebajas y descuento otargados.

No se considera presente ningin elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de
erédito de 30 dias a terceros, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.
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La Compaiifa reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluirdn hacia la Compafifa y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en resultados histbricos, considerando el
tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

2.11 Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado €l pago, y se registran en el periodo més cercanoc en el que se conocen.

2,12 Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 —
NIIF g “Instrumentos financieros™ -

La NIIF g reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, "Instrumentos Financieros: La NITF
o reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicién” con un modelo Ginico que tiene inicialmente solo dos categorias de clasificacidn: costo amortizado
v valor riaconable.

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF g establece que cuando un pasivo financiero medido al costo
amortizado se modifique sin que esto resulle en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como Ja diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés
efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribufa durante la vida restante del
instrumento.

Segiin lo permitido por las disposiciones transitorias de 1a NIIF o, Ia Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafifa no tuvo un impacto significative como resultado de la aplicacion de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos inancieros que mantiene la Compaiia medidos
a costo amortizado.

Debida a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en la elasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo eual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningiin efecto por la aplicacion de NITFQ.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaz0 ala NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, ala NIC 11, “Contratos de construccion”
y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en ¢l principio
de que el ingreso se recnnace cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera
que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un
modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos
con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv)
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asiguar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempeiio v, (v) reconocer el ingreso a
medida que se satisface cada obligacién de descmpedio.

Las cambios clave comparados con la préctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varfa por algiin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un
importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente
se Teconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que sex reconocidos durante el
plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 esefectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la transicion, se tiene
opcion de aplicar ¢l método retroactive integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo
caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligio el tltimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafiia no tuve un impacto significativo por la adopcidn de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de la prestacion de servicios por asesoria, disefio y consultoria para varios
proyectos de ingenieria civil, a consecuencia de 1a identificacién de una tmica obligacion de desempeiio, la
entrega del servicio en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en ¢l momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega del servicio.

Como resultado de la aplicacion de los mievos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertns procesos internos actuales.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
astimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sueursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e mformacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
las resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. 7] deterioro de los activos financieros de 1a Sucursal se evalila con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.2

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general dela administracion de riesgos
de la Sucursal trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;
ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacién, medicion y control.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informaci6m, administrados por la Gerencia
General, hajo estindares y procesos controlados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efeetividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Generatica S.A. (Sucursal Ecuador),
\una earacterizacion y cuantificacion de éstos y una deseripeion de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la Sucursal.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiento. £l endendamiento a tasas
variables expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El

endeudamiento a tasas fijas expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable
de sus pasivos.

En el 2018 y 2017 la Sucursal no posee obligaciones con instituciones financieras por lo que no se
encuentra expuesta al riesgo de tasa de interes sobre el valor razonahle y flujos de efectivo.

(b) Riesgos de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente ¢l efectivo v en las cuentas por
cohrar comerciales.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, deben cumplir con calificaciones de riesgo
independicnte que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.
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f¢) Riesgos de liguidesz

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenienles de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

La Sucursal histAricamente no ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago a proveedores locales.

Fl cuadro a continnacién analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio, clasificados
en funcitn del vencimienio contractual pactado con terceros.

Menas de 1 afio Mis de 1 afio
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar a relacionadas gf.oo0 45.651
Al 31 de diciembrede 2017
Cuentas por pagar a proveedores - =
Cuentas por pagar a relacionadas - 45.651

4.2 Administracién de riesgos de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de continuar

como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a su casa matriz y beneficios a otros grupos
de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el eapital total. El capital total se obtiene de la suma de la
deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2018 201
Cuentas por pagar relacionadas g8.000 45.651
Total cuentas por pagar 08 _oon 45.651
Menos: Efectivoy egquivalente de efectivo {9.768) (20.268)
88.232 1h.a8n
Total patrimonio 10.813 100.683
Capital total 9u.045 117.066
Ratiode apalancamiento 89,1% 14%
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(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son cuentas por pagar a eompafiias relacionadas.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 (Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

2018 2O1Y
Corriente No corriente Corriente  MNocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 9.768 - 26.268

Activos financieros medidos al costo

amortizado

Inversiones medidasal coste am ortizade a6.000 - - -
Total activos financieros 45.768 - 2g.268 -

=

Pagivos finanacieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por pagar a relacionadas g8.co0 45 651 - 45.651
Total pasives financieros gf.non 45.651 B B 45.651
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6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los giguientes:

Costo por Gastos de
Costo por servichs 5B.305 - 58.305
Gastos del personal 5. RA7 5.B87
Honorarios profesionales y dietas - 53.786 3.7B6
Intereses = 7723 7723
Depreciacién - 65 b5
Impuesto a la salida de divisas - 3,676 4676
Representacion - 13.494 13494
Gestidn - 13494 13.494
Otros = Q.511 9.511
gﬁg 5 = 5?4535= 115 041
Cnsto por Gastos de
2017 servicios administracion ¥ generales Tatal
Costo por servicios 13.950 - 13.950
Honoraries profesionales y dietas - 2700 2700
Transporie 85 - 85
Beprescntacion - 4.000 4.000
Cestion - Lg3o Lg30
Sueldos v salarios - 5274 5.274
Ot - 4,140 4.149
SE—T 19053 R
” EFECTIVO
Composicion:
2018 201

Bancos locales (1) 0.768 29.268

(1) Comprende depositos a la visla en un banco local,
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

8. INVERSIONES MEDIDAS AL COSTO AMORTIZADO

Comprenden una inversion temporal mantenida en el Banco del Pacifico

Letra Tipo Vencimiento  Tasa 2018 2017
262005779 Certificado de Inversidn go dias 4 ,06% s36.000 -
36.000 -
T eI AR ST S —— —————s=————1}

g. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién:
2018 201
Créditotributario IVA 47.077 47.917
Betenciones IVA 53.414 43.052
RBetenciones en la fuente 5.162 81
104.553 91.550
e T

i0. PROVISIONES
Incluye provisiones por servicios de asesoria técnica, se muestran dentro del rubro provisiones del estado
de situacién financiera.

1. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
FEl signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las entidades con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Sucursal:

(a) Saldos:

Sociedad Relac i Tonsaccibn 208 2017

Cuentas porpasarcoro plagg

Gernembca 3 A (Argentina) Casza matre Préstama (1) LR 000 -

Cuentas porpagaibmo pleeo
Generitica 5. A (Argenima) Case ma i Préstamo (1) . 45651
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NOTAS E?E_PIIC&WAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones:

Sociedad Relacidn Transaccidn 2018 2017
Asesorias
Hugo Carreras Accionista Serv icio asesorias 21.805 =
21.305 -
Préstamos
Hugo Carreras Accionista Pagos préstama 45.651 -
45.651 -

Intereses pagados
HugoCarreras Apoderado Intereses 7725 -

(1) Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de ignal especie realizados con tercercs.

12. IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos por pagar
Composicion:
218 2017
Impuestoal Valor Agregado por pagar 0.314 -
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado-IVA 2.908 1.189
Retenciones en la fuente 1.095 301
13.315 1.490
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(b)

(c)

(d)

GENERATICA 8.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dilares esta_duumdenses]

Conciliacién contable - tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la Renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y zo17:

2018 201

Pérdida/utilidad antes del im puesto a la renta 8.1z31 (z94)

Mis: Gastos no deducibles (a) B.234q 2.753
Utilidad tributaria 16.370 2.459
Tasa impositiva 25% 25%
Im puesto s la renta causado 4.093 &15

Menos: Retenciones en la fuente del afio {3.162) (681)
Im puesto a la renta por pagar §31 (66)

{Crédito tributarico a favor del contribuyente)

(a) Incluye principalmente a gastos no sustentados en comprobantes de venta.
Situacion fiscal
Los afios 2016 al 2018 estdn sujetos a una posible fisealizacién por parte de la autoridad tributaria.

Precios de itransferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus eompafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
perfodo fiscal y euyo monto scumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compafifa no estd alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2018 y 2017.
Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publict la “Ley orgdnica para el fomento productivo, atracciom de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Dficial No. 309.

Pigina 24 de 26

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las signientes:

= Remisibn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impueslos nacivnales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacidn de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos v becas, ete.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepeion si el beneficiario efectivo es una persona

natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

*  Seestablecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.

+  Seestablece el IR dnice mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones,

#  Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afio y se elimina devolueion del
anticipo mediante el tipe impositive efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del anticipo
que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

+  Con respecto al IVA, se establece el uso del erédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios
desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA
hasta dentre de 5 afios desde la fecha de pago.

+  Seelimina a la compensacion eomo base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

s Be considerarin transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado 1a transferencia del bien o la prestacion del
servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird la inexistencia de
dichas operaciones.

»  Disposiciones referentes a deducciom de jubilaciém patronal y desahucio.
La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendrin un impacto en los
estados financieros del afio 2019.

13. CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la operacion de la Sucursal en Ecuador fue de US$2,000, monto que fue inscrito el
6 de marzo del 2015 en el Registro Mercantil.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

14. RESULTADOS ACUMULADOS

Lus resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros

que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de Casa Matriz y cumpliendo las

disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas.
15. PRINCIPAL CONTRATO

El principal contrato suscrito al 31 de diciembre de 2018, se detallan a continuacion:

(a) Con fechas 28 de junio de 2017, Banco Diners Club del Ecuador S.A. celebrd con Generdtica S.A. un
contrato para prestar servicios de enriguecimiento de datos recolectando la informacién piiblica
disponible de internet sobre portales de Ecuador, por un valor de US$19,600. La fecha de término de
este contrato es indefinido.

16. EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* & % #
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