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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Representante Legal
Generdtica S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito, 16 de agosto del 2018

Opinidn

L. He auditado los estados financieros que se acompafian de Generética S.A. (Sucursal Ecuador), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y el correspondiente estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asf como un resumen de las politieas contables significativas v otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Generética 8.A. al 31 de diciembre del 2017 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES).

Fundamentas de la opinién

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™

Considero que la evidencia de anditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar mi opinidn de auditoria,

Otros asuntos

9, Los estados financieros de Generdtica 5.A. (Sucursal Ecuador) por el afio terminado el 31 de diciembre del
2016 fueron auditados por otro anditor independiente, cuyo dictamen de auditoria, fechado 21 de abril del
o017, exprest uma opinion con salvedades sobre dichos estados finaneieros.

Independencia
4. Soy independiente de Generdtica S.A. (Sucursal Ecuador) de vonformidad con €l Codigo de Etica para

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y he
cumplido con mis responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
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Generatica S.A.
Quito, 16 de agosto del 2018

Otra informacidn distinta a los estados financieros e informe de auditoria

5. La Administraci6n es responsable por la preparacién de otra informacién, que comprende el informe anual
de Gerencia, obtenido antes de la fecha de mi informe de auditoria.
Mi opinion sobre los estados financieros de Generdtica S.A. (Sucursal Ecuador) no incluye dicha informacién
¥ no expreso ninguna forma de aseguramiento o conelusioén sobre la misma.

En conexion con la auditorfa de los estados finanecieros, mi responsabilidad es leer el Informe anual del
Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacifn contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o eon mi conocimiento obtenido durante la auditorfa, v si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Basada en el trabajo que he efectuado sobre esta informacién, coneluyo que no existen inconsistencias
materiales de esta informacién que deba reportar.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financierus

6. La Administracién de Generdtica S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad dela
Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntas relacionados con
empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, 2 menos que la Administracién
tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

” Los objetivos de la auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los

usuarios toman basdndose en los estados financieros.
Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplique mijuicio

profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como
parte de la auditoria:
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Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o ETTOT,
discfie y aplique procedimientos de auditorfa para responder & dichos riesgos y obtuve evidencia de
auditorfa suficiente y adecuadu para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control interno.

Obtengo conocimiento del control interno relevante para la audiloria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias vno con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asf como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindome en la evidencia de auditorfa obtenida, conclui sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sueursal para continuar como empresa en marcha. Si
concluyo gue existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, sl
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidm modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa, Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Sucursal no continte como una empresa en
funcionamiento.

Evalué ]a correspondiente presentacion global, la estructura v el contenido de los estados finanecieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones v hechos
subyacentes de un modo que logran su presentaci6n razonable.

Comunique a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas v los hallazgos signifieativas de la
fuditnria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de
a auditoria.

No. de Calificacion: SCVS-RNAE-957
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GENERATICA 8.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Mota go17 2016

Activos eorrientes

Efectivo 7 29,268 18.020
Im puestos por recu perar 8 G1.650 102.621
Total activos corrlentes 120.918 120.641
Activos no corrientes

Otros activos 26,500 ab.990
Total activor no sorrientes ab.sao aé.990
Total activos 147.908 147.631

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIV O

Pasgivos corrientes

Cuentaepor pagar a relacicnadas o - 45.651
Im puestos por pagar 10 1.490 1.000
Beneficios socinles a em pleados B4 -
Total pasivos corrientes 1.57 4 46.660
Pagivos nocorrientes

Cuentas por pagar a relacionadas @ 45.651
Total pasivos no corrientes 45.651 -
Total pasivos 47.59a5 46.660

PATRIMONIO

Capital Social

Capital asignado 11 2.000 2.000
Aporte futuras capitalizaciones 1z 144,600 144.600
Resultados acumulados 13 {45.017) {45.-620)
Total patrimonio 1vo.685 10G.971
Total pasivas ¥ patrimonio 147.908 147651

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financieros.

Hugd Carreras Rosa Chochos
Representante Legal Contadora
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GENERATICA S.A. (Sucursal Eenador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
HNota 201 2016
Ingresos por servicios 33.400 614.596
Costos por servicios 6 {14.035) (582.895)
tlidad operacional 19.374 91.701
Gastos de administracidn y generales 6 (19.047) (31.677)
Utilidad antes de Impuestoa la renta g27 24
Impuestoa la renta 10 [61ﬂ (51
Pérdida/Utilidad neta y resultado integral del afio (288) 19

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Higo Carreras - Fosa Chochos
Representante Legal Contadora
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GENERATICA 8.A. (Sucursal Eeuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expresado en dblares estadounidenses)

Capital Aportesfiuturas  Resultados

asignadoe capitalizaciones  acumulados Total
Suldosal 1 deenero del zo1s 2000 144.600 (45.648) 100:.852
Utilidad neta v resultado integral del afio - - 19 19
Saldos al 71 de diciembre del 2006 2,000 144.600 (45.620) 100.971
Pérdida neta y resultado integral del afio - . (248) (288)
Szldos al 31 de diciembre del 2oy 2,000 144.500 (45.9:7) 100.683

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Hugd Carreras ; Refa Chochos
Representante Legal Contadora
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GENERATICA 8.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Motas 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de opemcitn;
Utiida d amtes de Impuesto a b Renta 327 24
Miis carmgos 8 eesuliados que no mpresentan
movimicnie de efectiva:
Impuesto s i renta 10 (615} )
288) 19
Cambios en actives vpasives:
Cuentas poreobrarcomeniks - 130,000
knpaesing pormecuperar [ | {27.023)
Chims nativos - (26.990)
Cuentas porpagarpmviedones - 2.0H)
Cucntas porpagarmelacionsdas = 45.651
krpuesios porpagar 486 LE0%
Bene ficioy sociakes a los empleados g4 s
Efectiva neto proviste oo fas actividades de operacitn 11253 20453
Imipuesto & kb renia devengado i (5} (22.251)
Flujo de ¢fective de las actividades de financiamiento:
Pugo de préstamos - (95.784)
Eft etivo neto otifieado en Bs actividades de financ iamie nio @!.TH‘J
ncmmento neto de ¢ fectvo 1244 26017
Efectne elmicn delafio 7 18,020 5,403
Efe ctivo al fin delaifio T 29.1638 IE.020
i ke T2

Las notas explicativas anexas son parte intagrante de los estados financieros.

“Hugo Carreras o

Raga Chochos
Representante Legal Contadora
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estaduunidenses)

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y operaciones

Generdtica S.A. (Sucursal Ecuador) en adelante “la Sucursal” se establecid como Sucursal extranjera segin
escritura del 5 de febrera del 2015, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria trigésima quinta del cantdn Quito
con fecha 6 de marzo del 2015, se constituyb con un capital inicial asignado de US$2,000.

La razén social dela Sucursal establece que la misma otorgard servicios de desarrollo de negocios, prestacion
de asesoramiento y consultora, investigacién de mercado, cobtencién y procesamiento de datos,
capacilacitn tradicional y a distancia.

1.2 Situacién economica del Ecuador

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo,

los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos sectores dela
economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situaci6n y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
exiranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvagnardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Snenrsal considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Sucuarsal tales como: no incremento de precios en el afio 2017, en relacion con el afio 2016.
Ante lo cual la Administracién estd adoptando las siguientes medidas: manejo de presupuesto eficiente para

conseguir resultados positivos que le permitirin afrontar las situaciones descritas enla Nota 1.1y continuar
operando en forma rentable.

1.3 Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién del Representante
Legal de la Sucursal el g de agosto del 2018.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre
del 2017y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estas estados financieros.
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacitn de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de aewerdo con Normas
Internacivnales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion gue ejerza su juicio en €l proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sucursal. En
la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracifm.

2.1.1, Cambios en politicas contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacién oblizatoria en la preparacién de los estados financieros de la Sucursal a partir delas
fechas indicadas a continuacién:

Aphcacitn o bligatorin pan

Homms Tema ejercicio s inkindos a partir de:
NEF 1 Enmigndss relacionadas ol ohminacion de s easociones 8 co o phioo pam o adoptantes por 1de enoro 2048
primurm wid con reapeoto o ln NIF 7, 1s NEC Wyl NIF K.
HIF 2 ::;:r::“" achmn séma contabilizar determmados tipos de operacicnes de pago basadas en L wne i PO
” 3 ¥ % SR
NIIF 4 Enméendes & la NIF 4 "Contrates de seguros” relativas a b aplicacifin de n NIF 9 (nstram entos P pp——
finane wg ),
MIOF @ Cames ponde a ba revision fmalde ks NIF 9 qus reemplaza he pubbcedsa anteriommente va ln NIC 1%y
g 5 lde enera T0E
sus guias de aplicacitn.
NIF 15 Publicacibn de b porma "Reconogimiento de bos ingresos procedenes de ks contmtes con laa i de emem S0
chentes™, eats nomn reemplamed a b WG 1y B,
Achmeitn sobe imns accings en mosedn extranjera 0 panies de Mnsacciwnes oo s qué exdste ana 1de enern 108
CINEF 22 zonrmpres incion deme miaada o s ada enuns moneds extrangEm,
WIF 15 PubBcacidn de bs noma Amendamisntos” eris sorma reemplazarh a b NIEC T 1de enera 208
WIF & Enmiends 2 b NIE 9 whoiosada cos s campensaciones negativas de cienas condiciones de pagos TR
adelzntados
Mtenpretac ién que clarfica ol rec anocimiento y medioion de bs neartdum bres solbre cienos
L i 1de enere 200
CINIF 23 tratam igaie & e npuesio o la remie
N Micvima que reemplzark a la WIF 4 "Cantentes de Segaros . tde emern 2021

En relacién a la NIIF 15 la Administracién informa que basada en su evaluaeién no se esperan impactos
significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 15: las transacciones de ventas y prestacién de servicios presentan de manera general una sola
obligacién de desempefio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que

generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracién realiza la mejor estimaeion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden;
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacidén de sus ingresos, por lo
tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.

la Sucursal estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Sucursal.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Sucursal. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sucursal.

2.3 Efectivo

Incluye ¢l efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales. Los mencionados valores son de libre
disponibilidad.

2.4 Activos y pasivoes financieros
2.4.1 Clasificaeion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas pur cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financierns”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasives
financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal solo mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financiercs en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

()  Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cofizan en un

mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

()  Otros pasives financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar proveedores, otras
cuentas por pagar v las cuentas por pagar a compafiias relacionadas .Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciém financiera a la fecha de la
negociacion y/o cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicitm inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal
valoriza los mismos como se describe a continuacitn:

Medicidn posterior -
(a) Préstamaos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una provisibén por deterioro. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la
prestacion de los servicios. Se espera cobrar en un afio o menos si clasifica como activos
corrientes, de lo contrariv se presenta como actives no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de los mismos es hasta oo dias,

(b))  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

45 : as cuents Sonubhgamonﬁsdepaguporhmnes
o servicios adqum&os de pmvee-dores en e] curso nprmal de los negocios. Se reconocen a sn
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos de hasta
g0 dias.

{(ii) Compafiias relacionadas: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues consideran intereses. No existen costos de transaccion significativos incurridos
al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
tinancieros”.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia ohjetiva de que no serd capaz de cobrar todos, o una parte de los importes que se le adendan
de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, Ia probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financieray la falta
0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un aclivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Impuestos por recuperar

Corresponden bésicamente a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Renta.
Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podrin ser recuperados se cargan a los resultados
del afio.

2.6 Impuesto ala Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
sovietaria de cada Sucursal v su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de gue la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentnalmente de las
utilidades gravables, Ta cual se reduce al 12%. Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Sucursal aplicd el 22%
de tasa impositiva del Impuesto a la renta.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de Impuesto a la renta”, euyo valor
es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y u.4% de los activos,

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del
anticipo minimo, este filtimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
gue rige la devolurcion de este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido -

[l impuesto a la renta diferide es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propoésitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no es una combinacion de negocios, ¥
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicitn de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en
que la Sucursal espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar el valor registrado
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerde a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reparte.

El activoe y pasivo por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto si exisle un derecho legal de compensar los pasivos y aclivos por
impuestos corrientes, v estin relacionados con el impuesto a Ias gananrias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los
pasivos v activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serfn realizados
al mismo Hempao.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias

gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada

fecha de reporte ¥ es reducido en la medida que no sea probable gue los beneficios por impuestos
relacionados serdn realizados.

Al 21 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la Sucursal no ha generado impuestos diferidos.
2.7 Beneficios a los empleados
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden

principalmente a:
(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de ventas, los
gastos administrativos y gastos de venta, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de

este beneficio.
(i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Feuador.
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(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv) Otras provisiones; corresponde a apurtes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

2 8 Provisiones corrientes

La Sucursal reconoce provisiones cuando: (i) la Sucursal tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya aser necesaria una salida de recursos
para liguidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
lo= desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de los servicios
descritos en la Nota 1, en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas
y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que Ios beneficios economicos fluyan hacia la
Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal haya entregado los servicios al ¢liente.

2.10 Compensacion de saldos y transacciones -

Como parte general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en los resultados.

2.11 Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha
en que haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

la preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambics en la industria e informacién suministrada por fuentes extarnas calificadas. Sin embargn,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucarsal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de ]a Administracion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deteriore de los activos financieros de la Sucursal se evaliia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.4.3.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesga de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracién de riesgos
de la Sucursal trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno financiero;
ademds se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacién, medicién y control.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, bajo estindares y procesos eontrolados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Generitica 5.A. (Sucursal Ecuador),
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Sucursal.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de lasa de interés sobre nable i efecti

El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiento. El endendamiento a tasas
variables expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Sucursal al riesgo de lasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos.

En el 2017 y 2016 la Sucursal no posee obligaciones con instituciones financieras por lo que no se
encuentra expuesta al riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y flujos de efectivo.

(b) Riesgos de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar comerciales.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, deben cumplir con calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados.
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(¢) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenicntes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

La Sucursal histéricamente no ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago a proveedores locales.

Fl cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio, clasificados
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de 1 afio Mazde 1 afio

Al a1 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar a relacionadas - 45.651

Al g1 de diciembre de 2016
Cuentaspor pagar a relacionadas 45.651

4.2 Administracién de riesgos de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a su casa matriz y beneficios a otros grupos
de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El eapital total se obtiene de la suma de la
denda neta vy el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los signientes:

201 2016
Teotal deuda (1) 45.651 AB.651
Menos: Efectivo {18.0z20) {29.268)
Deuda neta 29 631 16 282
Total Patrimonio 100.683 LO0.971
Capital total 128.914 117.354
Ratio de apalancamiente z22% 14%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
2017 2016
Corriente Mo corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectiv o 20,268 - 18.020 -

Total activos finaneieros 29.268 - 18.020
Pasivos financieros medidos al costo am ortizado

Cuentas por pagar a relacionadas - 45.651 45.651 -
Total pasivos financieros 45.651 45.651 -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo por Gastos de
Costo por servicios 13.950 - 13950
Honorarios profesionales y dietas = 3700 3-700
Arrendamientos - - S
Transporte 8 - Bs
Representacion . 4000 4.000
Gestion - 1.930 L.930
Sueldos v salarios - 5.074 5.274
Seguro ¥ reasegurns - - -
Ortrus - 4.149 4149
14.035 - 10.053 23.088
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Costo por Gastos de
i Imiad ) ] Total
Costo por servicios 582.805 - 5832895
Honorarios profesionales y dietas - 17.250 17.259
Arrendamientos - 3100 3.100
Transporte & - "
Representacion - & it
Gestidn - & ”
Sueldos v salarios 5 - -
Segur y reaseguros - & 2
Otios - 11318 11.318
582805 g}.ﬁ?‘? ﬁ&g?:
. EFECTIVO
Composicidn:
201 2016
Rancos locales (1) 2¢.268 iB.0z20
(1) Comprende depésitos a la vista en un banco local.
8. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
201 2016
Crédito tributario IVA 47.917 50.005
Retenciones IVA 45%.052 40.245
Retenciones en la fuente 681 12.281
§1.650 102.621

9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 ¥ 2016 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafifas relacionadas a las entidades con

accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Sucursal:
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Sogiedad Rehcin Trnsac;xi 2017 2016
‘ue [ pa
Genemtica 5 A, (Argenting ) Casa malr Saklo hicial 435,651 95.784
Fondos ecibidos durante elafia (1) - 45651
Fondes pagados dumnte elefio (1) - 95.734)
Totalcuentas porpagar 45,6351 435,651

(1) Corresponde alos fondos entregados por su Casa Matriz para financiar las operaciones de la Sucursal.

10. IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos poT pagar
Compaosicidn:
2017 2016
Impuesto al Valor Agregado por pagar 1.180 350
Retenciones en la fuente 301 659
1.400 1.000

(a) Conciliacién contable — tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la Renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2017 y 2016:

201 2016
Péardidafutilidad antes del im puestoa la renta (294} 24
Mis: Gastos no deducibles (a) 2.753 A
uUtilidad tributaria * 480 24
Tasa im positiva 25% 22%
Impuestoa la renta causado 615 5
Men os: Retenciones en la fanente del afio (681) [12.286)
Crédito tributariva favor del contribuycnte (66 (12.281)
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(a) Incluye principalmente a gastos no sustentados.
(b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus Compafifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Sucursal no esté alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2017 y 2016.

{c) Otros asuntos - Reformas tributarias -

Fl 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes aspectos:

- Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo serén deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en parafsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicidn,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversitn de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii} a las que se dediquen
a la producrion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias ampresas 0 exporta dores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en el correspondiente ejercicio fiseal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asf también para el edlenlo del anticipo del Impuesto ala
renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asf como
aportes patronales al seguro social obligatorio rubros si formaban parte del calculo del anticipo.
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- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5.000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financierc para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

- Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracion de la Sucursal considera que las mencionadas reformas no tendrin un impacto en
los estados financieros del afio 2018.

(d) Situacion fiscal
Los afios 2015 al 2017 estén sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
11. CAPITAL ASIGNADO
Fl capital asignado para la operacién de la Sucursal en Ecuador fue de US$2,000, monto que fue inserito el
6 de marzo del 2015 en el Registro Mercantil.
12. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Durante el afio 2016, mediante la resolucién de Casa Matriz se autorizd efectuar un aporte para futuras
capitalizaciones de US$144,600, el cual fue realizado en efectivo y la intencién es capitalizarlo en el largo
plazo.
13. RESULTADOS ACUMULADOS
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejerciciv de origen. Con la aprobacién de Casa Matriz y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas.
14. PRINCIPAL CONTRATO
El principal contrato suscrito al 31 de diciembre de 2017, se detallan a continuacidn:
(a) Con fechas 28 de junio de 2017, Banco Diners Club del Ecuador 5.A. celebro con Generatica 5.4. un
contrato para prestar servicios de enriquecimiento de datos recolectando la informacion piblica

disponible de internet sobre portales de Ecuador, por un valor de US$19,600. La fecha de término de
este contrato es indefinido.
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GENERATICA S.A. (Sucursal Ecaador)

NOTAS E!SPLICATIVAEA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expresado en délares estadounidenses)

15. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

L
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